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Úvod

Analýza majetkovej a kapitálovej vybavenosti podniku predtsvauje ohodnotenie minulosti, súčasnosti a predpokladanej budúcnosti finančného hospodárenia firmy. Cieľom tejto analýzy je spoznať finančné zdravie podnikateľského subjektu, udentifikovať slabé stránky, ktoré by mohli v budúcnosti spôsobiť podniku problémy a určiť silné stránky, v ktorých firma vyniká a mohla by sa v nich naďalej rozvíjať. Zdrojom pre vypracovanie finančnej analýzy sú najmä výkaz ziskov strát a súvaha. 
Finančná situácia podniku je všeobecne určovaná vzťahom  medzi majetkovými a kapitálovými prostriedkami na jednej strane a plánovanými výdajmi na druhej strane. Majetkovú a kapitálovú vybavenosť ovplyvnňujú aj externé faktory,faktory mimo podniku, ako napríklad úverová politika, odvody do štátneho rozpočtu,ceny výrobných faktorov a mnoho ďalších.
Uskutočnenie analýzy finančnej situácie podnikateľského subjektu je veľmi dôležité pre manažérov, pretože v prípade nepriaznivej situácie alebo nastania nejakého problému môžu adekvátne reagovať a prijať opatrenia na odstránenie alebo napravenie danej situácie. Na základe týchto informácií si manažment vie vytvoriť obraz o situácii v podniku, ohodnotia výsledky podniku za sledované obdobia a identifikujú a kvantifikujú činitele , ktoré determinovali doterajší vývoj.

Záverečnú prácu sme rozdelili do piatich častí:
·  v prvej časti uvádzame názory rôznych odborných autorov, ktorí sa zaoberajú danou problematikou,

·  v druhej časti, cieľ práce, charakterizujeme predmet riešenia bakalárskej práce,

·  v tretej časti uvádzame postupy a metódy výpočtu finančných pomerových ukazovateľov vybraného podnikateľského subjektu

·  vo štvrtej časti už analyzujeme samotné ukazovatele a na začiatku tejto časti máme stručný popis a charakteristiku vybraného podniku

·  v piatej časti, záver a návrhy na využitie poznatkov sme zosumarizovali situáciu v podniku a navrhli riešenia na vylepšenie finančnej situácie.

1. Prehľad o súčasnom stave riešenej problematiky

Podnik presne definuje Obchodný zákonník ako súbor hmotných, ako aj osobných a nehmotných zložiek podnikania. Do podniku patria veci, práva a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikateľovi a slúžia na prevádzkovanie podniku alebo vzhľadom na svoju povahu majú na tento účel slúžiť.

Bielik, P (2006) charakterizuje podnik jako ekonomickú a organizačnú formu usporiadania výroby, obchodu a služieb, ktorá je založená na dosahovaní zisku prostredníctvom podnikateľskej činnosti. Základným podnikateľským subjektom v trhovej ekonomike je podnik. Základným motívom podnikania je snaha o dosiahnutie zisku, ktorý je prebytkom medzi výnosmi nad nákladmi podniku.

Šimo, D., Kretter, A., Vicen , M. (2000) hovoria, že poslaním podniku je aktívna forma podnikania, ktorá cieľavedome realizuje činnosť za účasti ľudských zdrojov, finančných a materiálových hodnôt vo väzbe na trh. Podnik sa vytvoril, aby realizoval isté výrobky, práce, služby a tým vyplňoval chýbajúce aktivity v hospodárskom prostredí. V prípade, že sa podnik odkláňa od stanovených cieľov a poslania, treba analyzovať príčiny daného javu.

Všeobecné znaky podniku sú:

•Kombinácia výrobných faktorov - v každom podniku sa vyžaduje na strane vstupov vybavenie pracovnými, hmotnými a finančnými zdrojmi čiže výrobnými faktormi.
•Hospodárnosť - racionálne využívanie výrobných faktorov s cieľom zníženia nákladov.
•Finančná rovnováha - utváranie predpokladov na primeranú platobnú schopnosť a pohotovosť.




Špecifické znaky podniku v trhovej ekonomike sú: 
•Princíp súkromného vlastníctva - prevažujúci typ vlastníctva, ktorého dôsledkom je, že majiteľ podniku samostatne rozhoduje o jeho riadení.
•Princíp autonómie - vyjadruje slobodu a nezávislosť podnikateľskej činnosti,
ktorá sa riadi trhovými znakmi bez direktívnych zásahov štátu.
•Princíp ziskovosti - je hlavným motívom podnikania a zároveň nevyhnutným
predpokladom podnikania, pretože len podnik, ktorý je z dlhodobého hľadiska rentabilný, môže obstáť v konkurencii.

Zákon o účtovníctve č. 431/ 2002 Z. z. predpisuje, že každý podnik má svoje podnikateľské aktivity zaznamenávať v súlade s týmto zákonom. Predmetom jeho úpravy je: 

· rozsah, spôsob a preukázateľnosť vedenia účtovníctva

· rozsah, obsah a preukázateľnosť účtovnej závierky

Kolektív autorov Pataky, J., Hacherová, Ž., Kočner, M., (2008)  tvrdia, že účtovníctvo predstavuje metodicky ucelený systém informácií o hodnotovej stránke organizovaných činností v podnikateľskom subjekte. Účtovné jednotky účtujú o skutočnostiach do obdobia, s ktorým vecne a časovo súvisia. Účtovným obdobím je kalendárny rok, prípadne hospodársky rok. Ďalej tvrdia, že základným cieľom účtovníctva je podať verný a pravdivý obraz o majetkovej, výnosovej a finančnej situácii podniku. Výnosovú situáciu zabezpečujú informácie o nákladoch, výnosoch a vytvorení jednotlivých druhov výsledku hospodárenia. Hodnotenie finančnej situácie umožňuje analýza založená na porovnávaní vzťahov medzi majetkom a zdrojmi, z ktorých bol získaný resp. ich vzťahmi k dosiahnutému výsledku hospodárenia, prípadne zložkám, ktoré ho vytvárajú. 

Predmetom účtovníctva je účtovanie skutočností o : 

· stave a pohybe majetku,

· stave a pohybe záväzkov,

· rozdiele majetku a záväzkov,

· výnosoch,

· nákladoch,

· príjmoch,

· výdavkoch,

· výsledku hospodárenia účtovnej jednotky.

V zákone o účtovníctve č 431/ 2002 Z. z. § 7 odsek 5 ( novelizovaný, plné znenie platné k 1.1. 2010) sa píše, že účtovná jednotka účtuje majetok a záväzky, náklady a výnosy, výdavky a príjmy v účtovných knihách a zobrazuje ich v účtovnej závierke samostatne bez ich vzájomného započítania s výnimkou niektorých prípadov upravených účtovnými zásadami pre účtovné jednotky zriadené podľa osobitných predpisov.

Podľa Hacherovej, Ž., a Patakyho, J. (2001) účtovnú závierku v sústave podvojného účtovníctva tvoria: 

· súvaha,

· výkaz ziskov a strát,

· príloha.

Výkaz ziskov a strát slúži k vyčísleniu:

· štatisticko – ekonomických ukazovateľov 

· ukazovateľov jednotlivých druhov hospodárskeho výsledku 

Lesáková, Ľ. (2007) rozdeľuje učtovnú závierku v sústave podvojného účtovníctva na:

· bilanciu (súvaha),

· výkaz ziskov a strát (výsledovka),

· poznámky (v súvislosti s finačnou analýzou je z poznámok aktuálny najmä prehľad peňažných tokov, ktorý je paralelou výkazu cash flowu).

Podvojné účtovníctvo sa tiež nazýva aj finančným účtovníctvom. Je koncipované tak, aby vyústilo do vyčíslenia výsledku hospodárenia. Ten nie je totožný s daňovým základom, pri zisťovaní daňovej povinnosti je preto potrebné transformovať výsledok hospodárenia na daňový základ.

Výkazy účtovnej závierky sú základným prameňom finančnej analýzy, pretože sú v nich komprimovaným, ale verným spôsobom zachytené podmienky, priebeh a výsledky reprodukčného procesu v podniku. Každý výkaz pritom sprostredkúvava informácie o špecifickej oblasti podnikových financií a podnikovej ekonomiky vôbec, a preto je potrebné s nimi pracovať súčasne.

Súvaha ako najdôležitejší účtovný výkaz informuje o stave majetku a kapitálu podniku, pričom ide o dvojaký pohľad na tú istú skutočnosť. Na strane aktív – majetku sú zoradené jednotlivé majetkové súčasti podniku podľa toho, v akej podobe vystupujú. Na strane pasív sú usporiadané zdroje, z ktorých je majetok nadobudnutý, resp. ktorými je krytý. Z toho vyplýva, že strana aktív a strana pasív sa musí v hodnotovom vyjadrení rovnať, ide o tzv. Bilančnú rovnováhu. Zároveň treba podčiarknuť, že súvaha obsahuje stavové veličiny, to znamená, že hodnoty všetkých majetkových a kapitálových položiek predstavujú ich momentálny stav k dátumu zostavovania účtovnej závierky.
Bielik, P. a Gurčík, Ľ. (2000) uviedli, že pre každý podnik je dôležitá tak jeho majetková štruktúra ako aj jeho kapitálová štruktúra. 

Pod pojmom majetková vybavenie podniku rozumieme podiel jednotlivých položiek aktív na celkovom majetku, kapitálovou štruktúrou podiel vlasného a cudzieho, dlhodobého a krátkodobého kapitálu na celkovom kapitále.

 Majetková štruktúra ovplyvnňuje likviditu podniku, to znamená jeho schopnosť premeniť aktíva na peniaze potrebné na úhradu jeho krátkodobých záväzkov. Vyšší stupeň likvidity podniku zvyšuje na jednej strane jeho finančnú stabilitu, na strane druhej však znižuje jeho výnosnosť. Rovnako kapitálová štruktúra by mala byť optimálna, čo znamená pomer krátkodobého a dlhodobého kapitálu by mal byť taký, aby celkové náklady na kapitál boli čo najnižšie. Majetkom podniku sa rozumie súhrn majetkových hodnôt, ktoré patria podniku a slúžia na jeho podnikanie. 

Dlhodobý majetok podniku predstavuje vo všeobecnosti rozhodujúcu časť jeho celkového majetku. Je tvorený viacerými formami majetku a často býva označovaný ako majetok zriaďovací, fixný, stály, neobežný, v minulosti označovaný pod pojmom základné prostiedky.

Dlhodobý majetok slúži podniku dlhšiu dobu, čo znamená viac ako 1 rok, slúži samostatne svojmu účelu, nespotrebováva sa naraz, ale postupne a úmerne tomuto opotrebovávaniu svoju hodnotu vo forme odpisov do nákladov podniku.

Dlhodobý majetok delíme na :

· dlhodobý hmotný majetok – pozemky, stavby, samostatne hnuteľné veci, pestovateľské celky trvalých porastov, základné stádo a ťažné zvieratá. Do dlhodobého hmotného majetku sú zaradené predmety bez ohľadu na obstrávaciu cenu okrem samostatne hnuteľných vecí, keď je obstarávacia cena viac ako 995 eur.

· Dlhodobý nehmotný majetok  - zriaďovacie výdavky, aktivované náklady na vývoj, software, oceniteľné práva, goodwill a ďalšie. Eviduje sa peňažne, ak jeho nadobudnutie presiahlo sumu 1700 euro.

· Dlhodobý finančný majetok – majetkové cenné papiere, dlhodobé pohľadávky, obligácie a ďalšie.

Kapitálovým vybavením podniku, nazývaným aj finančná štruktúra podniku, rozumieme štruktúru zdrojov, z ktorých majetok podniku vznikol. Ak vložil kapitál do podniku sám zakladateľ alebo viacerí zakladatelia, hovoríme o vlastnom kapitáli. Ak vložil do podniku kapitál veriteľ hovoríme o cudzom kapitáli.

Vo svojej publikácií Jakubec, M., Kardoš, P., Kubica, M. (2005) uvádzajú, že výkaz ziskov a strát sprostredkováva informácie o výnosoch a nákladoch v členení podľa jednotlivých činností. Z ich rozdielu vznikne výsledok hospodárenia. Výkaz ziskov a strát vypovedá o priebehu a výsledkoch reprodukčného procesu. Vo výsledovke sú výnosy, náklady a aj výsledok hospodárenia rozčlenené do troch oblastí: 

· prevádzkovej,

· finančnej,

· mimoriadnej.

Výsledovka pomáha účtovnej jednotke analyzovať činitele, ktoré determinovali tvorbu hospodárskeho výsledku a kvôli tomu má pre finančnú analýzu veľký význam. 

Podľa Košča T., (2004)  finančná analýza firmy je určitým východiskom ostatných analýz  uskutočňovaných v manažérskej činnosti, lebo to vyplýva z cieľu podnikania, postavenia a významu finančného trhu a kapitálu pri zakladaní podniku a pri jeho udržovaní v konkurenčných vzťahoch, ako aj pri jeho záujme na rentabilite a zisku, ako aj pri ďalšom sústreďovaní a využívaní kapitálu.

Králik, P. (2002) tvrdí, že finančná situácia podniku je súhrnným vyjadrením úrovne všetkých podnikateľských aktivít, ktorými sa podnik prezentuje a je východiskom analýzy ekonomických výsledkov podniku. Podielové finančné ukazovatele analyzujú štruktúru majetku a zdrojov, ich veľkosť z hľadiska optimálnosti a účelnosti. Pomerové finančné ukazovatele charakterizujú majetkovú  a finančnú situáciu podniku.

Názory Doležala, J., Fireša, B., Míkovej, M.  (1992) spočívajú v tom, že analýza finančnej situácie a finančného hospodárenia by mala nielen zobraziť uplynulý vývoj v týchto oblastiach, ale aj určiť príčiny zlepšenia alebo zhoršenia, no tiež prispieť k voľbe najvhodnejších smerov nasledujúceho vývoja činnosti podniku a k usmerňovaniu finančného hospodárenia a finančnej situácie podniku. Pre vykonanie takejto analýzy je nutné použiť zodpovedajúcu sústavu ukazovateľov, ktoré majú dostatočnú vypovedaciu schopnosť o finančnej situácii a jej vývoji.

Gurčík Ľ, (2004) charakterizuje úlohu finančnej analýzy ako objasnenie číselných údajov získaných z účtovnej závierky a pre rôznych záujemcov tak poskytnúť základnú charakteristiku efektívnosti finančného hospodárenia podniku, čiže určiť či je podnik spravovaný podľa  zásad zdravého a racionálneho podnikania.

Ďalej píše, že postup pri finančnej analýze pozostáva z nasledujúcich krokov:

1. Výpočet pomerových finančných ukazovateľov.

2. Porovnávanie vypočítaných podnikových ukazovateľov s tými plánovanými.

3. Analýza podnikových ukazovateľov v čase
4. Porovnanie podnikových ukazovateľov v priestore, t.z. s ostatnými ukazovateľmi v príslušnom odvetví podnikania

5. Analýza vzájomných vzťahov medzi finančnými ukazovateľmi

6. Návrh opatrení. Vychádza zo SWOT analýzy ( analýza slabých a silných stránok ) podniku a vytvára sa priestor pre finančné plánovanie.
Trenčianska, E. (1996) popisuje, že finančné ciele podniku sú dôležitou časťou podnikových cieľov, či už z krátkodobého alebo dlhodobého hľadiska. Sú základnými kritériami pre  rozhodovanie o rôznych alternatívach, vrátane hodnotenia celkovej efektívnosti podnikania.

Platobná schopnosť podniku vyjadruje schopnosť kryť svoje záväzky peňažnými prostriedkami v danom čase a výške. Udržanie platobnej schopnosti je základnou podmienkou fungovania spoločnosti v danej ekonomike.

Kupkovič, M. (2002) charakterizuje hlavnými výnosmi podniku tržby – peňažné príjmy získané za predaj výrobkov a služieb, príjmy z nájomného budov, pozemkov a pod. Tržby sú rozhodujúcimi finančnými zdrojmi podniku, ktoré slúžia na újradu náklaov a zabezpečenie jednoduchej reprodukcie výrobných činiteľov a zároveň slúžia aj na úhradu daní a rôznych poplatkov. 
Bielik, P., Gurčík, Ľ., Dvořák, M., Blcháč, J. (2002) uvádzajú, že tržby sú tvorené hodnotou predaja vyrobených výrobkov a poskytovaných služieb, predaja zásob, materiálu a inými predajmi realizovanými v rámci prevádzkovej sféry podniku. 
Sú rozhodujúcou súčasťou podnikových výnosov a majú rozhodujúci vplyv na tvorbu hospodárskeho výsledku podniku. Ak chce podnik zvyšovať hospodársky výsledok musí sa zamerať na :

· rast tržieb, ktoré je možno dosahovať zvýšením kvality výrobkov,

· reštrukturalizáciou výroby a musí uplatňovať také formy ako je napríklad poradenstvo, marketing,servis, reklama a podobne.
O tržbách zároveň píšu ako o rozhodujúcom zdroji financovania podniku, nakoľko slúžia k úhrade  nákladov a zaistenia reprodukcie výrobných faktorov a aj daní a iných prevádzkových potrieb podnikateľského subjektu. 

Vanko, J. (2005) hovorí, že cieľom každého podniku je dosiahnuť zisk. Na začiatku a aj na konci tejto činnosti je stav peňažných prostriedkov. Peniaze v priebehu reprodukčného procesu menia svoju formu tak, že na jeho konci pri dobrom a zdravom hospodárení by sa mal stav peňazí zvýšiť oproti stavu peňažných prostriedkov na začiatku obdobia. Ak je tento prírastok peňažných prostriedkov len výsledkom podnikateľskej činnosti a pritom došlo aj k rovnosti nákladov s výdajmi a výnosov s príjmami, potom tento prírastok možeme charakterizovať ako kladný výsledok hospodárenia podniku. Podobne to platí aj pri úbytku peňazí. 

Podnikateľský subjekt však získava v priebehu svojej činnosti aj cudzie zdroje a naopak, sám poskytuje svoje peňažné prostriedky, ktoré nemajú charakter úhrady výnosov, resp, úhrady nákladov v príslušnom období už nemožeme stotožniť len s kladným výsledkom hopodárenia, resp. záporným výsledkom hospodárenia podniku. 
Zisk definuje Samuelson, P.A. (1992) ako rozdiel medzi celkovými príjmami a celkovými nákladmi podniku. Začnime teda s celkovými príjmami z predaja a od nich odpočítame všetky výdavky podniku, t. j. mzdy, platy, renty, materiál, úrok, spotrebné dane, atď.  Čo nám ostane definujeme ako rezíduum, ktoré nazývame zisk.

Pri analýze zisku treba rozlišovať medzi podnikateľským a ekonomickým ziskom. Podnikateľský zisk charakterizujeme ako reziduálny dôchodok, ktorý sa rovná tržbám pri odpočítaní nákladov, tak ako homerajú účtovníci. Podnikateľský zisk obsahuje implicitný výnos z kapitálu, ktorý vlastní samotná firma. Ekonomickým ziskom rozumieme príjmy, od ktorých boli odpočítané všetky náklady – peňažné a aj implicitné.
Vo veľkých korporáciách sa teda ekonomický zisk rovná podnikateľskému zisku, od ktorého je odpočítaný implicitný výnos z kapitálu, ktorý podnik vlastní a aj iné náklady, ktoré nie sú plne kompenzované v trhových cenách.

Soukupová, B. a kol. (2001) tvrdí, že hospodársky výsledok je komplikovaný ukazovateľ, ktorý zahŕňa viacero súvislostí.:

a) predstavuje globálny, komplexný ukazovateľ, výnosnosti podnikateľskej činnosti, preto sa uplatnňuje ako konečné kritérium pri rozhosovaní o všetkých základných ekonomických otázkach podniku,

b) ako komplexný ukazovateľ činnosti podnikateľského subjektu je taktiež najvhodnejším nástrojom simulácie, ktorá pôsobí na iniciatívu zamestnancov,

c) je východiskovým ukazovateľom pri stanovení daňových povinností podniku voči štátu, daňovému úradu ( najmä na výpočet základu dane z príjmov právnický osôb),

d) výsledok hospodárenia podnikateľského subjektu treba odlíšiť od hospodárskeho výsledku jednpotlivých vnútropodnikových útvarov.

Zalai, K. (2000) vo svojej prublikácii píše, že na deskripciu finančnej situácie sa používajú relatívne, tzv. Pomerové ukazovatele. Pomerové ukazovatele umožňujú porovnávať analyzovaný podnik s ostatnými podnikmi, resp. ukazovateľmi za príslušný odbor.

Na finančnú analýzu možno použiť nasledovné ukazovatele: 

· ukazovatele rentability,

· ukazovatele aktivity,

· ukazovatele zadĺženosti,

· ukazovatele trhovej hodnoty firmy.

Zoborský, I. M. (2001) chápe rentabilitu ako relatívne vyjadrenie výsledkov hospodárenia vo vzťahu k určitému základu. Rentabilita je často definovaná ako schopnosť podniku dosahovať zisk a zhodnocovať kapitál vložený do výroby. Rentabilne hospodáriť znamená vyrábať väčšie množstvo produkcie ako sú náklady vynaložené na výrobu. Za základný výsledok činnosti podniku sa považuje zisk. Preto sa rentabilita nazýva aj ziskovosť, Ďalšími výrazmi pre rentabilitu sú aj výnosnosť alebo tiež dôchodkovosť. 

Ukazovatele aktivity umožňujú vyjadriť, kvantifikovať a teda i analyzovať ako účinne podnik využíva svoj majetok, takto ich charakterizuje Zalai, K. a kol. (2008). Primerané využitie je podmienkou konsolidovanej finančnej situácie. Nedostatočné využitie je svojím dôsledkom rovnaké ako situácia, keď má podnik majetku priveľa, s čím sú spojené nadpriemerné náklady. Nie je však dobrý ani stav, keď podnik má majetku primálo. Nedostatočný stav zásob má napríklad za následok nízky objem výroby a podnik prichádza o tržby, ktoré by mohol dosiahnuť. Z uvedeného vyplýva, že na vyjadrenie aktivity slúžia ukazovatele vypovedajúce o obratovosti (viazanosti, náročnosti) majetku ako celku i jeho jednotlivých častí.

Ďalej autori píšu o ukazovateľoch zadĺženosti, ktoré slúžia na monitorovanie štruktúry finančných zdrojov podniku. Podiel vlastných a cudzích zdrojov ovplyvňuje finančnú stabilitu podniku. Vysoký podiel zdrojov robí podnik stabilným, nezávislým, pri ich nízkom podiele je podnik labilný, výkyvy na trhu a zneistenie veriteľov môže mať vážne dôsledky. 

2. Cieľ práce 
Základným cieľom mojej bakalárskej práce bude zhodnotiť stav majetkovej a kapitálovej vybavenosti vybraného podnikateľského subjektu a návrh doporučení  súvisiacich s uskutočnenou analýzou ukazovateľov.  Analyzovaným obdobím bude obdobie rokov 2007, 2008  a 2009 zo získaných účtovných výkazov ziskov a strát a jednotlivých súvah.

Pravidelné sledovanie finančnej analýzy pomáha manažérom poznať ekonomickú situáciu podniku a zároveň slúži aj pri tvorbe cieľov a stratégií a tiež pomáha odhaliť slabé a silné stránky podniku. 

Na základe daných skutočností budeme môcť následne navrhnúť opatrenia, ktoré by mohli zlepšiť celkovú stabilitu podniku a aj pozitívne ovplyvniť výsledok hospodárenia.

Pre získanie objektívných informácií zameraných na zhodnotenie  majetkovej a kapitálovej vybavenosti podniku využijeme  ukazovatele :

· likvidity,

· rentability,

· aktivity,

· zadĺženosti..

 3. Metodika práce 

       V tejto časti bakalárskej práce pri analyzovaní majetkovej a kapitálovej vybavenosti vybraného podnikateľského subjektu pomocou pomerových finančných ukazovateľov. 

           Hlavné pomerové ukazovatele, při zhodnotení majetkovej a kapitálovej vybavenosti               v podniku sú:

1) zlaté bilančné pravidlo 

2) ukazovatele likvidity

3) ukazovatele rentability

4) ukazovatele aktivity 

5) ukazovatele zadĺženosti

Pri posúdení financovania obežného majetku musí platiť, že tento majetok by mal byť krytý krátkodobými zdrojmi a neobežný majetok by mal byť krytý dlhodobými zdrojmi. Do neobežného majetku započítame dlhodobé pohľadávky. Rozdiel medzi dlhodobým kapitálom a neobežným majetkom so zarátaním dlhodobých pohľadávok predstavuje:

Neobežný majetok + dlhodobé pohľadávky > Dlhodobý kapitál → podkapitalizovaný  Neobežný majetok + dlhodobé pohľadávky < Dlhodobý kapitál → prekapitalizovaný 

Pri financovaní obežného majetku platí, že ak obežný majetek odčítaný o dlhodobé pohľadávky je väčší ako krátkodobý cudzí kapitál, tak podnik je prekapitalizovaný a ak je menší tak je podnik podkapitalizovaný.
Obežný majetok – dlhodobé pohľadávky > krátkodobý cudzí kapitál → prekapitalizovaný      

Obežný majetok – dlhodobé pohľadávky < krátkodobý cudzí kapitál → podkapitalizovaný 
Ak je podnik prekapitalizovaný získava podnik čistý pracovný kapitál, ak je podkapitalizovaný, podniku nastáva nekrytý dlh.
Ukazovatele likvidity  

Likvidita vyjadruje schopnosť podniku hradiť včas svoje dlhy. Poznáme pohotovú, bežnú a celkovú likviditu. Ukazovatele prevádzkovej likvidity obsahujú v čitateli položky obežného majetku a v menovateli krátkodobé záväzky. Pohotová likvidita nám vyjadruje platobnú schopnosť, solventnost podnikateľského subjektu. 

                                              Finančné účty        
Pohotová likvidita =  ________________________
                                      Krátkodobý cudzí kapitál

                                     Finančné účty +  krátkodobé pohľadávky 

Bežná likvidita =  __________________________________________

                                                Krátkodobý cudzí kapitál 

                                          Obežný majetok   

Celková likvidita =  ________________________

 Krátkodobý cudzí kapitál 

Ukazovatele rentability 

Ukazovatel rentability celkového kapitálu nám vyjadruje celkovú efektivnost využitia vloženého kapitálu bez ohľadu na zdroj krytia. Rentabilita vlastného kapitálu počítaná jako pomer výsledku hospodárenia a vlastného kapitálu udáva jako podnikatel zhodnotil vlastný kapitál.    

                                                          Výsledok hospodárenia + N. úroky . (1 – Sd)
  Rentabilita celkového kapitálu = –––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––
                                                                                  Celkový kapitál 

                                                                Výsledok hospodárenia 

  Rentabilita vlastného kapitálu = ____________________________

                                                                       Vlastný kapitál 

                                                                  Výsledok hospodárenia 

  Rentabilita základného kapitálu = _____________________________
                                                                        Základné imanie



Výsledok hospodárenia

 Rentabilita tržieb = __________________________________

     tržby



Výsledok hospodárenia

Rentabilita nákladov = _______________________________

Náklady spolu



Výsledok hospodárenia

Rentabilita výnosov = ______________________________

Výnosy spolu

Ukazovatele aktivity 

Ukazovatele aktivity merajú jako efektivne hospodári podnik so svojím majetkom, poukazuje, na efektívnosť jeho využitia. Ukazovatele doby obratu zaokrúhlime na celé číslo, nakoľko sa vyjadrujú v dňoch, čiže rátame, že rok má 365 dní. Tržbami rozumieme tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb, tržby za predaj tovaru. Nákladmi rozumieme náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru a výrobnú spotrebu. 

                                           Zásoby     

Doba obratu zásob =   _____________   * 365

                                             Tržby 

                                                     Pohľadávky 

Doba inkasa pohľadávok =  ________________  * 365

                                                          Tržby 

                                                         Záväzky 

Doba splácania záväzkov =  ________________  * 365

                                                          Tržby 

                                                 Majetok spolu 

Doba obratu majetku =  ____________________ * 365

                                                       Tržby 

                                     Tržby 

Obrat majetku =  _____________

                                     Majetok 

Ukazovatele zadĺženosti 

Ukazovatele zadrženosti informujú o dvoch skutočnostiach objasňujúcich finančnú situáciu podniku: o miere zadrženosti a o schopnosti túto zadĺženosť „znášať“. Podiel vlastných a cudzích zdrojov ovplyvňuje finančnú situáciu v podniku. Čím viac vlastného kapitálu má podnik v štruktúre celkových zdrojov, tým je podnik stabilnejší.  

                                              Cudzie zdroje 
Celková zadĺženosť =  ____________________

                                             Celkový kapitál 

                                                    Vlastné imanie 

Stupeň samofinancovania = __________________

                                                     Celkový kapitál 

                                  Celkový kapitál 

Finančná páka = ____________________

                                      Vlastné imanie 

                                           Bankové úvery a finančné výpomoci 

Úverová zaťaženosť = ____________________________________


                                                           Celkový kapitál 


                                 Hrubý výsledok hospodárenia + nákladové úroky 

Úrokové krytie = ______________________________________________

                                                           Nákladové úroky 

                                              Krátkodobé záväzky 

Platobná neschopnosť = _______________________

                                            Krátkodobé pohľadávky 

4. Vlastná práca
4.1 Charakteristika vybraného podnikateľského subjektu

Firma X vznikla v máji 1995 v Nitre spoločenskou zmluvou. Bola založná 4 podnikateľmi so sídlom v Nitre. Tieto činnosti vykonáva firma už od založenia na základe predošlých živnostenských aktivít zakladateľov  v  minulosti. Na začiatku firmy xxx s.r.o. vykonávali činnosti samotní zakladatelia,ktorí sú aj doteraz zároveň zamestnancami a postupne firma najímala ďalších kvalifikovaných zamestnancov. V súčasnosti zamestnáva 9 stálych pracovníkov a niekoľko zmluvných pracovníkov. Pracovný rádius spoločnosti je v rozsahu od Bratislavy až po Banskú Bystricu. Hlavné zameranie činností a prác sa zameriava na priemyselný sektor.

Firma je aliančným partnerom firmy SPP. Všetci zamestnaci musia mať kvalifikačné osvedčenia a firma kvalifikačné oprávnenia vydané od štátom poverených inštitúcií. Dodávatelia musia tiež spĺňať certifikáty akosti,nakolko ich výrobky používajú pri montážnych prácach na zariadeniach,ktoré musia splniť kritériá pre bezpečnú,schopnú a spoľahlivú prevádzku zariadení. Pri vykonávaných prácach firma uplatňuje vlastný systém kontroly a riadenia kvality tak, aby práca bola vykonávaná bez nutnosti chýb. Firma uplatňuje záručný servis 24 meisacov. Najhlavnejšími dodávateľmi sú priamo výrobcovia technických zariadení. Firma vykonáva školenia pracovníkov a vystavenie osvedčení a preukazov pre pacovníkov na obsluhu technických zariadení.

4.2 Predmet činnosti

Spoločnosť X s.r.o. ponúka služby a činnosti v nasledovných oblastiach:

1. revízie – odborné prehliadky a odborné skúšky, kontroly na plynové zariadenia,

2. revízie – odborné prehliadky a odborné skúšky, kontroly na zdvíhacie zariadenia,

3. revízie – odborné prehliadky a odborné skúšky, kontroly na tlakové zariadenia,

4. revízie – odborné prehliadky a odborné skúšky, kontroly na elektrické zariadenia,

5. záručný a pozáručný servis a opravy, údržbu a montáž plynových horákov a kotlov,

6. servis, opravy, údržba a montáž ovládacích pultov a regulácii,

7. servisné meranie a nastavenie spaľovacích pomerov plynových spotrebičov,

8. 24 hodinový servis plynových horákov, kotlov, pecí, komôr, sušičiek a regulácii,

9. školenia a odborné kurzy pre obsluhu na plynové, zdvíhacie a tlakové zariadenia,

10. školenia a odborné kurzy pre vodičov motorových vozíkov,

11. vyhotovenie technickej a prevádzkovej dokumentácie zariadení,

12. kompletné a individuálne dodávky dielov, horákov, kotlov, pultov a regulácii,

13. kompletné a individuálne dodávky pre vodu, kúrenie a plyn,

14. kompletné a individuálne dodávky pre úpravu vody do organizácii a domácnosti,

15. obchodná, technická a poradenská činnosť.

4.3  Analýza majetkovej štruktúry – vertikálna analýza
Tabuľka 1: Vývoj, stav a štruktúra majetku v eurách

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08

	Spolu majetok
	4 257
	5 034
	4 961
	704
	-73
	1,165
	0,985

	Neobežný majetok
	1 217
	1 575
	1 813
	596
	238
	1,490
	1,151

	Dlhodobý nehmotný majetok
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	Dlhodobý hmotný  majetok
	1 217
	1 575
	1 813
	596
	238
	1,490
	1,151

	Dlhodobý finančný majetok
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	Obežný majetok
	2 907
	3 424
	3 115
	208
	-309
	1,072
	0,910

	Zásoby 
	458
	503
	644
	186
	141
	1,406
	1,280

	Dlhodobé pohľadávky
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	Krátkodobé pohľadávky
	1 094
	2 026
	880
	-214
	-1 146
	0,804
	0,434

	Finančné účty
	1 355
	895
	1 592
	237
	697
	1,175
	1,779

	Časové rozlíšenie
	133
	35
	35
	-98
	0
	0,263
	1,000


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha

Na základe vertikálnej analýzy – analýzy majetkovej štruktúry možeme vidieť, že štruktúra majetku podniku mala v sledovanom období kolísavý priebeh. V roku 2007 tvoril majetok spolu hodnotu 4257 euro, v nasledujúcom roku nastal nárast na 5034 euro a v roku 2009 nastal mierny pokles o 73 euro.

V štruktúre neobežného majetku najväčší podiel tvoril dlhodobý hmotný majetok, podnik nedisponoval žiadnym dlhodobým finančným majetkom a ani dlhodobým nehmotným majetkom, čo možeme považovať zároveň aj za nedostatok vzhľadom na súčasný vývoj a trend informačných technológií v podnikateľských subjektoch.

V rámci štruktúry obežného majetku v roku 2007 tvorili najväčšiu časť finančné účty v hodnote 1355 euro, v roku 2008 sa táto skutočnosť zmenila a to tak, že najväčší podiel mali krátkodobé pohľadávky v hodnote 2026 euro. No v roku 2009 sa finančné účty opäť stali najväčšou časťou obežného majetku v hodnote 1592 euro.

4.4 Analýza kapitálovej štruktúry
Tabuľka 2: Vývoj, stav a štruktúra vlastného imania a záväzkov v eurách

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08

	Spolu vlastné imanie a záväzky
	4 257
	5 034
	4 961
	704
	1
	1,165
	0,985

	Vlastné imanie 
	410
	970
	388
	-22
	0
	0,946
	0,400

	Základné imanie
	200
	200
	200
	0
	1
	1,000
	1,000

	Cudzie zdroje
	3 847
	4 064
	4 574
	727
	1
	1,189
	1,125

	Rezervy
	485
	409
	386
	-99
	1
	0,796
	0,944

	Dlhodobé záväzky
	12
	21
	33
	21
	2
	2,750
	1,571

	Krátkodobé záväzky
	3 350
	3 634
	4 156
	806
	1
	1,241
	1,144

	Bankové úvery
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	z toho dlhodobé
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	           krátkodobé
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	Krátdodobé finančné výpomoci
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000

	Časové rozlíšenie
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha
Hodnota majetku spolu a vlastného imania a záväzkov spolu, strana aktív a strana pasív, za sledované obdobie sa rovnajú. Pasíva v podniku charakterizujeme aj ako zdroje financovania podniku.

Na základe analýzy kapitálovej štruktúry môžeme sledovať, že vlastné imanie, tak ako majetok spolu, malo tiež kolísavú tendenciu. Základné imanie sa nijako nemenilo.

Najvyššie hodnoty v rámci kapitálovej štruktúry dosahovali cudzie zdroje. Z roka na rok sa zvyšovali, mali stúpajúcu tendenciu. V roku 2007 ich tvorilo 3847 euro, v nasledujúcom roku, v roku 2008 tvorili 4064 euro a v poslednom sledovanom roku 2009 ich tvorilo 4574 euro. 

V ich štruktúre sa ale nenachádzali žiadne bankové úvery, či už dlhodobé alebo krátkodobé, a ani krátkodobé finančné výpomoci. Všetky tieto ukazovatele sa rovnali nule.

Časové rozlíšenie sa tiež nepodieľalo na štruktúre vlastného imania a záväzkov.

4.5 Horizontálna analýza – analýza majetku a zdrojov krytia

 Tabuľka 3: Posúdenie financovania obežného majetku v eurách

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Obežný majetok-dlh.pohľadávky
	2 907
	3 424
	3 115
	208
	-309
	517
	1,0716
	0,9098
	1,1778

	Krátkodobý cudzí kapitál
	3 350
	3 634
	4 156
	806
	522
	284
	1,2406
	1,1436
	1,0848

	ČPK, ND
	-443
	-210
	-1 041
	-598
	-831
	233
	-0,1690
	-0,2339
	0,0931


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha
Tabuľka 4: Posúdenie financovania neobežného majetku v eurách

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Neobežný majetok+dlh.pohľadávky
	1 217
	1 575
	1 813
	596
	238
	358
	1,490
	1,151
	1,294

	Vlastné imanie
	410
	970
	388
	-22
	-582
	560
	0,946
	0,400
	2,366

	Dlhodobé záväzky
	12
	21
	33
	21
	12
	9
	2,750
	1,571
	1,750

	Dlhodobé úvery
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0,000
	0,000
	0,000

	Dlhodobý kapitál spolu
	422
	991
	421
	-1
	-570
	569
	0,998
	0,425
	2,348

	ČPK, ND
	795
	584
	1392
	597
	808
	-211
	0,492
	0,726
	-1,054


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha
Nasledovné tabuľky vychádzajú zo zlatého bilančného pravidla., čo znamená, že neobežný majetok má byť krytý dlhodobými zdrojmi, ktoré sú tvorené vlastným imaním a dlhodobým cudzím kapitálom. 

V tabuľke 3 možeme vidieť, že krátkodobý cudzí kapitál mal každý rok sledovaného obdobia väčšiu hodnotu ako obežný majetok odrátaný o dlhodobé pohľadávky, čo v podniku spôsobilo nekrytý dlh, čo znamená, že vybraný podnikateľský subjekt je podkapitalizovaný v rámci financovania obežného majetku.

V tabuľke 4 naopak podnik za všetky sledované obdobia dosiahol čistý pracovný kapitál, neobežný majetok a dlhodobé pohľadávky vykazovali vyššiu hodnotu ako dlhodobý kapitál spolu, z čoho vyplýva, že podnik bol za roky 2007, 2008 a 2009 prekapitalizovaný.

4.6  Analýza ukazovateľov likvidity
Tabuľka 5: Vývoj ukazovateľov likvidity

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Celková likvidita
	0,8678
	0,9422
	0,7495
	0,0745
	-0,1927
	-0,1182
	1,086
	0,795
	0,864

	Bežná likvidita
	0,7310
	0,8038
	0,5948
	0,0728
	-0,2090
	-0,1362
	1,100
	0,740
	0,814

	Pohotová likvidita
	0,4045
	0,2463
	0,3831
	-0,1582
	0,1368
	-0,0214
	0,609
	1,555
	0,947

	Prevádzková celková likvidita
	0,8678
	0,9422
	0,7495
	0,0745
	-0,1927
	-0,1182
	1,086
	0,795
	0,864

	Prevádzková bežná likvidita
	0,7310
	0,8038
	0,5948
	0,0728
	-0,2090
	-0,1362
	1,100
	0,740
	0,814

	Prevádzková pohotová likvidita
	0,4045
	0,2463
	0,3831
	-0,1582
	0,1368
	-0,0214
	0,609
	1,555
	0,947

	Korigovaná celková likvidita
	1,2429
	1,4186
	1,4542
	0,1757
	0,0356
	0,2113
	1,141
	1,025
	1,170

	Korigovaná bežná likvidita
	1,0598
	1,2260
	1,1772
	0,1663
	-0,0488
	0,1175
	1,157
	0,960
	1,111

	Korigovaná pohotová likvidita
	0,6068
	0,4170
	0,7771
	-0,1898
	0,3601
	0,1703
	0,687
	1,864
	1,281


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha
Ukazovateľ celkovej likvidity udáva podiel krátkodobých dlhov na financovaní obežného majetku. Jeho hodnota nemá byť menšia ako 1,5, optimum je 2, a za maximálnu hodnotu je považovaný pomer 2,5. V analyzovanom podniku sa celková likvidita pohybuje v rozpätí 0,7495 – 0,9422. 

Ukazovateľ bežnej likvidity zahŕňa v sebe aj inkasovateľné pohľadávky, a tak jeho hodnota býva vyššia ako hodnota pohotovej likvidity. Jeho hodnota je medzi 1,0 až 1,5. Túto hodnotu sa za sledované obdobie nepodarilo dosiahnuť.

Ukazovateľ pohotovej likvidity nám ukazuje schopnosť podniku splácať krátkodobé záväzky a jeho ideálna hodnota sa pohybuje medzi 0,2 – 0,8. Túto hodnotu sa podarilo v sledovanom podnikateľskom subjekte dodržať.

Prevádzková bežná likvidita za roky 2007 – 2009 je menšia ako 1, čo nasvedčuje značnému inkasnému riziku.

4.7 Analýza ukazovateľov rentability
Tabuľka 6 : Vývoj ukazovateľov rentability

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Rentabilita celkového kapitálu
	0,0567
	0,1589
	0,0441
	0,1022
	-0,1148
	-0,0126
	2,8021
	0,2777
	0,7782

	Rentabilita vlastného kapitálu
	0,5829
	0,8247
	0,5644
	0,2418
	-0,2603
	-0,0185
	1,4148
	0,6844
	0,9683

	Rentabilita základného imania
	1,1950
	4,0000
	1,0950
	2,8050
	-2,9050
	-0,1000
	3,3473
	0,2738
	0,9163

	Rentabilita celkových tržieb
	0,0165
	0,0564
	0,0171
	0,0400
	-0,0394
	0,0006
	3,4268
	0,3025
	1,0367

	Rentabilita celkových výnosov
	0,0165
	0,0564
	0,0171
	0,0399
	-0,0393
	0,0006
	3,4263
	0,3025
	1,0363

	Rentabilita pridanej hodnoty
	0,0535
	0,1509
	0,0473
	0,0974
	-0,1036
	-0,0062
	2,8208
	0,3132
	0,8835

	Rentabilita osobných nákladov
	0,0595
	0,1954
	0,0518
	0,1359
	-0,1436
	-0,0078
	3,2835
	0,2649
	0,8698

	Rentabilita celkových nákladov
	0,0167
	0,0598
	0,0174
	0,0430
	-0,0424
	0,0006
	3,5714
	0,2903
	1,0368


Zdroj: vlastné výpočty a súvaha
Rentabilita celkového kapitálu vyjadruje s akou intenzitou sa reprodukuje vložený kapitál do podniku (vlastný a cudzí) a je kritériom rozmiestnenia kapitálu. Výška rentability by mala byť vyššia ako úroková miera za požičaný kapitál. Najnižšiu hodnotu 4,41 % RCK predstavovala v roku 2009. V roku 2007 sa nepatrne zvýšila na 5,67 % a v roku 2008 až na 15,89, čo je vzhľadom na predchádzajúci rok takmer trojnásobná hodnota.

 Rentabilita vlastného kapitálu, ktorá predstavuje zhodnotenie vlastného kapitálu, bola v roku 2009 najnižšia 56,44 %,  v roku 2008 vzrástla až na 82,47  % a v roku 2007 dosahovala hodnotu 58, 29 %.
Rentabilita tržieb odpovedá na otázku, koľko zisku vyprodukovala firma na 1 euro tržieb. Na jedno euro tržieb v roku 2007 vyprodukoval podnik 0,0165 eura zisku, v roku 2008 vyprodukoval 0,0564 eura zisku a v roku 2009 vyprodukoval 0,0171 eura zisku.

Rentabilita pridanej hodnoty poukazuje na podiel zisku pripadajúceho na 1 euro pridanej hodnoty.  Podiel zisku pripadajúci na 1 euro pridanej hodnoty bol v roku 2007 vo výške 0,0535 eura, v roku 2008 vo výške 0,1509 Sk  v roku 2009 vo výške 0,0473 eura.

Rentabilita nákladov poukazuje, aký pomer má zisk na vynaložených celkových nákladoch, pričom hodnota daného ukazovateľa sa v sledovanom období pohybovala v rozpätí od 1,67 % do 5,98 %.
4.8 Analýza ukazovateľov aktivity

Tabuľka 7: Vývoj ukazovateľov aktivity

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Doba obratu zásob
	x
	x
	x
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    vo vztahu k tržbám
	12
	13
	18
	1
	5
	6,805
	1,124
	1,415
	1,591

	    vo vztahu k nákladom
	17
	21
	29
	4
	8
	12,043
	1,243
	1,387
	1,724

	Doba inkasa pohľadávok
	28
	52
	25
	25
	-27
	-2,473
	1,896
	0,480
	0,910

	Doba splácania záväzkov
	x
	x
	x
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    vo vzťahu k tržbám
	84
	94
	118
	9
	25
	33,999
	1,111
	1,264
	1,404

	    vo vzťahu k nákladom
	122
	149
	185
	28
	36
	63,392
	1,228
	1,239
	1,521

	Doba obratu celkového majetku
	107
	130
	141
	23
	12
	34,094
	1,211
	1,089
	1,319

	Obrat celkového majetku
	3,4099
	2,8166
	2,5862
	-1
	0
	-0,824
	0,826
	0,918
	0,758


Doba obratu zásob vo vzťahu k tržbám v sledovanom období predstavovala priemerne 12 dní.  Najviac dní zostal kapitál vo forme zásob v roku 2009. Z uvedeného ukazovateľa vyplýva, že doba obratu zásob trvá krátko, čím sa zbytočne neviaže kapitál vo forme zásob. 

Doba obratu pohľadávok priemerne predstavovala 35 dní. S platobnou disciplínou súvisí ukazovateľ doba splácania záväzkov. Ideálna je menej ako 60 dní. V sledovanom podniku hodnota tohto ukazovateľa bola v priemere 99 dní ( vo vzťahu k tržbám).

Doba obratu majetku bola v priemere 126 dní. Opakom tohto ukazovateľa je obrat majetku, ktorý udáva koľkokrát sa obrátil majetok za rok. 
4.9 Analýza ukazovateľov zadĺženosti

Tabuľka 8: Vývoj ukazovateľov zadĺženosti

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2007
	2008
	2009
	09-07
	09-08
	09/07
	09/08
	2007
	2008

	Celková zadĺženosť
	0,9037
	0,8073
	0,9218
	-0,096
	0,114
	0,018
	0,893
	1,142
	1,02005

	Stupeň samofinancovania
	0,0963
	0,1927
	0,0782
	0,096
	-0,114
	-0,018
	2,001
	0,406
	0,81189

	Finančná páka
	10,3829
	5,1897
	12,7887
	-5,193
	7,599
	2,406
	0,500
	2,464
	1,2317

	Úverová zaťaženosť
	0,0000
	0,0000
	0,0000
	0,000
	0,000
	0,000
	0,000
	0,000
	0,0000

	Úrokové krytie
	80,6667
	0,0000
	0,0000
	-80,667
	0,000
	-80,667
	0,000
	0,000
	0,0000

	Úrokové krytie vrátane odpisov
	101,3333
	0,0000
	0,0000
	-101,333
	0,000
	-101,333
	0,000
	0,000
	0,0000

	Platobná neschopnosť
	3,0622
	1,7937
	4,7227
	-1,268
	2,929
	1,661
	0,586
	2,633
	1,54229


Ukazovatele stupňa samofinancovania a zadĺženosti vypovedajú o štruktúre finančných zdrojov.

Stupeň samofinancovania nám udáva, akú hodnotu z celkového kapitálu tvorí vlastný kapitál a stupeň zadĺženosti (odporúčaná hodnota je 50 %) nám udáva, akú hodnotu z celkového kapitálu tvorí cudzí kapitál.

Celková zadĺženosť v roku 2009 predstavovala 92,18  % , čo bola aj najvyššia hodnota za sledované 3 roky.

Stupeň samofinancovania  sa odlišuje medzi jednotlivými rokmi nevýraznými zmenami. Hodnota daného ukazovateľa je v priemere 0,1224.

Úverová zaťaženosť keďže bankové úvery a finančné výpomoci sú súčasťou cudzieho kapitálu, táto hodnota by mala byť menšia ako 0,5. Úverová zaťaženosť v každom roku je nulová. 

Úrokové krytie vyjadruje v akom rozsahu je úrok krytý hrubým ziskom pred zaplatením úrokov so zahrnutím odpisov.

Ak je ukazovateľ platobnej neschopnosti väčší ako 1, vypovedá to o primárnej platobnej neschopnosti. 

5. Záver a návrhy na využitie poznatkov

Každý podnik, ktorý sa chce úspešne a efektívne rozvíjať v rámci konkurenčného prostredia, musí priebežne sledovať a vyhodnocovať finančnú situáciu podniku, ktorá je ovplyvňovaná externými a internými vplyvmi a faktormi. Finančná anlýza podniku je veľmi potrebný nástroj  a je dôležité, aby manažment a podnikatelia poznali jeho finančnú situáciu.

Takto môžu zhodnotiť, či podnik je vedený správnym smerom, či sa uplatňujú riadne a správne postupy a slabé a silné stránky podniku.

Cieľom mojej bakalárskej práce bolo vyhodnotiť majetkovú a kapitálovú vybavenosť firmy X za sledované obdobie rokov 2007, 2008 a 2009. Na základe analyzovaných faktorov a výsledkov finančnej analýzy môžeme navrhnúť riešenia na zlepšenie finančnej situácie, poukázať na nedostatky a riziká a zmierniť ich dopad na činnosť podniku.

Vo vlastnej práci sme sa venovali zhodnoteniu majetkovej a kapitálovej vybavenosti podnikateľského subjektu. Zo sledovaného vývoja, stavu a štruktúry aktív a pasív sme charakterizovali a posúdili financovanie podniku v rámci obežného a neobežného majetku. Rozbor jednotlivých finančných ukazovateľov nám poskytol informácie o situácii v podniku a slúži na porovnávanie finančného stavu s ostatnými podnikmi v danom odvetví. 

Posúdenie majetkovej a kapitálovej vybavenosti podniku nám poukázalo na fakt, že stav majetku mal kolísavý priebeh. V roku 2007 tvoril majetok spolu hodnotu 4257 euro, v nasledujúcom roku nastal nárast na 5034 euro a v roku 2009 nastal mierny pokles o 73 euro.

Najvyššie hodnoty v rámci kapitálovej štruktúry dosahovali cudzie zdroje. Z roka na rok sa zvyšovali, mali stúpajúcu tendenciu. V roku 2007 ich tvorilo 3847 euro, v nasledujúcom roku, v roku 2008 tvorili 4064 euro a v poslednom sledovanom roku 2009 ich tvorilo 4574 euro. Z hľadiska  financovania podniku sme zistili, že v podniku v rámci obežného majetku každý rok za sledované obdobie vznikol nekrytý dlh, čo znamená, že podnik bol podkapitalizovaný.

Naopak v rámci neobežného majetku podnik každý rok dosiahol čistý pracovný kapitál, čiže bol prekapitalizovaný.

Ďalej sme analyzovali jednotlivé finančné ukazovatele – likvidity, rentabilty, aktivity a zadĺženosti. Pohotovú likviditu sa za sledované obdobie podarilo dodržať vo všetkých rokoch v intervale normovanej hodnoty. Podnik tým pádom vykazuje spoľahlivú schopnosť splácania krátkodobých záväzkov. No ideálne hodnoty bežnej likvidity sa však v podniku za sledované obdobie nepodarilo dosiahnuť ani v jednom roku. 

Zhodnotením rentability vlastného a celkového kapitálu sme sa dopracovali k výsledku, že za rok 2008 podnik vložený a vlastný kapitál reprodukoval a zhodnotil najefektívnejšie za sledované obdobie. Na jedno euro tržieb v roku 2007 vyprodukoval podnik 0,0165 eura zisku, v roku 2008 vyprodukoval 0,0564 eura zisku a v roku 2009 vyprodukoval 0,0171 eura zisku.

Pri hodnotení aktivity podniku sme zistili, že doba splácania záväzkov, či už vo vzťahu k tržbám alebo nákladom, ako aj doba obratu celkového majetku mala za sledované obdobie stúpajúcu tendenciu, čo je prejavom zhoršovania ekonomického vysledku hospodárenia vybraného podniku. Doba obratu zásob nám vypovedá o tom, koľko dní trvá jedna obrátka zásob v dňoch. Vo vzťahu k tržbám v sledovanom období predstavovala priemerne 12 dní.  Najviac dní zostal kapitál vo forme zásob v roku 2009. Z uvedeného ukazovateľa vyplýva, že doba obratu zásob trvá krátko, čím sa zbytočne neviaže kapitál vo forme zásob. 
Ukazovatele stupňa samofinancovania a zadĺženosti vypovedajú o štruktúre finančných zdrojov. Stupeň samofinancovania nám udáva, akú hodnotu z celkového kapitálu tvorí vlastný kapitál a stupeň zadĺženosti nám udáva, akú hodnotu z celkového kapitálu tvorí cudzí kapitál.Celková zadĺženosť v roku 2009 predstavovala 92,18  % , čo bola aj najvyššia hodnota za sledované 3 roky.Stupeň samofinancovania  sa odlišuje medzi jednotlivými rokmi nevýraznými zmenami. Hodnota daného ukazovateľa je v priemere 0,1224.

Úverová zaťaženosť v každom roku je nulová, pretože podnik nemal žiadne bankvé úvery a ani finančné výpomoci.
Na záver z výsledkov všetkých uvedených analýz by som navrhovala podniku dôsledne vypracovať finančný plán a neustále porovnávať skutočnosť s plánom a uskutočňovať rozhodnutia v čo najkratšom čase, sledovať dobu splatnosti záväzkov vo vzťahu k tržbám aj k nákladom vzhľadom na jeho rastúcu tendenciu a pokúsiť sa ju znížiť, strážiť si dobu vymáhania pohľadávok od odberateľov, aby nenastal nárast tejto hodnoty ako v roku 2008. V rámci majetkovej vybavenosti by som možno tiež doporučila vybavenosť aj nehmotného majetku, pretože to možeme považovať za stagnáciu z aspektu vývoja výpočtovej techniky v dnešnej informačnej dobe. Realizácia takýchto opatrení by sa s odstupom času určite prejavila vo finančnej situácii daného podnikateľského subjektu.
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21. Zákon č. 513/1991 Z.z. Obchodný zákonník

22. Zákon o účtovníctve č. 431/ 2002 Z. z.

Prílohy
	 
	Majetok spolu
	 
	 
	 
	Príloha 1

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 + r.062
	001
	4 257 
	5 034 
	4 961 

	A.
	Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353)
	002
	 
	 
	 

	B.
	Neobežný majetok r.004 + r.013 + r.023
	003
	1 217 
	1 575 
	1 813 

	B. I.
	Dlhodobý nehmotný majetok súčet (r.005 až 012)
	004
	 
	 
	 

	B. I. 1.
	Zriaďovacie výdavky (011) - /071, 091A/
	005
	 
	 
	 

	        2.
	Aktivované náklady na vývoj (012) - /072, 091A/
	006
	 
	 
	 

	        3.
	Softvér (013) - /073, 091A/
	007
	 
	 
	 

	        4.
	Oceniteľné práva (014) - /074, 091A/
	008
	 
	 
	 

	        5.
	Goodwill (015) - /075, 091A/
	009
	 
	 
	 

	        6.
	Ostatný dlhodobý nehmotný majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/
	010
	 
	 
	 

	        7.
	Obstarávaný dlhodobý nehmotný majetok (041) - 093
	011
	 
	 
	 

	        8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý nehmotný majetok (051) - 095A
	012
	 
	 
	 

	B. II. 
	Dlhodobý hmotný majetok súčet (r.014 až r.022)
	013
	1 217 
	1 575 
	1 813 

	B. II. 1.
	Pozemky (031) - 092A
	014
	 
	 
	 

	         2.
	Stavby (021) - /081, 092A/
	015
	 
	 
	 

	         3.
	Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí (022) - /082,092A/
	016
	54 
	48 
	36 

	         4.
	Pestovateľské celky trvalých porastov (025) - /085, 092A/
	017
	 
	 
	 

	         5.
	Základné stádo a ťažné zvieratá (026) - /086, 092A/
	018
	 
	 
	 

	         6.
	Ostatný dlhodobý hmotný majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/
	019
	 
	 
	 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok (042) - 094
	020
	1 163 
	1 527 
	1 774 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý hmotný majetok (052) - 095A
	021
	 
	 
	 

	         9.
	Opravná položka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098
	022
	 
	 
	 

	B.III.
	Dlhodobý finančný majetok súčet (r.024 až 031)
	023
	 
	 
	 

	B.III.1.
	Podielové cenné papiere a podiely v ovládanej osobe (061) - 096A
	024
	 
	 
	 

	         2.
	Podielové cenné papiere a podiely v spoločnosti s podstatným vplyvom (062) - 096A
	025
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A
	026
	 
	 
	 

	         4.
	Pôžičky účtovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A
	027
	 
	 
	 

	         5.
	Ostatný dlhodobý finančný majetok (067A, 096, 06XA) - 096A
	028
	 
	 
	 

	         6.
	Pôžičky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A
	029
	 
	 
	 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý finančný majetok (043) - 096A
	030
	 
	 
	 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý finančný majetok (053) - 095A
	031
	 
	 
	 

	C.
	Obežný majetok r.033 + r.041 + r.048 + r.056
	032
	2 907 
	3 424 
	3 115 

	C.I.
	Zásoby súčet (r.034 až r.040)
	033
	458 
	503 
	644 

	C.I.1.
	Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/
	034
	458 
	503 
	644 

	      2.
	Nedokončená výroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/
	035
	 
	 
	 

	      3.
	Zákazková výroba s predpokladanou dobou ukončenia dlhšou ako jeden rok 12X - 192A
	036
	 
	 
	 

	      4.
	Výrobky (123) - 194
	037
	 
	 
	 

	      5.
	Zvieratá (124) - 195
	038
	 
	 
	 

	      6.
	Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/
	039
	 
	 
	 

	      7.
	Poskytnuté preddavky na zásoby (314A) - 391A
	040
	 
	 
	 

	C.II.
	Dlhodobé pohľadávky súčet (r.042 až 047)
	041
	 
	 
	 

	C. II. 1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	042
	 
	 
	 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	043
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	044
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	045
	 
	 
	 

	         5.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 
	046
	 
	 
	 

	         6.
	Odložená daňová pohľadávka (481A)
	047
	 
	 
	 

	C.III.
	Krátkodobé pohľadávky súčet (r.049 až 055)
	048
	1 094 
	2 026 
	880 

	C.III.1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	049
	1 055 
	2 026 
	745 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	050
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	051
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	052
	 
	 
	 

	         5.
	Sociálne zabezpečenie (336) - 391A
	053
	 
	 
	 

	         6.
	Daňové pohľadávky (341, 342, 343, 345) - 391A
	054
	39 
	0 
	135 

	         7.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A
	055
	 
	 
	 

	C.IV.
	Finančné účty súčet (r.057 až r.061)
	056
	1 355 
	895 
	1 592 

	C.IV.1.
	Peniaze (211, 213, 21X)
	057
	47 
	16 
	40 

	         2.
	Účty v bankách (221A, 22X +/- 261
	058
	1 308 
	879 
	1 553 

	         3.
	Účty v bankách s dobou viazanosti dlhšou ako jeden rok 22XA
	059
	 
	 
	 

	         4.
	Krátkodobý finančný majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/
	060
	 
	 
	 

	         5.
	Obstarávaný krátkodobý finančný majetok (259) - 291
	061
	 
	 
	 

	D.
	Časové rozlíšenie r.063 až 064
	062
	133 
	35 
	35 

	D. 1.
	Náklady budúcich období (381, 382)
	063
	133 
	35 
	35 

	     2.
	Príjmy budúcich období (385)
	064
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	Vlastné imanie a záväzky spolu
	 
	 
	 
	 

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu vlastné imanie a záväzky r.066 + r.086 + r.116
	065
	4 257 
	5 034 
	4 961 

	A.
	Vlastné imanie r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.085
	066
	410 
	970 
	388 

	A. I.
	Základné imanie súčet (r.068 až 070)
	067
	200 
	200 
	200 

	A. I. 1.
	Základné imanie (411 alebo +/- 491)
	068
	 
	 
	 

	         2.
	Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252)
	069
	 
	 
	 

	         3.
	Zmena základného imania +/- 419
	070
	 
	 
	 

	A. II.
	Kapitálové fondy súčet (r.072 až 077)
	071
	 
	 
	 

	A. II. 1.
	Emisné ážio (412)
	072
	 
	 
	 

	         2.
	Ostatné kapitálové fondy (413)
	073
	 
	 
	 

	         3.
	Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitálových vkladov (417, 418)
	074
	 
	 
	 

	         4.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia majetku a záväzkov (+/- 414)
	075
	 
	 
	 

	         5.
	Oceňovacie rozdiely z kapitálových účastín (+/- 415)
	076
	 
	 
	 

	         6.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia pri splynutí a rozdelení (+/- 416)
	077
	 
	 
	 

	A.III.
	Fondy zo zisku súčet (r.079 až r.081)
	078
	20 
	20 
	20 

	A.III.1.
	Zákonný rezervný fond (421)
	079
	20 
	20 
	20 

	        2.
	Nedeliteľný fond (422)
	080
	 
	 
	 

	        3.
	Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X)
	081
	 
	 
	 

	A.IV.
	Výsledok hospodárenia minulých rokov r.083 až 084
	082
	-49 
	-50 
	-51 

	A.IV.1.
	Nerozdelený zisk minulých rokov (428)
	083
	93 
	92 
	92 

	        2.
	Neuhradená strata minulých rokov (/-/ 429)
	084
	-142 
	-142 
	-142 

	A.V.
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.086 + r.116)
	085
	239 
	800 
	219 

	B.
	Cudzie zdroje z r.087 + r.091 + r.102 + r.112
	086
	3 847 
	4 064 
	4 574 

	B.I.
	Rezervy súčet (r.088 až r.090)
	087
	485 
	409 
	386 

	B.I.1.
	Rezervy zákonné (451 A)
	088
	 
	 
	 

	       2.
	Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA)
	089
	 
	 
	 

	       3.
	Krátkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA)
	090
	485 
	409 
	396 

	B.II.
	Dlhodobé záväzky súčet (r.092 až r.101)
	091
	12 
	21 
	33 

	B.II.1.
	Dlhodobé záväzky z obchodného styku (479A)
	092
	 
	 
	 

	        2.
	Dlhodobé nevyfakturované dodávky (476A)
	093
	 
	 
	 

	        3.
	Dlhodobé záväzky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (471A)
	094
	 
	 
	 

	        4.
	Ostatné dlhodobé záväzky v rámci konsolidovaného celku (471A)
	095
	 
	 
	 

	        5.
	Dlhodobé prijaté preddavky (475A)
	096
	 
	 
	 

	        6.
	Dlhodobé zmenky na úhradu (478A)
	097
	 
	 
	 

	        7.
	Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A)
	098
	 
	 
	 

	        8.
	Záväzky zo sociálneho fondu (472)
	099
	12 
	21 
	33 

	        9.
	Ostatné dlhodobé záväzky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A)
	100
	 
	 
	 

	       10.
	Odložený daňový záväzok (481A)
	101
	 
	 
	 

	B.III.
	Krátkodobé záväzky súčet (r.103 až r.111)
	102
	3 350 
	3 634 
	4 156 

	B.III.1.
	Záväzky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA)
	103
	485 
	602 
	311 

	         2.
	Nevyfakturované dodávky (326, 476A)
	104
	16 
	20 
	6 

	         3.
	Záväzky  voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (361A, 471A)
	105
	 
	 
	 

	         4.
	Ostatné záväzky v rámci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
	106
	 
	 
	 

	         5.
	Záväzky voči spoločníkom a združeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
	107
	2 062 
	2 282 
	3 183 

	         6.
	Záväzky voči zamestnancom (331, 333, 33X, 479A)
	108
	442 
	269 
	270 

	         7.
	Záväzky zo sociálneho zabezpečenia (336, 479A)
	109
	159 
	169 
	167 

	         8.
	Daňové záväzky a dotácie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
	110
	186 
	265 
	193 

	         9.
	Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X)
	111
	0 
	27 
	28 

	B.IV.
	Bankové úvery a výpomoci súčet (r.113 až r.115)
	112
	 
	 
	 

	B.IV.1.
	Bankové úvery dlhodobé (461A, 46XA)
	113
	 
	 
	 

	       2.
	Bežné bankové úvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
	114
	 
	 
	 

	       3.
	Krátkodobé finančné výpomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A)
	115
	 
	 
	 

	C.
	Časové rozlíšenie súčet (r.117 až r.118)
	116
	 
	 
	 

	C.1.
	Výdavky budúcich období (383)
	117
	 
	 
	 

	    2.
	Výnosy budúcich období (384)
	118
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	Výkaz ziskov a strát
	 
	 
	 
	Príloha 2

	Označenie
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	I.
	Tržby za predaj tovaru (604)
	01
	361 
	176 
	613 

	A.
	Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru (504)
	02
	193 
	135 
	0 

	+
	Obchodná marža r.01 - r.02
	03
	168 
	41 
	613 

	II.
	Výroba r.05 + r.06 + r.07
	04
	14 155 
	14 003 
	12 217 

	II. 1.
	Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb (601, 602)
	05
	14 155 
	14 003 
	12 217 

	     2.
	Zmena stavu vnútroorganizačných zásob (+/- účtovná skupina 61)
	06
	 
	 
	 

	     3.
	Aktivácia (účtovná skupina 62)
	07
	 
	 
	 

	B.
	Výrobná spotreba r.09 + r.10
	08
	9 855 
	8 742 
	8 196 

	B. 1.
	Spotreba materiálu, energie a ostatných neskladovateľných dodávok (501, 502, 503)
	09
	2 227 
	1 837 
	1 990 

	     2.
	Služby (účtovná skupina 51)
	10
	7 628 
	6 905 
	6 205 

	+
	Pridaná hodnota r. 03 + r.04 - r.08
	11
	4 468 
	5 302 
	4 634 

	C.
	Osobné náklady (súčet r.13 až r.16)
	12
	4 016 
	4 094 
	4 231 

	C. 1.
	Mzdové náklady (521, 522)
	13
	3 012 
	2 989 
	3 106 

	     2.
	Odmeny členom orgánov spoločnosti a družstva (523)
	14
	 
	 
	 

	     3.
	Náklady na sociálne zabezpečenie (524, 525, 526)
	15
	985 
	1 084 
	1 106 

	     4.
	Sociálne náklady (527, 528)
	16
	19 
	21 
	21 

	D.
	Dane a poplatky (účtovná skupina 53)
	17
	9 
	42 
	32 

	E.
	Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (551)
	18
	62 
	64 
	10 

	III.
	Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu (641, 642)
	19
	 
	 
	 

	F.
	Zostatková cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiálu (541, 542)
	20
	 
	 
	 

	IV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z hospodárskej činnosti a účtovanie vzniku komplexných nákladov budúcich období (652, 654, 655)
	21
	 
	 
	 

	G.
	Tvorba rezerv na hospodársku činnosť a zúčtovanie komplexných nákladov budúcich období (552, 554, 555)
	22
	 
	 
	 

	V.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z hospodárskej činnosti (657, 658, 659)
	23
	 
	 
	 

	H.
	Tvorba opravných položiek do nákladov na hospodársku činnosť (557, 558, 559)
	24
	 
	 
	 

	VI.
	Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti (644, 645, 646, 648)
	25
	0 
	2 
	5 

	I.
	Ostatné náklady na hospodársku činnosť (544, 545, 546, 548)
	26
	40 
	88 
	68 

	VII.
	Prevod výnosov z hospodárskej činnosti (-)(697)
	27
	 
	 
	 

	J.
	Prevod nákladov na hospodársku činnosť (-)(597)
	28
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti r.11 - r.12 - r.17 - r.18 + r.19 - r.20 + r.21 - r.22 + r.23 - r.24 + r.25 - r.26 + (-r.27) - (-r.28)
	29
	341 
	1 016 
	299 

	VIII.
	Tržby z predaja cenných papierov a podielov (661)
	30
	 
	 
	 

	K.
	Predané cenné papiere a podiely (561)
	31
	 
	 
	 

	IX.
	Výnosy z dlhodobého finančného majetku r.33 + r.34 + r.35
	32
	 
	 
	 

	IX. 1.
	Výnosy z cenných papierov a podielov v ovládanej osobe a v spoločnosti s podstatným vplyvom (665A)
	33
	 
	 
	 

	     2.
	Výnosy z ostatných dlhodobých cenných papierov a podielov (665A)
	34
	 
	 
	 

	     3.
	Výnosy z ostatného dlhodobého finančného majetku (665A)
	35
	 
	 
	 

	X.
	Výnosy z krátkodobého finančného majetku (666)
	36
	 
	 
	 

	L.
	Náklady na krátkodobý finančný majetok (566)
	37
	 
	 
	 

	XI.
	Výnosy z precenenia cenných papierov a výnosy z derivátových operácií (644, 667)
	38
	 
	 
	 

	M.
	Náklady na precenenie cenných papierov a náklady na derivátové operácie (564, 567)
	39
	 
	 
	 

	XII.
	Výnosové úroky (662)
	40
	1 
	1 
	1 

	N.
	Nákladové úroky (562)
	41
	3 
	0 
	0 

	XIII.
	Kurzové zisky (663)
	42
	 
	 
	 

	O.
	Kurzové straty (563)
	43
	8 
	3 
	2 

	XIV.
	Ostatné výnosy z finančnej činnosti (668)
	44
	 
	 
	 

	P.
	Ostatné náklady na finančnú činnosť (568, 569)
	45
	22 
	19 
	20 

	XV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z finančnej činnosti (674)
	46
	 
	 
	 

	Q
	Tvorba rezerv na finančnú činnosť (574)
	47
	 
	 
	 

	XVI.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (679)
	48
	 
	 
	 

	R.
	Tvorba opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (579)
	49
	 
	 
	 

	XVII.
	Prevod finančných výnosov (-)(698)
	50
	 
	 
	 

	S
	Prevod finančných nákladov (-)(598)
	51
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti r.30 - r.31 + r.32 + r.36 - r.37 + r.38 - r.39 + r.40 - r.41 + r.42 - r.43 + r.44 - r.45 + r.46 - r.47 + r.48 - r.49 + (-r.50) - (-r.51)
	52
	-32 
	-21 
	-21 

	T.
	Daň z príjmov z bežnej činnosti r.54 + r.55
	53
	70 
	195 
	60 

	T. 1.
	- splatná (591, 595)
	54
	70 
	195 
	60 

	    2.
	- odložená (+/- 592)
	55
	 
	 
	 

	**
	Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti r.29 + r.52 - r.53
	56
	239 
	800 
	219 

	XVIII.
	Mimoriadne výnosy (účtovná skupina 68)
	57
	 
	 
	 

	U.
	Mimoriadne náklady (účtovná skupina 58)
	58
	 
	 
	 

	V.
	Daň z príjmov z mimoriadnej činnosti r.60 + r.61
	59
	 
	 
	 

	V. 1.
	- splatná (593)
	60
	 
	 
	 

	    2.
	- odložená (+/- 594)
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	***
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63
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