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Abstrakt

Bakalárska práca sa zameriava na analýzu faktorov výkonnosti vo vybranom poľnohospodárskom podniku. Sledovaným podnikom je Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch, ktoré sa rozprestiera na území okresov Partizánske, Topoľčany a Bánovce nad Bebravou. Analyzovali sme roky 2006 – 2008 na základe údajov z účtovných výkazov – súvahy, výsledovky a výročných správ. 

Finančná analýza sa zameriava na finančné zdravie podniku, odhaľuje jeho slabé stránky, ktoré by mohli postupne prerásť do väčších problémov, ale aj silné stránky na ktorých by poľnohospodárske družstvo mohlo postaviť svoju budúcnosť. 

Z vypracovanej finančnej analýzy vyplýva, že Poľnohospodárske družstvo v  Chynoranoch patrí medzi družstvá so stabilnou situáciou na trhu. Výsledky ukazovateľov likvidity, aktivity, rentability a zadlženosti nám potvrdili, že v podniku nie je zlá finančná situácia. Niektoré výsledky boli na nízkej úrovni, prípadne vychádzali negatívne hodnoty no pri iných ukazovateľoch boli výslekdy pozitívne. 

 Podnikanie a samotnú podnikateľskú činnosť ovplyvnila v súčasnej dobe hospodárska kríza, ktorá vznikla v Spojených štátoch amerických. Podstatná časť podnikov mala finančné problémy, s ktorými sa museli vysporiadať. Mnoho stredných a hlavne malých podnikov zaniklo. Poľnohospodárske družstvá zažívajú na našom trhu veľmi zlé obdobie, pretože nie sú schopné konkurovať zahraničným dodávateľom hlavne z dôvodu štátnych dotácii, ktoré sú v porovnaní s inými krajinami Európskej únie príliš nízke. 
Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch bolo taktiež ovplyvnené krízou, no napriek tomu ďalej pokračuje v podnikateľskej činnosti a naďalej konkuruje ostatným poľnohospodárskym podnikom v okolí. 

Kľúčové slová: poľnohospodárske družstvo, finančná analýza, likvidita, aktivita, rentabilita, zadlženosť 
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Abstract
Bachelor thesis focuses on the analysis of factors performance in the selected farm. The monitored company is Agricultural Cooperative in Chynorany which lies in the Partizánske, Topoľčany and Bánovce nad Bebravou districts. We analyzed the years 2006 - 2008 on the basis of financial statements - balance sheet, profit and loss account and annual reports.
The financial analysis focuses on the financial health of the company, reveals its weaknesses which could gradually grow into bigger problems. But also reveals the strengths on which the agricultural cooperative could build their future.

Prepared financial analysis shows the Agricultural Cooperative in Chynorany is one of the teams with a stable market situation. The results of the indicators of liquidity, activity, profitability and indebtedness have confirmed the financial situation of the company as not bad. Some results were at low levels or showed negative values, but the other indicators were positive. 

Business and business activity itself have been currently influenced by the economic crisis which started in the United States of America. Many companies had financial difficulties which they had to deal with. Many medium and small companies in particular, have vanished. Agricultural cooperatives in our market are experiencing a very bad period because they are unable to compete with foreign suppliers. Mainly because of the government grants, which compared with other European Union countries are too low.

Agricultural Cooperative in Chynorany was also affected by the crisis nevertheless continues in business and to compete with other farms in the area. 
Keywords: agricultural cooperative, financial analysis, liquidity, activity, profitability, indebtedness.
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Úvod 
Základom života spoločnosti je materiálna výroba - výroba materiálnych statkov potrebných k ľudskému životu. Rozhodujúca časť týchto predmetov pochádza priamo alebo nepriamo z poľnohospodárstva, ktoré patrí medzi najstaršie uvedomelé druhy ľudskej činnosti. Produktívne poľnohospodárstvo predstavuje základ fungovania ekonomiky každého štátu.

Význam poľnohospodárskej výroby spočíva v tom, že:

· zásobuje obyvateľstvo svojimi výrobkami, ktoré slúžia ako životne nevyhnutné prostriedky pre výživu spoločnosti - všetci musia jesť a piť,

· zabezpečuje potravinovú sebestačnosť ako nástroj upevňovania stability ekonomiky,

· dodáva svoje výrobky priemyslu vo forme surovín, pričom priemyselné spracovanie poľnohospodárskych produktov je vlastne pokračovaním poľnohospodárskej výroby,

· poskytuje produkty pre zahraničný obchod, čím sa štát zúčastňuje na medzinárodnej výmene.
Vo svojom historickom vývine prešlo poľnohospodárstvo viacerými etapami, ktoré boli podmienené rozvojom výrobných síl a postupným prehlbovaním deľby práce v rámci ekonomiky krajiny. Čím viac bola spoločnosť technicky a kultúrne vyspelá, tým viac ovládala prírodu a zvyšovala úroveň aj poľnohospodárskej výroby. Z pôvodne uzavretého odvetvia sa poľnohospodárstvo stáva otvoreným systémom spojeným mnohostrannými väzbami s ostatnými národnohospodárskymi odvetviami
Čoraz viac podnikov prichádza na to aká je dôležitá finančno-ekonomická analýza podniku, ktorá zahŕňa poznávanie zložitých javov a procesov, ktoré sa odohrávajú v podniku a pomáha predchádzať a vyhýbať sa závažným problémom, ktoré môžu ohroziť finančné zdravie podniku.

Bakalárska práca nadväzuje na doposiaľ uskutočnené výskumy ekonomickej diferenciácie a výkonnosti poľnohospodárskych podnikov, prehlbuje jednotlivé oblasti a získava informácie nielen o rentabilite podnikoch, ale aj o zadĺženosti, likvidite a aktivite, a identifikuje determinujúce položky, ktoré na ne najviac vplývajú.

1. SÚČASNÝ STAV RIEŠENEJ PROBLEMATIKY DOMA A V ZAHRANIČÍ
Faktory ovplyvňujúce výkonnosť poľnohospodárskeho podniku a definovanie faktorov, ktoré túto výkonnosť ovplyvňujú tak aby uspokojili kritéria teoretikov aj praktikov je v dnešnej dobe veľmi aktuálne. Pojmy ako podnik, podnikateľská činnosť, výkonnosť, meranie výkonnosti a pojmy s ňou súvisiace ako likvidita, rentabilita, zadlženosť, ziskovosť a efektívnosť v mojej práci priblížim uvedeným prehľadom literatúry.  

1.1 Podnik a podnikateľská činnosť

Na začiatku je potrebné objasniť pojmy, ktoré nás uvedú do riešenej problematiky. Týmito pojmami sú: podnik, podnikanie a podnikateľské prostredie.
Podnikom Obchodný zákonník SR rozumie “…súbor hmotných, nehmotných a osobných zložiek podnikania. K podniku patria veci, práva a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikateľovi a slúžia k prevádzkovaniu podniku alebo vzhľadom k svojej povahe by tomuto účelu mali slúžiť.” Znamená to, že podnik tvorí komplex hmtoného a nehmotného majetku a jeho neoddeliteľnou súčasťou je ľudský činiteľ. 
Podľa Majdúchovej, H. a kol. (2008) podnik je komplexom všetkých jeho hmotných a nehmotných zložiek a pri jeho oceňovaní je nutné chápať ho v celej jeho celistvosti a jednote. Môže byť predmetom kúpy, predaja, záložného práva, dedičstva, darovania, prevodu a pod. Podnik je zároveň hospodársky celok so svojimi sociálnymi, ekonomickými, technickými aspektmi. Je to teda funkčný celok, ktorý je schopný prinášať určitý úžitok a generovať určitý výnos. V tomto zmysle slova ho možno prirovnať k tovaru. Každý tovar je nositeľom úžitkovej hodnoty a hodnoty.
Podnik je forma podnikateľskej činnosti, v rámci ktorej dochádza k cieľavedomému spájaniu hmotných, finančných a ľudských zdrojov v jednej výrobno - organizačnej jednotke s uzatvoreným obratom hodnoty a cieľom produkovať úžitkové hodnoty pre potreby trhu pre vlastné uspokojenie potrieb Bielik, P. (2005). Na základe uvedeného je potom možné identifikovať znaky podnikania ako majetková samostatnosť, majetková zodpovednosť, ekonomická samostatnosť, zápis do obchodného registra, organizačná celistvosť a jednotne vedená účtovná evidencia. Spomenuté znaky považujeme za hlavné znaky, podľa ktorých môžme určiť podnik. Daná charakteristika je v súlade s obchodným zákonníkom (zákon č.513/1991 Zb.) kde je podnik definovaný ako súbor hmotných, ako aj osobných a nehmotných zložiek podnikania. Z manažérskeho pohľadu je podnik definovaný ako forma podnikateľskej činnosti, v rámci ktorej dochádza k cieľavedomému spájaniu hmotných, finančných a ľudských zdrojov v jednej výrobno-organizačnej jednotke s uzatvoreným obratom hodnoty a cieľom produkovať úžitkové hodnoty pre potreby trhu a pre vlastné uspokojenie potrieb.
Gozora, V. (2005) definuje podnikanie ako súčasť prebiehajúcich spoločenských procesov, ktoré sa uskutočňujú prostredníctvom cieľavedomej ľudskej činnosti. Je hnacím motorom spoločenskej výroby a vyspelej ekonomiky každej krajiny. Preto sa podnikateľská činnosť stala neodmysliteľnou súčasťou každého hospodárskeho subjektu v trhovej ekonomike. Podnik vždy existuje v určitom konkrétnom prostredí, v tzv. časovej a priestorovej realite. Priestorovú realitu tvorí súhrn prvkov prostredia, s ktorými je podnik vo vzájomnej väzbe a ktoré ho obklopujú. Do okolia podniku zahŕňame len tie prvky prostredia ktoré na podnik určitým spôsobom pôsobia, ovplyvňujú ho a na ktoré podnik spätnou väzbou pôsobí. Mnohí autori preto zdôrazňujú potrebu neustáleho sledovania a analýzy okolia podniku, ak si chce podnik udržať svoje postavenie na trhu.
Inštitucionálnym rámcom podnikania je podnik. Bielik, P. (2001) charakterizuje podnikanie niekoľkými podstatnými rysmi: základným motívom podnikania je dosiahnuť zisk, ako prebytok výnosov nad nákladmi, zisk sa dosahuje uspokojovaním potrieb spotrebiteľov, preto v centre pozornosti podniku je odberateľ jeho záujmy, požiadavky, potreby a pod., potreby spotrebiteľa podnik uspokojuje svojimi výrobkami, prácami, službami prostredníctvom trhu, čím vstupuje do konkurenčného prostredia, ktoré prináša riziko z podnikania. Pre podnikanie je charakteristické, že na jeho počiatku je kapitál, ktorý vkladá do podnikania jeho vlastník, za účelom jeho zhodnotenia. Veľkosť kapitálu je závislá od predmetu podnikania, rýchlosti jeho obratu ale aj majetkovej vybavenosti. Prejavom zhodnotenia kapitálu je rast hodnoty podniku.
Pre slovenské poľnohospodárstvo je ešte stále charakteristické družstevné podnikanie, ktoré vykazuje odlišnosti od družstevného podnikania iných európskych štátov Bandlerová, A. (2001). Napriek jednej právnej úprave existujú dva druhy poľnohospodárskych družstiev: poľnohospodárske družstvá, ktoré vznikli pred rokom 1992 (tie ktoré prešli transformáciou) a poľnohospodárske družstvá, ktoré neprešli transformáciou. Poľnohospodárske družstvá ktoré prešli transformáciou, je možné charakterizovať zadĺženosťou, majetkové práva v ňom majú osoby, ktoré nie sú ich členmi, čo je nevýhodné pre obe strany, keďže oprávnené osoby, ktoré nie sú ich členmi nemôžu zasahovať do riadenia družstva, na druhej strane členovia nie sú výlučnými vlastníkmi družstva. Tam, kde členská schôdza rozhodla o vydaní družstevných podielnických listov zákon ex-lege nie rozhodnutie členskej schôdze- prikazuje, že hlasovanie sa nerovná 1 k 1.

1.2 Výkonnosť podniku
Prejavom výkonnosti podniku je jeho priaznivá finančno - ekonomická situácia, ako aj efektívnosť jeho hospodárenia. Pri sledovaní výkonnosti podniku je preto nevyhnutné venovať pozornosť tak finančnému zdraviu zachytenému podrobnou finančno - ekonomickou analýzou ako aj efektívnosti transformácie vstupov podniku na jeho výstupy.

Podľa  Bielika, P. (2001) je výkonnosť značne diferencovaná a dosiahnuté výsledky vo všeobecnosti zaostávajú za potencionálnymi schopnosťami našich podnikov. Výkonnosti majú svoje dôsledky v ekonomike, negatívne sa prejavujúcej vo všeobecne nízkej a diferencovanej dôchodkovosti. Diferencovaná výkonnosť má vplyv na dôchodkovosť podnikov, ktorú okrem plnenia naturálnych ukazovateľov ovplyvňujú niektoré vnútorné a vonkajšie činitele, najmä však:

· cenové diferencie materiálových vstupov a realizačných cien poľnohospodárskych  výrobkov

· vysoká platobná neschopnosť podnikov a neprístupnosť k úverovým zdrojom

· znižovanie investícií a nedostatok finančných prostriedkov na obnovovacie investície, pomalé zmierňovanie nevyužívania výrobných kapacít a ich prispôsobovania na iné, ziskové podnikateľské účely

· nedostatočné vybavenie a vysoká opotrebovanosť strojov a technológií a pod.
Gozora, V. (2005) uvádza, že zvýšenie podnikateľskej výkonnosti a kapitálovej výkonnosti možno dosiahnuť len efektívnym zhodnotením vecných, finančných a ľudských zdrojov. Ďalší rozvoj poľnohospodárskej výroby si vyžaduje uplatniť efektívny podporný systém, ktorý zmierni cenovú disparitu, eliminuje stratovosť a umožní zvýšiť likviditu podniku. Uvažuje aj o nevyhnutnosti integrácie prvovýroby, spracovateľov a obchodu.

Základnými metódami a nástrojmi budovania silnej ekonomickej základne sa stala demonopolizácia výroby, privatizácia a reprivatizácia hmotného majetku, transformácia a zrovnoprávnenie vlastníckych vzťahov. Prebiehajúce transformačné a privatizačné procesy determinujú zmeny vo výrobných vzťahoch a organizačno-právnych formách podnikania. Postupnou prestavbou hospodárskeho mechanizmu a rastom konkurencie na domácich trhoch sa zvyšujú nároky na organizačné usporiadanie podnikovej základne, na rozvíjanie podnikateľskej funkcie hospodárskych subjektov a na uplatnenie efektívnejších nástrojov riadenia. Stupňujú sa nároky na riadiacu prácu a na morálne, rozumové, ekonomické a právne vedomie podnikových kolektívov.

Finančná situácia podniku púta pozornosť analytikov a teoretikov predovšetkým preto, že je odrazom celkového diania vo firme, preto je kladená na prvé miesto.

Informačným zdrojom analýzy finančnej situácie je účtovníctvo - účtovné výkazy. Finančná situácia síce nie je stanovená zákonom, ale je pre riadenie a rozhodovanie veľmi dôležitá. Úlohou finančnej analýzy je objektívne posúdiť finančnú situáciu a úroveň finančného hospodárenia firmy.
Gurčík, Ľ. (2004) tvrdí, že pod finančnou situáciou firmy rozumieme celkovú charakteristiku firmy, ktorá umožňuje hodnotiť schopnosť manažérov zdravo financovať činnosť firmy, t.j. správne voliť zdroje financovania potrieb a získané zdroje umiestňovať do jednotlivých zložiek majetku. Vo všeobecnosti je prijatý postup finančnej analýzy, ktorý pozostáva:

· vypočítajú sa finančné ukazovatele,

· sleduje sa vývoj (dynamika) za viac porovnateľných období,

· porovnávajú sa ukazovatele s priemernými (doporučenými) hodnotami za odvetvie resp. s konkurentmi (komparatívna analýza),

· analyzujú sa vzájomné vzťahy medzi ukazovateľmi, čím sa odhalí príčina  zmeny, resp. účinok opatrenia na sledovaný ukazovateľ,

· navrhnú sa opatrenia t.j. výsledky sa premietnu do konkrétnych úloh so stanovením zodpovednosti a kontroly.
Finančná analýza zameraná na poznanie činiteľov pôsobiacich na finančnú situáciu podniku podľa Petřika, T. (2005) umožňuje odhaliť jeho silné a slabé miesta. Stáva sa tak veľmi užitočným a účinným diagnostickým prostriedkom umožňujúcim posudzovať „zdravie" podniku. Tým je vymedzený význam a úloha finančnej analýzy v rozhodovacom procese. Zmyslom rozhodovacieho procesu je obrazne (a zjednodušene) povedané prijať opatrenia vedúce k zlepšeniu či utuženiu „zdravia" v budúcnosti. To samozrejme predpokladá, že dokonale poznáme súčasný stav a vieme lokalizovať „choré" miesta.
Podľa Kotuliča, R. a kol. (2007) každá požiadavka finančnej analýzy si vyžaduje individuálny prístup. Podľa toho sa bude meniť aj výber, rozsah a postupnosť jednotlivých krokov vykonávania finančnej analýzy. Autor postup vykonania finančnej analýzy rozdeľuje do troch fáz:

· príprava finančnej analýzy,

· finančná analýza,

· využitie výstupov finančnej analýzy.
Gurčík, Ľ. (2004) konštatuje, že finančná analýza je zameraná na poznanie činiteľov pôsobiacich na finančnú situáciu podniku. V tomto smere umožňuje odhaliť jeho silné a slabé stránky. Progresívny manažment nevyžaduje len analyzovať, no tiež aj predvídať finančnú situáciu podniku. Z tohto aspektu hovoríme o:

· finančná analýza „ex post" - hodnotí súčasnú a predchádzajúcu finančnú situáciu. Podkladom pre ňu sú teda ukazovatele charakterizujúce už uskutočnené hospodársko- ekonomické javy

· finančná analýzy „ex ante" - je nositeľom prognózovaných finančno-ekonomických výsledkov podniku v budúcnosti.
Jakubec, M. - Kardoš P. - Kubica, M. (2005) predmetom finančnej analýzy je zisťovanie finančnej situácie podniku. Finančná situácia podniku má významné vonkajšie a vnútorné súvislosti.

Pri vonkajších súvislostiach ide o to, že finančná situácia tvorí viditeľnú časť výsledkov, ktoré podnik dosiahol. Finančná situácia sa totiž spravidla transformuje do schopnosti alebo neschopnosti podniku hradiť záväzky a o tom sa obchodní partneri veľmi rýchlo dozvedia. Odráža sa to v ich správaní voči podniku a potom napr. v úverových podmienkach banky, ochote dodávateľov poskytnúť obchodný úver a pod.

Pri vnútorných súvislostiach ide o to, že finančná situácia je vlastne vyústením výsledkov, ktoré podnik dosiahol v jednotlivých činnostiach či oblastiach svojho podnikania. Či vyrábal výrobky, resp. poskytoval služby primeranej kvality, či je obchodne úspešný, či sa zameriava na výhodný trh a pod.
Poznanie finančnej situácie poľnohospodárskych podnikov, tvrdí Chrastinová, Z. (2001), je dôležité nielen z podnikového, ale najmä z rezortného hľadiska, a to pri poskytovaní štátnej podpory vo forme dotácií pre poľnohospodárstvo. Vzhľadom na obmedzené finančné možnosti dotačných prostriedkov na jednej strane a zvýšeného dopytu po nich z podnikovej sféry vedie k tomu, aby tieto prostriedky boli čo najefektívnejšie alokované a aby nedochádzalo k podpore podnikov, ktoré sú dlhodobo vysoko stratové a zaznamenávajú každoročne prehlbujúci úpadok. Príčiny úpadku poľnohospodárskych podnikov možno zhrnúť do troch okruhov. Je to zavinenie samotným manažmentom, resp. vlastníkmi podnikov, prejavujúce sa v neadekvátnom spôsobe riadenia, v nedostatočnej flexibilite k inováciám výroby, v neúmernom rozložení a nezvládnutí podnikateľského rizika vzhľadom na veľkosť podniku. Ďalším okruhom je vnútorná ekonomická štruktúra podnikov súvisiaca s nedostatočným využívaním majetku podniku, vysokými finančnými nákladmi na získavanie cudzieho kapitálu, nevhodnou štruktúrou kapitálu, ako aj ostatných výrobných faktorov, vekovou štruktúrou podniku. Okrem týchto dvoch skupín má význam aj vonkajšie ekonomické prostredie, do ktorého patrí transformačný proces, cenová, dotačná, daňová a úverová politika.
Zalai, K. a kol. (2000) tvrdí, že na finančnú analýzu možno použiť nasledovné pomerové ukazovatele:

· ukazovatele likvidity - pod likviditou rozumieme schopnosť podniku uhradiť včas svoje záväzky voči všetkým dodávateľom. Pod termínom likvidnosť aktív rozumieme schopnosť v čo najkratšom čase pretransformovať jednotlivé majetkové súčasti podniku na peňažné prostriedky, a to bez straty ich účtovnej hodnoty. Najlikvidnejším majetkom sú peniaze, ceniny a krátkodobé cenné papiere, naopak za takmer nelikvidný považujeme hmotný investičný majetok.

Pohotová likvidita — vypovedá, aký podiel krátkodobých dlhov môže podnik k určitému dňu vyplatiť v hotovosti, 

Bežná likvidita - vypovedá, ako je firma schopná zaplatiť krátkodobé dlhy bez predaja zásob,

Celková likvidita - udáva podiel krátkodobých dlhov na financovaní obežného majetku, čím je väčšia, tým je nižšie riziko platobnej neschopnosti.

· ukazovatele aktivity - poukazujú na efektívnosť využívania aktív. Ukazovatele doby obratu charakterizujú, za akú dobu sa výraz v čitateli pomerného čísla obráti, ukazovateľ obrátkovosti vypovedá, koľkokrát sa za analyzované obdobie obráti.

· ukazovatele rentability - hodnotia všeobecnú efektívnosť využitia vloženého kapitálu do podnikateľskej činnosti, bez ohľadu na zdroj odkiaľ pochádza.

Rentabilita celkového kapitálu - vyjadruje s akou intenzitou sa reprodukuje kapitál vložený do podniku,

Rentabilita cudzieho kapitálu - vyjadruje, koľko čistého zisku dostaneme z požičanej koruny,

Rentabilita výnosov - tiež nazývaná ziskovosť

Rentabilita nákladov - poukazuje, aký pomer má zisk na vynaložených celkových nákladoch,

Rentabilita pridanej hodnoty - poukazuje na podiel zisku pripadajúci na korunu hodnoty predanej samotným podnikom.

· ukazovatele zadĺženosti - vyjadruje aký objem cudzieho kapitálu sa podieľa na krytí majetku podniku. Čím väčší je podiel vlastného kapitálu na celkovom, tým je podnik stabilnejší. Optimálne zastúpenie cudzieho kapitálu sa určiť nedá.
Gurčík, Ľ. (2004) uvádza, že  finančná analýza je rozbor účtovných údajov zameraný na poznanie finančnej situácie podniku a činitele, ktoré ju ovplyvňujú. Má analytický, ale aj hodnotiaci (oceňovací) charakter. Umožňuje odhaliť slabé a silné stránky podniku, ktoré determinujú jeho finančný stav. Stáva sa tak veľmi užitočným a účinným diagnostickým prostriedkom umožňujúcim posudzovať finančné zdravie podniku.
Za predmet finančnej analýzy považuje Janok, M. (2000) tieto základné spôsoby porovnávania hodnôt:

Porovnávanie v čase — vypočítané hodnoty ukazovateľov porovnávame s hodnotami tých istých ukazovateľov v danej firme v minulom období. Výhodou tohto porovnávania je ľahká identifikácia vplyvu zmien v účtovnej metodike, ku ktorým mohlo dôjsť a eliminácia neopakovateľných podmienok činnosti každej firmy.

Porovnávame v priestore - porovnávajú sa ukazovatele rôznych firiem rovnakého zamerania alebo aspoň toho istého odvetvia, vypočítané za rovnaký časový úsek. Relatívne nevýhody priestorového porovnávania sú opakom relatívnych výhod porovnávania v čase. Okrem rôznych podmienok činnosti býva často ťažké presne zistiť rozdiely v účtovnej metodike medzi dvoma firmami, z toho dôvodu je svojim spôsobom každá firma jedinečná. Výhodou je, že priemerné hodnoty ukazovateľov v danom odvetví v porovnateľnom čase poskytujú určitý návod pri analýze, hoci sa nechápu ako všeobecné optimum.

Porovnávanie s plánom - porovnávajú sa skutočne dosiahnuté hodnoty ukazovateľov s hodnotami vypočítanými na základe plánovaných vstupných údajov. Je to veľmi dobrý spôsob analýzy, t.j. zistenie a rozbor prípadných disproporcií medzi predpokladaným a skutočným efektom rozhodovania.

Porovnávanie na základe expertných skúseností – táto metóda je subjektívnou predstavou analitika o tom, aké by mali byť optímálne hodnoty ukazovateľov v danej firme, čo je často dobrým vodítkom, najmä ak ide o skúseného experta.
Výrobná činnosť v rozhodujúcej miere ovplyvňuje efektívnosť podniku a konkurenčnú schopnosť jeho výrobkov. Výrobu považuje Bielik, P. (2001) za proces transformácie výrobných zdrojov na výrobky a služby určené pre spotrebu a investície. Výroba je každá činnosť, ktorá vytvára nejaký prítomný alebo budúci úžitok buď v hmotnej (výrobky), alebo nehmotnej podobe (práce a služby). Výrobná činnosť (výroba) podniku v užšom zmysle spočíva v premene výrobných faktorov (vstupov, inputov) na výrobky (výstupy, outputy). Výrobný proces je charakteristický určitou materiálovou, energetickou, pracovnou a finančnou náročnosťou. V poľnohospodárskom výrobnom procese môže byť pri každom výrobku uplatňovaný rozdielny technologický postup s rôznym podielom ručnej práce a rozdielnou technológiou zberu. Jednotlivé postupy sa navzájom líšia kombináciou používaných výrobných faktorov. Pre poľnohospodárstvo je typická aj tzv. nedokončená výroba.

Ak podnik vyrába jeden druh výrobku, potom jeho optimálnym množstvom vo vzťahu k zisku je taký objem výroby, pri ktorom sa marginálne tržby rovnajú marginálnym nákladom. Ak vyrába viac druhov výrobkov, určenie optimálneho množstva je zložitejšie v tom, že súčasne sa podnik rozhoduje o tom, v akom množstve ktorý druh výrobkov vyrábať. Na to sa používajú rôzne matematické metódy, napr. lineárne programovanie. Podnik hľadá optimálnu kombináciu výrobných faktorov, čo sa považuje za hlavnú náplň riadenia výrobnej činnosti podniku.
Kupkovič, M. (1999) definuje efektívnosť ako ekonomickú kategóriu, ktorá v sebe sústreďuje hlavné stránky ekonomickej činnosti podniku. Efektívnosť je totiž mnohoznačný pojem. V praxi sa používa v rôznych súvislostiach. Efektívnosťou sa môže rozumieť úspešná výrobno - hospodárska činnosť podniku, uplatňovanie novej technológie, alebo organizácie práce, zníženie noriem spotreby a vlastných nákladov, zvýšenie zmennosti, rovnomernosti výroby a kvality výrobkov, odstránenie namáhavosti práce a zdraviu škodlivého prostredia atď. Efektívnosťou sa teda vyjadrujú nové kvalitatívne prvky v činnosti podniku, teda všetko, čo zlepšuje východiskový stav.
Bielik, P. (2001) efektívnosť výrobného procesu predpokladá, že realizáciou výrobkov a určitej výšky výnosov budú pokryté celkové variabilné a fixné náklady a zároveň vyprodukovaný požadovaný rozsah zisku. Je to v bode, v ktorom platí, že v danom bode objemu výroby uhradí celkový realizovaný príspevok na úhradu celú výšku fixných nákladov a prispeje k tvorbe celkového zisku v rozsahu, v akom to predpokladá cena.

Za predpokladu rovnakého rozsahu fixných a variabilných nákladov a danej ceny vzniknú rozdiely oproti predpokladanému zisku vtedy, ak bude vyrobený rozdielny objem produkcie. V takom prípade bude vyprodukovaný iný rozsah celkového príspevku na úhradu. Časť určená pre tvorbu zisku sa tým ovplyvní kladne, resp. záporne. Zdrojom zvýšeného zisku je prekročená úhrada fixných nákladov, zdrojom zníženého zisku je neúplná úhrada fixných nákladov. 
Podľa Árendáša, M. (2007) je zisk cieľom podniku a ako taký predstavuje hlavný podnet k podnikaniu. Prostredníctvom zisku podnik preukazuje svoju výkonnosť a úspešnosť tak v smere k pracovníkom a akcionárom podniku, ako aj k spotrebiteľom a konkurencii, rozhoduje o všetkých základných otázkach dotýkajúcich sa činnosti podniku, čím sa stáva zisk kritérium voľby, vytvára ďalšie zdroje investícií, technického rozvoja a iné, čím vytvára podmienky budúceho podnikania.
Šťastná, A. (1999) poznamenáva, že ekonomika je efektívna vtedy, keď sa nachádza na hranici svojich výrobných možností. Znamená to, že existuje plytvanie, ale zároveň nie je schopná vyrobiť väčšie množstvo jedného tovaru. Krivka vyjadrujúca hranicu výrobných možností nám pomôže pri vyjasnení troch základných otázok ekonomického života: čo, ako, pre koho vyrábať.

1.3 Faktory výkonnosti

Keďže za výkonnosť považujeme maximálne dosiahnuteľný výkon, prípadne ideálny požadovaný výkon, pri plnení svojich pracovných úloh človek spravidla uplatňuje len určitú časť svojej potenciálnej výkonnosti. Zostávajúca výkonová rezerva umožňuje napr. plnú regeneráciu pracovných síl. Okrem výšky tejto rezervy ovplyvňujú výkonnosť človeka i ďalšie faktory. Veľmi zjednodušene ich možno rozdeliť na subjektívne a objektívne podmienky výkonnosti.
Subjektívne podmienky výkonnosti spôsobujú skutočnosť, že rôzni ľudia dosahujú pri riešení rovnakých pracovných úloh rôzne výsledky, podávajú rôzny pracovný výkon

a i u toho istého pracovníka sa výkon často rôznymi spôsobmi mení, a to i napriek tomu, že pracovné podmienky sú stále rovnaké.

Objektívne podmienky výkonnosti predstavujú vonkajšie okolnosti, za ktorých pracovný výkon prebieha. Sú to faktory, ktoré nesúvisia so samostatným zamestnancom a nedokáže ich ovplyvniť. Keďže však ovplyvňujú jeho pracovný výkon, je potrebné uvedomiť si mieru ich vplyvu na zamestnanca a detailne ich preskúmať.
Ak chceme posudzovať výkon zamestnanca, prípadne skupiny, je potrebné určiť

kritériá výkonu, ktoré musia byť primerané hodnotenej práci a mať dostatočnú vypovedaciu schopnosť. Základnými a do určitej miery univerzálnymi kritériami sú:

• Kvantita (množstvo) vykonanej práce za určitý časový úsek,

• Kvalita práce za určitý časový úsek,

• Včasnosť plnenia pracovných úloh,

• Stabilita výkonu v čase,

• Výskyt a frekvencia chybného jednania, nepodarkovosti.

Prírodné podmienky, predovšetkým pôda, sú považované za primárny výrobný faktor, ktorý priamo vplýva na hospodársko – sociálny rozvoj jednotlivých regiónov i krajiny ako celku. Alokácia poľnohospodárskej výroby a aktivít súvisiacich s obhospodarovaním pôdy je priamo závislá od kvantity a kvality pôdy v danom regióne, štáte. Obhospodarovanie pôdy v rámci vyrobeného procesu, produkčné pôdohospodárstvo, je činnosťou, ktorá priamo vplýva nielen na ekonomické a sociálne podmienky regiónu, ale aj na jeho ďalší rozvoj, na stav a kvalitu životného prostredia a to predovšetkým vo vidieckych oblastiach, kde je poľnohospodárska výroba primárne lokalizovaná a kumulovaná. Preto je obzvlášť potrebné venovať pozornosť posudzovaniu vplyvov poľnohospodárstva na krajinný priestor, keďže aj oblasť poľnohospodárskej výroby a jej dopady na kvalitu životného prostredia, je jednou z mnohých, v ktorých sa prejavujú nemalé regionálne disparity v jednotlivých oblastiach Slovenska.
Prírodné podmienky sú základnými danosťami každej krajiny. Medzi základné zložky životného prostredia, teda medzi základné prírodné podmienky patrí pôda, voda, ovzdušie, ale aj horniny, rastlinstvo a živočíšstvo. Pôdu však môžeme považovať za rozhodujúcu v procese ekonomickej produkcie. Pôda, ako základný výrobný faktor zároveň predstavuje aj základnú zložku životného prostredia. Pôda sa považuje za rozhodujúcu zložku prírodného prostredia aj z toho dôvodu, že determinuje bohatstvo (i budúce bohatstvo) krajiny.
Vstup Slovenska do EÚ sa prejavil predovšetkým v zmene podnikateľského prostredia. Vstup SR do EÚ ovplyvnil výrobnú štruktúru poľnohospodárstva len minimálne. Podstatný vplyv mal vstup na ekonomickú výkonnosť poľnohospodárstva, keď podpora v r. 2004 vzrástla oproti r. 2003 3,05-násobne a oproti priemeru r. 2000-2003 2,65-násobne. Pozitívne sa prejavil aj trhový režim cukor-cukrová repa, ktorý spolu s nadpriemernými produkčnými výsledkami zabezpečil repárom rekordnú rentabilitu cukrovej repy. Ekonomický vplyv mali aj ďalšie nástroje , ktorých účinok je vzhľadom na krátku dobu od vstupu ťažšie kvantifikovať.

2. CIEĽ PRÁCE 
Hlavným cieľom bakalárskej práce bude analýza faktorov výkonnosti vo vybranom poľnohospodárskom podniku. K vypracovaniu bakalárskej práce bolo potrebné zhodnotiť finančnú situáciu danej firmy na základe teoretických vedomostí, zistiť faktory, ktoré ovplyvnili vývoj jednotlivých dôležitých ukazovateľov, nakoľko tie majú vplyv na celkový vývoj podniku. Pomocou dosiahnutých výsledkov môžeme poukázať na prednosti, nedostatky a navhrnúť prípadné opatrenia na zlepšenie chodu spoločnosti. 
K splneniu hlavného cieľa bolo potrebné naplniť niekoľko čiastkových cieľov:

1. Predstavenie a charakteristika podniku, spracovanie hlavných údajov (údaje z účtovných výkazov – súvaha, výkaz ziskov a strát, výročné správy),
2. Analýza výkonnosti podniku pomocou finančo-ekonomických ukazovateľov,
3. Matematicko-štatistická metóda hodnotenia pomocou jednoduchej lineárnej regresie,
4. Odhalenie faktorov výkonnosti podniku (pyramídový rozklad, kvantifikácia ich vplyvu),
5. Komparácia a vyhodnotenie jednotlivých výsledkov a následne návrh opatrení pre daný podnik.

3. Metodika práce a metódy skúmania

Objektom sledovania faktorov výkonnosti je Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch, ktorého podnikateľskú činnosť budem analyzovať za obdobie 2006 - 2008.

Pri analýze faktorov výkonnosti som vychádzal z podkladových údajov, ktoré mi Poľnohospodárske družstvo poskytlo a umožnilo použiť. Bázu tvorili účtovné výkazy - súvaha a výkaz ziskov a strát za roky 2006 - 2008, výročné správy a riadené rozhovory s ekonómom družstva.

Metodický postup vychádza z cieľov bakalárskej práce a pozostáva z viacerých častí, ktoré na seba nadväzujú.

1. Charakteristika PD v Chynoranoch, 

2. Analýza majetkovej a kapitálovej štruktúry podniku na základe horizontálnej a vertikálnej analýzy,

Analýza majetkovej a kapitálovej štruktúry podniku odpovedá na tri základné otázky:

1. aký je pomer medzi jednotlivými zložkami majetku,

2. aký je pomer medzi jednotlivými druhmi používaného kapitálu

3. aký je vzájomný vzťah medzi jednotlivými zložkami majetku a jej jednotlivými druhmi používaného kapitálu (posúdenie platnosti zlatého bilančného pravidla)

3.  Hodnotenie finančno-ekonomickej výkonnosti pomocou sústavy pomerových ukazovateľov

4.  Pyramídový rozklad rentability celkového kapitálu
5. Jednoduchá lineárna regresia
Pomerové ukazovatele umožňujú porovnávať analyzovaný podnik s inými podnikmi, resp. odvetvovými ukazovateľmi. V rôznych prameňoch sa možno stretnúť s rozdielnym usporiadaním týchto ukazovateľov, no odlišnosti sú nepodstatné.

Medzi najdôležitejšie pomerové ukazovatele patria:

- analýza likvidity
- analýza rentability

- analýza aktivity

- analýza zadĺženosti
3. 1 Ukazovatele likvidity
Ukazovatele likvidity vyjadrujú a kvantifikujú schopnosť podniku uhra​diť svoje vlastné záväzky. Vychádzajúc z finančnej analýzy likvidita spája nadväznosť hodnotenia finančnej situácie podniku s tým, že hodnotenie lik​vidity je dôležité nielen pre samotný podnik, ale aj pre externé subjekty. Ide o dodávateľov, banky, obchodných partnerov, potencionálnych investorov a ďalších, ktorí sa rozhodujú o budúcej spolupráci a kooperácii, osobitne v konkurze a vyrovnaní.

Analýza likvidity sa najprv orientuje na stavové ukazovatele, t.j. na kon​frontáciu aktívnych a pasívnych položiek súvahy, ktorá vypovedá o platob​nej možnosti oproti platobným povinnostiam. Platobné možnosti tvoria mož​ný platobný tok, kým platobné povinnosti tvoria striktne naše záväzky, ktoré sme povinní zaplatiť v stanovených lehotách.  Alexy, J. (2005)
Tabuľka 1: Ukazovatele likvidity a ich výpočet
	Ukazovatele likvidity
	Výpočet ukazovateľa

	Pohotová likvidita
	FÚ/krátkodobý cudzí kapitál

	Bežná likvidita
	FÚ + krát pohľadávky/krát cudzí kapitál

	Celková likvidita
	Obežný majetok/krát cudzí kapitál

	Prevádzková pohotová likvidita
	FÚ/krát záväzky

	Prevádzková bežná likvidita
	FÚ + krát pohľadávky/krát záväzky

	Prevádzková celková likvidita
	Obežný majetok/krátkodobé záväzky

	Korigovaná pohotová likvidita
	FÚ/korigovaný stav krát záväzkov

	Korigovaná bežná likvidita
	FÚ + kor stav pohľadávok/ kor stav krát záväzkov

	Korigovaná celková likvidita
	Kor stav obežného majetku/kor stav krátk záväzkov

	Viazanosť zásob
	Zásoby/tržby

	Viazanosť krátkodobých pohľadávok
	Krátkodobé pohľadávky/tržby

	Viazanosť záväzkov
	Krátkodobé záväzky/náklady

	Korigovaný stav zásob
	Zásoby  .  (1 - viazanosť zásob - viaz pohľ)

	Korigovaný stav pohľadávok
	Krát pohľadávky . (1 – viazanosť krát pohľ)

	Korigovaný stav záväzkov
	Krátkodobé záväzky . (1 – viazanosť krát záväzkov)


Korigovaný stav obežného majetku                      Finančné účty + kor stav zásob + kor stav pohľ                                

Gurčík, Ľ.,  Miklovičová, J. (2009)
Pohotovú likviditu možno považovať za zabezpečenú vtedy, keď na 1,- Sk alebo inú menovú jednotku pripadá najmenej 0, 20 Sk najlikvidnejších prostriedkov; pravidlo jedna ku piatim. Prijateľný interval hod​nôt tohoto ukazovateľa sa vymedzuje hodnotami 0,2 - 0,6 pre podniky zaoberajúce sa výrobnou činnosťou.

Problém kvantifikácie bežnej likvidity tvoria zásoby, ktoré sa často nebe​rú do úvahy, nakoľko predstavujú problémovú časť obežných aktív spojenú s ich premenou na platobné prostriedky. Tu vystupuje možnosť straty s pre​dajom zásob za nižšiu cenu. Berú sa však do úvahy len krátkodobé pohľa​dávky so zohľadnením predpokladu splatenia. Nedobytné pohľadávky obraz skresľujú a treba ich vylúčiť. Ukazovateľ má mať hodnotu 1 - 1,5. Keď sa tento ukazovateľ vyjadrí ako rozdielový, dostaneme čistý peňažný majetok.

Pri kvantifikácii celkovej likvidity sa berú do úvahy celkové obežné ak​tíva s vylúčením dlhodobých pohľadávok. Verný obraz o likvidite preto zá​visí od ich štruktúry a výpoveď môže byť skreslená nepotrebnými zásoba​mi a nedobytnými pohľadávkami. Hodnota ukazovateľa má byť v hodnote 2 – 2,5. Z recipročnej jeho hodnoty dá sa interpretovať, že krátkodobé zá​väzky by nemali presiahnuť 40 % hodnoty obežných aktív. Pri usmerňovaní likvidity vystupuje nadbytok likvidných prostriedkov, ktoré znižujú budúcu efektívnosť, lebo prostriedky nie sú vložené do investičného majetku, ktorý o efektívnosti rozhoduje. Alebo je podnik dlhodobo nelikvidný a hrozí mu bankrot.

3. 2 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability vyjadrujú výsledok podnikového úsilia a predsta​vujú syntézu výsledkov, u ktorých sa premieta úroveň a vývoj likvidity, akti​vity a zadĺženosti. Spoločné pre rôzne konštruované ukazovatele rentability je, že konfrontujú spravidla čistý výsledok podnikovej činnosti so základom, ktorý sa vyjadruje objemom vloženého kapitálu alebo objemom podnikovej činnosti.

Cieľom každej podnikateľskej činnosti je dosiahnuť čo najvyššie zhodno​tenie vlastného kapitálu, teda maximalizovať rentabilitu vlastného kapitálu (RVK).

Tabuľka 2: Ukazovatele rentability a ich výpočet
	Ukazovatele rentability
	Výpočet ukazovateľa

	Rentabilita cekového kapitálu - ROA
	VH + nákladové úroky . (1 – Sd) / celkový capital

	Rentabilita vlastného kapitálu
	Výsledok hospodárenia / vlastný kapitál

	Rentabilita základného kapitálu
	Výsledok hospodárenia / základné imanie

	Rentabilita tržieb
	Výsledok hospodárenia / tržby

	Rentabilita nákladov
	Výsledok hospodárenia / náklady spolu

	Rentabilita výnosov
	Výsledok hospodárenia / výnosy spolu

	Rentabilita pridanej hodnoty
	Výsledok hospodárenia / pridaná hodnota


Gurčík, Ľ.,  Miklovičová, J. (2009)

Ukazovateľ rentability vlastného kapitálu - Return on Equity (ROE) vy​jadruje zhodnotenie vlastného kapitálu reprodukciu vlastných zdrojov.

Ukazovateľ ROA vyjadruje rentabilitu aktív - Return on Assets, teda vlastne návratnosť celkového vloženého kapitálu. Čitateľ zlomku je rozšíre​ný u úroky, ktoré sú cennou za požičaný kapitál a aj ony vyjadrujú zhodno​tenie celkového kapitálu.

Ukazovateľ rentability tržieb meria zisk k objemu tržieb a označuje sa i ako zisková marža, pričom vyjadruje tiež, koľko halierov čistého zisku pripadá na 1,- Sk tržieb. Vypovedá o realizačných cenách, resp. o výške vý​robných nákladov a o postavení podniku na trhu s dôsledkami zmien objemu produkcie tempa realizácie, zmenou cien, sortimentu a pod.

Ukazovateľ nákladovej rentability patrí k ukazovateľom, ktorý charakte​rizuje bonitu podniku a špecifikuje nákladovosť výroby a preto sa vyznačuje ako ukazovateľ hospodárnosti. Alexy, J. (2005)
3. 3 Analýza aktivity

Ukazovatele aktivity vypovedajú, či podnik efektívne hospodári so svo​jimi aktívami. Túto výpoveď umožňujú sledovať ukazovatele vyjadrujúce obratovosť, resp. viazanosť aktív, a to ukazovatele zamerané na rozhodujúce položky aktív. Sú to tiež ukazovatele na výpočet doby obratu jednotlivých zložiek obežných aktív a krátkodobých záväzkov. V niektorej literatúre bý​vajú označované ako ukazovatele cyklu peňažných tokov.

Vyjadrujú počet dní, ktoré uplynú pri premene jednotlivých zložiek obežných aktív alebo krátkodobých záväzkov na peniaze. Vo všeobecnosti platí, že skrátenie cyklu doby obratu zlepšuje likviditu. Alexy, J. (2005)
Tabuľka 3: Ukazovatele aktivity a ich výpočet
	Ukazovatele aktivity 
	Výpočet ukazovateľa

	Doba obratu zásob
	Zásoby / tržby . 365 resp. zásoby / náklady . 365

	Doba inkasa pohľadávok
	Pohľadávky / tržby . 365

	Doba splácania záväzkov
	Záväzky / tržby . 365 resp. záväzky / náklady . 365

	Doba obratu majetku
	Majetok spolu / tržby . 365

	Obrat majetku
	Tržby / majetok


Gurčík, Ľ.,  Miklovičová, J. (2009)

3. 4 Analýza zadĺženosti

Ukazovatele zadĺženosti vyjadrujú rozsah použitia cudzieho kapitálu na financovaní potrieb podniku. Podiel zadĺženosti výrazne ovplyvňuje renta​bilitu, čo sa odráža najmä vo vývoji rentability vlastného kapitálu. Súčasne vystupuje tu spätosť na likviditu, lebo s objemom dlhov súvisí povinnosť ich splácania. Zadĺženosť podniku sa najčastejšie vyjadruje ako podiel cudzieho kapitálu k celkovému vloženému kapitálu.

Tabuľka 4: Ukazovatele zadĺženosti a ich výpočet

	Ukazovatele zadĺženosti 
	Výpočet ukazovateľa

	Celková zadĺženosť
	Cudzie zdroje / celkový kapitál

	Stupeň samofinancovania 
	Vlastné imanie / celkový kapitál

	Finančná páka
	Celkový kapitál / vlastné imanie

	Úverová zaťaženosť 
	Bankové úvery a fin výpomoci / celkový kapitál

	Úrokové krytie 
	Hrubý VH + nákladové úroky / nákladové úroky

	Úrokové krytie s odpismi
	HVH + nákl úroky + odpisy / nákl úroky

	Platobná neschopnosť 
	Krátkodobé záväzky / krátkodobé pohľadávky


Gurčík, Ľ.,  Miklovičová, J. (2009)

Celková zadĺženosť vyjadruje štruktúru finančných zdrojov. Výsledný koefi​cient tohoto ukazovateľa sa pohybuje v rozpätí 0,45 až 0,7 z čoho vyplýva, že podiel cudzieho kapitálu nemá presiahnuť 70 % kapitálu. Požičiavanie cu​dzích finančných zdrojov sa môže považovať za ekonomicky výhodné vtedy, keď ich ekonomická výnosnosť prevažuje nad platenými nákladovými úrok​mi. Pre lepšiu vypovedaciu schopnosť tohoto ukazovateľa možno záväzky rozlíšiť na dlhodobé a krátkodobé, keďže vysoká zadĺženosť môže byť spô​sobená aj vysokými stavmi rezerv. Súčasne treba mať na pamäti ďalšiu mož​nosť, keď podnik využíva finančný leasing. Je tu vhodné zohľadniť objem dlhodobého záväzku a zvýšiť stav aktív a hodnotu prenajatého majetku.

Stupeň samofinancovania vypovedá mieru zadĺženosti vlastného kapitálu a osobitne je zaujímavý jeho vývoj. Jeho hodnota by sa mala pohybovať okolo hodnoty 1,00 resp. 100 %. Vyššia hodnota je možná len dočasne a je prijateľná vo fir​mách s bezpečnými a stabilnými príjmami, napríklad u banky.

Ukazovateľ krytia úrokov vyjadruje schopnosť pod​niku uhradiť cenu za cudzí kapitál.  Úrokové krytie by sa malo pohy​bovať od hodnoty 2,00 do 3,00 tejto výšky. V prípade, že sa hodnota tohoto ukazovateľa pohybuje na úrovni 1,00 znamená to že firma zarába len na úro​ky, to len vtedy, ak zisk rovná sa 0.

Treba uviesť, že tieto ukazovatele sú doplnkové a vyjadrujú schopnosť splácaťúroky z úverov, ale nie úvery samostatné. Alexy, J. (2005)
3. 5 Pyramídový rozklad rentability celkového kapitálu

Medzi jednotlivými ukazovateľmi v podniku existujú vzájomné súvislosti. Nie je vhodné „izolované hodnotenie ukazovateľov", pretože takého hodnotenie môže viesť k obmedzenej vypovedacej schopnosti a k neobjektívnemu posúdeniu finančnej situácie podnikateľského subjektu.

V rozsahu práce sme sa zaoberali pyramídovým rozkladom rentability celkového kapitálu, ktorý je znázornený v nasledujúcej schéme. 

Schéma 1:                                                                                           
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                                                                                                         Gurčík, Ľ. (2004)
Legenda:

Z-zisk

CK - celkový kapitál 

V - výnosy

MEN — materiálovo-energetické náklady

MzN — mzdové náklady

FN - finančné náklady

ONN - ostatné neanalyzované náklady

DM - dlhodobý majetok (hmotný + nehmotný)

ZAS - zásoby

ONM - ostatný neanalyzovaný majetok

V uvedenej pyramídovej sústave ukazovateľov sú presne vymedzené väzby medzi analytickými ukazovateľmi na rôznych úrovniach rozkladu, pomocou ktorých sú spájané s ukazovateľom nachádzajúcim sa o stupeň rozkladu nižšie. Zmena syntetického ukazovateľa je determinovaná zmenami analytických ukazovateľov, ktoré sú pomocou rôznych matematických väzieb so syntetickým ukazovateľom spájané. Jednotlivé analytické ukazovatele sa vyvíjajú relatívne samostatne, a preto aj ich pôsobenie na zmenu syntetického ukazovateľa je odlišné.

V pyramídovom rozklade rentability celkového kapitálu sa nachádzajú dve vetvy, a to vetva nákladová (Z/V) a vetva kapitálovo - majetková (CK/V). Medzi ukazovateľmi v týchto vetvách aj v celej pyramíde rozkladu sa vyskytujú dva typy väzieb - aditívne väzby (sčítanie, odčítanie) a multiplikatívne väzby (násobenie, delenie). V závislosti od typu väzieb môžeme použiť aj rozdielne druhy metód pre hodnotenie vplyvu zmeny analytického ukazovateľa na zmenu syntetického ukazovateľa. Môže to byť:

pri aditívnej väzbe:

- zisťovanie absolútneho podielu zmeny analytického ukazovateľa na zmenu  syntetického ukazovateľa,

- zisťovanie relatívneho podielu zmeny analytického ukazovateľa na zmenu syntetického ukazovateľa,

pri multiplikatívnej väzbe:

- metóda reťazového dosadzovania,

- metóda rozkladu s reziduom,

- logaritmická metóda.

3. 6 Jednoduchá lineárna regresia

Párová regresná analýza skúma lineárnu závislosť medzi dvoma kvantitatívnymi premennými (napr. hmotnosťou a výškou človeka) a je špecifickým prípadom viacnásobnej regresie. Jednoduchá regresia odhaduje regresné koeficienty β0 a β1 v rovnici:

yi = β0 + β1xi + εi

Kde:

yi – hodnota závislej premennej Y (kritéria) v i-tom pozorovaní

xi – hodnota nezávislej premennej X (prediktora) v i-tom pozorovaní

β0 – regresná konštanta (priesečník regresnej priamky s osou x)

β1 – regresný koeficient (smernica regresnej priamky)

εi – náhodná chyba i-teho pozorovania

Regresný koeficient sa interpretuje v závislosti od typu výskumu. V prípade experimentu (v ktorom sa premennou X manipuluje), vyjadruje o koľko sa zvýši očakávaná hodnota premennej Y ak sa hodnota premennej X zvýši o 1 jednotku. V prípade pozorovacej štúdie sa koeficient interpretuje ako očakávaný rozdiel hodnôt premennej Y dvoch pozorovaní, ktorých hodnota premennej X sa líši o jednu jednotku.

Za predpokladu, že údaje predstavujú náhodnú vzorku z populácie, sú vypočítané regresné koeficienty a korelačný koeficient najlepšími bodovými odhadmi neznámych parametrov. Okrem toho možno testovať hypotézy (nulová hypotéza, že koeficient sa rovná nule vyjadruje, že medzi premennými v základnom súbore neexistuje vzťah) a zostrojiť ich intervalové odhady. Testy hypotéz a intervalové odhady regresných koeficientov predpokladajú, že chyby εi sú vzájomne nezávislé (z čoho vyplýva, že aj yi sú nezávislé), normálne rozdelené s priemerom 0 a rovnakým rozptylom pre všetky hodnoty X.

Ciele regresnej analýzy môžu byť rôzne:

· Nájdenie rovnice, ktorá opisuje vzťah medzi premennými,

· Odhad koeficientov - regresná analýza môže potvrdiť teóriu o vzťahu medzi premennými. Najčastejšie je záujem sústredený na znamienka a veľkosti koeficientov,

· Predikcia - Cieľom je predpovedať hodnoty závislej premennej.

4. VÝSLEDKY PRÁCE 
4.1 Charakteristika PD v Chynoranoch 

Základné údaje o družstve:

Obchodné meno účtovnej jednotky: “Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch”

Právna forma: Družstvo 

Štatutárny orgán: Predstavenstvo 

Predmet činnosti:

· výroba poľnohospodárskych výrobkov,

· zámočníctvo,

· kovoobrábanie,

· prevádzkovanie malej vodnej elektrárne,

· maloobchod s potravinárskymi a poľnohospodárskymi výrobkami,

· prenájom nehnuteľností,

· prenájom strojov a prístrojov,

· cestná verejná nákladová doprava,

· poskytovanie stravovania a občerstvenia,

· poskytovanie služieb v rámci poľnohospodárstva,

· výroba hotových krmív pre hospodárske zvieratá.

Poľnohospodárske družstvo Chynorany vzniklo zlúčením šiestich družstiev obcí Chynorany, Nadlice, Livinské Opatovce, Rajčany, Solčianky a Norovce. V rámci procesu transformácie jednotlivých roľníckych družstiev na základe zákona č. 42/1992 bolo v septembri 1992 transformované na PD v Chynoranoch. Žiadne zo stredísk sa neodlúčilo a nezačalo so samostatným hospodárením. 

Poľnohospodárske družstvo sa rozprestiera na území okresov Partizánske, Topoľčany a Bánovce nad Bebravou, kde hospodári na ploche 3 218 ha v lokalite Podunajskej pahorkatiny Horného Ponitria v podcelku Nitrianska pahorkatina a Nitrianska Niva na nivných pôdach a hnedozemiach. Oblasť hospodárenia sa nachádza v podnebne teplej zóne, v nadmorskej výške 173 – 188 metrov, s prevládajúcim prúdením vetrov zo
severozápadu. Z hydrologickej stránky je územie charakteristické zrážkovým priemerom do 600 milimetrov ročne, z toho 350 vo vegetačnom období. 

Obhospodarovaná pôda sa nachádza v 19 katastrálnych územiach: Chynorany, Nadlice, Malé a Veľké Bošany, Krušovce, Horné Chlebany, Rajčany, Veľké Bedzany, Solčianky, Norovce, Tvrdomestice, Šišov, Chudá Lehota, Borčany, Rybany, Livinské Opatovce, Livina, Veľké Ostratice a Žabokreky nad Nitrou. 

Tabuľka 5: Štruktúra pôdneho fondu v ha
	Štruktúra pôdneho fondu
	ha

	Orná pôda
	3 209,67

	Trvalé trávne porasty
	8,20

	Poľnohospodárska pôda spolu
	3 217,87

	Vodné plochy
	3,7471

	Zastavané plochy
	75,6436

	Ostatné plochy
	11,0441

	Nepoľnohospodárska pôda spolu
	90,4348

	Celková výmera
	3 308,3048


Zdroj: Interný zdroj 

V štruktúre rastlinnej výroby PD ma hlavné zastúpenie pšenica ozimná, jačmeň jarný, kukurica zrnová, lucerna siata a v živočíšnej výrobe sa družstvo zameriava na chov prevažne ošípaných a hovädzieho dobytka. 

4.2 Analýza majetkovej a kapitálovej štruktúry PD v Chynoranoch 

Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch je zamerané hlavne na poľnohospodársku prvovýrobu no orientuje sa i na rôzne iné výrobné, obchodné aktivity či činnosti zapísané v obchodnom registri, na uskutočňovanie ktorých potrebuje príslušný majetok. V podstate ide o rôzne priestory, strojové zariadenia, dopravné prostriedky ale i zásoby hlavne tie materiálové ako sú sadivá, osivá, krmivá, stelivá, hnojivá a podobne. Potrebuje
mať aj nevyhnutné množstvo finančných prostriedkov na ich nákupy, výplaty zamestnancom a úhrady rôznych výdavkov. 

Tabuľka 6: Stav, vývoj a štruktúra majetku ( v tis Sk )

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index
	Štruktúra

	
	2006
	2007
	2008
	08-06
	08-07
	08/06
	07/06
	% 2006
	% 2007
	%2008

	Spolu majetok
	272016
	260009
	295531
	23515
	35522
	1.0864
	0.9559
	100.00
	100.00
	100.00

	Neobežný majetok
	140650
	111024
	134178
	-6472
	23154
	0.9540
	0.7894
	51.71
	42.70
	45.40

	Dlhodobý nehmotný majetok
	0
	0
	0
	0
	0
	0.0000
	0.0000
	0.00
	0.00
	0.00

	Dlhodobý hmotný  majetok
	135551
	107025
	130134
	-5417
	23109
	0.9600
	0.7896
	49.83
	41.16
	44.03

	Dlhodobý finančný majetok
	5099
	3999
	4044
	-1055
	45
	0.7931
	0.7843
	1.87
	1.54
	1.37

	Obežný majetok
	131157
	148754
	161045
	29888
	12291
	1.2279
	1.1342
	48.22
	57.21
	54.49

	Zásoby 
	85935
	92403
	93142
	7207
	739
	1.0839
	1.0753
	31.59
	35.54
	31.52

	Dlhodobé pohľadávky
	0
	600
	19120
	19120
	18520
	0.0000
	0.0000
	0.00
	0.23
	6.47

	Krátkodobé pohľadávky
	43004
	53567
	48169
	5165
	-5398
	1.1201
	1.2456
	15.81
	20.60
	16.30

	Finančné účty
	2218
	2184
	614
	-1604
	-1570
	0.2768
	0.9847
	0.82
	0.84
	0.21

	Časové rozlíšenie
	209
	231
	308
	99
	77
	1.4737
	1.1053
	0.08
	0.09
	0.10


Zdroj: Súvaha (roky 2006 – 2008), vlastné prepočty 

Stav majetku poľnohospodárskeho družstva v Chynoranoch,  má kolísavý priebeh. V roku 2006 dosiahol v absolutnom vyjadrení úroveň 272 016 tis Sk. Jeho stav poklesol z roku 2006 na rok 2007 o 12 007 tis.  Sk, ale z roku 2007 na rok 2008 jeho stav vzrástol o 35 522 tis. Sk. Pri posúdení majetkovej štruktúry PD v Chynoranoch môžme povedať, že neobežný a obežný majetok v sledovanom období sú približne na rovnakej percentuálnej úrovni. 

Neobežný majetok má v podniku kolísavý priebeh keď v roku 2007 poklesol oproti roku 2006 o 29 626 tis. Sk a následne v roku 2008 stúpol o 23 154 tis. Sk oproti predošlému roku. Kolísavý priebeh neobežného majetku bol spôsobený poklesom a neskorším rastom dlhodobého hmotného majetku a dlhodobého finančného majetku, kedže PD nevlastní dlhodobý nehmotný majetok. 

Obežný majetok zaznamenal rastúci trend, keď v roku 2007 vzrástol o 17 597 tis Sk a o rok neskôr sa zvýšil o ďalších 12 291 tis Sk. 

Niektoré ukazovatele majetku rástli, iné klesali. Rast sme zaznamenali u  dlhodobých pohľadávok hlavne z roku 2007 na rok 2008 až o 18 520 tis. Sk  a  pokles pri ukazovateli majetku finančné účty. Finančné účty poklesli najmä z roku 2007 na rok 2008 o 1 570 tis.
Sk. Zásoby zaznamenali rastúci trend keď v roku 2008 boli vyššie oproti roku 2006 o 7 207 tis. Sk.  

Tabuľka 7: Stav, vývoj a štruktúra vlastného imania a záväzkov spolu ( v tis Sk )

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index
	Štruktúra

	
	2006
	2007
	2008
	08-06
	08-07
	08/06
	07/06
	% 2006
	% 2007
	%2008

	Spolu vlastné imanie a záväzky
	272,016
	260,009
	295,531
	23,515
	35,522
	1.086
	0.956
	100.00
	100.00
	100.00

	Vlastné imanie 
	194,519
	191,510
	188,982
	-5,537
	-2,528
	0.972
	0.985
	71.510
	73.655
	63.947

	Základné imanie
	30,515
	26,624
	25,076
	-5,439
	-1,548
	0.822
	0.872
	11.218
	10.240
	8.485

	Cudzie zdroje
	70,408
	62,930
	84,998
	14,590
	22,068
	1.207
	0.894
	25.884
	24.203
	28.761

	Rezervy
	2,152
	2,335
	1,969
	-183
	-366
	0.915
	1.085
	0.791
	0.898
	0.666

	Dlhodobé záväzky
	13,782
	10,676
	9,122
	-4,660
	-1,554
	0.662
	0.775
	5.067
	4.106
	3.087

	Krátkodobé záväzky
	30,512
	28,441
	17,518
	-12,994
	-10,923
	0.574
	0.932
	11.217
	10.938
	5.928

	Bankové úvery
	23,962
	21,478
	56,389
	-4,743
	-3,279
	0.802
	0.939
	8.809
	8.653
	6.503

	z toho dlhodobé
	1,374
	354
	38,544
	0
	0
	1.000
	1.000
	0.505
	0.528
	0.465

	           krátkodobé
	22,588
	21,124
	17,845
	-4,743
	-3,279
	0.790
	0.935
	8.304
	8.124
	6.038

	Krátdodobé finančné výpomoci
	0
	0
	0
	0
	0
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000
	0.000

	Časové rozlíšenie
	7,089
	5,569
	21,551
	14,462
	15,982
	3.040
	0.786
	2.606
	2.142
	7.292


Zdroj: Súvaha (roky 2006 – 2008), vlastné prepočty

Zdroje financovania majetku PD sa skladajú z vlastných zdrojov a cudzích zdrojov. Vlastné zdroje predstavujú prevažnú časť majetku pasív. Vlastné imanie sa v roku 2006 podieľalo na pasívach 71,51 %, v roku 2007 tento podiel vzrástol na 73,655 % a v poslednom sledovanom roku podiel poklesol na 63,947 % z celkovej štruktúry pasív. Základné imanie podniku malo klesajúci priebeh, keď v roku 2007 pokleslo o 3 891 tis. Sk a v roku 2008 ešte o 1 548 tis. Sk. 

Cudzie zdroje sa na celkových pasívach v roku 2006 podielali 25,884 % v roku 2007 sa táto hodnota znížila na 24,203 % a v poslednom roku stúpla na 28,761 %. Najvyššiu hodnotu zaznamenali v roku 2008 ked mali hodnotu 84 998 tis. Sk, čo predstavuje nárast oproti roku 2007 o 22 068 tis. Sk. Toto zvýšenie bolo spôsobené najmä nárastom bankových úverov, ktoré mali v roku 2008 hodnotu 56 389 tis. Sk čo je nárast oproti predošlému roku o  34 911 tis. Sk. 

Krátkodobé záväzky mali klesajúcu tendenciu, keď hlavne z roku 2007 na rok 2008 poklesli o 10 923 tis. Sk. 
Časové rozlíšenie má v sledovanom období kolísavú tendenciu. V roku 2006 má hodnotu 7 089 tis. Sk čím sa podiela 2,606 % na celkových pasívach, v roku 2007 zaznamenáva mierny pokles a napokon v roku 2008 nárast až na 21 551 tis. Sk čím sa podiela 7,292 % na cekových pasívach. 

4. 3 Hodnotenie finančno-ekonomickej výkonnosti pomocou sústavy pomerových ukazovateľov 

4. 3. 1 Analýza likvidity

Veľmi spoľahlivú výpoveď o finančnej situácii v podniku možno získať analýzou jeho schopnosti hradiť svoje záväzky. 

Tabuľka 8: Vývoj ukazovateľov likvidity
	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Celková likvidita
	2.4700
	3.0012
	4.5541
	0.5312
	2.0841
	1.5529
	1.215
	1.844
	1.517

	Bežná likvidita
	0.8516
	1.1248
	1.3795
	0.2732
	0.5279
	0.2547
	1.321
	1.620
	1.226

	Pohotová likvidita
	0.0418
	0.0441
	0.0174
	0.0023
	-0.0244
	-0.0267
	1.055
	0.416
	0.394

	Prevádzková celková likvidita
	4.2985
	5.2303
	9.1931
	0.9317
	4.8946
	3.9628
	1.217
	2.139
	1.758

	Prevádzková bežná likvidita
	1.4821
	1.9602
	2.7847
	0.4781
	1.3026
	0.8245
	1.323
	1.879
	1.421

	Prevádzková pohotová likvidita
	0.0727
	0.0768
	0.0350
	0.0041
	-0.0376
	-0.0417
	1.056
	0.482
	0.456

	Korigovaná celková likvidita
	2.1140
	2.2475
	3.4651
	0.1335
	1.3511
	1.2176
	1.063
	1.639
	1.542

	Korigovaná bežná likvidita
	1.4837
	1.7976
	2.3483
	0.3138
	0.8646
	0.5507
	1.212
	1.583
	1.306

	Korigovaná pohotová likvidita
	0.0990
	0.1030
	0.0408
	0.0040
	-0.0582
	-0.0622
	1.040
	0.412
	0.396


Zdroj: vlastné prepočty

Likvidita vyjadruje schopnosť podniku hradiť včas svoje záväzky. Prijateľná hodnota celkovej likvidity by sa mala nachádzať v intervale 1,5 - 2,5. Čím je celková likvidita vyššia, tým je vyšší podiel financovania krátkodobého majetku dlhodobými zdrojmi. Hodnota celkovej likvidity v poľnohospodárskom podniku dosahuje napr. v roku 2006 hodnotu 2,47 z čoho vyplýva, že obežný majetok je takmer 2,5-krát väčší ako krátkodobý cudzí kapitál. V roku 2008 dosahuje hodnotu 4,5541. Táto hodnota je výrazne vyššia, ako v roku 2006 a v roku 2007.

Odporúčané hodnoty pre bežnú likviditu sú v rozmedzí 1 - 1,5. PD v Chynoranoch sa v tomto rozmedzí nachádzalo v rokoch 2007 a 2008, čo znamená že podnik nemal problém hradiť svoje záväzky. 

Ukazovateľ pohotová likvidita nám udáva, aký podiel krátkodobých dlhov môže podnik k určitému dňu vyplatiť v hotovosti. Primerané hodnoty pre ukazovateľ pohotovej likvidity sa nachádzajú v rozmedzí od 0,2 do 0,8. V danom podniku nedosahuje pohotová likvidita optimálne hodnoty. V roku 2008 teda ukazovateľ dosiahol najnižšiu hodnotu, pretože v tomto roku mal podnik najnižší stav finančných účtov. 

4. 3. 2 Analýza rentability 

Ukazovateľ rentability celkového kapitálu vypovedá o tom, s akou intenzitou sa reprodukuje kapitál vložený do podniku a je kritériom rozmiestnenia kapitálu. Tento ukazovateľ by mal dosahovať čo najvyššie hodnoty.

Tabuľka 9: Ukazovatele rentability
	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Rentabilita celkového kapitálu
	0.0154
	0.0197
	0.0152
	0.0043
	-0.0002
	-0.0044
	1.2787
	0.9897
	0.7739

	Rentabilita vlastného kapitálu
	0.0146
	0.0203
	0.0173
	0.0057
	0.0026
	-0.0031
	1.3885
	1.1801
	0.8499

	Rentabilita základného imania
	0.0933
	0.1462
	0.1302
	0.0529
	0.0369
	-0.0160
	1.5668
	1.3951
	0.8904

	Rentabilita celkových tržieb
	0.0178
	0.0235
	0.0180
	0.0057
	0.0002
	-0.0055
	1.3169
	1.0111
	0.7678

	Rentabilita celkových výnosov
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000

	Rentabilita pridanej hodnoty
	0.0436
	0.0519
	0.0535
	0.0083
	0.0099
	0.0016
	1.1905
	1.2280
	1.0315

	Rentabilita osobných nákladov
	0.0599
	0.0794
	0.0635
	0.0195
	0.0036
	-0.0159
	1.3263
	1.0603
	0.7994

	Rentabilita celkových nákladov
	0.0367
	0.0407
	0.0370
	0.0040
	0.0003
	-0.0037
	1.1104
	1.0095
	0.9091

	Úrhnná výnosnosť celkového kapitálu
	0.6511
	0.7471
	0.7685
	0.0959
	0.1174
	0.0214
	1.1473
	1.0287
	0.1248


Zdroj: vlastné prepočty 

 V sledovanom období má tento ukazovateľ kolísavý priebeh. V roku 2008 môžme zaznamenať oproti predošlému roku pokles, čo znamená pokles reprodukcie kapitálu vloženého do podniku.  
Ukazovateľ rentability vlastného imania a jeho hodnota vypovedajú o výške zhodnotenia základného imania spoločnosti. Základné imanie je zdrojom krytia a financovania dlhodobého majetku spoločnosti, tento ukazovateľ charakterizuje koreňovú výnosnosť. V danom podniku dosahuje tento ukazovateľ najvyššiu hodnotu v roku 2007. Avšak podnik je aj vzhľadom k týmto hodnotám schopný financovať dlhodobý majetok v celom sledovanom období. 

Rentabilita osobných nákladov nám udáva, aký pomer má zisk na vynaložených osobných nákladoch v podniku. Nárast hodnoty rentability osobných nákladov poukazuje na nárast čistého výsledku hospodárenia podniku v roku 2007 a následný pokles v roku 2008 poukazuje na pokles čistého výsledku hospodárenia. 

4. 3. 3 Analýza aktivity

Poukazujú na efektívnosť využitia aktív. Vyjadrujú buď dobu aktív alebo ich obrat. Ukazovateľ doby obratu charakterizuje, za akú dobu sa výraz v čitateli pomerného čísla obráti, kým ukazovateľ obrátkovosti nám povie koľkokrát sa za analyzované obdobie obráti. 

Tabuľka 10: Ukazovatele aktivity 

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Doba obratu zásob
	x
	x
	x
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    vo vztahu k tržbám
	203
	207
	197
	4
	-6
	-10.006
	0.000
	0.000
	0.000

	    vo vztahu k nákladom
	273
	302
	274
	28
	1
	-27.367
	0.000
	0.000
	0.000

	Doba inkasa pohľadávok
	102
	120
	102
	18
	0
	-18.136
	1.181
	1.002
	0.849

	Doba splácania záväzkov
	x
	x
	x
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	    vo vzťahu k tržbám
	72
	64
	37
	-8
	-35
	-26.686
	0.883
	0.514
	0.582

	    vo vzťahu k nákladom
	97
	93
	52
	-4
	-45
	-41.251
	0.957
	0.531
	0.556

	Doba obratu celkového majetku
	644
	583
	626
	-61
	-18
	42.645
	0.906
	0.972
	1.073

	Obrat celkového majetku
	0.5672
	0.6261
	0.5834
	0.059
	0
	-0.043
	1.104
	1.029
	0.932


Zdroj: vlastné prepočty 

Doba obratu zásob vo vzťahu k nákladom má v roku 2007 stúpajúcu tendenciu, následne však v roku 2008 klesá. Táto doba by mala byť čo najkratšia. Napr. v roku 2006 dosahuje hodnotu 273, čo znamená, že v roku 2006 sa hodnota zásob vrátila za 273 dní
v pomere k nákladom.  V roku 2008 dosahuje hodnotu 274, čo je takmer rovnaká hodnota ako v roku 2006. Doba obratu zásob k tržbám má podobný kolísavý priebeh. 

Doba inakasa pohľadávok je priemerná doba, počas ktorej musí podnik čakať na úhradu svojich pohľadávok. V rokoch 2006 a 2008 bola táto doba 102 dní. V roku 2007 bola o niečo vyššia.   

Doba obratu celkového majetku dosahovala v roku 2006 hodnotu 644 dní, čo značí, že obrátka celkového majetku by trvala skoro 2 roky. Je to veľmi nepriaznivý stav. Tento ukazovateľ má kolísavý priebeh. V roku 2008 je jeho hodnota 626 dní.

Obrat celkového majetku v roku 2008 udáva, že celkový majetok sa otočil 0,5831-krát za rok. 

4. 3. 4 Analýza zadlženosti

Ukazovatele zadĺženosti nás informujú o miere zadĺženosti a o schopnosti túto zadĺženosť znášať. Vyjadrujú, aký objem cudzieho kapitálu sa podieľa na krytí majetku podniku. Čím je väčší podiel vlastného kapitálu na celkovom, tým je podnik stabilnejší. 

Tabuľka 11: Ukazovatele zadĺženosti

	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Celková zadĺženosť
	0.2588
	0.2420
	0.2876
	-0.017
	0.029
	0.046
	0.935
	1.111
	1.1883

	Stupeň samofinancovania
	0.7151
	0.7366
	0.6395
	0.021
	-0.076
	-0.097
	1.030
	0.894
	0.8682

	Finančná páka
	1.3984
	1.3577
	1.5638
	-0.041
	0.165
	0.206
	0.971
	1.118
	1.1518

	Úverová zaťaženosť
	0.0881
	0.0826
	0.1908
	-0.005
	0.103
	0.108
	0.000
	0.000
	0.000

	Úrokové krytie
	3.5293
	3.9914
	3.6357
	0.462
	0.106
	-0.356
	1.131
	1.030
	0.9109

	Úrokové krytie vrátane odpisov
	19.9952
	32.8989
	25.6259
	12.904
	5.631
	-7.273
	1.645
	1.282
	0.7789

	Platobná neschopnosť
	0.7095
	0.5309
	0.3637
	-0.179
	-0.346
	-0.167
	0.748
	0.513
	0.685


Zdroj: vlastné prepočty 

Ukazovateľ celkovej zadĺženosti by sa mal držať pod úrovňou hodnoty 0,5. Tento prípad v danom podniku platí. Čím väčšia zadĺženosť, tým väčšia závislosť podniku na externých finančných zdrojoch. 

Stupeň samofinancovania vypovedá o schopnosti podniku podieľať sa na celkovom kapitále vlastnými zdrojmi. Hodnota skúmaného ukazovateľa by mala byť čo najvyššia. Najvyššiu hodnotu dosahuje v roku 2007. 

Úverová zaťaženosť nám vyjadruje, akou mierou sa podieľajú bankové úvery na financovaní potrieb podniku. Ukazovateľ dosiahol v roku 2006 hodnotu 0,0881 čo znamená že 8,81 % aktív je financovaných z bankových úverov a finančných výpomocí. V roku 2008 nám tento ukazovateľ rastie až na 19,08 %, čo je spôsobené zvýšením dlhodobých bankových úverov. 

Ukazovateľ úrokové krytie vyjadruje, v akom rozsahu je úrok krytý hrubým ziskom pred zaplatením úrokov. Hodnota tohto ukazovateľa by mala byť 2,5 a viac. Daný podnik dosahuje optimálne hodnoty vo všetkých rokoch. 

4. 4 Analýza nákladov a výnosov  

Tabuľka 12: Analýza nákladov ( v tis Sk )
	 
	Hodnota ukazovateľa
	
	
	Zmena
	Index

	Ukazovateľ
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Hospodárske náklady
	202050
	211478
	239488
	9428
	37438
	28010
	1.0467
	1.1853
	1.1324

	Finančné náklady
	2112
	4997
	3847
	2885
	1735
	-1150
	2.3660
	1.8215
	0.7699

	Mimoriadne náklady
	24
	36
	283
	12
	259
	247
	0.0000
	0.0000
	0.0000

	Celkové náklady
	206192
	218518
	245626
	12326
	39434
	27108
	1.0598
	1.1912
	1.1241


Zdroj: vlastné prepočty 

Tabuľka 13: Analýza výnosov ( v tis Sk )
	 
	Hodnota ukazovateľa
	
	Zmena
	Index

	Ukazovateľ
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Hospodárske výnosy
	207327
	220539
	246440
	13212
	39113
	25901
	1.0637
	1.1887
	1.1174

	Finančné výnosy
	25
	17
	376
	-8
	351
	359
	0.6800
	15.0400
	22.1176

	Mimoriadne výnosy
	24
	314
	258
	290
	234
	-56
	0.0000
	0.0000
	0.0000

	Celkové výnosy
	209382
	222877
	249082
	13495
	39700
	26205
	1.0645
	1.1896
	1.1176


Zdroj: vlastné prepočty 

Celkové výnosy presahovali hodnoty celkových nákladov vo všetkých rokoch z čoho vyplýva kladný výsledok hospodárenia za sledované obdobie. 

4. 5 Pyramídový rozklad 

Tabuľka 14: Vybrané ek. ukazovatele pre výpočet pyramídovej sústavy ( v tis Sk )
	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Výsledok hospodárenia pred zdanením
	4186
	4529
	4030
	343
	-156
	-499
	1.0819
	0.9627
	0.8898

	Celkový kapitál
	272016
	260009
	295531
	-12007
	23515
	35522
	0.9559
	1.0864
	1.1366

	Celkové výnosy
	209382
	222877
	249082
	13495
	39700
	26205
	1.0645
	1.1896
	1.1176

	Spotreba materiálu a energie
	96233
	94098
	104482
	-2135
	8249
	10384
	0.9778
	1.0857
	1.1104

	Osobné náklady
	47530
	48990
	51392
	1460
	3862
	2402
	1.0307
	1.0813
	1.0490

	Odpisy
	27251
	43766
	33623
	16515
	6372
	-10143
	1.6060
	1.2338
	0.7682

	Finančné náklady
	2112
	4997
	3847
	2885
	1735
	-1150
	2.3660
	1.8215
	0.7699

	Ostatné nezahrnuté náklady
	33066
	26667
	52282
	-6399
	19216
	25615
	0.8065
	1.5811
	1.9606

	DHM
	135551
	107025
	130134
	-28526
	-5417
	23109
	0.7896
	0.9600
	1.2159

	DNM
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0.0000
	0.0000
	0.0000

	Obežný majetok
	131157
	148754
	161045
	17597
	29888
	12291
	1.1342
	1.2279
	1.0826


Zdroj: vlastné prepočty

Tabuľka 15: Ukazovatele pyramídovej sústavy
	Ukazovateľ
	Hodnota ukazovateľa
	Zmena
	Index

	
	2006
	2007
	2008
	07-06
	08-06
	08-07
	07/06
	08/06
	08/07

	Hrubá rentabilita celkového kapitálu
	0.0154
	0.0174
	0.0136
	0.0020
	-0.0018
	-0.0038
	1.1319
	0.8861
	0.7829

	Výnosová rentabilita
	0.0200
	0.0203
	0.0162
	0.0003
	-0.0038
	-0.0041
	1.0164
	0.8093
	0.7962

	Efektívnosť celkového kapitálu
	0.7697
	0.8572
	0.8428
	0.0874
	0.0731
	-0.0144
	1.1136
	1.0950
	0.9832

	Viazanosť celkového kapitálu
	1.2991
	1.1666
	1.1865
	-0.1325
	-0.1127
	0.0199
	0.8980
	0.9133
	1.0170

	Celková nákladovosť
	0.9848
	0.9804
	0.9861
	-0.0043
	0.0014
	0.0057
	0.9956
	1.0014
	1.0058

	Mat. a energ. nákladovosť
	0.4596
	0.4222
	0.4195
	-0.0374
	-0.0401
	-0.0027
	0.9186
	0.9127
	0.9935

	Nákladovosť osobných nákladov
	0.2270
	0.2198
	0.2063
	-0.0072
	-0.0207
	-0.0135
	0.9683
	0.9089
	0.9387

	Nákladovosť odpisov
	0.1301
	0.1964
	0.1350
	0.0662
	0.0048
	-0.0614
	1.5088
	1.0372
	0.6874

	Nákladovosť finančných nákladov
	0.0101
	0.0224
	0.0154
	0.0123
	0.0054
	-0.0070
	2.2227
	1.5312
	0.6889

	Nákladovosť ost.nákl.položiek
	0.1579
	0.1196
	0.2099
	-0.0383
	0.0520
	0.0902
	0.7576
	1.3291
	1.7543

	Viazanosť DHM
	0.6474
	0.4802
	0.5225
	-0.1672
	-0.1249
	0.0423
	0.7417
	0.8070
	1.0880

	Viazanosť DNM
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000
	0.0000

	Viazanosť OM
	0.6264
	0.6674
	0.6466
	0.0410
	0.0202
	-0.0209
	1.0655
	1.0322
	0.9687


Zdroj: vlastné prepočty 
Tabuľka 16: Pyramídový rozklad rentability celkového kapitálu
	Ukazovateľ
	Absolútne
	Relatívne

	 
	vyjadrenie
	vyjadrenie

	Zmena rentability CK
	-0.0038
	-21.7133

	Vplyv zmeny výnosovej rentability
	-0.0035
	-20.3794

	Vplyv zmeny viazanosti CK
	-0.0002
	-1.3339

	Vplyv zmeny mat.a energ.náklad.
	0.0023
	13.4283

	Vplyv zmeny nákladovosti odpisov
	0.0526
	302.0612

	Vplyv zmeny nákladovosti osob.N
	0.0116
	66.3450

	Vplyv zmeny nákladovosti fin.nákladov
	0.0060
	34.3283

	Vplyv zmeny nákladovosti ost.nákladov
	-0.0760
	-435.2083

	Vplyv zmeny viazanosti DHM
	-0.0005
	-2.8357

	Vplyv zmeny viazanosti DNM
	0.0000
	0.0000

	Vplyv zmeny viazanosti OM
	0.0003
	1.5018


Zdroj: vlastné prepočty 

Rentabilita celkového kapitálu (RCK) sa znížila o 0,0038 jednotiek, resp. o 21,7133 % v roku 2008 oproti roku 2007.

Zníženie rentability výnosov o 0,0041 jednotiek znížilo RCK o 0,0035 jednotiek, resp. o 20,3794 %.

Zvýšenie viazanosti celkového kapitálu o 0,0199 jednotiek znížilo RCK o 0,0002 jednotiek, resp. o 1,3339 %.

Zníženie materiálovej a energetickej náročnosti o 0,0027 jednotiek zvýšilo RCK o 0,0023 jednotiek, resp. o 13,4283 %.

Zníženie nákladovosti osobných nákladov o 0,0135 jednotiek znížilo RCK o 0,0116 jednotiek, resp. o 66,3450 %.

Zníženie nákladovosti odpisov o 0,0614 jednotiek zvýšilo RCK o 0,0526 jednotiek, resp. o 302,0612 %.

Zníženie nákladovosti finančných nákladov o 0,007 jednotiek zvýšilo RCK o 0,0060 jednotiek, resp. o 34,3283  %.

Zvýšenie nákladovosti ostatných nákladových položiek o 0,0903 jednotiek znížilo RCK o 0,0760 jednotiek, resp. o 435,2083 %. 
4. 6 Jednoduchá lineárna regresia 
Tabulka 17: Ukazovatele závisle a nezávisle premenných 
	Roky
	y
	x1
	x2
	x3
	x4
	x5

	
	RVK
	Základné imanie
	Kapitálové fondy
	Fondy zo zisku
	VH minulých rokov
	VH za účt. obdobie

	2006
	0,01532
	7541
	32145
	3852
	3687
	754

	
	0,01371
	6988
	34899
	3965
	3991
	623

	
	0,01468
	7782
	30258
	4001
	4012
	711

	
	0,01502
	8204
	33051
	3945
	3351
	759

	2007
	0,01772
	6650
	32500
	3969
	3587
	955

	
	0,01816
	6987
	34215
	3987
	3611
	912

	
	0,02045
	6341
	31258
	3688
	3723
	987

	
	0,02521
	6646
	32875
	3323
	4258
	1038

	2008
	0,01515
	6201
	33257
	3587
	4128
	800

	
	0,01956
	6358
	31259
	3799
	3933
	796

	
	0,01785
	6911
	30214
	3821
	3987
	845

	
	0,01670
	5606
	35810
	2974
	3873
	823


y - Rentabilita vlastného kapitálu (RVK) – závisle premenná 

x1- základné imanie – nezávisle premenná

x2 – kapitálové fondy – nezávisle premenná

x3 – fondy zo zisku – nezávisle premenná

x4 – výsledok hospodárenie minulých rokov – nezávisle premenná

x5 – výsledok hospodárenia za bežné účtovné obdobie – nezávisle premenná

Regresia – lineárny model

	VÝSLEDEK
	

	
	

	Regresní statistika

	Násobné R
	0,910105498

	Hodnota spolehlivosti R
	0,828292018

	Nastavená hodnota spolehlivosti R
	0,685202033

	Chyba st?. hodnoty
	0,001792927

	Pozorování
	12


	ANOVA
	
	
	
	
	

	 
	Rozdíl
	SS
	MS
	F
	Významnost F

	Regrese
	5
	9,304E-05
	1,8608E-05
	5,788609305
	0,027031349

	Rezidua
	6
	1,92875E-05
	3,21459E-06
	
	


	 
	Koeficienty
	Chyba st?. hodnoty
	t stat
	Hodnota P

	Hranice
	-0,015105761
	0,030808686
	-0,490308519
	0,64132818

	Soubor X 1
	7,21998E-07
	1,14857E-06
	0,628605841
	0,552769158

	Soubor X 2
	-7,0225E-08
	3,99509E-07
	-0,175778078
	0,866250735

	Soubor X 3
	-1,1043E-06
	2,75018E-06
	-0,401538458
	0,701934598

	Soubor X 4
	3,82788E-06
	2,67362E-06
	1,431720235
	0,202187983

	Soubor X 5
	2,31834E-05
	5,51171E-06
	4,206208441
	0,005646815


	Dolní 95%
	Horní 95%
	Dolní 95.0%
	Horní 95.0%

	-0,090491899
	0,060280377
	-0,090491899
	0,060280377

	-2,08845E-06
	3,53245E-06
	-2,08845E-06
	3,53245E-06

	-1,04779E-06
	9,07339E-07
	-1,04779E-06
	9,07339E-07

	-7,83376E-06
	5,62515E-06
	-7,83376E-06
	5,62515E-06

	-2,71424E-06
	1,037E-05
	-2,71424E-06
	1,037E-05

	9,69673E-06
	3,66701E-05
	9,69673E-06
	3,66701E-05


Významnosť F (0,02703) < alfa (0,05) => model ako celok je štatisticky významný

Nulová hypotéza pre koeficienty x1,x2,x3,x4,x5 :

Ak x1  = 0  => koeficient nie je štatisticky významný.

Rovnaké kritérium platí aj pre ostatné koeficienty.

Alternatívna hypotéza pre koeficienty x1,x2,x3,x4,x5 :

Ak x1  ≠ 0  => koeficient je štatisticky významný.

Rovnaké kritérium platí aj pre ostatné koeficienty.

Ak Hodnota P <  alfa => koeficient je štatisticky významný

Ak Hodnota P >  alfa => koeficient nie je štatisticky významný

Hodnota P – teoretické hladiny významnosti.

Koeficient RVK (rentabilita vlastného kapitálu – závisle premenná) nie je štatisticky významný, pretože Hodnota P (0,64132818) >  alfa (0,05).

Koeficient x1(základné imanie – nezávisle premenná) nie je štatisticky významný, pretože Hodnota P  (0,552769158) >  alfa (0,05)

Koeficient x2 (kapitálové fondy – nezávisle premenná) nie je štatisticky významný, 

pretože Hodnota P (0,866250735) >  alfa ( 0,05).

Koeficient x3 (fondy zo zisku – nezávisle premenná) nie je štatisticky významný, 

pretože Hodnota P (0,701934598) >  alfa (0,05).

Koeficient x4 (výsledok hospodárenia minulých rokov – nezávisle premenná) nie je štatisticky významný, pretože Hodnota P (0,202187983) >  alfa (0,05).

Koeficient x5 (výsledok hospodárenia bežného účtovného obdobia – nezávisle premenná) je štatisticky významný, pretože Hodnota P  (0,005646815) <  alfa (0,05)

Ďalej je potrebné prepočítať lineárny regresný model so štatisticky významným koeficientom, ktorým je koeficient x5 – výsledok hospodárenia bežného účtovného obdobia. 

	VÝSLEDEK
	

	
	

	Regresní statistika

	Násobné R
	0,9959003

	Hodnota spolehlivosti R
	0,9918175

	Nastavená hodnota spolehlivosti R
	0,9009084

	Chyba stř. hodnoty
	0,0016747

	Pozorování
	12


	ANOVA
	
	
	
	
	

	 
	Rozdíl
	SS
	MS
	F
	Významnost F

	Regrese
	1
	0,003739355
	0,003739355
	1333,32769
	5,64342E-12

	Rezidua
	11
	3,08498E-05
	2,80453E-06
	
	

	Celkem
	12
	0,003770205
	 
	 
	 


	 
	Koeficienty
	Chyba stř. hodnoty
	t stat
	Hodnota P
	Dolní 95%
	Horní 95%
	Dolní 99,0%
	Horní 99,0%

	Hranice
	0
	############
	#######
	########
	##########
	##########
	##########
	##########

	VH za účt. obdobie
	2,098E-05
	5,74455E-07
	36,5148
	7,83E-13
	1,9712E-05
	2,224E-05
	1,9192E-05
	2,276E-05


Významnosť F (5,64342E-12) < alfa (0,05) => model ako celok je štatisticky významný.

Koeficient x5 (výsledok hospodárenia za bežné účtovné obdobie) je štatisticky významný, 

pretože Hodnota P  (7,83E-13) <  alfa (0,05).

Ak sa zmení koeficient x5 (výsledok hospodárenia za bežné účtovné obdobie) o 1000 jednotiek, potom sa rentabilita vlastného kapitálu zvýši o 0,021 jednotiek. Táto hodnota vyjadruje štvrťročné obdobie. Ak sa zmení koeficient x5 (výsledok hospodárenia za bežné účtovné obdobie) o 1000 jednotiek počas roka, potom sa rentabilita vlastného kapitálu zvýši o 0,084 jednotiek. 
Záver
Riadiť podnik tak, aby bol úspešný, prijímať správne rozhodnutia, ktoré viústia v efektívnosť a rentabilitu vykonávanej činnosti si vyžaduje znalosť podnikovej situácie a priebežné hodnotenie výsledkov podnikateľských aktivít. Úspešnosť či neúspešnosť podnikateľskej činnosti sa premietne vo finančnej situácii podniku. Analýzou finančnej situácie môžeme odhaliť silné alebo naopak slabé stránky podniku, vyzistiť príčiny a dôslekdy a na základe toho prijať konkrétne opatrenia. 

Úlohou bakalárskej práce bolo zhodnotenie finančnej základne vybraného poľnohospodárskeho podniku v súčasných trhových podmienkach. Analyzovaným subjektom bolo Poľnohospodárske družstvo v Chynoranoch. 

Práca je rozdelená na dve časti, v prvej časti sme sa snažili priblížiť daný podnik, jeho organizačnú štruktúru, ako aj majetkovú a kapitálovú štruktúru poľnohospodárskeho podniku. 

Ekonomický úsek podniku úzko spolupracuje s ostatnými výrobnými úsekmi, ktorých činnosť sa vyhodnocuje a analyzuje. Zistené výsledky sú základom pre hodnotenie jednotlivých vnútropodnikových úsekov. Tie sa hodnotia mesačne vedením podniku. Na základe týchto výsledkov vedenie podniku prijíma opatrenia, aby minimalizovalo negatívne vplyvy na minimum. 

Stav majetku poľnohospodárskeho družstva v Chynoranoch,  má kolísavý priebeh. V roku 2006 dosiahol v absolutnom vyjadrení úroveň 272 016 tis Sk. Jeho stav poklesol z roku 2006 na rok 2007 o 12 007 tis.  Sk, ale z roku 2007 na rok 2008 jeho stav vzrástol o 35 522 tis. Sk. Pri posúdení majetkovej štruktúry PD v Chynoranoch môžme povedať, že neobežný a obežný majetok v sledovanom období sú približne na rovnakej percentuálnej úrovni. 

Neobežný majetok má v podniku kolísavý priebeh keď v roku 2007 poklesol oproti roku 2006 o 29 626 tis. Sk a následne v roku 2008 stúpol o 23 154 tis. Sk oproti predošlému roku. Kolísavý priebeh neobežného majetku bol spôsobený poklesom a neskorším rastom dlhodobého hmotného majetku a dlhodobého finančného majetku, kedže PD nevlastní dlhodobý nehmotný majetok. 

Obežný majetok zaznamenal rastúci trend, keď v roku 2007 vzrástol o 17 597 tis Sk a o rok neskôr sa zvýšil o ďalších 12 291 tis Sk. 

Zdroje financovania majetku PD sa skladajú z vlastných zdrojov a cudzích zdrojov. Vlastné zdroje predstavujú prevažnú časť majetku pasív. Vlastné imanie sa v roku 2006 podieľalo na pasívach 71,51 %, v roku 2007 tento podiel vzrástol na 73,655 % a v poslednom sledovanom roku podiel poklesol na 63,947 % z celkovej štruktúry pasív. Základné imanie podniku malo klesajúci priebeh, keď v roku 2007 pokleslo o 3 891 tis. Sk a v roku 2008 ešte o 1 548 tis. Sk. 

Cudzie zdroje sa na celkových pasívach v roku 2006 podielali 25,884 % v roku 2007 sa táto hodnota znížila na 24,203 % a v poslednom roku stúpla na 28,761 %. Najvyššiu hodnotu zaznamenali v roku 2008 ked mali hodnotu 84 998 tis. Sk, čo predstavuje nárast oproti roku 2007 o 22 068 tis. Sk. Toto zvýšenie bolo spôsobené najmä nárastom bankových úverov, ktoré mali v roku 2008 hodnotu 56 389 tis. Sk čo je nárast oproti predošlému roku o  34 911 tis. Sk. 

Dobré výsledky hospodárenia v minulých rokoch dovolili podniku zvýšiť jeho úverovú zadlženosť a zintinzívniť investičnú činnosť obnovou strojového parku.

Druhá časť práce bola zameraná na analýzu pomerových ukazovateľov v čase.

Analyzovali sme ukazovatele likvidity, rentability, aktivity a zadlženosti. Za sledované obdobie rokov 2006 – 2008 sme zaznamenali kolísavý pribeh týchto ukazovateľov.

Z hľadiska hodnotenia ukazovateľov likvidity možno povedať, že v sledovanom PD nebol dosiahnutý doporučený stav. Hodnota celkovej likvidity v poľnohospodárskom podniku dosahuje napr. v roku 2006 hodnotu 2,47 z čoho vyplýva, že obežný majetok je takmer 2,5-krát väčší ako krátkodobý cudzí kapitál. V roku 2008 dosahuje hodnotu 4,5541. Táto hodnota je výrazne vyššia, ako v roku 2006 a v roku 2007. Za takúto vysokú hodnotu ukazovateľa celková likvidita môže vysoký stav zásob. Vzhľadom na to, že podnik má vhodné skladovacie kapacity a zároveň primerané hodnoty bežnej likvidity, nebol nútený predávať zásoby. 

Ukazovateľ rentability celkového kapitálu vypovedá o tom, s akou intenzitou sa reprodukuje kapitál vložený do podniku a je kritériom rozmiestnenia kapitálu. Tento ukazovateľ by mal dosahovať čo najvyššie hodnoty. V sledovanom období má tento ukazovateľ kolísavý priebeh. V roku 2008 môžme zaznamenať oproti predošlému roku pokles, čo znamená pokles reprodukcie kapitálu vloženého do podniku.  

Doba obratu zásob vo vzťahu k nákladom má v roku 2007 stúpajúcu tendenciu, následne však v roku 2008 klesá. Táto doba by mala byť čo najkratšia. Napr. v roku 2006 dosahuje hodnotu 273, čo znamená, že v roku 2006 sa hodnota zásob vrátila za 273 dní

v pomere k nákladom.  V roku 2008 dosahuje hodnotu 274, čo je takmer rovnaká hodnota ako v roku 2006. Tento stav ovplyvňuje aj hodnota bežnej likvidity a skladovacie kapacity podniku. Skáratenie doby obratu môžeme dosiahnuť skrátením technologických prestávok, zdokonalením technológie, skrátením obodbia pracovného procesu atd. 

Ukazovateľ celkovej zadĺženosti by sa mal držať pod úrovňou hodnoty 0,5. Tento prípad v danom podniku platí. Čím väčšia zadĺženosť, tým väčšia závislosť podniku na externých finančných zdrojoch. Celková zadĺženosť v danom podniku je nízka, z dôvodu nízkeho podielu cudzieho kapitálu na celkovom kapitále. 

Vzhľadom na dosiahnuté výsledky PD v Chynoranoch patrí medzi družstvá so stabilnou situáciou na trhu. 

Návrh opatrení pre daný podnik:

· pravidelná realizácia podnikových analýz,

· platnosť zlatého bilančného pravidla, to znamená aby bol dlhodobý majetok krytý dlhodobými zdrojmi a naopak krátkodobý majetok krytý krátkodobými zdrojmi financovania,

· pokiaľ by to finančná situácia dovolila bolo by dobrým riešením dobudovať skladové priestory na uskladnenie úrody, z dôvodu predávania vtedy, keď je na trhu najvyššia cena,

· veľmi dôležitá je aj vyspelá technika na obrábanie pôdy a chemické ošetrenie plodín, kvalitné osivo, vyššia produktivita práce (jeden človek dokáže na novom stroji vyprodukovať oveľa viac práce ako na starom) 

· presadenie výrobkov na nových trhoch za lepších podmienok (skúsiť zahraničie)

· domáca výroba kŕmnych zmesí
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Prílohy: 
	 
	Majetok spolu
	 
	 
	 
	Príloha 1

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 + r.062
	001
	272,016 
	260,009 
	295,531 

	A.
	Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353)
	002
	 
	 
	 

	B.
	Neobežný majetok r.004 + r.013 + r.023
	003
	140,650 
	111,024 
	134,178 

	B. I.
	Dlhodobý nehmotný majetok súčet (r.005 až 012)
	004
	 
	 
	 

	B. I. 1.
	Zriaďovacie výdavky (011) - /071, 091A/
	005
	 
	 
	 

	        2.
	Aktivované náklady na vývoj (012) - /072, 091A/
	006
	 
	 
	 

	        3.
	Softvér (013) - /073, 091A/
	007
	 
	 
	 

	        4.
	Oceniteľné práva (014) - /074, 091A/
	008
	 
	 
	 

	        5.
	Goodwill (015) - /075, 091A/
	009
	 
	 
	 

	        6.
	Ostatný dlhodobý nehmotný majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/
	010
	 
	 
	 

	        7.
	Obstarávaný dlhodobý nehmotný majetok (041) - 093
	011
	 
	 
	 

	        8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý nehmotný majetok (051) - 095A
	012
	 
	 
	 

	B. II. 
	Dlhodobý hmotný majetok súčet (r.014 až r.022)
	013
	135,551 
	107,025 
	130,134 

	B. II. 1.
	Pozemky (031) - 092A
	014
	4,040 
	4,321 
	5,031 

	         2.
	Stavby (021) - /081, 092A/
	015
	86,036 
	74,433 
	89,409 

	         3.
	Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí (022) - /082,092A/
	016
	32,120 
	13,258 
	21,986 

	         4.
	Pestovateľské celky trvalých porastov (025) - /085, 092A/
	017
	 
	 
	 

	         5.
	Základné stádo a ťažné zvieratá (026) - /086, 092A/
	018
	12,970 
	14,505 
	13,555 

	         6.
	Ostatný dlhodobý hmotný majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/
	019
	26 
	26 
	26 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok (042) - 094
	020
	359 
	482 
	127 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý hmotný majetok (052) - 095A
	021
	 
	 
	 

	         9.
	Opravná položka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098
	022
	 
	 
	 

	B.III.
	Dlhodobý finančný majetok súčet (r.024 až 031)
	023
	5,099 
	3,999 
	4,044 

	B.III.1.
	Podielové cenné papiere a podiely v ovládanej osobe (061) - 096A
	024
	 
	 
	 

	         2.
	Podielové cenné papiere a podiely v spoločnosti s podstatným vplyvom (062) - 096A
	025
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A
	026
	 
	 
	 

	         4.
	Pôžičky účtovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A
	027
	 
	 
	 

	         5.
	Ostatný dlhodobý finančný majetok (067A, 096, 06XA) - 096A
	028
	5,099 
	3,999 
	4,044 

	         6.
	Pôžičky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A
	029
	 
	 
	 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý finančný majetok (043) - 096A
	030
	 
	 
	 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý finančný majetok (053) - 095A
	031
	 
	 
	 

	C.
	Obežný majetok r.033 + r.041 + r.048 + r.056
	032
	131,157 
	148,754 
	161,045 

	C.I.
	Zásoby súčet (r.034 až r.040)
	033
	85,935 
	92,403 
	93,142 

	C.I.1.
	Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/
	034
	6,004 
	6,087 
	10,911 

	      2.
	Nedokončená výroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/
	035
	13,049 
	14,641 
	16,181 

	      3.
	Zákazková výroba s predpokladanou dobou ukončenia dlhšou ako jeden rok 12X - 192A
	036
	 
	 
	 

	      4.
	Výrobky (123) - 194
	037
	32,891 
	37,394 
	31,677 

	      5.
	Zvieratá (124) - 195
	038
	33,991 
	34,281 
	34,373 

	      6.
	Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/
	039
	 
	 
	 

	      7.
	Poskytnuté preddavky na zásoby (314A) - 391A
	040
	 
	 
	 

	C.II.
	Dlhodobé pohľadávky súčet (r.042 až 047)
	041
	 
	600 
	19,120 

	C. II. 1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	042
	 
	 
	 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	043
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	044
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	045
	 
	 
	 

	         5.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 
	046
	 
	600
	19,100 

	         6.
	Odložená daňová pohľadávka (481A)
	047
	 
	 
	20 

	C.III.
	Krátkodobé pohľadávky súčet (r.049 až 055)
	048
	43,004 
	53,567 
	48,169 

	C.III.1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	049
	34,260 
	37,970 
	22,064 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	050
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	051
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	052
	 
	 
	 

	         5.
	Sociálne zabezpečenie (336) - 391A
	053
	 
	 
	 

	         6.
	Daňové pohľadávky (341, 342, 343, 345) - 391A
	054
	8,713 
	14,945 
	25,466 

	         7.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A
	055
	31 
	652 
	639 

	C.IV.
	Finančné účty súčet (r.057 až r.061)
	056
	2,218 
	2,184 
	614 

	C.IV.1.
	Peniaze (211, 213, 21X)
	057
	13 
	20 
	31 

	         2.
	Účty v bankách (221A, 22X +/- 261
	058
	2,205 
	2,164 
	583 

	         3.
	Účty v bankách s dobou viazanosti dlhšou ako jeden rok 22XA
	059
	 
	 
	 

	         4.
	Krátkodobý finančný majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/
	060
	 
	 
	 

	         5.
	Obstarávaný krátkodobý finančný majetok (259) - 291
	061
	 
	 
	 

	D.
	Časové rozlíšenie r.063 až 064
	062
	209 
	231 
	308 

	D. 1.
	Náklady budúcich období (381, 382)
	063
	209 
	209 
	231 

	     2.
	Príjmy budúcich období (385)
	064
	 
	22 
	77 


	 
	Vlastné imanie a záväzky spolu
	 
	 
	 
	 

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu vlastné imanie a záväzky r.066 + r.086 + r.116
	065
	272,016 
	260,009 
	295,531 

	A.
	Vlastné imanie r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.085
	066
	194,519 
	191,510 
	188,982 

	A. I.
	Základné imanie súčet (r.068 až 070)
	067
	30,515 
	26,624 
	25,076 

	A. I. 1.
	Základné imanie (411 alebo +/- 491)
	068
	30,515 
	26,624 
	25,076 

	         2.
	Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252)
	069
	 
	 
	 

	         3.
	Zmena základného imania +/- 419
	070
	 
	 
	 

	A. II.
	Kapitálové fondy súčet (r.072 až 077)
	071
	130,353 
	130,848 
	130,540 

	A. II. 1.
	Emisné ážio (412)
	072
	 
	 
	 

	         2.
	Ostatné kapitálové fondy (413)
	073
	111,785 
	107,489 
	103,557 

	         3.
	Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitálových vkladov (417, 418)
	074
	18,976 
	23,767 
	27,391 

	         4.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia majetku a záväzkov (+/- 414)
	075
	 
	 
	 

	         5.
	Oceňovacie rozdiely z kapitálových účastín (+/- 415)
	076
	-408 
	-408 
	-408 

	         6.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia pri splynutí a rozdelení (+/- 416)
	077
	 
	 
	 

	A.III.
	Fondy zo zisku súčet (r.079 až r.081)
	078
	15,763 
	14,967 
	14,181 

	A.III.1.
	Zákonný rezervný fond (421)
	079
	 
	 
	 

	        2.
	Nedeliteľný fond (422)
	080
	7,606 
	7,606 
	7,606 

	        3.
	Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X)
	081
	8,157 
	7,361 
	6,575 

	A.IV.
	Výsledok hospodárenia minulých rokov r.083 až 084
	082
	15,041 
	15,179 
	15,921 

	A.IV.1.
	Nerozdelený zisk minulých rokov (428)
	083
	15,041 
	15,179 
	15,921 

	        2.
	Neuhradená strata minulých rokov (/-/ 429)
	084
	 
	 
	 

	A.V.
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.086 + r.116)
	085
	2,847 
	3,892 
	3,264 

	B.
	Cudzie zdroje z r.087 + r.091 + r.102 + r.112
	086
	70,408 
	62,930 
	84,998 

	B.I.
	Rezervy súčet (r.088 až r.090)
	087
	2,152 
	2,335 
	1,969 

	B.I.1.
	Rezervy zákonné (451 A)
	088
	 
	 
	 

	       2.
	Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA)
	089
	 
	 
	 

	       3.
	Krátkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA)
	090
	2,152 
	2,335 
	1,969 

	B.II.
	Dlhodobé záväzky súčet (r.092 až r.101)
	091
	13,782 
	10,676 
	9,122 

	B.II.1.
	Dlhodobé záväzky z obchodného styku (479A)
	092
	 
	 
	 

	        2.
	Dlhodobé nevyfakturované dodávky (476A)
	093
	 
	 
	 

	        3.
	Dlhodobé záväzky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (471A)
	094
	 
	 
	 

	        4.
	Ostatné dlhodobé záväzky v rámci konsolidovaného celku (471A)
	095
	 
	 
	 

	        5.
	Dlhodobé prijaté preddavky (475A)
	096
	 
	 
	 

	        6.
	Dlhodobé zmenky na úhradu (478A)
	097
	 
	 
	 

	        7.
	Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A)
	098
	 
	 
	 

	        8.
	Záväzky zo sociálneho fondu (472)
	099
	320 
	393 
	417 

	        9.
	Ostatné dlhodobé záväzky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A)
	100
	10,238 
	9,484 
	8,705 

	       10.
	Odložený daňový záväzok (481A)
	101
	3,224 
	799 
	 

	B.III.
	Krátkodobé záväzky súčet (r.103 až r.111)
	102
	30,512 
	28,441 
	17,518 

	B.III.1.
	Záväzky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA)
	103
	16,935 
	10,923 
	10,313 

	         2.
	Nevyfakturované dodávky (326, 476A)
	104
	-36 
	13 
	300 

	         3.
	Záväzky  voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (361A, 471A)
	105
	 
	 
	 

	         4.
	Ostatné záväzky v rámci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
	106
	 
	 
	 

	         5.
	Záväzky voči spoločníkom a združeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
	107
	448 
	195 
	221 

	         6.
	Záväzky voči zamestnancom (331, 333, 33X, 479A)
	108
	1,855 
	2,538 
	2,531 

	         7.
	Záväzky zo sociálneho zabezpečenia (336, 479A)
	109
	1,425 
	1,845 
	1,800 

	         8.
	Daňové záväzky a dotácie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
	110
	4,776 
	8,189 
	713 

	         9.
	Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X)
	111
	5,109 
	4,738 
	1,640 

	B.IV.
	Bankové úvery a výpomoci súčet (r.113 až r.115)
	112
	23,962 
	21,478 
	56,389 

	B.IV.1.
	Bankové úvery dlhodobé (461A, 46XA)
	113
	1,374 
	354 
	38,544 

	       2.
	Bežné bankové úvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
	114
	22,588 
	21,124 
	17,845 

	       3.
	Krátkodobé finančné výpomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A)
	115
	 
	 
	 

	C.
	Časové rozlíšenie súčet (r.117 až r.118)
	116
	7,089 
	5,569 
	21,551 

	C.1.
	Výdavky budúcich období (383)
	117
	7 
	1 
	30 

	    2.
	Výnosy budúcich období (384)
	118
	7,082 
	5,568 
	21,521 

	 
	 
	 
	 
	 
	 


	 
	Výkaz ziskov a strát
	 
	 
	 
	Príloha 2

	Označenie
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	I.
	Tržby za predaj tovaru (604)
	01
	 
	 
	 

	A.
	Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru (504)
	02
	 
	 
	 

	+
	Obchodná marža r.01 - r.02
	03
	 
	 
	 

	II.
	Výroba r.05 + r.06 + r.07
	04
	180,093 
	186,854 
	184,971 

	II. 1.
	Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb (601, 602)
	05
	154,284 
	162,779 
	172,407 

	     2.
	Zmena stavu vnútroorganizačných zásob (+/- účtovná skupina 61)
	06
	11,554 
	6,385 
	-4,084 

	     3.
	Aktivácia (účtovná skupina 62)
	07
	14,255 
	17,690 
	16,648 

	B.
	Výrobná spotreba r.09 + r.10
	08
	114,761 
	111,834 
	123,979 

	B. 1.
	Spotreba materiálu, energie a ostatných neskladovateľných dodávok (501, 502, 503)
	09
	96,233 
	94,098 
	104,482 

	     2.
	Služby (účtovná skupina 51)
	10
	18,528 
	17,736 
	19,497 

	+
	Pridaná hodnota r. 03 + r.04 - r.08
	11
	65,332 
	75,020 
	60,992 

	C.
	Osobné náklady (súčet r.13 až r.16)
	12
	47,530 
	48,990 
	51,392 

	C. 1.
	Mzdové náklady (521, 522)
	13
	33,307 
	34,636 
	35,891 

	     2.
	Odmeny členom orgánov spoločnosti a družstva (523)
	14
	 
	 
	 

	     3.
	Náklady na sociálne zabezpečenie (524, 525, 526)
	15
	12,348 
	12,871 
	13,676 

	     4.
	Sociálne náklady (527, 528)
	16
	1,875 
	1,483 
	1,825 

	D.
	Dane a poplatky (účtovná skupina 53)
	17
	2,868 
	2,837 
	3,168 

	E.
	Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (551)
	18
	27,251 
	43,766 
	33,623 

	III.
	Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu (641, 642)
	19
	5,300 
	2,884 
	8,545 

	F.
	Zostatková cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiálu (541, 542)
	20
	6,726 
	3,263 
	10,843 

	IV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z hospodárskej činnosti a účtovanie vzniku komplexných nákladov budúcich období (652, 654, 655)
	21
	2,609 
	 
	 

	G.
	Tvorba rezerv na hospodársku činnosť a zúčtovanie komplexných nákladov budúcich období (552, 554, 555)
	22
	2,152 
	 
	 

	V.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z hospodárskej činnosti (657, 658, 659)
	23
	138 
	 
	 

	H.
	Tvorba opravných položiek do nákladov na hospodársku činnosť (557, 558, 559)
	24
	164 
	 
	 

	VI.
	Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti (644, 645, 646, 648)
	25
	21,934 
	30,801 
	52,924 

	I.
	Ostatné náklady na hospodársku činnosť (544, 545, 546, 548)
	26
	2,914 
	788 
	16,483 

	VII.
	Prevod výnosov z hospodárskej činnosti (-)(697)
	27
	 
	 
	 

	J.
	Prevod nákladov na hospodársku činnosť (-)(597)
	28
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti r.11 - r.12 - r.17 - r.18 + r.19 - r.20 + r.21 - r.22 + r.23 - r.24 + r.25 - r.26 + (-r.27) - (-r.28)
	29
	5,708 
	9,061 
	6,952 

	VIII.
	Tržby z predaja cenných papierov a podielov (661)
	30
	280 
	10 
	 

	K.
	Predané cenné papiere a podiely (561)
	31
	280 
	1,200 
	 

	IX.
	Výnosy z dlhodobého finančného majetku r.33 + r.34 + r.35
	32
	285 
	160 
	574 

	IX. 1.
	Výnosy z cenných papierov a podielov v ovládanej osobe a v spoločnosti s podstatným vplyvom (665A)
	33
	 
	 
	 

	     2.
	Výnosy z ostatných dlhodobých cenných papierov a podielov (665A)
	34
	 
	 
	 

	     3.
	Výnosy z ostatného dlhodobého finančného majetku (665A)
	35
	285 
	160 
	574 

	X.
	Výnosy z krátkodobého finančného majetku (666)
	36
	 
	 
	 

	L.
	Náklady na krátkodobý finančný majetok (566)
	37
	 
	 
	 

	XI.
	Výnosy z precenenia cenných papierov a výnosy z derivátových operácií (644, 667)
	38
	 
	 
	 

	M.
	Náklady na precenenie cenných papierov a náklady na derivátové operácie (564, 567)
	39
	 
	 
	 

	XII.
	Výnosové úroky (662)
	40
	21 
	14 
	376 

	N.
	Nákladové úroky (562)
	41
	1,655 
	1,514 
	1,529 

	XIII.
	Kurzové zisky (663)
	42
	4 
	3 
	 

	O.
	Kurzové straty (563)
	43
	13 
	23 
	 

	XIV.
	Ostatné výnosy z finančnej činnosti (668)
	44
	 
	 
	 

	P.
	Ostatné náklady na finančnú činnosť (568, 569)
	45
	164 
	2,260 
	2,318 

	XV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z finančnej činnosti (674)
	46
	 
	 
	 

	Q
	Tvorba rezerv na finančnú činnosť (574)
	47
	 
	 
	 

	XVI.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (679)
	48
	 
	 
	 

	R.
	Tvorba opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (579)
	49
	 
	 
	 

	XVII.
	Prevod finančných výnosov (-)(698)
	50
	 
	 
	 

	S
	Prevod finančných nákladov (-)(598)
	51
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti r.30 - r.31 + r.32 + r.36 - r.37 + r.38 - r.39 + r.40 - r.41 + r.42 - r.43 + r.44 - r.45 + r.46 - r.47 + r.48 - r.49 + (-r.50) - (-r.51)
	52
	-1,522 
	-4,810 
	-2,897 

	T.
	Daň z príjmov z bežnej činnosti r.54 + r.55
	53
	1,339 
	637 
	766 

	T. 1.
	- splatná (591, 595)
	54
	 
	3,062 
	1,586 

	    2.
	- odložená (+/- 592)
	55
	1,339 
	-2,425 
	-820 

	**
	Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti r.29 + r.52 - r.53
	56
	2,847 
	3,614 
	3,289 

	XVIII.
	Mimoriadne výnosy (účtovná skupina 68)
	57
	24 
	314 
	258 

	U.
	Mimoriadne náklady (účtovná skupina 58)
	58
	24 
	36 
	283 

	V.
	Daň z príjmov z mimoriadnej činnosti r.60 + r.61
	59
	 
	 
	 

	V. 1.
	- splatná (593)
	60
	 
	 
	 

	    2.
	- odložená (+/- 594)
	61
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti r.57 - r.58 - r.59
	62
	 
	278 
	-25 

	Z.
	Prevod podielov na výsledku hospodárenia spoločníkom (+/- 596)
	63
	 
	 
	 

	***
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63
	64
	2,847 
	3,892 
	3,264 

	 
	Kontrolné číslo súčet (r. 01 až 64)
	99
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