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	Abstrakt v štátnom jazyku

	Cieľom mojej bakalárskej práce je na základe preštudovanej literatúry a dostupných údajov poukázať na to, že zmenka si v súčasnom období stále zachováva svoj význam  a to predovšetkým vzhľadom na svoju dlhú existenciu, medzinárodnú pôsobnosť,            pre svoju jednoduchosť a širokú škálu možností jej využívania v zahraničnom obchode. Práve preto zmenka sa javí ako vhodný úverový a platobný nástroj pri zahraničnom obchode  pre slovenský poľnohospodársky sektor. Zmenka je cenný papier stelesňujúci dlhový vzťah. Je to bezpodmienečný záväzok zmenkového dlžníka zaplatiť majiteľovi zmenky v určitom termíne a na určitom mieste určitú peňažnú sumu. U zmeniek                  je zvlášť dôležitá formálna úprava. Náležitosti zmeniek upravuje zákon „Zmenkový a šekový“ č. 191/1950 Zb., ktorý vychádza zo Ženevských konvencií (1930). Zmenka je v podmienkach trhovej ekonomiky predovšetkým jedným zo základných nástrojov platobného styku používaného v obchodno-záväzkových vzťahoch, ktorý vznikol ako prirodzený produkt dodávateľsko-odberateľských vzťahov. Zmenka má rozsiahle možnosti využitia. 
Čiastkové ciele bakalárskej práce tvoria nasledovné oblasti:

· zhrnutie teoretických poznatkov o možnostiach využitia zmenky,
· úvery na báze zmeniek,
· účtovanie zmeniek,
· analýza zmenkových úverov v podmienkach vybraných bankových subjektov.
V teoretickej časti bakalárskej práce som objasnila históriu zmeniek, všeobecnú charakteristiku, podstatné náležitosti, rozdelenie a funkcie zmenky. V praktickej časti som na základe údajov z výročných správ vybraných bánk dostupných na internete porovnávala zmenkové úvery podľa jednotlivých rokov a znázornila to graficky. Ďalej som sa zaoberala účtovaním vlastnej zmenky z pohľadu dodávateľa a odberateľa a zaúčtovaním eskontných zmeniek. Je dôležité spomenúť, že v minulosti Národná banka Slovenska (NBS) poskytovala formou zmenkových obchodov finančné prostriedky predovšetkým na financovanie potrieb exportérov a poľnohospodárov. Vzhľadom na nízke úrokové sadzby sa však výška diskontnej sadzby postupne stala                   pre poľnohospodárov neatraktívna. 
Kľúčové slová:  zmenka, cenný papier, nástroj, úver, účtovanie zmeniek, úroková sadzba

	Abstrakt v cudzom jazyku

	The goal of my bachelor work has been to show that, based on the literature studied and available data, the bill of exchange (B/E) is still keeping its importance in current times. This is thanks to its long existence, international usage, simplicity and wide scale of use in foreign trade. Especially for this reason the B/E seems to be a suitable means           of credit and payment in international trade for the Slovak agricultural sector. The B/E is debt security embodying a credit relationship. It is an unconditional obligation of the B/E debtor to pay the B/E owner a certain sum of money at certain time and place. The B/E has an edited form which is of special importance. The essentials of the B/E are defined by the “Bill of Exchange and Checque” Act no. 191/1950 Statutes at Large, which is based on the Geneva Conventions (1930). In the conditions of a market economy the B/E is primarily one of the basic means of payment relationship used in business-credit relationships, which arose as a natural product of supplier-customer relations. The B/E has wide-ranging possibilities of use.

The partial goals of my bachelor work concentrate on the following areas
· summary of the theoretical knowledge about the possibilities of B/E use

· loans based on Bs/E

· accounting Bs/E

· analysis of B/E loans in the conditions of chosen banking subjects

In the theoretical part of my bachelor work I clarified B/E history, general characterisation, relevant essentials, division and functions. In the practical part I compared and graphically showed B/E loans on a yearly basis based on data from the annual reports of chosen banks available on the internet. Further, I dealt with the accounting of one’s own B/E from the aspect of the supplier and customer and accounting escont Bs/E. It is important to note that in the past the Slovak National Bank (SNB) provided finances in the form of B/E businesses mainly to finance the needs of exporters and farmers. Owing to the low interest rates the level of the discount rate has gradually become unattractive for the farmers. 

Key words: bill of exchange, debt security, tool, loan, accounting bills of exchange, interest rate
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Úvod
         Trhové hospodárstvo je systém, v ktorom je ekvivalentná výmena prostredníctvom peňazí – teda kúpa a predaj za voľne dohodnuté ceny – charakteristická pre všetky oblasti ekonomického života. Trh ako súhrnný pojem v sebe zahrňuje trh tovarov a služieb,                      trh pozemkov, trh práce a finančný trh. Pôsobenie a vzájomné ovplyvňovanie týchto trhov             je nutnou podmienkou, aby trhové hospodárstvo ako systém efektívne fungovalo.

         Finančný trh nemôže fungovať bez sústavy nástrojov umožňujúcich sústreďovať, rozmiestňovať a znovu rozdeľovať dočasne voľné prostriedky na základe ponuky a dopytu. Nositeľom a nástrojom týchto pohybov sú cenné papiere. Cenné papiere sú listiny, v ktorých je zapísané právo vlastníka na úhradu pohľadávky voči tomu, kto je v cennom papieri zaviazaný. Cenný papier je vyjadrením tohto práva, a preto uspokojenie nárokov, ktoré z neho vyplývajú, nie je možné požadovať a dosiahnuť bez jeho predloženia. Ak sa cenný papier zničí, zaniká tým i nárok jeho vlastníka na úhradu pohľadávky. 

         Finančný trh je systémom inštitúcií a nástrojov zabezpečujúcich na základe ponuky               a dopytu stanovovanie cien a výmenu jednotlivých foriem finančného majetku. Spája v sebe štyri základné trhy zaoberajúce sa finančnými transakciami – kapitálový trh, peňažný trh, devízový trh a trh drahých kovov.                                   

         Na peňažnom trhu sa obchoduje len s krátkodobými finančnými nástrojmi                         so splatnosťou do jedného roka. Podnik tu môže krátkodobo získať peňažné prostriedky tým,     že emituje krátkodobé cenné papiere, alebo získa krátkodobý úver od bánk. Peňažný trh umožňuje podniku využiť krátkodobo voľné peniaze k ich zhodnoteniu tým, že za ne nakúpi krátkodobé cenné papiere emitované napr. štátom, inými podnikmi, bankami a inými finančnými inštitúciami.                         

         Moderné ekonomiky vyžadujú ohromné investície do dlhodobých statkov tak, aby bola zabezpečená produkcia a služby, ktoré sú požadované spotrebiteľom. Tieto investície väčšinou prevyšujú možnosti firiem. Predajom finančných nárokov je možné získať tieto chýbajúce zdroje. Potom finančné trhy, ktoré operujú v rámci finančného systému, umožňujú premenu bežného príjmu na príjem budúci a transformáciu úspor do investícií tak, že ako príjmy, tak i produkcia môžu rásť. Tí, ktorí na finančných trhoch ponúkajú svoje peňažné prostriedky, získajú iba sľub, že peniaze, ktoré požičiavajú, im budú vrátené. 

Existencia finančných trhov pri sprostredkovaní spojenia medzi úsporami na jednej strane a investíciami na strane druhej, je absolútne samozrejmým predpokladom pre zdravú ekonomiku.  

         Niekoľko dôležitých udalostí a zmien, ktoré sa udiali za posledné roky, veľmi výrazne ovplyvnili vývoj slovenskej ekonomiky. Dotkli sa naozaj každej oblasti,                                          aj poľnohospodárstva. Po vstupe Slovenska do Európskej únie sa banky začali k farmárom stavať celkom inak a to hlavne vďaka priamym platbám z prostriedkov Európskej únie.                        Pre komerčné banky má poľnohospodárstvo zrazu pozitívny výhľad. 
         Bežné ekonomické problémy, ktorým musíme denne čeliť znásobuje finančná a hospodárska kríza. Toho času sa môžeme len domnievať aké sú možné dopady tejto krízy na sektor poľnohospodárstva. Dôsledok hospodárskej recesie môže predstavovať pokles výroby ako dôsledok zníženia exportu a najmä konečnej spotreby domácností, ako                         aj investícií.
Hoci je terajšia finančná a hospodárska kríza v niektorých aspektoch prirovnávaná                  k veľkej hospodárskej kríze, podľa ekonómov postihne v oveľa vyššej miere odvetvia priemyslu v porovnaní s odvetvím poľnohospodárskym. Podľa úvah a výpočtov odborníkov dopad finančnej a hospodárskej krízy na sektor poľnohospodárstva až tak výrazný nebude                        a problémy v sektore, ktoré sa opakujú, sú v oveľa vyššej miere zapríčinené zmenami správania sa a preferencií účastníkov trhu, najmä odberateľsko-dodávateľskými vzťahmi.
         Hlavným kapitálom podnikov v rýchle sa meniacom trhovom ekonomickom prostredí sú najnovšie poznatky a dobre pripravení manažéri. Nepretržite musia hľadať a nachádzať riešenia v nových podmienkach po vstupe Slovenskej republiky do Európskej únie, zvýšeného prílevu zahraničného kapitálu a dynamického vývoja globalizácie ekonomiky. 

         Veľmi častým problémom býva aj nedostatok finančných prostriedkov. Jednou                        z možností na preklenutie krátkodobej finančnej tiesne je zmenka, ktorá má v obchodných vzťahoch rozsiahle možnosti využitia. 
V ďalších kapitolách predstavím zmenku ako úverový, platobný a zabezpečovací nástroj.
1    Súčasný stav riešenej problematiky doma a v zahraničí

         Vo väčšine ekonomík sú to trhy, ktoré sú zodpovedné za komplexnú úlohu alokácie zdrojov a poskytovaním výrobkov a služieb. DRDLA, Miloš (2002) píše, že trh určuje, aký tovar bude vyrábaný a aké služby budú poskytované v danom množstve. Trhy zároveň rozdeľujú príjmy. V trhovom systéme dokonalej konkurencie sú príjmy jednotlivcov i firiem určované tým, ako ktorý jednotlivec, alebo firma prispela k tvorbe produkcie. V rámci ekonomického systému existujú tri základné typy trhov: trh s výrobnými faktormi, trh s výrobkami a finančný trh.

         Finančný trh je sústava finančných inštrumentov, inštitúcií a vzťahov medzi nimi, ktorá mobilizuje a prerozdeľuje voľné peňažné prostriedky medzi ekonomickými subjektmi                 na základe ponuky a dopytu po peniazoch a vytvára cenu peňazí. KONEČNÝ, Miloš (2001) konštatuje, že podnikateľské subjekty vystupujú na finančnom trhu ako na strane ponuky (ponúkajú voľné peňažné prostriedky), tak na strane dopytu (kupujú voľné peniaze).

Účasť na finančných trhoch prispieva k vyššej produktivite a efektívnosti podnikateľskej činnosti tým, že umožňuje podnikom

- efektívne využiť voľné peňažné prostriedky,

- získať peniaze na rôzne investičné potreby

Finančné rozhodovanie je ovplyvnené jednak daňovým prostredím, jednak situáciou                          na finančnom trhu:

· finančný trh určuje cenu, za ktorú môže podnik získať rôzne druhy externých finančných zdrojov a tým ovplyvňuje rozhodovanie o finančnej štruktúre podniku

· z finančného trhu plynie výnos, ktorý podnik môže získať investovaním voľných peňažných prostriedkov do rôznych cenných papierov

Financovanie a finančné rozhodovanie je tesne spojené s oboma hlavnými zložkami finančného trhu:

· s kapitálovým trhom,

· s peňažným trhom.

Problematiky finančného trhu sa dotýka aj CHOVANCOVÁ, Božena (2006), ktorá uvádza, že najčastejšie sa používa členenie finančného trhu z časového hľadiska, a to                     na peňažný a kapitálový trh. 
· peňažný trh - chápe sa ako trh s krátkodobými úvermi a finančnými dokumentmi, ktorých splatnosť je menej ako jeden rok. Na tento trh vstupujú v prvom rade tí, ktorí majú prechodný nedostatok prostriedkov a potrebujú si vypožičať.

· kapitálový trh - je trh určený na financovanie dlhodobých investícií zo strany podnikateľov, vlád i domácností. Na tomto trhu sú teda umiestnené dlhodobé úvery a dlhodobé cenné papiere.

S cennými papiermi peňažného trhu sa obchoduje viac ako s cennými papiermi kapitálového trhu, majú lepšiu likvidnú schopnosť a pokladajú sa za veľmi kvalitné. Iné kritérium členenia finančných trhov je podľa toho, ako naň vstupujú účastníci.
Kapitálový trh, ako uvádzajú KOŠČO, T. - SZOVICS, P. - ŠEBO, A. - Tóth, M. (2006), býva často označovaný ako trh cenných papierov alebo trh akcií. Kapitálový trh,           ako segment finančného trhu je (na rozdiel od peňažného trhu) trhom strednodobého a dlhodobého kapitálu, ktorý slúži hlavne na financovanie investícií, prevažne prostredníctvom obchodovateľných cenných papierov, ale aj strednodobých a dlhodobých úverov, finančného lízingu a pod.

         Základnou vlastnosťou peňažného trhu je krátkodobé prevádzanie finančných operácií, upozorňuje REJNUŠ, Oldřich (2005). Na peňažnom trhu sa subjekty s prechodným prebytkom peňažných prostriedkov stretávajú so subjektmi, ktoré vzhľadom k ich prechodnému nedostatku peňažné prostriedky dopytujú. Pokiaľ sa jedná o základné spoločné vlastnosti finančných nástrojov, s ktorými sa na tomto trhu obchoduje, ich typickou spoločnou vlastnosťou je krátka doba ich splatnosti, a to spravidla iba do jedného roku.

Nástroje peňažného trhu sa všeobecne vyznačujú menším rizikom, nižším výnosom a čo sa týka predovšetkým cenných papierov, väčšinou aj ich pomerne vysokou likviditou. Okrem iného krátkodobé cenné papiere majú oproti dlhodobým cenným papierom ešte tú výhodu, že menej podliehajú cenovým fluktuáciám, takže i z tohto hľadiska predstavujú bezpečnejšie investície.

         Na peňažnom trhu sa využíva niekoľko druhov cenných papierov. Vzhľadom na ich krátkodobú splatnosť sú všetky úverového charakteru. Úverové cenné papiere sú založené                    na úverovom vzťahu. Investor ich nakupuje s tým, že dlžník mu splatí zapožičanú finančnú sumu v čase stanovenom v cennom papieri, vrátane odmeny, ktorou býva väčšinou úrok. Podľa BIELIKA, Petra (2003) medzi najviac využívané cenné papiere v agropotravinárstve patria: pokladničné poukážky, depozitné certifikáty, zmenky a postupom času sa stále viac uplatňujú aj skladiskové a tovarové záložné listy.

ZÁKON č. 566/2001 Z. z. O CENNÝCH PAPIEROCH v znení neskorších predpisov definuje cenný papier ako 
(1) peniazmi oceniteľný zápis v zákonom ustanovenej podobe a forme, s ktorým sú spojené práva podľa tohto zákona a práva podľa osobitných zákonov, najmä oprávnenie požadovať určité majetkové plnenie alebo vykonávať určité práva voči zákonom určeným osobám.

(2) Sústavu cenných papierov tvoria tieto druhy cenných papierov:

a) akcie, 

b) dočasné listy,

c) podielové listy,

d) dlhopisy,

e) vkladové listy,

f) pokladničné poukážky,

g) vkladné knižky, 

h) kupóny,

i) zmenky, 

j) šeky, 

k) cestovné šeky, 

l) náložné listy, 

m) skladištné listy, 

n) skladiskové záložné listy, 

o) tovarové záložné listy, 

p) družstevné podielnické listy, 

r) iný druh cenného papiera, ktorý za cenný papier vyhlási osobitný zákon.
Vymedzením pojmu – cenný papier sa vo svojej práci zaoberá SERENČÉŠ, Peter (2006), ktorý uvádza, že:
· cenný papier je peniazmi oceniteľný zápis v ustanovenej podobe a forme,

· cenný papier potvrdzuje majetkové práva, alebo peňažnú pohľadávku vlastníka               na určité plnenie voči tomu, kto cenný papier emitoval,

· cenný papier je nositeľom právneho nároku; pre vznik, existenciu, prevod a zánik právneho nároku je nenahraditeľný,

· veriteľ nemôže požadovať bez cenného papiera uspokojenie svojich nárokov a dlžník môže odmietnuť plnenie záväzku, ak nie je predložený cenný papier.
         Z ekonomického hľadiska predstavuje cenný papier peňažnú pohľadávku alebo majetkový nárok vlastníka voči tomu, kto cenný papier vystavil (emitoval), zdôrazňuje BIELIK, Peter (2001).  Táto pohľadávka a majetkový nárok sú s cenným papierom tak úzko späté, že ich vznik, existencia, plnenie a nakoniec zánik sú viazané jedine na cenný papier. Cenné papiere predstavujú v trhových ekonomikách druh kapitálu, s ktorým sa obchoduje. 

         Zmenky začali vznikať asi od 12. až 13. storočia na území dnešného Talianska. Ich používanie sa rýchlo rozšírilo do kolónií Francúzska, Anglicka, do prístavov severnej Európy, neskôr do miest nemeckého vnútrozemia, Španielska a naše územie, uvádza BALKO, Ladislav (2003). Pôvodnou formou zmenky bola dnešná vlastná zmenka až neskôr zmenka cudzia. Zmenka nie je výsostne inštitútom práva finančného trhu. Svojou podstatou a najmä hojnosťou výskytu a aplikácie v praxi najpočetnejších subjektov finančného trhu, t. j. bánk, sú používané častejšie ako inde a banky majú aj najprepracovanejšiu vnútrobankovú legislatívu zmeniek.

         Zmenka je najbežnejší a najpoužívanejší nástroj peňažného trhu. Podobne ako pokladničná poukážka je krátkodobý cenný papier. Vydávajú ju najmä spoločnosti, ktoré takýmto spôsobom financujú svoje potreby. BEŇOVÁ, Elena (2007) poukazuje na to, že ich môže však vystavovať aj fyzická osoba. Základné náležitosti a používanie zmenky upravujú jednotlivé štáty legislatívnymi normami, ktoré sa riadia buď podľa Ženevskej konvencie (1930), ktorá veľmi prísne a direktívne určuje všetky náležitosti, ktoré nie je možné upravovať, alebo sa rozhodli pre voľnejší prístup podľa Anglo-americkej konvencie (členmi sú USA, Veľká Británia, Kanada, Austrália).

         Vo všeobecnosti môžeme zmenku definovať ako cenný papier vydaný v zákonom stanovenej forme, ktorým sa určité osoby (zmenkoví dlžníci) zaväzujú majiteľovi zmenky zaplatiť v mieste a čase vyplývajúcim z listiny čiastku zmenkou určenú s tým, že ide                       o záväzky priame, bezpodmienečné, nesporné a abstraktné, píše KOVAŘÍK, Zdeněk (2006). Zmenka patrí neodmysliteľne k trhovej ekonomike, je spojená tradične s obchodovaním, i keď ani iné majetkové a platobné vzťahy sa tomuto nástroju nevyhýbajú. To platí všeobecne a platí to aj u nás. I keď napriek tomu sa nám zdá táto oblasť celkom nová a nepreskúmaná, tak je to preto, že s odklonom od trhovej ekonomiky na začiatku 50. rokov a prechodom k plánovanému hospodárstvu stratila zmenka živnú pôdu a ticho sa z hospodárstva a spoločenskej praxe vytratila. Tým zmizli i návyky a schopnosti pri zachádzaní s ňou.

Zmenka je jedným z najvýznamnejších a najstarších cenných papierov. V starej Európe sa začali používať už v 12. storočí, prízvukuje JÁNOŠOVÁ, Veronika (2008). U nás tento druh cenného papiera vychádza zo Ženevských konvencií z roku 1930 o tzv. jednotnom zmenkovom a šekovom práve.

         Zmenka (bill off exchange) je cenný papier napísaný v presne stanovenej forme, z neho vyplýva na jednej strane bezpodmienečný záväzok dlžníka zaplatiť čiastku uvedenú                       na zmenke a na druhej strane právo majiteľa zmenky požadovať v stanovenej dobe jeho úhradu, definuje POLOUČEK, Stanislav (2009). Doba splatnosti zmenky je obvykle                   do jedného roka. 

         Zmenka je cenný papier stelesňujúci dlhový vzťah, t. j. skutočnosť, že jedna osoba                  je zaviazaná zaplatiť inej osobe určitú čiastku. Zmenky ako dlhové cenné papiere predstavujú       po formálnej stránke pomerne zložité nástroje, ktoré nie sú určené pre bežné osoby,                      ale pre osoby zvlášť znalé, zdôrazňuje JÍLEK, Josef (2009). Zmenka je spoločný názov                    pre zmenku vlastnú a zmenku cudziu. Zmenka vlastná (solozmenka, promissory note, note payable) je písomný záväzok zaplatiť. Zmenku vlastnú vystavuje zmenkový dlžník v prospech zmenkového veriteľa, ktorý je vlastníkom zmenky. Jedná sa o právne potvrdenie dlhu. Zmenka cudzia (trata, bill of exchange, draft) je taktiež písomný záväzok zaplatiť. Vystaviteľ zmenky prikazuje zmenkárovi zaplatiť určitú peňažnú čiastku na požiadanie (sigh draft) alebo k určitému dátumu (time draft) zmenkovému veriteľovi.
         Zmenka slúži v súčasnom období ako úverový, platobný, ale aj ako istiaci prostriedok.  Zmenka pôvodne slúžila ako platobný prostriedok, aby sa zamedzilo preprave peňazí                       v hotovosti. V súčasnej dobe však táto funkcia zmenky bola dávno prekonaná a nahradili ju iné bezhotovostné platobné prostriedky ako napr. šek, kreditná karta, poštová poukážka, píšu KOČNER, Marián - ŠEBO Alexander – ÁRENDÁŠ, Marek (2002)  Do popredia sa dostala nielen úloha zmenky ako úverového platobného prostriedku, ale aj jej istiaca funkcia, ktorou sa účastníci zmenkového vzťahu poisťujú proti platobnému riziku.
         V Slovenskej republike sa zmenky ako platobné nástroje používajú v obmedzenom rozsahu. Častejšie sa využívajú pri získavaní úverov v tuzemskom zúčtovaní                           medzi komerčnými bankami a Národnou bankou Slovenska, vo forme refinančného úveru eskontom a reeskontom zmeniek uvádzajú KRÁĽOVIČ, Jozef – VLACHYNSKÝ, Karol (2006).  Legislatívny rámec na používanie zmeniek vytvára zmenkový a šekový zákon                    č. 191/1950 Zb. Zmenka je prevoditeľný cenný papier, ktorý okrem platobnej funkcie medzi podnikateľskými subjektmi plní aj funkciu úverovú a zabezpečovaciu. Jej vhodné použitie umožňuje dosiahnuť priaznivejšie výsledky v podnikaní.

         Zmenku ako platobný nástroj popisuje aj SERENČÉŠ, Peter (2008). Klasickým a v trhovej ekonomike široko používaným  nástrojom platenia je zmenka. Je to abstraktný cenný papier, ktorý poskytuje majiteľovi zmenky právo požadovať v stanovenej lehote zaplatenie peňažnej sumy, ktorá je vyznačená na zmenke. 

Poznáme dva základné druhy zmeniek:

1 vlastnú – obsahuje sľub vystavovateľa (dlžníka, trasanta), že zaplatí veriteľovi (remitentovi) v istom čase príslušnú peňažnú sumu,

2 cudziu – obsahuje vystavovateľov príkaz (trasanta) tretej osobe, zmenkárovi (trasátovi), aby namiesto neho zaplatil jeho veriteľovi (remitentovi)
         Na ďalšiu funkciu zmenky poukazuje KOČNER, Marián (2005) a tou je zabezpečovacia funkcia zmenkového vzťahu v obchodnej praxi, ktorá sa využíva                        vedľa úverovej a platobnej funkcie ako záruka (aval) napríklad v prípade, ak žiadateľ o eskont zmenky nemá dostatočnú "bonitu". 

Zmenkové ručenie (aval) je zabezpečovacím vzťahom, v ktorom zmenkový ručiteľ (avalista) vyznačí svoj záväzok popri niektorej inej zmenkovo zaviazanej osobe (avalátovi). Zmenkovým ručením sa môže zabezpečiť každý zmenkový dlžník ( t. j. vystaviteľ, akceptant, indosant). Zmenkové ručiteľstvo zabezpečuje splnenie pohľadávky zo zmenkového záväzku, pričom zmenkový ručiteľ je zaviazaný rovnako ako dlžník, za ktorého sa zaručil. 
Zmenka je prevoditeľným dlhovým (úverovým) cenným papierom. Zmenka plní                     aj funkciu platobného prostriedku. Pomocou nej sa uhrádzajú obchodné pohľadávky a obchodné záväzky. V tomto prípade je súčasťou zúčtovacích vzťahov, píšu HACHEROVÁ, Žofia - PATAKY, Jozef - LÁTEČKOVÁ, Anna (2006).
         Je nutné konštatovať, že zaisťovacie zmenky nie sú žiadnym zvláštnym druhom zmenky. Sú buď vlastné, alebo cudzie. Na zaisťovacie zmenky sú použiteľné všetky inštitúty zmenkového práva. Pojem zaisťovacej zmenky nie je označením druhu zmenky, ale označuje skutočnosť, že určitá zmenka v určitom čase plní vo vzťahu k iným právam a povinnostiam, obvykle nezmenkovej povahy, funkciu prostriedku zaistenia týchto práv a povinností. Zmenka môže túto funkciu plniť od počiatku až do konca svojej existencie. Zmenkou zaisťovacou sa však môže stať aj neskôr, keď už po určitú dobu bola v obehu a počas svojho života môže túto svoju funkciu taktiež stratiť, zdôrazňuje KOVAŘÍK, Zdeněk (2009).                Je teda vecou účastníkov zmenkového vzťahu, nakoľko konkrétnu zmenku do tejto funkcie postavia. Pre určenie funkcie zmenky je podstatná zmluva, kde je táto funkcia určená. Opakom zaisťovacej zmenky je zmenka platobná. Tieto dve funkcie sú však v konkrétnom časovom okamžiku nezlučiteľné. Je možné konštatovať, že okolnosť, že platenie prostredníctvom zmenky iste dáva väčšiu pravdepodobnosť, že platenie sa uskutoční, dáva v tomto smere väčšiu istotu. To ale ešte neznamená zaistenie. Ak hovoríme o zaisťovacej funkcii zmenky, zmysel vidíme v tom, aby pre prípad, že zaistený záväzok nebude riadne a včas splnený, mal veriteľ z tohto záväzku po ruke prostriedok, ktorý by mu poslúžil ako zdroj náhradného uspokojenia.
         HARUMOVÁ, Anna (2002) rozlišuje obchodné a finančné zmenky. Obchodné zmenky sa vystavujú pri peňažných záväzkoch vznikajúcich pri predaji tovarov na úver. Finančné zmenky vznikajú pri obchodoch, pri ktorých sa neobchoduje s tovarmi, ale vyrovnávajú sa nimi finančné záväzky.

Z hľadiska funkcie, ktorú zmenky plnia, rozlišujeme:

· platobné zmenky (platobná funkcia) – na konci splatnosti sú zaplatené. Sú to tovarové alebo obchodné zmenky a v účtovníctve o týchto zmenkách účtujeme ako o pohľadávkach. 

· zabezpečovacie zmenky (úverová funkcia) – slúžia ako istota pre veriteľa pre prípad, že nebude splnená iná dohodnutá povinnosť zo strany dlžníka. Pri zabezpečovacej zmenke ide v podstate o pohľadávku, ktorú má táto zmenka zabezpečiť. V súvislosti s úverovou funkciou zmenky je možné získať krátkodobý bankový úver (zmenkový úver). Medzi najrozšírenejšie zmenkové úvery patrí eskontný úver. Je to úver, ktorý poskytuje banka nákupom zmeniek pred ich splatnosťou.

         Zmenka je zo zákona prevoditeľným cenným papierom. Preto je možné každú zmenku (i takú, na ktorej doložka „na rad“  nie je výslovne uvedená) indosamentom (rubopisom) prevádzať na ďalšie subjekty. Výlučne iba zmenky opatrené od vystaviteľa rekta doložkou sú indosamentom neprevoditeľné, uvádzajú REVENDA, Zbyněk - MANDEL, Martin - KODERA, Jan - MUSÍLEK, Petr - DVOŘÁK, Petr - BRADA, Jaroslav (2005).                                Pri indosamente sa vyskytujú dve osoby:

· indosant – ten, kto zmenku indosamentom prevádza;

· indosatár – ten, na koho je zmenka prevádzaná.
Indosament musí podľa zákona spĺňať tieto náležitosti:

· musí byť napísaný na zmenke, často sa uvádza na rub zmenky;

· musí byť bezpodmienečný, čiastočný indosament je neplatný;

· musí byť indosamentom podpísaný, odporúča sa pripojiť i jeho adresu;

· riadny majiteľ zmenky sa musí preukázať nepretržitou radou indosamentov.

Presné vymedzenie Indosamentu uvádza ZMEKOVÝ A ŠEKOVÝ ZÁKON                        č. 191/1950 Zb. v znení neskorších predpisov, Čl. I ZMENKA, PRVÁ ČASŤ, CUDZIA ZMENKA - Druhý diel - Indosament 

§11

(1) Každú zmenku, i keď nebola vystavená na rad, možno previesť indosamentom (rubopisom).

(2) Ak pojal vystaviteľ do zmenky slová "nie na rad" alebo inú doložku rovnakého významu, možno previesť zmenku len vo forme a s účinkami obyčajného postúpenia (cesie).

(3) Zmenku možno indosovať (previesť rubopisom) aj na zmenkára, nech prijal zmenku alebo nie, na vystaviteľa alebo na každú inú zmenkovo zaviazanú osobu. Tieto osoby môžu zmenku ďalej indosovať.

§ 12

(1) Indosament musí byť bezpodmienečný. Akákoľvek podmienka, od ktorej bol urobený závislým, platí za nenapísanú.

(2) Čiastočný indosament je neplatný.

(3) Ak znie indosament na majiteľa, platí za nevyplnený.

         Reeskont zmeniek predstavuje úver poskytnutý centrálnou bankou formou odkúpenia (reeskontu) bankami už eskontovaných zmeniek od ich klientov konštatuje VINCÚR, Pavol (2007). Keď tieto eskontované zmenky odkúpi emisná banka, zvyšuje sa úverový potenciál obchodných bánk, tým sa môžu poskytovať vyššie úvery a súčasne pôsobiť na zvýšenie ponuky peňazí. Poskytovaním reeskontných úverov môže centrálna banka súčasne podporovať export (reeskont exportných zmeniek).
Bankový úver môžeme definovať ako úver, ktorý poskytujú banky jednotlivým ekonomickým subjektom v peniazoch na krytie ich potrieb, s krátkou alebo dlhou lehotou splatnosti za stanovený, resp. dohodnutý úrok. Často sa obsah pojmu úver zužuje na úvery poskytované obchodnými bankami. ŠEBO, Alexander (2002) poukazuje na to, že strata bankového monopolu na úver spôsobila, že sa vytvárajú rôzne nové úverové formy. Postupujúci rozvoj finančného trhu, ako aj vplyvom konkurencie, vznikajú ďalšie formy a varianty úverov a dopĺňajú a vyvíjajú sa úverové nástroje. V súčasnej dobe sa bankový úver stáva významným zdrojom financovania potrieb podnikov.         

 I napriek skutočnosti, že Národná banka Slovenska zrušila reeskont poľnohospodárskych zmeniek, zmenka nestratila nič na svojom význame a naďalej sa používa pri krátkodobom úverovaní subjektov PPoK. ÁRENDÁŠ, Marek (2004) upozorňuje,                     že zmenka naďalej zostáva v produktovej palete komerčných bánk, a podľa vykonaného prieskumu si naďalej zachováva svoje postavenie pri krátkodobom úverovaní podnikov. Komerčné banky využívajú zmenku nielen ako úverový nástroj, ale tiež ako zabezpečovací nástroj. Práve biankozmenka sa v prevažnej väčšine poskytnutých úverov u všetkých komerčných bánk vyžaduje ako zabezpečovací nástroj.
         Bianco zmenka je nevyplnená alebo čiastočne vyplnená zmenka. Po doplnení chýbajúcich náležitostí sa stáva riadnou zmenkou. Jej vystavenie je spojené s dohodnutím podmienok, za ktorých môže majiteľ zmenku vyplniť, píše HRVOĽOVÁ, Božena (2006).
         Eskontné úvery sú založené na existencii a zvláštnostiach zmenky ako cenného papiera, ktorý obsahuje bezvýhradný záväzok dlžníka uhradiť veriteľovi stanovenú peňažnú sumu v stanovenom termíne. Je spojená s obchodným úverom, prízvukujú FETISOVOVÁ, Elena – VLACHYNSKÝ, Karol – SIROTKA, Vladimír (2004). Eskontný úver spočíva v tom, že banka od majiteľa odkupuje zmenku pred lehotou jej splatnosti. Pri odkúpení si zráža diskont. Banka pri nákupe zmenky od posledného majiteľa vlastne nepriamo úveruje hlavného dlžníka, ktorému v lehote splatnosti predloží zmenku na zaplatenie. Ak hlavný dlžník zmenku neuhradí, uplatňuje banka jej zaplatenie spravidla od toho majiteľa, od ktorého ju kúpila.       Je to špeciálna forma úverovania prevádzkového cyklu. Reálna lehota splatnosti uvedená               na zmenke je aj právne záväzná. Takýto spôsob úverovania však nie je bežný medzi malými a strednými podnikmi. Problémom v tomto smere je riziko bánk, avalovanie (ručenie                    za zmenku) zmeniek, neskúsenosť a nedôvera k tomuto nástroju.

2    Cieľ práce

Finančný trh predstavuje komplexný súbor vzťahov, inštitúcií a nástrojov. Pomocou  týchto je možné koncentrovať, rozmiestňovať a znovurozdeľovať dočasne voľné finančné prostriedky medzi ekonomické subjekty na základe vzťahu ponuky a dopytu. Ako celok sa skladá z čiastkových trhov, na ktorých sa obchoduje s istými druhmi peňažného kapitálu. Finančný trh sa člení na tieto segmenty: peňažný, kapitálový, devízový, trh drahých kovov, poistný a derivátový trh. Peňažný trh poskytuje priestor pre krátkodobé peniaze a pôžičky, ktorých splatnosť je kratšia ako jeden rok. Zmenky patria medzi základné a veľmi často používané nástroje tohto trhu. 
Zmenku je možné definovať ako písomný záväzok, ktorý má presne stanovenú formu. Majiteľ zmenky má právo požadovať v stanovenej lehote splatnosti úhradu peňažnej sumy uvedenej na zmenke. Zmenka je prevoditeľný cenný papier krátkodobého charakteru, ktorý zahŕňa bezpodmienečný záväzok alebo príkaz toho, kto zmenku vystavil, aby zaplatil stanovenú zmenkovú sumu v určitej dobe a na určitom mieste. Zároveň zabezpečuje inému oprávnenému majiteľovi právo požadovať toto plnenie od toho, kto sa na zmenku podpísal. 

V súvislosti so zmenkami a zmenkovými obchodmi sa môže zdať, že všetko dôležité              a potrebné bolo naznačené a preskúmané, a preto už nie je potrebné sa venovať tejto problematike. 
Hlavným cieľom bakalárskej práce je predstaviť zmenku ako platobný, úverový a zabezpečovací nástroj. Na základe preštudovanej literatúry a dostupných údajov poukázať na to, že aj v súčasnom období si zachováva svoj význam.
Čiastkové ciele bakalárskej práce tvoria nasledovné oblasti:

· zhrnutie teoretických poznatkov o histórii a možnostiach využitia zmenky,
· vymedzenie podstatných náležitostí zmeniek,

· charakteristika jednotlivých druhov zmeniek,

· možnosti poskytovania úverov na báze zmeniek,
· účtovanie o vlastnej zmenke z pohľadu dodávateľa a odberateľa,
· účtovanie eskontovanej zmenky,
· zhodnotenie zmenkových úverov v podmienkach vybraných bankových subjektov,
· poukázanie na výhody a nevýhody zmeniek.
3   Metodika práce a metódy skúmania
Pri písaní bakalárskej práce vychádzame zo stanoveného hlavného cieľa                            a čiastkových cieľov. Ako materiál sú použité články odbornej literatúry, odborných časopisov, výročných správ EXIMBANKY SR, UniCredit Bank Slovakia a.s. a Všeobecnej úverovej banky, ktoré sú okrem tlačenej formy dostupné aj na webových stránkach jednotlivých bánk. Nakoľko údaje, ktoré sa týkajú bánk podliehajú bankovému tajomstvu, nepodarilo sa nám získať podrobnejšie údaje.
  Pri hodnotení využitia zmeniek sa riadime zmenkovým a šekovým zákonom                         č. 191/1950 Zb., zákonom č. 566/2001 Z. z. o cenných papieroch a investičných službách a zákonom č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve v znení neskorších predpisov.
V úvodnej časti je načrtnutá problematika trhového hospodárstva a peňažného trhu ako súčasti finančného trhu, kde je jedným z nástrojov zmenka.  Ďalej sú uvedené možnosti využitia zmenky na preklenutie krátkodobej finančnej tiesne poľnohospodárskych podnikov.

V časti súčasný stav riešenej problematiky doma a v zahraničí vychádzame z názorov odborníkov a pracovníkov z praxe súvisiacich s problematikou využitia zmeniek.

V teoretickej časti bakalárskej práce je objasnená história zmeniek, všeobecná charakteristika, podstatné náležitosti zmenky, rozdelenie zmeniek a funkcie zmenky. Hlavným cieľom práce je predstaviť zmenku ako platobný, úverový a zabezpečovací nástroj a jednotlivé úvery na báze zmeniek.

V praktickej časti sú porovnávané na základe údajov z výročných správ vybraných bánk zmenkové úvery podľa jednotlivých rokov a pre lepšie priblíženie celej situácie sme zvolili grafické zobrazenie. V ďalšej oblasti je znázornené  účtovanie vlastnej zmenky z pohľadu dodávateľa a odberateľa a účtovanie eskontných zmeniek.
Metodický postup pre objasnenie problematiky týkajúcej sa zmeniek pozostáva z nasledovných krokov:
· selekcia zozbieraných údajov zo zdrojov odbornej literatúry, odborných časopisov a ďalších informačných zdrojov,
· riadený rozhovor s odborníkmi v tejto oblasti pre vytvorenie verného obrazu na danú problematiku, 

· analýza zameraná na zmapovanie jednotlivých funkcií zmenky a zmenkových úverov,
· preštudovaním opatrenia Ministerstva financií Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 č. 23054/2002-92, ktorým sa ustanovujú podrobnosti o postupoch účtovania                    a rámcovej účtovej osnove pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva v znení neskorších predpisov a následnou syntézou zaúčtujeme účtovné prípady týkajúcich sa zmeniek,
· komparácia zistených údajov o poskytovaných zmenkových úveroch vybraných bankových subjektov v časovom horizonte na základe výročných správ a následné grafické zobrazenie týchto údajov.
·  pri výpočte diskontnej zrážky (kapitola 4.7.2) je použitý nižšie uvedený vzorec
Výšku diskontnej zrážky  vypočítame podľa vzorca:

                                                                      k * p * d 

                             Diskontná zrážka =   

                                                                     100 * 360

k – menovitá hodnota zmenky

p – úroková sadzba v %

d – dĺžka úrokového obdobia vyjadrená v dňoch (od eskontu zmenky po jej splatnosť)
V závere práce hodnotíme dosiahnuté výsledky, možnosti využitia zmenky v zahraničnom i domácom obchode, rekapitulujeme výhody a nevýhody zmeniek a predkladáme návrhy opatrení.
4   Výsledky práce
4. 1   História zmenky

         Počiatky vývoja zmenky siahajú až do stredoveku, presnejšie do 12. storočia a súvisia                     s rozvojom obchodu a bankovníctva. Prvé podoby týchto inštrumentov sa objavili už v starom Egypte a Ríme, v podobe poukážok „prescriptiones“. Poukážky predstavovali príkaz dlžníkovi zaplatiť dlžnú čiastku tretej osobe. V stredovekom Anglicku dávali panovníci svojim dodávateľom (veriteľom) „bills of exchequer“. Zmenky ako protihodnoty vkladov               sa objavujú koncom 17. storočia na Britských ostrovoch.

         Zmenka mala zaistiť bezpečné uskutočnenie platieb v odľahlých miestach bez toho, aby bolo nutné nakladať skutočnými peniazmi, teda drahými kovmi. Vo svojich začiatkoch mala obdobnú funkciu ako majú dnes cestovné šeky. Spomínané funkcie zmenky sú typické                   pre vlastnú zmenku. Cudzia zmenka sa vyvinula až okolo 14. storočia. 

Keďže zmenárnici nemali svoju pobočku v každom mieste, boli nútení spolupracovať                     so svojimi obchodnými partnermi – majiteľmi pobočiek v platobných miestach.         Z dôvodu zabezpečenia bezproblémových transakcií, začali zmenárnici k zmenkám prikladať sprievodné listy. Takýto sprievodný list bol v podstate apel adresovaný ich obchodnému partnerovi na výplatu čiastky uvedenej v listine. V praxi boli čoraz častejšie používané cudzie zmenky a pôvodná vlastná zmenka bola viac-menej vytesnená na okraj.

         Nepretržitý vzostup významu zmenky potvrdzuje aj postavenie prvej modernej burzy zameranej na obchodovanie so zmenkami v Antverpách roku 1541. Dôležitým medzníkom                  vo vývoji zmeniek bolo zaniknutie akceptu (písomný súhlas so zaplatením zmenky)                             a v 17. storočí bol zavedený indosament (prevod zmenky na inú osobu). 

         Skutočnými peniazmi boli v tom období hlavne mince z drahých kovov, ktoré mali reálne tú hodnotu, ktorá im bola prisudzovaná, ale zmenky boli vlastne len kusom papiera. Hodnota zmeniek sa odvíjala hlavne od dobrého mena bánk. 

K najväčšiemu rozkvetu zmeniek došlo v 18. storočí v súvislosti s vytvorením celosvetového obchodného trhu. Nesporným faktom je, že na počiatku vývoja papierových peňazí, ktoré používame v súčasnosti stála zmenka. Dôkazom toho je aj to, že ešte na začiatku 20. storočia boli bankovky veľmi podobné zmenkám. 

Zmenka prešla vo vývoji dlhú cestu, až nadobudla takú podobu, ako má dnes.                   

4.2   Všeobecne o zmenke

         Je to bezpodmienečný záväzok zmenkového dlžníka zaplatiť majiteľovi zmenky v určitom termíne a na určitom mieste určitú peňažnú sumu. Zmenka je nástroj obchodného úveru, sama osebe je vyjadrením dlhu. Je abstraktný dokument, pretože nezohľadňuje  napr. tovarovú transakciu, ale rieši iba vzťah medzi majiteľom zmenky a zmenkovým dlžníkom.
         U zmeniek je zvlášť dôležitá formálna úprava. Náležitosti zmeniek upravuje zákon „Zmenkový a šekový“ č. 191/1950 Zb., ktorý vychádza zo Ženevských konvencií (1930).           Do tejto oblasti patria takmer všetky krajiny Európy, Ázie, severnej Afriky a Strednej Ameriky. Voľnejšia je anglosaská konvencia, ktorej členmi sú Veľká Británia, USA, Kanada, Austrália, Nový Zéland a Juhoafrická republika. Pokiaľ nie je uvedená niektorá z podstatných náležitostí, potom je zmenka neplatná. Určitú podobu zmenky však zákon nestanoví. Zmenka musí byť písomná, teda nie ústna. Môže byť napísaná na akomkoľvek materiáli (papier, drevo, kameň, atď.). Avšak v praxi existujú pri písaní zmeniek určité zvyklosti. Existujú predtlačené formuláre, čím je možné predísť sporom o platnosť zmenky.

4.2.1  Druhy zmeniek
Zmenky môžeme rozdeliť podľa viacerých hľadísk, niektoré z týchto delení uvádza             obr. 1.  V tomto prípade ide o členenie zmeniek podľa pôvodu vzniku, zmenkového dlžníka a podľa splatnosti.    

Obr. 1
 Členenie zmeniek
Zdroj: vlastná schéma

* podľa pôvodu vzniku:

· obchodné zmenky – vzťahuje sa k vzniku pohľadávky a záväzku pri dodaní tovaru alebo služby, vlastne sa jedná o obchodný úver,

· finančné zmenky – predstavuje vznik pohľadávky a záväzku pri finančnej operácii,          t. j. pri poskytnutí úveru. Veriteľ požičiava peniaze dlžníkovi.

* podľa zmenkového dlžníka:

· Vlastná zmenka (solazmenka) – je charakterizovaná tým, že vystaviteľ (trasant),  ktorým je pri obchodných zmenkách odberateľ tovaru, alebo služby, je zmenkovým dlžníkom. Zaväzuje sa svojím podpisom, že zaplatí zmenkovému veriteľovi remitentovi, ktorým je v danom prípade dodávateľ, určitú peňažnú sumu. Aby mal dodávateľ väčšiu istotu, že zmenka bude skutočne zaplatená, môže požadovať, aby dlžník zabezpečil ručiteľa (avalistu), ktorý sa za zaplatenie zmenky zaručí. Býva to obvykle banka dlžníka (obr. 2).


Obr. 2  Vlastná zmenka - VZOR

Zdroj: vlastný nákres

Podstatné náležitosti vlastnej zmenky:
· slovo „zmenka“ v texte dokumentu,
· bezpodmienečný sľub zaplatiť,
· určenie doby splatnosti zmenky,
· určenie miesta, kde sa má platiť,
· zmenková suma a určenie meny,
· meno toho, komu alebo na rad koho sa má platiť
· dátum a miesto vystavenia zmenky,
· vlastnoručný podpis vystaviteľa zmenky
· Cudzia zmenka (trata) – sa od vlastnej líši tým, že vystaviteľ (trasant) sa sám nezaväzuje zaplatiť, ale prikazuje tretej osobe (trasátovi), aby zaplatil v stanovenej dobe veriteľovi (remitentovi) zmenkovú sumu. Podmienkou vzniku jeho záväzku je, aby vyslovil súhlas (aby zmenku akceptoval a písomne to na zmenke potvrdil).                   Iné podmienky (možnosť zmenkového avalu, indosovanie alebo eskont zmenky) sú rovnaké ako pri vlastnej zmenke. Cudzia zmenka sa  všeobecne považuje                          za kvalitnejšiu, pretože okrem trasáta, ktorý je primárnym dlžníkom za zaplatenie ručí aj vystaviteľ (trasant), ktorý je sekundárnym dlžníkom (obr. 3). 




Obr. 3
 Cudzia zmenka - VZOR

Zdroj: vlastný nákres

Podstatné náležitosti cudzej zmenky:
· slovo „zmenka“ v texte dokumentu,
· bezpodmienečný príkaz zaplatiť,
· určenie doby splatnosti zmenky,
· určenie miesta, kde sa má platiť,
· zmenková suma a určenie meny,
· meno toho, kto má platiť
· meno toho, komu alebo na rad koho sa má platiť
· dátum a miesto vystavenia zmenky,
· vlastnoručný podpis vystaviteľa zmenky
· podpis príjemcu – akceptanta (v prípade úplného akceptu sa uvádza napr. „dňa 23. 03. 2010 prijal Poľnostav Nové Zámky“, viď. Obr. č. 3)
Podstatné náležitosti vlastnej a cudzej zmenky sú takmer zhodné. Odlišujú sa od seba tým, že v prípade cudzej zmenky sa uvádza aj meno toho, kto má platiť, t. j. zmenkár. Ďalej kým u vlastnej zmenky sa dáva bezpodmienečný sľub zaplatiť, u cudzej zmenky to je bezpodmienečný príkaz. Veľmi dôležitou náležitosťou cudzej zmenky je aj podpis príjemcu, t. j. akceptanta.
* podľa dôvodu vzniku záväzku rozoznávame:

· Fixná (denná) zmenka – splatnosť je daná určitým kalendárnym dátumom.                   Na zmenke je presne stanovený kalendárny deň, kedy je zmenka splatná,                         napr. 25. septembra. 2010, 

· Datozmenka – splatnosť je vyjadrená určitou lehotou po jej vystavení,                          napr. so splatnosťou za 3 mesiace od dátumu jej vystavenia,
· Vista zmenka – u nej je splatnosť „na predloženie“, t. j. kedykoľvek pri predložení.          Je na nej uvedený text Zaplaťte pri predložení alebo Zaplatím pri predložení (najneskôr však do jedného roka od dňa jej vystavenia) 

· Vista zmenka lehotová – splatnosť je stanovená na určitý deň „po predložení“.              Na zmenke je napríklad uvedený text Mesiac po videní alebo do 60 dní  po predložení. 
4.2.2  Funkcie zmenky
Zmenky plnia v súčasnosti vo vnútornej i zahraničnej ekonomike niekoľko funkcií: 
· môžu byť platobným nástrojom s využitím obchodného úveru krytého zmenkou, ktorý sa mení na zmenkový eskontný úver (forma bankového úveru),
· sú nástrojom na získanie hotových peňazí (finančné zmenky), 
· sú nástrojom na získanie eskontného, akceptačného a avalového bankového úveru, 
· môžu byť prostriedkom zabezpečenia úveru, 
· v posledných rokoch sa zmenky stali i predmetom činnosti špecializovaných organizácií na odkupovanie krátkodobých pohľadávok (faktoring). 

4.2.3  Výhody a nevýhody zmenky

Výhody zmenky: 

· jednoduchý platobný nástroj, 

· legitímnosť obchodného úveru medzi dodávateľom a odberateľom,

· v prípade, že obchod zahŕňa aj akceptovanú zmenku, poskytuje to veriteľovi väčšiu istotu zaplatenia dlžnej sumy ,

· formou odkúpenia zmenky pred lehotou splatnosti (eskont zmenky) je možné získať bezodkladne použiteľné prostriedky,
· skrátené súdne konanie v prípade nezaplatenia zmenky,

· jednoduchšia prevoditeľnosť pohľadávky podloženej zmenkou na nového majiteľa.

Nevýhody zmenky: 

· tovar je odoslaný dodávateľom na základe prevzatej zmenky, ale k platbe nedôjde,

· riziko z predĺženia doby splatnosti alebo úplného odmietnutia platenia, 

· zmenka, ktorá neobsahuje všetky podstatné náležitosti uvedené v zákone je neplatná.
4.3  Zmenka ako platobný nástroj
         Zmenka, ako cenný papier, je používaným nástrojom platenia. Platobná funkcia zmenky ponúka príležitosť uhradiť svoj dlh. Sú to tovarové alebo obchodné zmenky a v účtovníctve o týchto zmenkách účtujeme ako o pohľadávkach. Zaplatenie zmenkou je podmienené súhlasom veriteľa.

Využitie zmenky v platení predpokladá zapojenie troch subjektov:

· dlžníka (vystavovateľa, trasanta),

· veriteľa (remitenta),

· zmenkára (trasáta), ktorý je zaviazaný zmenku zaplatiť, pokiaľ ju akceptoval (prijal).
                                            K O N T R A K T








                                                                                                  

                                                                         


Obr. 4  Cudzia zmenka ako platobný prostriedok (3 subjekty)


Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008

         Zmenka môže znieť aj na vlastný rad vystavovateľa, označuje sa ako zmenka na vlastný rad (vystavovateľ a majiteľ je v takom prípade jedna osoba), a má charakter cudzej zmenky. Pokiaľ nie je na zmenke vyslovene uvedené, že sa prevod na iné osoby zakazuje, zmenka              je prevoditeľná na inú osobu indosamentom (rubopisom, žírom), t. j. písomným prevodom. Dlžníkovi však naďalej ostáva záväzok skutočného zaplatenia. Veriteľ môže túto zmenku predať banke - eskontovať, čím získa peňažné prostriedky. Povinnosťou veriteľa však nie               je zmenku ako úhradu svojej pohľadávky prijať. Vyplýva teda z toho, že zmenka nie platobným prostriedkom uznaným zákonom. 

V ekonomickej praxi môže spôsobovať nejasnosti platobná funkcia zmenky, ktorá má oproti platbe peniazmi určité osobitosti. Podľa zákona o Národnej banke Slovenska sú zákonnými peniazmi bankovky a mince. Zmenku je teda možné použiť ako platobný prostriedok iba vtedy, ak s jej použitím súhlasí veriteľ alebo platenie zmenkou je dohodnuté v kontrakte. 
                                                   K O N T R A K T







Obr. 5  Cudzia zmenka na vlastný rad ako platobný prostriedok (2 subjekty)



Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008

4.4   Zmenka ako úverový nástroj

         Zmenka ako obchodovateľný cenný papier je v rozvinutých ekonomikách veľmi významným úverovým nástrojom. Úverová funkcia spočíva v tom, že namiesto okamžitého zaplatenia podpíše dlžník zmenku, ktorá mu zabezpečí odklad platenia na určité obdobie.

Dodávateľ má možnosť rozhodnúť sa o nakladaní so zmenkou: 

· buď si ju ponechá a vyčká do lehoty jej splatnosti (dospelosti zmenky) a potom ju predloží na preplatenie, alebo ju môže použiť na zaplatenie svojich záväzkov. Zmenku vlastne predá prostredníctvom rubopisu svojmu veriteľovi. V tomto prípade vystupuje dodávateľ ako veriteľ voči pôvodnému odberateľovi, ale súčasne aj ako dlžník voči svojmu dodávateľovi. 

· dodávateľ môže zmenku aj eskontovať (predať banke), čím získa voľné peňažné prostriedky. V tomto prípade vzniká medzi obchodnou bankou a žiadateľom                      o eskontný úver - eskontný úverový vzťah, čiže obchodný úver sa zmení na bankový. 
                                                    K O N T R A K T








                                                                                                  

                                                                         


Obr. 6  Cudzia zmenka ako úverový prostriedok (4 subjekty)


Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008

4.4.1  Úvery na báze zmeniek
- zahŕňajú bankové úverové operácie spojené s obehom zmeniek. Je to poskytovanie eskontného úveru, akceptačného úveru a avalového úveru. Eskontný a akceptačný úver majú svoje ďalšie modifikácie:  negociačný úver a ramboursný úver.

         Eskontný úver poskytuje banka klientovi tým, že od neho odkúpi zmenku znejúcu                na jeho rad (t. j., ktorá sa mu má uhradiť) pred lehotou jej splatnosti (dospelosti). Poskytuje mu teda úver na dobu od eskontu zmenky po dobu jej splatnosti. Za toto obdobie si banka zráža úrok (diskont) a svoju províziu – vyplatí teda zmenkovú sumu zníženú o odmenu, ktorú tvoria uvedené dve položky.

V prípade, ak banka eskontuje zmenku, stáva sa jej majiteľom so všetkými právami, ale i povinnosťami. Banka poskytuje subjektu, ktorý na ňu eskontoval zmenku, eskontný úver, ktorého výška je určená zmenkovou čiastkou a doba splatnosti splatnosťou zmenky. Vzhľadom k tomu, že banky spravidla eskontujú zmenky so zostatkovou splatnosťou                      do 1 roka, ide o úver krátkodobý. Úver je splatený v deň splatnosti zmenky zmenkárom.                
                                                     K O N T R A K T









Obr. 7  Eskontný úver (cudzia zmenka na vlastný rad)

Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008


Základom pre stanovenie výšky úroku z eskontného úveru sú zmluvne dohodnuté podmienky medzi klientom a bankou. Celkové náklady tvoria spravidla nasledujúce položky:

· úrok stanovený na základe úrokovej sadzby, ktorú používa konkrétna obchodná banka,

· provízia banky,

· bankové poplatky.

Negociačný úver je modifikáciou eskontného úveru. Jedná sa v podstate o zmenkový eskontný úver prispôsobený zahranično-obchodnému vzťahu. Podstata negociačného úveru spočíva v tom, že dovozca sprostredkuje dopredu zahraničnému vývozcovi u banky eskont zmenky vystavenej vývozcom na dovozcu, alebo banku. Dôležitým dokumentom negociačného úveru je tzv. poverovací list, v ktorom sa banka obracia na vývozcu a informuje ho, že sa zaväzuje odkúpiť zmenku, pokiaľ vývozca splní predpísané podmienky. Vývozca po splnení podmienok inkasuje zmenkovú čiastku krátenú o úrok.

         Akceptačný úver – banka akceptuje zákazníkom na ňu vystavenú cudziu zmenku, a tým na seba preberá záväzok zaplatiť vlastníkovi zmenky v dobe splatnosti zmenkovú sumu. Urobí to vtedy, keď zákazník má u nej uložené prostriedky na účte v potrebnej výške, alebo je presvedčená, že do lehoty splatnosti zmenky dosiahne zákazníkov vklad potrebnú výšku. Zmenka akceptovaná bankou má väčšiu možnosť obehu a aj sa ľahšie prijíma                              na eskontovanie. Akceptačný úver sa najčastejšie poskytuje veľkým podnikom, v ktorých je záruka likvidity. Banky sledujú rozsah akceptačného úveru, aby sa nedostali do finančných ťažkostí v prípade vzniku platobných ťažkostí podniku, ktorému tento úver poskytli.

Akceptačný úver má spravidla krátkodobý charakter, ktorý slúži k financovaniu tovaru v domácom i zahraničnom obchode. Za poskytnutie akceptačného úveru si banka účtuje akceptačnú províziu, ktorá sa veľmi často stanovuje ako mesačná percentuálna sadzba                  zo zmenkovej čiastky.









                                                  K O N T R A K T

Obr. 8  Akceptačný úver


Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008

         Ramboursný úver je prispôsobený akceptačnému úveru realizáciou zahranično-obchodného prípadu. Ramboursný úver vzniká tým, že na žiadosť dovozcu ramboursná banka akceptuje zmenku, ktorú na ňu vystaví vývozca. Akcept zmenky banka uskutoční proti odovzdaniu dokumentov spojených s obchodným prípadom. Táto banková operácia poskytuje záruky, že akcept je viazaný na prevzatie dokumentov a ich splnenie, t. j. že tovar je odoslaný a vývozca splnil podmienky kontraktu. Istotu má dovozca (že vývozca splní svoje záväzky), ale i vývozca (že za tovar bude riadne zaplatené).

         Avalový úver má ručiteľský charakter. Banka sa zaručuje uhradiť zmenkovú sumu v prípade, keď sa dlžník dostane do finančnej tiesne. Nie je teda primárnym dlžníkom ako          pri akceptačnom úvere, ale sekundárnym dlžníkom. Západoeurópska banková teória rozšírila postupne obsah pojmu avalový úver a zahrňuje pod neho prakticky všetky formy ručenia a záruk banky za svojho klienta.

Vzhľadom k tomu, že bankové záruky sú dnes najvýznamnejším druhom týchto obchodov, sú obvykle v praxi vyčleňované samostatne a avalovými úvermi sa v užšom slova zmysle rozumejú zmenkové avaly a akcesorické ručenie. Naviac anglosaské zmenkové právo termín aval nepozná, nenájdeme tu preto ani termín avalový úver, iba rôzne druhy bankových záruk.

Avalové úvery sa môžu vyskytovať v zásade v dvoch variantách:

· zmenkový aval poskytuje banka tým, že sa zmekovou doložkou („per aval“) zaručuje za niektorého zo zmenkových dlžníkov, a ručí potom zhodne ako táto osoba.                     So zmenkovými avalmi sa často stretávame pri forfaitingu,

· avalový úver vo forme ručenia spočíva v tom, že banka sa ako ručiteľ zaväzuje uhradiť určitý záväzok za svojho klienta, pokiaľ tak neučiní on sám. Pre ručenie                   je typická akcesorita, to znamená tesná väzba záručného záväzku banky na hlavný (zaručovaný) záväzok klienta. Vzhľadom k tomu, že právna úprava ručenia nie je v niektorých krajinách vôbec zakotvená, má dnes bankové ručenie obmedzený význam a uplatňuje sa iba v niektorých krajinách (napr. v Nemecku ako ručenie                za zaplatenie cla).








                                                  K O N T R A K T

Obr. 9  Avalový úver

Zdroj: vlastná schéma podľa Dizertačnej práce „Tendencie získavania úverových zdrojov v poľnohospodárstve“ (2002) Ing. Alexandra Šeba, PhD. a prednášky zo dňa 29. 03. 2008


Za poskytnutý avalový úver účtuje banka príjemcovi úveru avalovú províziu.                       Je stanovená ako percentuálna sadzba z čiastky, za ktorú sa banka zaručuje.         

Zmenkové úvery znamenajú pre banku značné riziko, a preto ich poskytuje len spoľahlivým klientom
4.4.2 Vzorový príklad pre výpočet diskontnej zrážky
Poľnohospodárske družstvo ZOBOR (PD) v Nitre dodalo ELTOMU Nitra sladovnícky jačmeň. Na úhradu svojej pohľadávky obdržalo PD cudziu zmenku vystavenú dňa 2. mája 2010 a splatnú dňa 18. februára 2011. Menovitá hodnota zmenky bola 200.000,- Eur. Všeobecná úverová banka (VÚB) Nitra eskontovala zmenku od PD dňa 25. júla 2010.                Pre eskont zmenky použila úrokovú sadzbu 10,25 % p. a. Okrem toho si uplatnila províziu 1.000,- Eur.
Vypočítajte, koľko Eur získala VÚB Nitra za poskytnutý eskontný úver a koľko vyplatila PD, ak akceptantom zmenky bol Poľnostav Nové Zámky, ktorý ju prijal dňa 25. mája 2010.

Pri výpočte použijeme nasledovný vzorec:
                                                                      k * p * d 

                             Diskontná zrážka (U) =   

                                                                     100 * 360

k – menovitá hodnota zmenky

p – úroková sadzba v %

d – dĺžka úrokového obdobia vyjadrená v dňoch (od eskontu zmenky po jej splatnosť)
                200.000 * 10,25 * 203
 U =                                                    =  11.560 + 1.000 = 12.560,- Eur
                          100 * 360

200.000 – 12.560 = 187.440,- Eur

Výsledok: VÚB Nitra získala za poskytnutý eskontný úver 12.560,- Eur a Poľnohospodárskemu družstvu ZOBOR Nitra vyplatila 187.440,- Eur.

4.5  Zmenka ako zabezpečovací nástroj 

         Zabezpečovacia funkcia zmenkového vzťahu v obchodnej praxi sa využíva vedľa úverovej a platobnej funkcie ako záruka (avaI) napríklad v prípade, ak žiadateľ o eskont zmenky nemá dostatočnú "bonitu". 

Zmenkové ručenie (aval) je zabezpečovacím vzťahom, v ktorom zmenkový ručiteľ (avalista) vyznačí svoj záväzok popri niektorej inej zmenkovo zaviazanej osobe (avalátovi). Zmenkovým ručením sa môže zabezpečiť každý zmenkový dlžník (t. j. vystaviteľ, akceptant, indosant). Zmenkové ručiteľstvo zabezpečuje splnenie pohľadávky zo zmenkového záväzku, pričom zmenkový ručiteľ je zaviazaný rovnako ako dlžník, za ktorého sa zaručil. 

Ručiteľské vyhlásenie sa urobí ručiteľskou doložkou, ktorá je vyjadrená slovami „ako ručiteľ“, „per aval“ alebo inými slovami rovnakého významu. Vyhlásenie musí byť uvedené na zmenkovej listine a musí byť podpísané. 
Zmenkovým ručiteľom môže byť: 
· právnická osoba, 
· fyzická osoba, 
· banka. 

Záleží na veriteľovi, koho si praje mať ako zmenkového ručiteľa za záväzok (t. j. akceptanta cudzej zmenky, vystaviteľa vlastnej zmenky, existuje však tiež ručenie                         za vystaviteľa cudzej zmenky i indosanta). Veritelia väčšinou požadujú aval bonitných bánk, pretože je to najistejšia forma zmenkového ručenia. 

Zmenkové ručenie je právne vymáhateľný záväzok. Predtým, ako dôjde k súhlasu zmenkového ručenia, mal by sa budúci zmenkový ručiteľ uistiť, či ten, za ktorého sa zaviaže má vôbec schopnosti a vieru záväzok plniť. 

Zmenkou možno ďalej zabezpečiť záväzok aj v prípade nového a neovereného (neznámeho dlžníka). Zmenka sa použije ako forma "poistky" pre riadne plnenie záväzku. Ak plnenie zmluvy prebehne v poriadku nepoužitá zmenka sa vráti spať dlžníkovi. 

4.6  Účtovanie o zmenkách
Účtovanie zmeniek u podnikateľov upravuje § 15 Zásady pre členenie zmeniek a ich účtovanie Postupov účtovania pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva. 
O zmenkách ako o cennom papieri sa účtuje v účtových skupinách:  

06 – Dlhodobý finančný majetok

25 – Krátkodobý finančný majetok 

O zmenke sa v tomto prípade účtuje ako o dlhovom cennom papieri. Zmenky sa oceňujú obstarávacou cenou v zmysle § 25 ods. 1 písm. a) bod 3 zákona o účtovníctve.   
Pokiaľ odberateľ nemôže v dohodnutej lehote splatnosti uhradiť svoj záväzok, je tu možnosť, že po dohode s dodávateľom zaplatí svoj dlh vystavenou alebo prijatou zmenkou. V tomto prípade mu zmenka slúži ako platobný prostriedok. 
O zmenke ako platobnom prostriedku sa v účtovníctve:
· veriteľa (dodávateľa) účtuje na účte 312 - Zmenky na inkaso, ktorý je aktívnym účtom. Obstarávacou cenou zmenky je hodnota pohľadávky, ktorá sa zvyšuje o úrokový výnos                 (po dohode obchodných partnerov), ktorý sa účtuje na účet 662 – Úroky, a to v časovej a vecnej súvislosti s účtovným obdobím.  
· dlžníka (odberateľa) sa účtuje o tejto zmenke v prospech účtov 322 - Zmenky                        na úhradu alebo 478 - Dlhodobé zmenky na úhradu, ktoré sú pasívnymi účtami. Obstarávacou cenou zmenky je hodnota záväzku.
V prípade účtovania zmenky ako platobného prostriedku sa zmenky považujú                   za pohľadávky, resp. záväzky  a oceňujú sa menovitou hodnotou v zmysle § 25 ods. 1                 písm. c) zákona o účtovníctve. 

Zmenky ako zabezpečovací prostriedok sa sledujú na podsúvahových účtoch.

4.6.1  Účtovanie vlastnej zmenky 

Účtovné prípady – zmenka na inkaso:                                                         Predkontácie

                                                                                                                
MD     DAL

1/ Faktúra za predané výrobky

a) predajná cena
10.000,- Eur





 
601

b) DPH

  1.900,- Eur






343

c) celková suma
11.900,- Eur




    
311



2/ Úhrada faktúry vlastnou zmenkou 
    v obstarávacej cene
 11.900,- Eur





312
311

3/ Zmenkový úrok
   1.000,- Eur





312
662
4/ Zúčtovanie preplatenia vlastnej zmenky
12.900,- Eur

   
221
312

601 – Tržby za výrobky                     343 – DPH                               311 – Odberatelia


                    1a)   10.000,-                               1b)      1.900,-         1c)   11.900,- 2)   11.900,-

        662 – Úroky                                                                               221 – Bankové účty                                                                                                                                                                                            

                    3)     1.000,-            2)   11.900,-  4)   12.900,-             4)   12.900,-    
                                                    3)     1.000,-
Účtovné prípady – zmenka na úhradu:                                                         Predkontácie

                                                                                                                
MD     DAL

1/ Faktúra za nákup tovaru

a) cena tovaru


10.000,- Eur




131 


b) DPH

  
  1.900,- Eur




343


c) celková suma

11.900,- Eur



    

321


2/ Úhrada faktúry vlastnou zmenkou 

    za nakúpený tovar v obstarávacej cene

11.900,- Eur            
321
322

3/ Zmenkový úrok



  
  1.000,- Eur
  
562
322
4/ Úhrada zmenky v stanovenej lehote splatnosti
12.900,- Eur

322
221
131 – Obstaranie tovaru                    343 -  DPH                               321 - Dodávatelia

1a)  10.000,-                              1b)      1.900,-                                2)   11.900,-   1c)   11.900,-  

     562 – Úroky                         322 – Zmenky na úhradu                221 – Bankové účty                                                                                                                                                                    

3)     1.000,-                               4)    12.900,-     2)  11.900,-                                4)   12.900,-      

                                                                             3)   1.000,-
4.6.2  Účtovanie eskontovanej zmenky
V prípade, ak si zmenkový veriteľ nie je istý, či mu dlžník v okamžiku splatnosti zmenku uhradí, alebo potrebuje okamžite peňažné prostriedky, môže ponúknuť zmenku k eskontu banke. Eskont zmenky predstavuje prevod zmenky pred jej lehotou splatnosti banke. Pred uskutočnením prevodu zmenky banka preverí finančnú situáciu zmenkového dlžníka a majiteľa zmenky. Pokiaľ sa banka rozhodne zmenku prijať, uzavrie s majiteľom zmenky zmluvu. Za eskontnú operáciu požaduje banka nielen poplatky, ale strháva aj tzv. diskont.

Pri eskonte zmenky bankou sa zmenka prevedie na účet 313 - Pohľadávky                          za eskontované cenné papiere v ocenení menovitou hodnotou. Do doby splatnosti eskontovanej zmenky zmenkovým dlžníkom sa účtuje o tomto záväzku v účtovníctve príjemcu úveru. O tomto záväzku sa účtuje v prospech účtu 232 - Eskontné úvery.
Pokiaľ ide o dlhodobý záväzok, účtuje sa v prospech účtu 461 – Bankové úvery. Bankový úrok sa účtuje v časovej a vecnej súvislosti do finančných nákladov.

Príklad:

Na účte 312 – Zmenky na inkaso je evidovaná zmenka v sume 12.900,- Eur, ktorú dodávateľ predáva banke.

Účtovné prípady:                                                                                         Predkontácie

                                                                                                                
MD     DAL

1/ Eskont zmenky banke

12.900,- Eur



313
312

2/ Zaúčtovanie poskytnutého eskontného úveru

a) výpis eskontného úveru

12.900,- Eur




232


b) úrok
 (diskont)                                  2.000,- Eur



562


c) manipulačné poplatky
                 100,- Eur


            568

d) poskytnuté peňažné prostriedky
10.800,- Eur 



221
3/ Oznámenie banky o preplatení zmenky

    odberateľom (avízo)



12.900,- Eur            
232
313

                                                         313 – Pohľadávky                      

312 – Zmenky na inkaso               za eskontované CP                         232 – Eskontné úvery


ZS  12.900,-  1)   12.900,-         1)    12.900,-  3)   12.900,-            3)      12.900,-  2a)   12.900,-  

        562 – Úroky                       568 – Ostatné finančné náklady          221 – Bankové účty                                                                                                                                              

2b)   2.000,-                               2c)       100,-                                     2d)  10.800,-      

V prípade ak dlžník (odberateľ) v stanovenej dobe splatnosti nezaplatí, zmenkový veriteľ musí eskontný úver splatiť. Komerčná banka vráti nezaplatenú zmenku zmenkovému veriteľovi. V danej situácii nastanú nasledovné účtovné prípady.
Účtovné prípady:                                                                                         Predkontácie

                                                                                                                
MD     DAL

1/ Odberateľ (dlžník) neuhradil zmenku

    v lehote splatnosti – vrátenie zmenky
12.900,- Eur


312
313
2/ Splatenie eskontného úveru 

    z bežného účtu veriteľa


12.900,- Eur


232
221

                                                         313 – Pohľadávky                      

312 – Zmenky na inkaso               za eskontované CP                         232 – Eskontné úvery


1)   12.900,-                                                     1)    12.900,-            2)   12.900,-    
    221 – Bankové účty                                                                                                                                              

                       2)   12.900,-
4. 7  Využitie zmeniek v bankovom subjekte

4.7.1  EXPORTNO-IMPORTNÁ BANKA SLOVENSKEJ REPUBLIKY (EXIMBANKA SR)

Exportno-importná banka Slovenskej republiky je právnická osoba zapísaná                         do Obchodného registra Okresného súdu Bratislava I, so sídlom v Bratislave a  používa skrátený názov obchodného mena EXIMBANKA SR. Ako špecializovaná finančná inštitúcia spája v sebe bankové a poisťovacie činnosti s cieľom podpory exportu. 

Zakladateľom EXIMBANKY SR je štát. EXIMBANKA SR vznikla 22. júla 1997                 na základe zákona č. 80 / 1997 Z. z. o Exportno- importnej banke Slovenskej republiky. 
Poslaním EXIMBANKY SR je podpora slovenského exportu prostredníctvom bankových                a poisťovacích aktivít. Jej úlohou je zlepšiť hospodársku výmenu Slovenskej republiky                so zahraničím a zvýšiť konkurencieschopnosť slovenských výrobcov na zahraničných trhoch. 

Ponúkané produkty sú určené malým, stredným aj veľkým podnikateľským subjektom                   a výrazne uľahčujú uplatnenie na zahraničných trhoch.

EXIMBANKA SR vo svojej činnosti plne rešpektuje pravidlá Konsenzu OECD, týkajúce sa štátom podporovaných exportných úverov a riadi sa princípmi Svetovej obchodnej organizácie (WTO). Dodržiava pravidlá vyplývajúce z členstva Slovenska v Európskej únii a podieľa sa na príprave regulujúcich pravidiel. Rešpektuje nariadenia zamerané                              na posudzovanie vplyvu podporovaného vývozu na životné prostredie v krajine dovozu, ako aj smernice súvisiace s bojom proti korupcii.

ÚVEROVÉ PRODUKTY
Priame zmenkové úvery na podporu vývozných aktivít vývozcu vo forme odkupu vlastnej zmenky vystavenej vývozcom na rad EXIMBANKY SR bez protestu, na ktorej môže byť uvedený zmenkový ručiteľ, bonitná banka, alebo bonitný podnikateľský subjekt.

 Základné podmienky poskytnutia priameho zmenkového úveru: 

-     úroková sadzba je tvorená základnou úrokovou sadzbou EXIMBANKY SR aktuálnou               ku dňu podpisu zmluvy a rizikovou prirážkou, ktorej výška závisí od zabezpečenia zmenkového úveru

-     podmienkou preskúmania žiadosti o zmenkový obchod EXIMBANKOU SR je dokladovanie skutočnosti, že komerčná banka nebude financovať daný obchodný prípad.

-     na zabezpečenie zmenkových obchodov EXIMBANKY SR pripadajú v úvahu zabezpečovacie inštrumenty resp. ich kombinácie a to najmä:

 a)  notárska zápisnica ako všeobecný exekučný titul na majetok vývozcu, 

 b)  poistenie úverového rizika, 

 c)  zabezpečenie hnuteľným a nehnuteľným majetkom,

 d)  zabezpečenie postúpením, resp. založením pohľadávky, 

 e)  ručenie tretími osobami, 

 f)   bankovú záruku, 

 g)  iné vhodné formy zabezpečenia.

-     vývozcom sa môžu poskytnúť finančné prostriedky formou zmenkového obchodu - odkupom vlastnej zmenky vystavenej vývozcom bez protestu, na rad EXIMBANKY SR.
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Obr. 10  Priame úvery klientom (odkup zmeniek a pohľadávok) 

odkup zmeniek a pohľadávok 


Tab. 1   Odkup zmeniek a pohľadávok za roky 2005 – 2008 v mil. Sk

	Roky
	2005
	2006
	2007
	2008

	odkup zmeniek a pohľadávok v mil. Sk
	964
	1453
	1874
	2536


Zdroj:  http://www.eximbanka.sk/buxus/generate_page.php? page_id=442, vlastný graf
Odkup zmeniek a pohľadávok v Eximbanke (Tab. 1) za roky 2005 – 2008, ako to vyplýva z horeuvedeného grafu (obr. 10), zaznamenal rastúcu tendenciu. Priame úvery Eximbanky zaznamenali medziročný nárast o 35,3 %. Kým odkup zmeniek a pohľadávok predstavoval v roku 2005 sumu 964 mil. Sk, v roku 2008 to bolo až  2 536 mil. Sk.
Priame zmenkové úvery na podporu vývozu – financovanie prevádzkových nákladov v súvislosti s realizáciou vývozného kontraktu:
-     priame zmenkové úvery sa poskytujú na obdobie max. do dvoch rokov avšak nie dlhšie ako je potrebné k realizácii exportného kontraktu,
 Priame zmenkové úvery na nákup a modernizáciu technológie:
-     investícia výrobcu do zariadení určených na produkciu tovaru pre zahraničné trhy,
-     maximálna doba financovania je závislá od odpisovej skupiny, do ktorej je technológia zaradená.

[image: image2.emf]0

500

1000

1500

2000

2500

v mil. Sk

2004 2005 2006

Roky

Obr. 11 Podpora exportu z úverov poskytnutých 
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Tab. 2   Eskontné úvery a priame zmenky za roky 2004 – 2006 v mil. Sk
	Roky
	Eskontné úvery (v mil. Sk)
	Priame zmenky (v mil. Sk)

	
	bankám
	klientom
	

	2004
	723
	1446
	482

	2005
	102
	1022
	766

	2006
	149
	2058
	1113


Zdroj: http://www.eximbanka.sk/buxus/generate_page.php?page_id=442, vlastný graf
Vo vyššie uvedenej tabuľke sme porovnávali eskontné úvery poskytované bankám, klientom a priame zmenky (Tab. 2). Údaje o poskytovaných úveroch klientom a priamych zmenkách majú rastúcu tendenciu, ako to môžeme sledovať aj na grafe (Obr. 11). Naopak eskontné úvery poskytované bankám zaznamenali v roku 2005 oproti roku 2004 najprv dosť značný pokles (o 96%) a v roku 2006 opäť nárast (o 46 %).
4.7.2  VŠEOBECNÁ ÚVEROVÁ BANKA (VÚB)

VÚB banka vznikla 1. 1. 1990 vyčlenením komerčných aktivít pre firemných klientov na území SR zo Štátnej banky československej. Viac ako 1,2 milióna klientov a približne                 20 % trhový podiel z nej robia v súčasnosti druhú najväčšiu banku na Slovensku. 

V roku 2001 získala väčšinový podiel vo VÚB banke významná talianska banková skupina IntesaBci (dnes Intesa Sanpaolo).
         VÚB banka pôsobí v Slovenskej republike a v Českej republike. U nás má 209 pobočiek                    a 11 hypotekárnych centier.

         Talianska banková skupina Intesa Sanpaolo je väčšinovým vlastníkom VÚB banky. Intesa Sanpaolo je jednou z vedúcich bankových skupín v eurozóne s trhovou kapitalizáciou 39,5 mld. eur. Podľa bilančnej sumy a objemu vlastného kapitálu je Intesa Sanpaolo najväčšou bankou v Taliansku a šiestou najväčšou bankovou skupinou v Európe. Na svete patrí do prvej desiatky najväčších bánk. Popri svojej materskej krajine pôsobí vo viac ako             40 štátoch sveta. Teritoriálne sa zameriava na strednú a východnú Európu a krajiny Stredozemného mora.

         Od roku 2002 začala VÚB s rozsiahlou reštrukturalizáciou a modernizáciou. Odvtedy spomedzi všetkých slovenských bánk zaznamenala najväčší progres. Zo zaznávanej štátnej banky sa vypracovala na moderný a rešpektovaný finančný dom. Priniesla na trh viacero nových produktov, ktoré sa neskôr stali štandardom slovenského bankového trhu.

         V súťaži Zlatá minca, v ktorej desiatky odborníkov hodnotia finančné produkty, je už tretí rok najúspešnejšou bankou. V roku 2009 z deviatich kategórií bankových produktov zvíťazila v piatich, v troch skončila druhá a v jednej tretia. Ako jediná banka tak zvíťazila            vo viac ako dvoch kategóriách.

Produkty peňažného trhu

Depozitná zmenka

Depozitná zmenka je nástroj na krátkodobé investovanie peňažných prostriedkov                    v rôznych menách. Jeho výhodou je flexibilita (splatnosť 14 až 365 dní) a výnos odrážajúci aktuálnu situáciu na peňažnom trhu v čase dohodnutia obchodu. Obchod je dohodnutý telefonicky (na základe podpísanej rámcovej zmluvy) s následnou faxovou konfirmáciou. Zmenky zostávajú v úschove VÚB banky. Minimálny objem obchodu je 160 000 EUR, resp. ekvivalent v cudzej mene.

Podmienky: 
- podpísaná Rámcová zmluva o vystavovaní investičných zmeniek a zmluva o úschove listinných investičných zmeniek.

Inkaso zmenky predstavuje obstaranie plnenia zo zmenky, resp. zabezpečenie úkonov potrebných na výkon zmenkových práv v prípade neprijatia, neplatenia alebo iného dôvodu zmenkovej núdze. Zmenka je cenný papier vyjadrujúci bezpodmienečný písomný dlžnícky záväzok. Má charakter prevoditeľného cenného papiera a plní predovšetkým úverovú                        a platobnú funkciu.

Výhody produktu:
· jednoduchosť spracovania, bezpečnosť

· relatívne nízka cena

· možnosť refinancovania oprávneného majiteľa zmenky formou eskontu, forfaitingu pred splatnosťou zmenky

· možnosť disponovania s prostriedkami až do momentu predloženia neodvolateľného príkazu na úhradu inkasa zmenky

VÚB realizuje:
· importné dokumentárne inkaso/inkaso zmenky – z pohľadu kupujúceho (trasáta), ktorý je v pozícií importéra.  V súlade s podmienkami  zahraničnej banky  oznámia inkasné podmienky, po splnení ktorých mu môžu byť vydané doklady.

· exportné dokumentárne inkaso/inkaso zmenky – z pohľadu predávajúceho (príkazcu), ktorý je v pozícií exportéra.  Na základe písomnej žiadosti o zabezpečenie exportného dokumentárneho inkasa/inkasa finančného dokladu  zašlú doklady spolu               s inkasnými podmienkami inkasnej banke (banke kupujúceho). Doklady môžu byť kupujúcemu vydané až po splnení inkasných podmienok.

Podmienky poskytnutia
· vedenie bežného účtu  je podmienkou  len v prípade realizácie importného dokumentárneho inkasa/inkasa zmenky
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Tab. 3   Vlastné zmenky za roky 2005 – 2008 v tis. Sk
	Roky
	2005
	2006
	2007
	2008

	vlastné zmenky (v tis. Sk)
	945
	2719
	4645
	4745


Zdroj: http://www.vub.sk/o-banke/profil-banky/vyrocne-spravy/, vlastný graf
Hodnoty vlastných zmeniek vo VÚB za roky 2005 – 2008 (Tab. 3) zaznamenali rastúci trend. Kým v roku 2005 predstavovali vlastné zmenky klientov sumu 945 tis. Sk, v roku 2008 to už bol niekoľkonásobný nárast tejto sumy, a to 4745 tis. Sk (nárast o 502 %).
4.7.3  UniCredit Bank Slovakia a.s.
UniCredit Bank Slovakia a. s. vznikla  fúziou UniBanky, a. s. a HVB Bank Slovakia              a. s. v apríli 2007.  Obe banky už predtým pôsobili na slovenskom trhu vyše 17 rokov                             a vybudovali si výnimočné renomé v niekoľkých oblastiach.

Zlúčením dvoch bánk s rozdielnou stratégiou sa vyprofilovala nová, univerzálna banka                    so silným zameraním na retailové bankovníctvo, ktorá patrí medzi lídrov  v  oblasti  privátneho a firemného bankovníctva. Zaradila sa medzi kľúčových hráčov na  slovenskom bankovom trhu.

UniCredit Bank patrí  k lídrom vo financovaní firiem na slovenskom trhu. Obsluhuje všetky segmenty trhu. Jej klientelou sú globálne medzinárodné spoločnosti, nadnárodné                      a zahraničné firmy, stredne veľké firmy, developerské spoločnosti, firmy z oblasti agrobiznisu, ako aj firmy z finančného sektora.

UniCredit Bank má modernú firemnú kultúru. Riadi sa hodnotami tzv. Charty integrity  a  je postavená na pilieroch – čestnosť, rešpekt, sloboda, transparentnosť vzájomnosť, dôvera.

Finančná zmenka

Finančná zmenka predstavuje výhodný spôsob zhodnotenia finančných prostriedkov.                  Je to prevoditeľný cenný papier, ktorý je možné použiť: 

· ako platobný prostriedok - prevodom na iného majiteľa,

· ako zabezpečovací prostriedok - záruku,

· predať banke alebo inému subjektu pred uplynutím lehoty splatnosti a získať tak späť svoje peniaze.

UniCredit Bank vydáva zmenky v menách: EUR a USD. 
Minimálny základný vklad je: 

· 1000 EUR (30.126,00 SKK*)

· 1 000 USD.

Lehota splatnosti zmenky 
Lehotu splatnosti si môžete zvoliť sami podľa svojej potreby od 14 dní do 1 roka. 
Vystavenie finančnej zmenky 
Podmienkou vystavenia zmenky je: 

· uzatvorenie zmluvy o vydaní zmenky,

· zloženie dohodnutej čiastky vkladu minimálne vo výške základného vkladu

Vyplatenie finančnej zmenky
Do UniCredit Bank je možné vložiť sumu vkladu a po lehote splatnosti zmenky UniCredit Bank vyplatí zmenkovú sumu, čiže sumu vkladu s výnosom zo zmenky. Výnos                 zo zmenky banka neznižuje o zrážkovú daň. Výnos zo zmenky majiteľ zmenky priznáva                  a zdaňuje sám. Zmenkovú sumu zaplatí UniCredit Bank poslednému majiteľovi najskôr v deň jej splatnosti  v tej pobočke, kde zmenku vystavili. 

[image: image4.emf]Obr. 13  Vydané zmenky v rokoch 2004 - 2008 

0

1 000 000

2 000 000

3 000 000

4 000 000

5 000 000

6 000 000

2004 2005 2007 2008

Roky

v tis. Sk

vydané zmenky


Tab. 4 Vydané zmenky v tis. Sk

	Roky
	2004
	2005
	2007
	2008

	vydané zmenky
	1 040 481
	1 815 249
	4 782 803
	1 455 868


Zdroj: http://www.unicreditbank.sk/index.php? www=Vyrocne_spravy&navigation_id=905,
           vlastný graf
V  predchádzajúcej tabuľke (Tab. 4) sme porovnávali vydané zmenky v UniCredit Bank za roky 2004, 2005, 2007 a 2008. V grafe môžeme najprv sledovať mierny, potom prudký nárast, až v roku 2007 dosiahnu údaje vrchol (4 782 803 tis. Sk) a potom opäť klesajú smerom dole.
Záver 
Platobný styk je stálou súčasťou obchodných vzťahov medzi odberateľom                              a dodávateľom. Zmenka je jedným z nástrojov, pomocou ktorého sa vyrovnávajú záväzky medzi obchodnými partnermi. Zmenka ako taká, jej náležitosti či právna úprava ostávajú               už 60 rokov nezmenené. 
Cieľom tejto práce bolo na základe preštudovanej literatúry a dostupných zdrojov preskúmať možnosti využitia zmenky. V popredí týchto cieľov vystupovala zmenka ako platobný, úverový a zabezpečovací nástroj.  Čiastkovými cieľmi boli: druhové členenie zmenky podľa určitých kritérií, výhody i nevýhody zmeniek, úvery na báze zmeniek, oblasť účtovania zmeniek a ich praktické využitie v bankovom rezorte. 
Zmenka patrí k najdôležitejším tradičným nástrojom bezhotovostného platobného styku. Vďaka jednoduchosti a širokospektrálnym možnostiam jej použitia sa stala veľmi účinným nástrojom súčasnosti. V tuzemskom, zahraničnom a medzinárodnom obchode si našla svoje uplatnenie, o čom svedčí neprestajne zväčšujúci sa dopyt po jej použití. 

Svojmu majiteľovi poskytuje zmenka veľké množstvo prínosov, ktoré sú dané jej vlastnosťami, charakterom ako ľahko prevoditeľného a obchodovateľného cenného papieru. Jedným z najväčších prínosov použitia zmenky je legalizovanie obchodného úveru                    medzi obchodnými partnermi – dodávateľom a odberateľom. V prípade obchodného úveru sa postupuje podľa Obchodného zákonníka. Pokiaľ je však podložený aj zmenkou, postupuje sa v zmysle Zmenkového a šekového zákona, čo dáva veriteľovi väčšiu istotu zaplatenia. Ak dlžník za zmenku nezaplatí, veriteľ môže svoju pohľadávku súdne vymáhať tak, že podá zmenkovú žalobu o vydanie zmenkového platobného rozkazu. Nasleduje skrátené súdne konanie.

Pri zmenkových úveroch je dôležité spomenúť, že kým pri eskontnom úvere nakupuje banka od klienta zmenky pred ich splatnosťou a poskytuje eskontný úver, pri akceptačnom a avalovom úvere neposkytuje platobné prostriedky, ale poskytuje úver podložený dobrým menom banky. Pri akceptačnom úvere vystupuje banka ako dlžník a pri avalovom úvere ako ručiteľ.
V zahraničnom obchode sa zmenka mnohokrát kombinuje s inými platobnými nástrojmi ako napr. dokumentárne inkaso či akreditív a veľmi často slúži aj ako nástroj refinancovania vývozov tovaru a služieb napríklad formou forfaitingu či faktoringu.
Dokumentárne inkaso je bezzáväzkový platobný nástroj často využívaný                        v zahraničí ako aj v tuzemsku. Odovzdanie dokumentov kupujúcemu prebieha až po splnení inkasných podmienok. Dokumentárne inkaso ako platobný nástroj je v porovnaní                             s dokumentárnym akreditívom menej náročný na čas a poplatky banky spojené                               so spracovaním sú nižšie, pretože pri dokumentárnom inkase banka nevstupuje za svojho klienta do záväzku.

Dokumentárny akreditív patrí medzi platobné a zabezpečovacie nástroje.                               Je to neodvolateľný písomný záväzok banky zaplatiť predávajúcemu určitú peňažnú čiastku                             v určitý čas za predpokladu splnenia akreditívnych podmienok stanovených v akreditívnej listine. 

Na základe analýzy zmenkových obchodov v komerčných bankách sme zistili, že tieto obchody majú stále dôležité miesto v portfóliu jednotlivých bánk a klienti ich často využívajú pri svojich podnikateľských aktivitách.
V časti účtovania o zmenkách sme postupovali v zmysle zákona č. 431/2002 Z. z.                      a Postupov účtovania pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva v znení neskorších predpisov. Pri účtovaní o zmenkách je potrebné rešpektovať špecifiká jednotlivých zmeniek z hľadiska ich vystaviteľa, doby splatnosti a podobne. 

Čo sa týka minulosti, Národná banka Slovenka (ďalej len „NBS“) pristúpila k 1. 1. 2002 k zrušeniu zmenkových obchodov a lombardného úveru. Rozhodnutie o modifikácii menových nástrojov sa NBS výrazne priblížila k realizácii menovej politiky porovnateľnej             s Európskou centrálnou bankou, čím sa vytvorili i podmienky na menové prostredie porovnateľné s krajinami EÚ pre podnikateľskú sféru.
K najvýraznejšiemu využívaniu financovania potrieb poľnohospodárov a exportérov prostredníctvom zmenkových obchodov dochádzalo v obdobiach reštriktívnej menovej politiky a v obdobiach vysokých úrokových sadzieb, keď diskontná sadzba predstavovala zvýhodnenú sadzbu na podporu exportu a neskôr len poľnohospodárskeho sektora.               Postupne, aj vplyvom znižovania úrokových sadzieb, docházalo k znižovaniu objemu refinancovania potrieb časti ekonomiky týmto spôsobom. V porovnaní s úverovými aktivitami obchodných bánk bol však objem zmenkových obchodov zanedbateľný.

Vzhľadom na nízke úrokové sadzby sa výška diskontnej sadzby postupne stala                       pre poľnohospodárov neatraktívna, pretože prekračovala hlavnú úrokovú sadzbu NBS – dvojtýždňovú REPO – a spolu s úrokovou maržou obchodných bánk sa priblížila úrovni úrokových sadzieb z úverov voči primárnym klientom.

Dôvodom prehodnocovania výkonu menovej politiky NBS a jej inštrumentária bol aj proces harmonizácie s krajinami EÚ. Európska centrálna banka v rámci svojich menových nástrojov neuvažuje s inštitútom diskontnej sadzby, ani s uskutočňovaním zmenkových obchodov. Tieto dôvody viedli NBS k zmene systému stanovovania diskontnej sadzby NBS             a zrušeniu zmenkových obchodov.
         V súčasnosti je lombardný úver poskytovaný v Českej republike Českou národnou bankou (ČNB). Je určený obchodným bankám, ktoré majú veľké problémy s likviditou a s ktorými má ČNB uzavretú Rámcovú repo zmluvu. Poskytuje sa zhruba na jeden mesiac              a je zabezpečený cennými papiermi, zmenkami a obligáciami. Je tu vyššia úroková sadzba ako u ostatných úverov. ČNB úročí tieto poskytnuté úvery aktuálnou lombardnou sadzbou, ktorá sa momentálne pohybuje na úrovni 2,00 %. 

Zmenka si aj v súčasnom období stále zachováva svoj význam a  dôležité miesto v trhovom hospodárstve jej nesporne patrí. Zvyšujúci sa svetový obchod, zosilnený dôraz                  na medzinárodný obeh tovaru, ale aj rozvoj finančného sektora priniesli so sebou význačné zmeny.  Zmenka sa preto javí ako vhodný úverový a platobný inštrument pri zahraničnom obchode  pre slovenský poľnohospodársky rezort. 

V súčasnosti, keď stále pretrváva hospodárska kríza a mnoho podnikov a inštitúcií má s tým súvisiace problémy, by zmenka mohla ponúkať rýchle a bezodkladné riešenie                        na rizikové situácie, ako je napr. dočasná platobná neschopnosť. Je tu možnosť získať úver, ktorý je zaistený zmenkou, alebo zaplatiť finančný záväzok dodávateľovi zmenkou, ktorá je podpísaná dlžníkom. Riešení je hneď niekoľko, záleží však na konkrétnom podniku, ako sa k danému problému postaví. Od týchto dôležitých rozhodnutí často závisí jeho budúca existencia.
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Zmenky





dňa 23. marca 2010 prijal Poľnostav Nové Zámky





V Nitre dňa 11. marca 2010                                 �������         ____Nitra______


Miesto a dátum vystavenia                                              Miesto platenia





ZA TÚTO ZMENKU ZAPLATÍM            __dňa 25. septembra 2010____


                                                                                  Dátum splatnosti





Komu   Poľnohospodárske družstvo ZOBOR Nitra          EUR


                                                            


EUR    päťdesiattisíc___________________________________________ 


                                                         Suma slovom





                                                                        _______ELTOM  Nitra________


                                                                             podpis vystaviteľa zmenky        

















50.000,-





                        V Nitre dňa 11. marca 2010                                       ____Nitra____


                        Miesto a dátum vystavenia                                         Miesto platenia








                      ZA TÚTO ZMENKU ZAPLAŤTE            dňa 25. septembra 2010_





                        Komu  Poľnohospodárske družstvo ZOBOR Nitra          


                        Zmenkár   Poľnostav Nové Zámky______               EUR  


                         EUR    päťdesiattisíc________________________________________ 


                                                                      Suma slovom





                                                                                    _______ELTOM  Nitra________


                                                                                         podpis vystaviteľa zmenky        

















50.000,-





           Podpis príjemcu (akceptanta)
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Legenda:


T – dodávka tovaru


1 – vystavenie a odoslanie zmenky na akcept


2 – vrátenie akceptovanej zmenky vystaviteľovi


3 – odoslanie akceptovanej zmenky majiteľovi


4 – predloženie zmenky na preplatenie v deň splatnosti


5 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzku
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Legenda:


T – dodávka tovaru


1 – vystavenie a odoslanie zmenky na akcept


2 – vrátenie akceptovanej zmenky majiteľovi


3 – predloženie zmenky na preplatenie v deň splatnosti zmenky


4 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzku
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BANKA
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4 – žiadosť o eskont zmenky pred lehotou splatnosti


5 – odkúpenie zmenky a úhrada zmenkovej sumy po odpočítaní zrážok


6 – predloženie zmenky na preplatenie v deň splatnosti zmenky


7 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzku








Legenda:


T – dodávka tovaru


1 – vystavenie a odoslanie zmenky na akcept


2 – vrátenie akceptovanej zmenky vystaviteľovi


3 – odoslanie akceptovanej zmenky majiteľovi
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BANKA (ESKONT)
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Legenda:


T – dodávka tovaru


1 – vystavenie a odoslanie zmenky na akcept


2 – vrátenie akceptovanej zmenky majiteľovi


3 – žiadosť o eskont zmenky pred lehotou splatnosti	


4 – odkúpenie (eskont) zmenky po odpočítaní diskont zrážky, bankových poplatkov a provízií


5 – predloženie zmenky na preplatenie v deň splatnosti zmenky 


6 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzkov
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Legenda:


1 – žiadosť o akcept zmenky


2 – vnútorný rozhodovací proces v banke


3 – vrátenie akceptovanej zmenky vystaviteľovi


T – dodávka tovaru


4 – zaplatenie akceptovanou zmenkou


5 – deponovanie peňažných prostriedkov 


6 – predloženie zmenky na preplatenie v deň splatnosti zmenky


7 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzku z deponovaných prostriedkov
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 312 – Zmenky na inkaso





Legenda:


1 – žiadosť odberateľa u svojej banky o aval zmenky


2 – vnútorný rozhodovací proces v banke


3 – vrátenie akceptovanej zmenky vystaviteľovi (odberateľovi)


T – dodávka tovaru


4 – zaplatenie za tovar avalovanou zmenkou


5 – v čase dospelosti zmenky predloženie zmenky na preplatenie vystaviteľovi (odberateľovi)


6 – úhrada zmenkovej sumy a vyrovnanie záväzku voči dodávateľovi
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