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Abstrakt

Podniky potrebuju k uskuto¢niovaniu svojej podnikatel'skej ¢innosti kapital. Kapital
sa do podniku dostava prostrednictvom finan¢nych zdrojov. Finan¢né zdroje rozoznavame
interné a externé, podl'a toho ako ich podnik ziskava.

Cielom diplomovej prace bolo sledovanie Struktury a dynamiky finanénych zdrojov.
K ¢iastkovym cielom bolo mozné zaradit’ teoretick¢ vymedzenie jednotlivych financnych
zdrojov, rozbor finan¢nych zdrojov vo vybranom podniku, zistenie kapitalovej Struktury
a optimalnej finan¢nej Struktiry, vykonanie finan¢nej analyzy na zdklade podkladov
ziskanych z uctovnych vykazov, zhodnotenie finan¢nej situacie podniku a navrh opatreni
na odstranenie zistenych nedostatkov.

Na zaklade rozboru jednotlivych finanénych zdrojov vo vybranom podniku bola
zistend ich Struktura a na ¢o boli jednotlivé zdroje pouzité v sledovanom obdobi 2006 —
2008. hodnotenie Struktiry adynamiky finanénych zdrojov bolo uskuto¢nené
v Agrodruzstve Senné. TaktieZ bol zisteny ich prirastok alebo Ubytok v jednotlivych
rokoch. Nasledne sa zhodnotila §truktira podnikového kapitalu a zistilo sa, ¢i je hodnotené
druzstvo prekapitalizované alebo podkapitalizované. Uskuto¢nenou finan¢nou analyzou
bola zistend finan¢na situacia skimaného druzstva. Na finan¢nu analyzu boli spracované
udaje z uctovnych vykazov — stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok. Na zaklade
zistenych udajov bola zhodnotena finan¢na situacia a nasledne prijaté namety na zlepSenie
sucasného stavu.

Finan¢né zdroje st nevyhnutné na uskuto¢iiovanie podnikatel'skej ¢innosti, lebo bez
nich by podnik nemal kapital. Podnik by ich mal mat’ v dostatocnom mnoZstve, aby bol
schopny ziskat' dostato¢ny kapitdl na financovanie svojich potrieb. Preto je potrebné

sledovat’ v kazdom podniku vyvoj finan¢nych zdrojov, ich $truktiru a vysku.

Kracové slova:
finan¢né zdroje, externé a interné zdroje, UCtovné vykazy, finan¢nd situacia, financna

analyza



Abstract

Companies need to conduct its business capital. The capital of the company to receive
adequate financial resources. Resources distinguish internal and external, depending on
how the enterprise obtains.

The aim of this thesis was to investigate the structure and dynamics of financial
sources. The targets to be included in the theoretical definition of individual financial
resources, financial analysis in every enterpriese, finding the optimal capital structure and
financial structure, conduct financial analysis on the basis of the infomation obtained from
financial statements, evaluate the financial situation and propose measures to remedy the
deficiencies.

Based on the analysis of the various resources in selected enterprises, their structure
has been established and what are the different sources used during the period from 2006 —
2008. Evaluation of the structure and dynamics of financial resources was done in
Agrodruzstvo Senné. It was also found to increase or decrease each year. Then assess the
company's capital structure and found that it is rated colletive farm over-capitalized or
under-capitalized.

Of financial analysis has fond the financial situation of the collective farm. The
financial analysis of the processed data from financial statements — balance sheet, income
statement and notes. Based on the data wa evaluated by the financial situation and
subsequently adopted suggestions for improving the current situation.

Financial resources are necessary to conduct business, because without them the
company had no capital. The company would be given in sufficient quantity to be able to
obtain sufficient capital to finance their needs. It is therefore necessary to follow in any

business development resources, their structure and size.

Key words:
financial resources, internal and external sources, financial statements, financial situation,

financial analysis
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Uvod

Podnikatel'ské subjekty sa pokladaju za doleziti sucast’ ekonomiky konkrétnej krajiny.
St vo vzt'ahu s inymi ekonomickymi subjektmi vo vnutri daného $tatu, ale aj mimo hranic
atieto subjekty ovplyviiuji ich rozhodovanie v takmer vSetkych oblastiach ich
podnikatel'skej ¢innosti. Preto je potrebné sledovanie stavu a vyvoja ekonomického okolia
daného subjektu, ktoré vo vSeobecnosti uskutociiuji finanéni manazéri.

K uskuto¢tiovaniu podnikatel'skej c¢innosti podniky potrebujii finan¢né zdroje.
Finan¢né zdroje sltizia na ziskanie kapitalu podniku. Na zaciatku podnikania musia byt’
vloZené nejaké vklady, ¢i uz penazné alebo nepeniazné, pretoze prostrednictvom nich moze
podnikatel'sky subjekt zacat' svoju podnikatel'skii ¢innost’, roz$irit' ju atiez nakupit
majetok potrebny k podnikaniu. V d’alsich rokoch podnikania ziskavaju podniky kapital
pomocou internych finanénych zdrojov — zisku, odpisov, ostatnych internych zdrojov alebo
pomocou externych finanénych zdrojov — dodato¢nych vkladov vlastnikov, dlhodobych,
strednodobych alebo kratkodobych tverov. V sti¢asnom obdobi existuju 1irdzne
alternativne formy financovania ako lizing, faktoring a forfaiting, ktoré sa pouzivaju
predovsetkym v medzinarodnom obchode. Na financovanie svojich potrieb mozu
podnikatel'ské subjekty uskutocitujuce polnohospodarsku vyrobu Cerpat’ i finanénti pomoc
zo strany S$tatu, konkrétne vo forme priamych finanénych podpdr. Vstupom Slovenskej
republiky do EU je moznost’ ¢erpania $trukturalnych fondov.

Vyzaduje sa i sledovanie financnej situacie podnikatel'skych subjektov, lebo v nej sa
odzrkadl'uje uspesnost’ alebo neuspesnost’ uskuto¢iiovania podnikatel'skej ¢innosti a tiez
postavenie konkrétneho podniku na trhu. Je potrebné sledovat’ ju priebezne a hodnotit” aj
ostatné faktory GspeSnosti podnikania.

Finan¢na situdcia, alebo inak povedané aj finanéné zdravie, sa hodnoti prostrednictvom
finan¢nej analyzy podniku. Komplexné vyjadrenie finan¢nej situdcie podniku predstavuje
urCenie vSetkych Cinitel'ov, ktoré indikovali finanéné zdravie podniku. Tieto Cinitele sa
¢lenia na externé, ktoré ovplyviiuju podnik aj jeho okolie a interné, ktoré su vyjadrené
objemom vynosov, trzieb, a prostrednictvom inych potrebnych veli¢in. Pri hodnoteni
finan¢nej analyzy sa vychadza zudajov, ktoré su sucastou ucltovnych vykazov
pochéadzajucich z finan¢ného UcCtovnictva — stvahy, vykazu ziskov a strat a prehladu
0 penaznych tokoch (cash flow). Pre kvalitnii finan¢ni analyzu je nevyhnutné mat’

k dispozicii udaje nielen prislusného obdobia, ale aj udaje z minulych obdobi a je potrebné



porovnavat’ tieto vysledky 1S vysledkami konkurenénych podnikov podnikajicich na

nasom uzemi.

Po vstupe Slovenskej republiky do Eurdpskej tinie sa naSa ekonomika neustale rozvija
a vyznam podnikania sa neustale zvySuje z dovodu prichodu zahraniénych investorov na
nas trh atiez sa neustdle zvySuje vlozeny kapitdl do slovenskych podnikov tymito
investormi.

Predlozen4d diplomova praca obsahuje vybrané teoretické a aplikacné pristupy

k analyze a hodnoteniu Struktary a trendov finanénych zdrojov vo vézbe na pri¢iny daného

vyvoja.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Kazdy podnikatel'sky subjekt potrebuje k vykonavaniu podnikatel'skej cinnosti
kapital, pretoze prostrednictvom neho ziskava potrebny majetok na zacatie a rozsirovanie
podnikania. Financné zdroje si ddlezité nielen pri zalozeni podnikatel'ského subjektu, ale
najmd v priebehu podnikania, nakol'ko vd’aka nim rozSiruje svoje pdsobenie na trhu
a ziskava nové zdroje, ktoré predstavuji po uhradeni vSetkych pociato¢nych investicii zisk
pre podnik. Zisk predstavuje vlastny zdroj financovania.

Podniku vSak nestaia len vlastné zdroje, ale potrebuje na financovanie svojich
potrieb pouzivat i cudzie. K najviac pouzivanym cudzim zdrojom sa zarad’uji uvery, ktoré

uctovna jednotka ziskava bud’ od banky alebo nejakého svojho obchodného partnera.

Podl'a zakona €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik sa pod podnikom rozumie stibor
hmotnych, ako aj osobnych anehmotnych zloziek podnikania. K podniku patria veci,
prava a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikatel'ovi a slizia na prevadzkovanie
podniku alebo vzhI’'adom na svoju povahu maji tomuto ucelu sluzit’.

Dalsi pojem, ktorym sa obchodny zakonnik zaobera je podnikanie. Podnikanim sa
rozumie sustavna ¢innost’ vykondvand samostatne podnikatel'om vo vlastnom mene a na
vlastnu zodpovednost’ za icelom dosiahnutia zisku.

Pojem druzstvo je v Obchodnom zakonniku vymedzeny ako spolo¢enstvo
neuzavretého pocCtu osob zaloZzeného za uUCelom podnikania alebo zabezpeCovania
hospodarskych, socidlnych alebo inych potrieb svojich €lenov. Obchodné meno druzZstva
musi obsahovat’ oznacenie ,,druZstvo®. DruZstvo musi mat’ najmenej pat’ ¢lenov; to neplati,
ak st jeho Clenmi aspon dve pravnické osoby. DruZstvo je pravnickou osobou. Za
poruSenie svojich zavizkov zodpoveda celym svojim majetkom. Clenovia nerudia za
zavazky druZstva.

SYNEK (2007) povazuje podnik za zékladnu jednotku, v ktorej je realizovana
vyroba alebo s poskytované sluzby. Podnik m6ze mat’ po pravnej stranke réznu formu,
ktora zodpovedd charakteru vyroby alebo sluzieb a poziadavkdm, resp. predstavam
podnikatela. Pred tym, ako podnikatel' za¢ne vykondvat podnikatel'ski ¢innost, musi
najprv zalozit’ podnik.

SURANOVA — SAXUNOVA — KRISTOFIK (2009) uvadzaji, ze podnik je Zivym
organizmom a tvori ho komplex navzajom prepojenych procesov (zasobovanie, vyroba,

predaj, riadenie apod.). Jeho zivotaschopnost' zabezpecuju predovsetkym peniaze. Bez



finannych prostriedkov aich efektivneho riadenia nemoze totiz podnik z dlhodobého

hl'adiska fungovat’. Prave efektivnom riadeni finan¢ni spociva zaklad uspechu podniku.

Uttovné vykazy poskytuju usporiadany suhrnny a systematicky obraz o stave,
Struktare majetku a finanénych zdrojov, o tvorbe arozdeleni vysledku hospodarenia
ainych ekonomickych javoch v podniku, tvrdia SURANOVA — SAXUNOVA -
KRISTOFIK (2009). Clenia sa na podnikové (zékladné a $pecializované), ktoré &erpaju
udaje z finan¢ného uctovnictva a vnutropodnikové, ktoré Cerpaju udaje z manazérskeho
uctovnictva.

VLACHYNSKY (2009) nazyva podvojné G&tovnictvo finanénym. Finanéné
uctovnictvo je koncipované tak, aby vyustilo do vycislenia finanéného vysledku —
vysledku hospoddrenia. Tento nie je totozny s daiovym zékladov a pri zistovani dafiovej
povinnosti treba vysledok hospodarenia transformovat’ na daiovy zéaklad.

Uttovni zavierku v podvojnom tétovnictve tvoria:
» Bilancia (Stivaha)
» Vykaz ziskov a strat (Vysledovka)
» Priloha

PATAKY (2004) hovori, 7e stGvaha je Specificky metodicky prostriedok na
vyjadrenie stavu majetku podnikatel'ského subjektu z dvoch hladisk:

» z hladiska konkrétneho zloZenia (druhy, formy a Struktury) majetku,

» zhladiska ich zdrojov krytia t.j. abstraktného vyjadrenia v petiaznych
jednotkach k ur¢itému ditu. Den, ku ktorému je siivaha zostavena, sa nazyva
suvahovy der.

VEBER - SRPOVA (2005) uvadzaju, e zakladom konstrukcie stivahy sa rozumie
bilan¢ny princip. Bilan¢ny princip predstavuje zaklad podvojného Gi¢tovnictva ako systému
a znamena subeznu dvojita klasifikdciu majetku. V jedinom vykaze — siivahe — je mozné
sticasne posudit’, aka je Struktira majetku danej firmy a z akych zdrojov tento majetok
ziskala, ¢i prevazne ,,zo svojho* alebo ,,z cudzieho®.

Stivaha je zdkladnym zdrojom informacii 0 celkovej Strukture majetku firmy, o tom,
kol'ko tam vlastnici sami vlozili, aky zisk (stratu) vytvorili a kol'ko dlhov maju, a to vSetko
za bezny rok apre porovnanie eSte za rok predchadzajici. Stuvaha zaistuje primarne

informacie o finanénom postaveni podniku K ur¢itému datumu.
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V stvahe sa sleduje majetok podniku, ktorym sa podla zakona ¢&. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve rozumeju tie aktiva ucCtovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych
udalosti, je takmer isté, Ze v budicnosti zvysSia ekonomické uzitky uctovnej jednotky
a daju sa spol'ahlivo ocenit’ podl'a § 24 az 28; vykazuju sa v Gctovnej zavierke v suvahe
alebo vo vykaze o majetku a zavézkoch.

Pod pasivami podniku sa rozumeji zdroje majetku, ktoré predstavuji celkovih sumu
zavidzkov uctovnej jednotky vratane inych pasiv arozdielu majetku a zavizkov, teda
vlastného imania tvrdi . PATAKY (2004)

Zavizkom sa rozumie podla zédkona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve existujuca
povinnost” uctovnej jednotky, ktord vznikla z minulych udalosti, je pravdepodobné, ze
Vv buducnosti znizi ekonomické uzitky G¢tovnej jednotky a dé sa spolahlivo ocenit’ podl'a §
24 az 28; vykazuje sa v uétovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze o majetku
a zaviazkoch.

Pod inymi pasivami tento zakon definuje povinnost’ aétovnej jednotky, ktora nespiiia
podmienky na jej zauctovanie na uctoch hlavnej knihy a ktord sa vykazuje v Gi¢tovnej
zavierke v poznamkach.

Majetkova Struktira podniku ma tizku vézbu na Strukturu finanénych zdrojov, tvrdi
VLACHYNSKY (2009), ktorymi je tento majetok kryty. Osobitnt doleZitost ma likvidita
jednotlivych zloZiek podnikového majetku.

Dlhodoby majetok je v podniku viazany trvalo apreto by mal byt kryty
konsolidovanymi finanénych zdrojmi.

Struktiira podnikového majetku je do znagnej miery zavisla od odboru podnikania.
Pre jednotlivé odbory je typicky isty podiel a $truktura stalych aktiv, isty podiel a Struktura
zasob a pohl'adavok. Odborovo sa determinuje aj riziko podnikania, preto existuje aj pre
jednotlivé odbory charakteristicka finan¢na a kapitalova §truktura, isty odborovy standard
tejto Struktlry.

BIELIK (2008) uvadza, ze kapitalovou, niekedy tiez finan¢nou Strukturou podniku
rozumieme S$truktiru zdrojov, z ktorych majetok podniku vznikol. Ak vlozil kapital do
podniku sam podnikatel’ (zakladatel') alebo skupina podnikatel'ov, hovorime o vlastnom
kapitale. Ak vlozil kapital do podniku veritel (napr. banka), hovorime o cudzom
(Gverovom) kapitale.

Finan¢na Struktira vyjadruje Struktiru vSetkych finanénych zdrojov (celého kapitalu)
kryjucich cely majetok podniku uvddza SERENCES (2008). Su to zdroje zahfiajiice

dlhodoby kapital a navySe vSetky kratkodobé finanéné zdroje tverového charakteru (so
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splatnost'ou do 1 roka). Kratkodobé tiverové zdroje by mali v podnikoch sluzit’ na finanéné
pokrytie kratkodobych potrieb ana preklenutie docasného nedostatku platobnych
prostriedkov. Ich obsahom je jednak obchodny uver ziskavany od dodavatelov, jednak

kratkodobé bankové uvery, pripadne iné kratkodobé pozicky.

CHODASOVA (2001) povazuje vykaz ziskov astrat za druhotny povinny vykaz
financného uctovnictva, ktory poddva obraz o produktivnom vyuzivani majetku
aorozdelovani vysledkov hospodéarenia. Eviduje hospodarske vstupy (néaklady)
a hospodarske vystupy (vynosy). Podniky, ktoré musia mat uctovnu zéavierku overent
auditorom, predkladaju vykaz ziskov a strat v plnom rozsahu. Ostatné podniky zapisané
vV obchodnom registri predkladaju tento vykaz v skratenom rozsahu. Podnikatelia — fyzické
osoby, ktori vedu jednoduché uctovnictvo, vypliuji vykaz prijmov a vydavkov.
Konstrukcia vykazu je zaloZzend na postupnom pripocitavani vynosov a odpocitavani
nakladov tak, aby sa vy¢islil vysledok hospodarenia v nasledujucej pozadovanej Struktire:

e vysledok hospodarenia z hospodarskej cinnosti

o vysledok hospodarenia z financnej cinnosti

o vysledok hospoddrenia z mimoriadnej ¢innosti

VEBER — SRPOVA (2005) tvrdia, ze vykaz ziskov astrat (vysledovka) podava
primarne informécie o efektivnosti ¢innosti podniku v intervale vykazovaného obdobia.
Podrobnejsie rozvadza jedinu stivahova polozku — zisk (resp. stratu) za Casovy interval
(bezny rok).

Vysledok hospodarenia (zisk alebo strata bezného uftovného obdobia) uvedeny vo
vlastnych zdrojoch v stivahe je prevzata hodnota z druhého tctovného vykazu vysledovky.

Vykaz ziskov astrat (vysledovka) je, uvadza VLACHYNSKY (2009), vykaz
sprostredkujuci informacie o podnikovych vynosoch a nakladoch. Z ich rozdielu vyplyva
vysledok hospodarenia podniku (zisk alebo strata) za analyzované (G€tovné) obdobie.
Vysledovka tak vlastne vypoveda o priebehu a vysledkoch reprodukéného procesu. Vynosy
anaklady atiez vysledok hospodérenia su vo vysledovke rozdelené do troch oblasti —

hospodarskej, finan¢nej a mimoriadne;j.
KISLINGEROVA — HNILICA (2008) povazuji za dalsi vykazo, ktory vyzaduje

vyroéna sprava prehlad o peniaznych tokoch. Ceské wétovné §tandardy rozlisuju tri

zakladné urovne, rovnako ako vécsina ostatnych uctovnych standardov.
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SCHOLLEOVA (2008) uvadza, Ze vykaz o penaznych tokoch — vykaz cash flow
obsahuje podobne ako vysledovka veliCiny tokové (za ur¢ité obdobie) ato prijmy
a vydavky. Prijmy su redlne peniaze, ktoré prichadzaji do podniku nezavisle od povodu
(nemusi byt vysledkom hospodarenia). Vydavky st realne peniaze, ktoré z podniku
odchadzaji a nemusi pritom dochadzat’ k spotrebe vyrobnych faktorov.

Vykaz cash flow sa zostavuje v podobnej Strukture ako vysledovka. Informécie
0 hotovostnom toku ziskame z:

o prevadzkovej cinnosti (prijaté zalohy, zvySenie zasob, vznik novej
pohl'adavky alebo zavézku z obchodnych vzt'ahov, odpisy,...)

o investi¢nej Cinnosti (obstaranie dlhodobého majetku, prijmy z predaja
dlhodobého majetku)

o finan¢nej Cinnosti (splatky alebo zvySenie dlhu, zvySenie zakladného
kapitalu, vyplatenie podielu na zisku,...)

V kazdej oblasti st odc¢itané prislusné vydavky od prijmov, vykaz cash flow je mozné

zostavit’ priamou alebo nepriamou metodou.

VLACHYNSKY (2009) pod financovanim podniku rozumie vztahy vznikajuce pri
ziskavani finan¢nych zdrojov, s ktorymi potom podnik hospodari. St to pdvodné vklady
vlastnikov, resp. spolo¢nikov, ich dodato¢né vklady, rozne Giverové zdroje, vlastné zdroje
vytvorené v priebehu hospodarenia a Vv istych pripadoch aj dotdcie zo $tatneho rozpoctu
alebo roznych verejnych fondov ¢i nadécii.

Odlisnost’ pdvodu ziskanych finanénych zdrojov umoziuje podl'a hovorit’ o externom

a internom financovani podniku uvadza BENOVA (2007).

FETISOVA — VLACHYNSKY - SIROTKA (2004) hovoria, Ze finanéné zdroje,

ktoré podnik ziskava a pouziva na finan¢né zabezpeCovanie svojej ¢innosti, mozno ¢lenit’
z viacerych hladisk:

—  podla charakteru zdrojov, t. j. 0 aké zdroje ide; v zasade su to vklady

vlastnikov, zdroje zo zisku, odpisy z dlhodobého majetku, financné vypomoci,
dlhodobé, strednodobé a kratkodobé uverové zdroje a zaviazky

—  podla ¢asu, na ktory mé podnik dany zdroj k dispozicii: zdroje, ktoré moze
pouzivat trvale, zdroje, ktoré su k dispozicii na dobu prekracujicu jeden rok (zdroje

dlhodobé a strednodobé) a zdroje s dobou pouzitelnosti do jedného roka (kratkodobé)
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—  podla toho, odkial’ pochadzaju: interné zdroje vytvarané vnutri podniku

a externé zdroje, prichddzajuce do podniku zvonka

—  podla vlastnictva: vlastné zdroje a cudzie zdroje

Urcujicim kritériom pre rozliSovanie zdrojov je hladisko podnikatela tvrdia

SOUKUPOVA - SLOSAROVA — BASTINCOVA (2004). Na financovanie svojho
majetku pouziva vlastné a cudzie prostriedky, pouzivané cudzie prostriedky sa oznacuji
veritel'om.
Ak od hodnoty celkového majetku odpocitame cudzie zdroje, dostaneme rozdiel ktory
predstavuje vlastné zdroje. Tento rozdiel je podiel na celkovom majetku, ktory vlozil
vlastnik podniku. Pre tato zlozku zdrojov sa pouziva oznacenie vlastny kapital,
V uctovnictve sa oznacuje pojmom vlastné imanie.

Zlozenie zdrojov majetku podniku je mozné zndzornit’ nasledovne:

Celkové zdroje = vlastné zdroje + cudzie zdroje

Kapital = vlastny kapital + cudzi kapital
Charakteristika pojmu vlastné zdroje (vlastny kapital) neznamend, Ze predstavuje jeden
vklad vlastnika do podniku. Plati to iba v pripade podniku jednotlivca. V obchodnych
spolo¢nostiach osobnych a kapitalovych pozostava vlastny zdroj z viacerych Casti —
podielov jednotlivych spolo¢nikov podla sposobu ich ucasti na vytvarani majetku
prislusnej spolo¢nosti.

PATAKY — HACHEROVA — KOCNER (2008) potvrdzuju tvrdenie, Ze kazdy
podnikatel'sky subjekt potrebuje na uskutocnovanie podnikatel'skej Cinnosti ur€ity majetok
Vv zavislosti od charakteru a rozsahu vykondvanych ¢innosti. Ak sa zriad'uje akykol'vek
podnik musi byt’ zrejmé, z akych zdrojov budll obstarané potrebné zlozky majetku. Snahou
kazdého podniku je zabezpecit’ ¢o najvacsiu Cast’ majetku z vlastnych vkladov peniaznych
prostriedkov, pripadne nepenaznych vkladov zakladatelov. V praxi vSak to nie je mozné,
a preto znacna Cast’ majetku sa ziskava v styku s vonkaj$im svetom a predstavuje cudzie

zdroje. Kazdy majetok musi teda pochadzat’ z nejakého zdroja.

Struktiru vlastného kapitalu, ktory predstavuje trvaly zdroj krytia podnikovych
potrieb, ZALAI (2008) ¢leni v zasade na tri zlozky:
1. zékladné imanie, teda vklady vlastnikov,
2. kapitalové fondy (emisné azio, dary, ocenovacie rozdiely ...),

3. hospodarsky vysledok.

14



Kym prvé dve zlozky predstavuju z hladiska povodu externé vlastné zdroje
financovania, tretia zlozka reprezentuje zdroje interné, ktoré si podnik vytvoril vlastnou
¢innost’'ou pocas svojej existencie.

Vyznamnym ukazovatelom hospodarskej stability je vlastné imanie (vlastné zdroje,
vlastny kapital), tvorené zédkladnym imanim a kapitdlovymi fondami, fondami zo zisku,
prevedenymi hospodarskymi vysledkami minulych rokov (nerozdeleny zisk, resp.
neuhradend strata) a hospodarskym vysledkom bezného roka, ako uvadzaji
HACHEROVA - BOJNANSKY — HULIK (2003) . Hodnota vlastného imania, jeho
Struktira a podiel na celkovom kapitdly st vyznamnou informaciou pre internych aj
externych uzivatel'ov Gctovnych informacii. Porovnanie hodnoty vlastného imania v Case
vypoveda o zvyseni resp. zniZeni majetkovej podstaty podniku.

SURANOVA — SAXUNOVA — KRISTOFIK (2009) uvadzajt, Ze finanéné riadenie
a vsetky jeho stcasti (vratane financéného uctovnictva) by mali byt nasmerované na urcity
ciel’, ktory by mal byt’ sucastou komplexnej podnikovej stratégie.

V minulosti sa ¢asto ako hlavny finan¢ny ciel’ podnikania oznacovala maximalizacia
zisku. Na jej dosiahnutie mal manazér podnikntt’ také kroky a uskuto¢nit’ také Cinnosti,
ktoré budt v danom okamihu ziskové a budu prispievat’ k zvySovaniu celkového zisku
podniku.

BIELIK (2008) povazuje zisk za dolezity. Pretoze v podnikovom rozvoji
a v manazérskych rozhodnutiach plni do6lezité funkcie :

1. je kritériom pre rozhodovanie o vSetkych zakladnych otazkach ekonomiky podniku, t..
0 objeme vyroby, novych vyrobkoch, investicidch (hovorime o kriteridlnej funkecii
zisku),

2. je hlavnym zdrojom akumulacie, t.j. tvorby finanénych zdrojov pre d’al§i rozvoj
podniku (rozvojova funkcie zisku),

3. je zakladom rozdelovania cistych dochodkov medzi podnikom a statom (funkcia
rozdelovacia),

4. je motivom podnikania amdze byt aj zdkladom hmotnej zainteresovanosti
pracovnikov (motiva¢na funkcia).

Dlhodoby majetok funguje v podniku niekol’ko rokov uvadza VALACH (2001).
Nemodze byt preto zahriiovany do prevadzkovych (hospodarskych) nékladov naraz, ale
postupne, v jednotlivych rokoch Zivotnosti.

Odpisy st penaznym vyjadrenim postupného opotrebovania dlhodobého majetku za

urCité casové obdobie. Odpisovanim podnik prenaSa Cast’ hodnoty dlhodobého majetku
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zodpovedajucemu opotrebovaniu do hospodarskych nakladov s cielom jeho postupného
obnovenia.

Odpisy je nutné odliSovat od opravok, opravky vyjadruji kumulovany sthrn uz
uskuto¢nenych odpisov dlhodobého majetku k urcitému okamihu. Odpocitanim opravok
od obstaravacej ceny dlhodobého majetku vznikne zostatkova cena, t.j. ta ¢ast’ dlhodobého
majetku, ktora eSte bude prevedena do ndkladov podniku v zostavajucej dobe jeho
pouzivania.

Okrem odpisov a zisku mézu podniky ziskavat’, pripadne vyuzivat' aj d’alSie zdroje,
tvrdi BENOVA (2007). Ide najmi o rezervné fondy a rezervy. V podnikoch sa vytvaraju
viaceré¢ druhy rezervnych fondov, ktoré su tvorené zo zisku podniku ako ochrana pred
roznymi rizikami. Za predpokladu, Ze rezervy v tom — ktorom obdobi nie st v plnom
rozsahu ich tvorby potrebné na financovanie stanoveného ucelu, moze ich podnik docasne
vyuzivat ako bezné zdroje interného financovania (napr. rezerva na zavazné opravy,

rezerva na sudne procesy).

Uverové zdroje, ako uvadza VLACHYNSKY (2009), ziskavaji podniky viacerymi
formami. Zakladnym kritériom ich ¢lenenia je doba, na ktort sa Gver poskytuje. Z tohto
hladiska sa ¢lenia na dlhodobé a strednodobé uvery s lehotou splatnosti prekracujiucou
jeden rok a kratkodobé tvery so splatnost'ou do jedného roka.

Podstatnou mierou ovplyviiuje rozvoj malého a stredného podnikania dostupnost’
finanénych zdrojov najmid vo forme bankovych uverov, ako aj ich cena, tvrdia
SABIKOVA — SZOVICS (2000). Rozsah finanéného zatazenia vyrazne prispel k tomu,
ze mali a stredni podnikatelia nemaju dostatok zdrojov, ¢im je obmedzeny ich pristup
K novym technoldgiam, k moznosti zvySovania poCtu zamestnancov, ¢o negativne
ovplyviiyje ich konkurencieschopnost’ so zahraniénymi vyrobcami.

Cenou za poskytnutie bankovych tverov je urok a ostatné vydavky spojené s jeho
ziskanim uvadza VEBER (2005). Cenu bankovych uverov ovplyviiuje predovSetkym
bonita klienta a doba splatnosti Uveru. V pripade poskytnutia Gveru banky vicSinou
pozaduju realizovat’ obrat, alebo jeho podstatnu Cast’ cez svoje Ucty. Ziskavaju tak d’alSie
zdroje prijmov a maja prehl'ad o vykonnosti firmy.

Bankové tuvery predstavovali pre polnohospodarske subjekty vyznamny zdroj
financovania prevadzkovych potrieb ako investiénych zamerov, tvrdia HACHEROVA —
BOJNANSKY — HULIK (2003).
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Poskytovanie tuverov pol'nohospodarskym subjektom bolo zo strany komerénych
bank podmienené vlastnou majetkovou zarukou vo forme hnutelnych (stroje, zariadenia,
likvidné zasoby) prip. v obmedzenej miere vo forme nehnutenych veci, pri subeznej
podmienke poistenia zaloZzenych veci.

Z hladiska casovej Struktiry uverov u subjektov pol'nohospodarskej prvovyroby
prevladali kratkodobé tuvery, ¢o dokumentuje preferovanie kratkodobého ucelového
uverovania komer¢nymi bankami.

Z hladiska podniku ziskavajuceho tverovou formou finanéné zdroje, t. j. z hl'adiska
diznika, st dolezité podmienky, za ktorych sa moze zdroj ziskat. KOSCO ai. (2006)
zahffiaji najma:

» préva, ktoré¢ veritel’ v dlznikovom podniku poskytnutim uveru ziskava; je to pravo
na vratenie dlhu a na Uroky, a to bez ohl'adu na hospodérske vysledky dlznika; pri
pripadnej likvidécii dlznickeho podniku maji naroky veritelov prednost’ pred
narokmi vlastnikiov (spolo¢nikov). Veritel nema formalne pravo zasahovat do
riadenia dlZznickeho podniku v skuto¢nosti v§ak (podla vysky jeho pohl'adavky) na
riadenie vyplyva:

» konkrétne ustanovenia uverovej zmluvy, t.j. ustanovenia o ruceni dlznika za svoj
zavazok, sposobe poskytovania a splacania uveru, lehote splatnosti vyske trokovej
sadzby, pripadne dalSie konkrétne poziadavky (pozadovany stupen likvidity,
obmedzenia v investi¢nej aktivite, vo vyske dividend a i.).

Na zéklade hodnotenia rozdielnych prav vlastnikov a veritelov, ,,ceny* jednotlivych
zloziek finanénych zdrojov pre podnik, ako aj poziadavky likvidity sa podnik rozhoduje
0 financovani svojich potrieb z vlastnych zdrojov a z Gveru, rozhoduje sa o finan¢nej

Struktire.

CHRASTINOVA  (2001) wuvadza, Ze poznanie finanénej situacie
pol'nohospodarskych podnikov je ddlezité¢ nielen z podnikového, ale najma z rezortného
hl'adiska, ato pri poskytovani Statnej pomoci. Zo S$tatnych zdrojov st kazdoronej
uvolnovaného finan¢né prostriedky pre pol'nohospodarstvo vo forme dotacii.

Vzhl'adom na obmedzené mozZnosti dotacnych prostriedkov na jednej strane
a zvyseného dopytu po nich z podnikovej sféry vedie k tomu, aby tieto prostriedky boli ¢i
najefektivnejSie alokované a aby nedochéddzalo k podpore podnikov, ktoré st dlhodobo
vysoko stratové. Za tymto Ucelom je ddlezité poznat prosperitu podnikov, identifikovat’

upadkové podniky, a analyzovat’ priciny ich tpadku.
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BELICA (2002) povazuje analyzu finan¢nej situacie podniku za jednu
Z najdolezitejSich sucasti finanéného riadenia podniku. Jej vyznam spociva predovsetkym
V tom, ze prostrednictvom sofistikovanych metodickych postupov:

» urCuje diagnézu stavu, vyvoja ipredpokladov d’al§icho smerovania podnikovej
ekonomiky,

» odhal'uje ,,uzke miesta® ¢i ,,poruchy“ v ekonomickou spravani sa podnikatel'ského
subjektu ato v case, ked je eSte mozné adekvatnymi opatreniami zvratit
nepriaznivy vyvoj vdaka tomu dostat’ podnikovli ekonomiku opét’ na trajektoriu
uspesného vyvoja,

komparuje vSetky najdolezitejSie faktory ¢i ukazovatele, ktoré su klucové alebo
urcujlce pre zdravy vyvoj podniku aj v ohl'ade na stav konkurenéného prostredia.

VLACHYNSKY (2009) rozdeluju ¢initele, ktoré ovplyvituji finanén@ situaciu
podniku do dvoch skupin. Prvii skupinu predstavuju externé cinitele pdsobiace na podnik
a jeho okolie (rozpoctova politika $tatu, stav meny a monetarna politika bank, vyvoj miery
inflacie a pod.). podnik ich musi akceptovat’ ako dané a prispdsobit’ im svoje konanie,
maji objektivny charakter. Druhu skupinu tvoria interné cinitele, ktoré moédze podnik
svojimi aktivitami ovplyvnit, apreto maju subjektivny charakter. Clenime ich na
kvantitativne (predstavuju objem cinnosti a st vyjadrené objemom vynosov, trzieb,
pridanej hodnoty a pod.) a kvalitativne Cinitele (vyjadruju Groven transformacéného procesu
vstupov na vystupy).

Analyza je nevyhnutnou sucastou riadiaceho procesu podnikatel'ského subjektu,
tvrdi, GURCIK (2004). Sjej pomocou manazment a vlastnici podniku ziskaju realny
obraz o situacii, v ktorej sa podnik nachadza, v nej vystipia do popredia chyby, ktorych sa
pri svojom riadeni manaZment dopustil a Casto krat nevyhnutnost’ prehodnotit’ vlastny
postup pri riadeni podniku. Analyza teda vystupuje v riadeni ako jeden z vyznamnych
nastrojov riadenie. MoZeme ju definovat’ ako noetickl sucast’ riadiacej Cinnosti, ktorej
zmyslom je poznavat’ povahu riadiaceho procesu a na tomto zaklade vytvarat’ predpoklady

pre kvalifikované rozhodovanie. Je neodmyslitenou sucastou podnikového kontrolingu.

KISLINGEROVA - HNILICA (2008) povazuje finanént analyzu za jeden zo
zakladnych nastrojov spitnej vdzby medzi rozhodovacimi procesmi finanéného riadenia
podniku a skutocnostou. Poskytuje nielen  zhodnotenie uspeSnosti rozhodnutia

manazmentu V meniacom sa ekonomickom prostredi, tj. minulosti a sucasnosti, ale
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predovsetkym podava predpoved a pripravuje podklady pre budice rozhodovanie ich

ukazovatel'ov

GURCIK (2004) postupuje pri finanénej analyze podla nasledujicich krokov:

vypodéet pomerovvch finanénych ukazovatel'ov,

2

3. porovnanie vypocitanych podnikovych ukazovatel'ov s planovanymi,

4. analyza podnikovych ukazovatel'ov v Case,

5. porovnanie podnikovych ukazovatel'ov v priestore, t. j. s inymi ukazovatel'mi
Vv prislusnom odvetvi podnikania (priemerné hodnoty, finan¢né ukazovatele inych
podnikov hospodariacich v porovnatel'nych podmienkach),

6. analyza vzdjomnych vzt'ahov medzi finanénymi ukazovatel'mi,

7. navrh opatreni, vychddza z analyzy odhalenych slabych a silnych stranok a vytvara
sa priestor pre finan¢né planovanie

DLUHOSOVA (2004) uvadza, Ze pristupy k meraniu vykonnosti firiem presli dlh§im
vyvojom; v sucasnosti sa vnich odrdza ako technicko-ekonomicky typ ekonomiky
a informacné moznosti, tak stupeil poznania pri riadeni ekonomickych systémov. Medzi
ukazovatele vykonnosti moézeme zaradit' tradi¢nu skupinu zaloZzenii na ukazovateloch
rentability a vychadzajuce zuctovnych dat a d’alej na ukazovateloch zaloZenych na
finanénych tokoch. Relativne nova skupinu tvoria ukazovatele zaloZzené podla
mikroekonomickej tedrie na kategdriu ekonomicky zisk alebo nadzisk. V tomto pripade sa
kombinujt uctovné a trhové tdaje

Financna analyza je pouzitie finanénych vykazov na analyzu finan¢nej situacie

spolo¢nosti a vysledku hospodarenia hovoria o tom SURANOVA — SAXUNOVA —
KRISTOFIK (2009), t.j. vykonnosti a na hodnotenie budiicej finanénej vykonnosti.
Finan¢na analyza pozostava z tychto ¢iastkovych analyz:
1. Analyza rentability, ziskovosti
2. Analyza rizika

3. Analyza zdrojov financovania a ich pouZitia.

Ukazovatele rentability (vynosnosti) vyjadruji vztah medzi efektom ¢innosti
a prostriedkami, ktoré boli do tejto &innosti vlozené, uvadzaji FETISOVA -—
VLACHYNSKY - SIROTKA (2004). Tieto ukazovatele v podstate informuju o tom, ako

sa vklad vyplatil, ¢o priniesol.
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Pri tradi¢nom ponati rentability sa efekt podnikatel'skej ¢innosti najcastejSie vyjadruje
vyprodukovanym ziskom. Ak chceme ukazovatel pouzit na porovnavanie s inymi
podnikmi, k zisku pripo¢itame tzv. zdanené uroky. Tym vylu¢ime z hodnotenia vplyv

rozdielnych podmienok, za ktorych ziskali cudzi kapital tieto podniky.

Skupina wukazovatelov aktivity sa snazi zmerat' ako vyuziva manazment podniku
aktiva potvrdzuje KISLINGEROVA — HNILICA (2008). Kedze sa aktiva &lenia na
niekol’ko urovni, tak 1 ukazovatele rentability mézu byt kalkulované na réznych urovniach
: napr. aktiva celkom, dlhodobych (stalych) ¢i obeznych. Pre kazdé odvetvie su typické iné
hodnoty a preto pri tejto skupine ukazovatel'ov plati, Ze je nutné hodnotit’ ich stav ¢i vyvoj
vzdy vo vztahu k odvetviu, v ktorom podnik pdsobi.

Pretoze ukazovatel’ sa pouziva pri tokovej veli€ine (trzby) k veliCine stavovej (aktiva) je

mozné vyjadrit’ tento ukazovatel’ v dvoch modeloch:

— obratkovost’ (rychlost’ obratu) — vyjadruje pocet obratok aktiv za obdobie, pocas
ktorého boli dosiahnuté dané trzby pouzité v ukazovateli (najéastejsie rok)

— doba obratu — odraza pocet dni (pripadne rokov), po ktorych trva jeden obratka.

CHODASOVA (2001) uvadza, ze likvidita predstavuje potencialnu platobnii

schopnost’ podniku uhradit’ splatné zavizky. Likvidita podniku je Sir$i pojem ako platobna
schopnost, pretoZze vyjadruje schopnost podniku premenit’ jednotlivé zlozky svojho
majetku na peniaze skor, ako splatné zavézky, ktoré ich finan¢ne kryju.
Pri posudeni likvidity vychadzame z udajov zo stvahy z analyzy Struktary aktiv a pasiv.
Zakladnym zdrojom, z ktorého sa maji hradit’ splatné zavazky, rep. kratkodobé pasiva
splatné do jedného roka, su obezné aktiva. Jednotlivé polozky aktiv maju rozdielnu
schopnost’ prevodu na pohotové platobné prostriedky — teda rozdielnu likvidnost.

Udrzanie platobnej schopnosti podniku je potrebné pre finan¢né zdravie podniku
ajeho Gspesni existenciu, tvrdia GRUNWALD - HOLECKOVA (2007). S platobnou
schopnost'ou s spojené pojmy — solventnost’ a likvidita. K ich vzajomnému vztahu je
potrebné doplnit’, ze likvidita je meradlom kratkodobej alebo okamzitej solventnosti.
Likvidita je teda podmienkou solventnosti. Dalsi ddleZity pojem je likvidnost, ktord
oznacuje mieru zloZzitosti transformovat’ majetok do hotovostnej formy.

Likvidita podniku by nemala byt ani prili§ vysokd, ani nizka, ale primerana.
Nedostato¢na likvidita naruSuje rovnovdhu podniku aje negativnym signalom pre

veritel'ov, aj dodavatel'ov. Naopak prili§ vysoka likvidita je nepriaznivym javom pre
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majitelov podniku, ktori vytvaraji tlak na ¢o najvysSie hodnotenie, ¢o likvidny majetok
nezarucuje.
Ukazovatele likvidity su konstruované ako pomer toho, ¢im je mozné platit’ voci tomu, ¢o
je nutné zaplatit. Nevyhodou ukazovatelov je, Ze hodnoti likviditu podla zostatku
finan¢ného (obezného) majetku bez ohl'adu na buduci cash flow

SURANOVA - SAXUNOVA - KRISTOFIK (2009) zarad’ujii do skupiny
finanénych ukazovatelov hodnotenia rizika tieto ukazovatele: ukazovatele likvidity,
solventnosti, ktoré vyjadruji schopnost uctovnej jednotky platit svoje zavizky
v kratkodobom, resp. dlhodobom horizonte, d’alej st to ukazovatele na ziskanie informacii
0 kapitalovej Strukture spoloCnosti a iné ukazovatele, ktoré pomahaju ohodnotit’ stupeii
rizika danej uctovnej jednotky. Ziskame informéciu o finanénom zdravi podniku, finan¢ne;j

pruznosti podniku, o schopnosti uctovnej jednotky prezit’ pocas dlhSieho obdobia.

Ukazovatele zadlzZenosti kvantifikuji rozsah pouzitia cudzieho kapitdlu na
financovani potrieb podniku. Primerany podiel vlastnych a cudzich zdrojov, t.j. racionélna
skladba kapitalu podniku sved& o jeho finanénom zdravi. CHRASTINOVA (2001)
nezabuda na to, ze Struktara kapitdlu zévisi od celého radu internych a externych
skutoc¢nosti (dostupnost’ a cena kapitalu). Rozsah cudzieho kapitadlu vyrazne ovplyviiuje
rentabilitu vlastného kapitalu. Zadizenost ma uzku vizbu na likviditu, pretoze dlhy si

vyzaduju v buducnosti ich splacanie a tym potreby vytvorit’ dostatok zdrojov na splatky.

Stucastou financnej analyzy je 1 analyza trhovej hodnoty podniku, hovori ZALAI
(2008). Pri nej sa uplatituje pohl'ad subjektov situovanych v trhovom okoli, ktori maja
zaujem o trhova hodnotu podniku. Tento zaujem je motivovany snahou efektivne

investovat’ vol'né financné zdroje.
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2 Ciel prace

Finan¢né zdroje st potrebné na ziskavanie kapitalu potrebného na financovanie

beznych prevadzkovych, ale i dlhodobejsich potrieb podniku. Prostrednictvom kapitalu

obstardva podnikatel'sky subjekt majetok potrebny na uskuto¢iiovanie podnikatel'skej

¢innosti.

Dolezité je sledovanie financnej situdcie konkrétneho podniku ato prostrednictvom

finan¢nej analyzy, ktora sa uskutoc¢iiuje zo ziskanych udajov z tctovnych vykazov.

Cielom diplomovej prace je hodnotenie Struktiry a dynamiky finanénych zdrojov

vybraného podnikatel'ského subjektu. Podstata tohto ciela spociva v zhodnoteni stavu

a vyvoja jednotlivych financnych zdrojov.

Ciastkové ciele pre splnenie hlavného ciel’a:

teoretické vymedzenie jednotlivych finanénych zdrojov

rozbor jednotlivych finanénych zdrojov vo vybranom podniku

zistenie kapitalovej Struktury a optimalnej financnej Struktary

financnd analyza ex post, vypoCet vybranych pomerovych finan¢nych
ukazovatel'ov, porovnanie vypocitanych hodnét z optimalnymi hodnotami
a zhodnotenie finan¢nej situdcie vybraného podniku

poznatky anamety smerujuce ku skvalitneniu kapitalovej Struktury

v hodnotenom podniku

Sledované obdobie, za ktoré bola uskutoénené sledovanie Struktary a dynamiky

finanénych zdrojov a moZnosti financovania vybraného podnikatel'ského subjektu

a vypocet pomerovych ukazovatelov finan¢nej analyzy, boli roky 2006 — 2008. Ku dnu

zberu vstupnych tdajov nebola schvéalend individualna uctovna zavierka za rok 2009.
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3 Metodika prace a metody skiimania

3.1 Charakteristika hodnoteného PD

Agrodruzstvo Senné zacalo vykonavat svoju podnikatel'ski c¢innost' v roku 1998.
V sucasnom obdobi je druzstvo najvacsim polnohospodarskym zdruzenim v okrese Velky

Krtis a to z toho dévodu, ze zalozilo vyrobno-odbytové zdruzenie AGROMA.

Agrodruzstvo Senné v roku 2008 hospodarilo na vymere 2 658 ha pol'nohospodarskej
pody, v 14 katastroch, z tejto vymery tvori:

> 1 355 ha ornej pody

> 1303 haTTP.

Predmetom ¢innosti hodnoteného PD je:

* polnohospodarska vyroba, ktoré sa €leni na zivocisnu a rastlinnt; v ramci zivocisnej sa
druZstvo zameriava predovsetkym na chod HD, produkciu mlieka, chov zéstavového
dobytka aodchov jalovic; rastlinna vyroba zabezpeCuje predovsetkym produkciu
krmovin pre sucasné¢ stavy HD, dalej produkuje osivd, potravinarsku pSenicu,
sladobnicky ja¢meri a soju

* yykondvanie sStavieb — bytovych, obcianskych, priemyselnych, pozemnych
a inZinierskych stavieb

» poskytovanie sluzieb a sprostredkovanie obchodu v polnohospoddrstve

V stcasnom obdobi v druzstve pracuje 38 zamestnancov, pricom ich podrobnejSie
zaradenie je uvedené v Prilohe €. 1.

Agrodruzstvo Senné sa zaobera predajom svojej urody. Ked'ze druzstvo je orientované
vyhradne na chov hoviddzieho dobytku, komoditami na predaj si mlieko a zivy HD.
Z vyprodukovanych komodit rastlinnej vyroby d’alej predédva pSenicu, raz, jaCmen, ovos,
kukuricu na zrno, olejnaté semena a plody, zelené krmoviny, seno, silaz a vo vnutri

podniku taktiez iné rastlinné vyrobky.

Finan¢na (kapitdlovd) Struktura je obsahom 4. Casti diplomovej prace. Tabulka ¢. 1

vyjadruje vybrané ukazovatele majetkovej situacie druzstva:
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Tab. 1

Majetkova situacia (v tis. SK)

sledované obdobie Struktdra majetku v %

2006 2007 2008 2006 2007 2008
Neobezny majetok 54399 | 54756 | 53942 72,47 70,94 59,58
DNM 0 0 0 0 0 0
DHM 54735| 54735 53921 72,92 70,91 59,56
DFM 21 21 21 0,03 0,03 0,02
ObezZny majetok 20440| 22168| 36402 27,23 28,72 40,21
Zasoby 13521 | 13198| 15507 18,01 17,1 17,13
Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé pohladavky 6822 8532 | 20360 9,09 11,05 22,49
Financné ucty 97 438 535 0,13 0,57 0,59
Casové rozligenie 216 265 187 0,29 0,34 0,21
Majetok spolu 75055| 77189| 90531 100 100 100

Zdroj: suvaha a vlastné spracovanie

V sledovanom obdobi doslo k prudkému zvySeniu celkového majetku druzstva. V roku
2008 bola jeho hodnota o 1,2 krat vyssia ako v roku 2006. Najvac¢Sou mierou sa na zvysSeni
zucastiovalo zvySenie kratkodobych pohl'adavok.

Hodnota neobezného (dlhodobého) majetku predstavovala v prvych dvoch rokoch
sledovaného obdobia 70 % z celkového majetku a Vv poslednom roku sa znizila 01 %
oproti roku 2006. V hodnotenom PD sa nevykazoval v sledovanom obdobi ziadny
dlhodoby nehmotny majetok. Najvicsiu cast’ dlhodobého majetku tvoril DHM — najvéacsou
mierou sa na tom podielala polozky stavby asamostatne hnutelné veci a subory
hnutelnych veci. Hodnota stavieb sa pohybovala na Grovni 11,- Sk.ha™ p. p. v poslednom
sledovanom roku a SHV tvorilo hodnotu 7,- Sk.ha™ p. p.. Dlhodoby finanény majetok
tvoril iba 0,03 resp. 0,02 % v roku 2008 podiel na hodnote celkového majetku.

Obezny majetok tvoril v prvom sledovanom roku 27,23 % z hodnoty celkového majetku,
28,72 % v roku 2007 av poslednom roku doslo k zvySeniu o zhruba 12 %. Polozkou
suvahy, ktord tvorila najvacsiu ¢ast’ obezného majetku boli zasoby, ktoré sa zvysili o 1,14
nasobok v sledovanom obdobi. V roku 2008 pripadalo na ha™ p. p. sumu 6,- Sk. Zasoby
boli nasledované kratkodobymi pohl'addvkami, ktoré sa zvysili v roku 2008 trojndsobne

oproti roku 2006 a ich hodnota predstavovala 8,- Sk.ha™ p. p..

24



Clenska schodza

) 9.0.0.9.0.0.9.0.0.0.0.¢
) 9,0.0.0.0.9.0.0.0.0.4
Predseda
Usek ZV Usek mechanizécie Ekonomicky
a obsluhy pol'n. strojov lsek
[
| |
Stredisko Stredisko Senné

Zavada

Organizacna Struktira hodnoteného PD

Zdroj: vlastné spracovanie

Obr. 1

Predseda
druzstva

Ekoném

Mechanizator

Agroném

Zootechnik

Riadiaca Struktira hodnoteného PD

Zdroj: vlastné spracovanie

Obr. 2

25




3.2 Metodicky postup prace

Metodicky postup diplomovej prace bol zvoleny tak, aby sa dosiahol hlavny
i ¢iastkové ciele diplomovej prace uvedené v cieli prace. Struktura price a obsahové

zameranie kapitol je v zmysle ustanovenych postupov.

Teoretickd cast — jedna sa ovymedzenie jednotlivych pojmov tykajucich sa danej
problematiky. Toto vymedzenie tykajace sa finan¢nych zdrojov, finan¢nej situacie podniku
a financnej analyzy sa uskutoCnilo prostrednictvom postojov anazorov domécich
| zahraniénych autorov zaoberajtcich sa danou problematikou, ktoré bolo uvedené v prvej
Casti diplomovej prace. V tivode Stvrtej Casti diplomovej prace su prezentované jednotlivé

finan¢né zdroje— interné i externé.

Prakticka cast sa sklada zo:
» zhromazd’ovania a spracovania tdajov o podniku vratane uctovnych vykazov
= stru¢nej charakteristiky skimaného podniku
* hodnotenia Struktury a dynamiky finan¢nych zdrojov
* zhodnotenia Struktary kapitalu a optimalnej kapitalovej Struktary
= Ciastkovej finan¢nej analyzy podniku prostrednictvom vybranych finanénych
ukazovatel'ov a zhodnotenie finan¢nej situacie podniku

* navrhu opatreni

SpoOsob ziskavania idajov a ich zdroje:

Udaje potrebné na uskutoénenie sledovania §truktiry a dynamiky finanénych zdrojov
pochadzaju predovietkym z individualnej Gétovnej zavierky. Uétovnu zavierku tvoria
uctovné vykazy, ktoré predstavuju hlavny zdroj ziskavania informdcii o stave a vyvoji
finan¢nej situacie podnikatel'ského subjektu. Prostrednictvom nich sa uskutocni finan¢na

analyza ex post ako sledovanie minulého a suc¢asného stavu podniku.

Medzi tieto i€tovné vykazy patria:
1. Sivaha U¢ POD 1-01 — poskytuje informacie 0 majetku a zdrojoch krytia majetku

(kapitali) podniku v penaznom vyjadreni k uritému datumu — statické vyjadrenie

26



hodnoty majetku a kapitalu; medzi majetkom a zdrojmi krytia musi platit’ bilancné
pravidlo, ktorého podstata je, Ze suma majetku = sume vlastného imania a
zavazkov;

2. VWhkaz ziskov a strat U¢ POD 2-01 — poskytuje informacie o vynosoch a néakladoch;
slizi na vycislenie vysledku hospodarenia za Gctovné obdobie (zisk alebo strata);
vysledok hospodarenia sa vycisl'uje za jednotlivé ¢innosti — hospodarskej, financne;j
a mimoriadnej; z jednotlivych ¢innosti podnik odvadza dan z prijmov apo jej
odc¢itani hovorime o ¢istom vysledku hospodarenia

3. Poznamky — dopliaju informéacie zo stGvahy vykazu ziskov a strat; obsahuji
informacie o uskuto¢nenej ctovnej zavierke; v ramci poznamok sa nachadzaju dva
vykazy — prehlad zmien VI aprehlad cash flow; prehlad zmien VI udava
zaCiatony stav VI na zaliatku uctovného obdobia, jeho zmeny v priebehu
a koneCny stav na konci uctovného obdobia; prehlad cash flow poskytuje
informacie o prijmov a vydavkoch konkrétneho podniku za uctovné obdobie

a udava ich rozdiel za tri ¢innosti (hospodarskej, investi¢nej a financne;j)

Prostrednictvom G¢tovnych vykazov ziskava podnik informéacie o dolezitych oblastiach
jeho hospodarskeho vyvoja: 0 stave a pohybe majetku, zavizkov a vlastného imania, 0
vysledku hospodarenia, o stave VI a o toku peniaznych prostriedkov v roénych intervaloch.

Jednotlivé uctovné vykazy vzijomne na seba nadvdzuju a prostrednictvom nich sa
moze uskutocnovat’ financné analyza podniku.

Poslednym zdrojom, z ktorého sme ziskali informécie potrebné na uskutoCnenie
sledovania dynamiky a struktiry finanénych zdrojov boli vyrocné spravy a osobné

konzultacie.

Sledovanie $truktiry a dynamiky finanénvch zdrojov:

Pomocou ziskanych tidajov z uctovnych vykazov a vyrocnych sprav je uskuto¢nené
sledovanie Struktury a dynamiky finan¢nych zdrojov vybraného podnikatel'ského subjektu
a zhodnotenie ich vyuzitia vtomto podniku. Finanéné zdroje sluzia na ziskavanie
podnikového kapitalu potrebného na uskuto¢inovanie podnikatel'skej ¢innosti. Tieto zdroje
mdze podnik ziskat' zvnltra podniku, vtedy hovorime o internych finanénych zdrojoch
a z okolia podniku — externé finan¢né zdroje. Finan¢né zdroje sa sledovali za obdobie

rokov 2006 — 2008. V tomto obdobi sa zhodnotila Struktura jednotlivych finanénych
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zdrojov, ktoré ma podnik k dispozicii auskutoc¢nilo sa ich medzironé porovnanie
a porovnanie zo suborom pol'nohospodarskych druzstiev na nasom uzemi. Bolo zistené

ako sa jednotlivé financné zdroje v priebehu sledovaného obdobia menili.

Zhodnotenie $truktury kapitalu:

Vertikdlna analyza suvahy sa vyuzila na hodnotenie kapitadlovej Struktiry podniku.
Jedna sa o podiel jednotlivych poloziek zdrojov krytia podniku na celkovom stave
kapitalu. NajcastejSie je kapitalova Struktira vyjadrend v percentach.

KedZe existuju vztahy medzi majetkom azdrojmi Kkrytia majetku, je potrebné
dosiahnut’ optimalnu finanéna Strukturu. Optimdlna financna Struktira je dana dodrZzanim
zlatého bilanéného pravidla, ktoré hovori o tom, Zze dlhodoby majetok ma byt kryty
dlhodobymi zdrojmi (vlastnym imanim a dlhodobymi cudzimi zdrojmi) a na druhej strane
kratkodoby kapitdl ma kryt kratkodoby obezny majetok. Podnik moéze byt
prekapitalizovany, Vtom pripade, Ze hodnota dlhodobych zdrojov prevysSuje hodnotu
dlhodobého majetku a z toho vyplyva, Ze hodnota obezného majetku je vyssia ako hodnota
kratkodobého kapitalu. Tvori sa Cisty pracovny kapital ako rozdiel kratkodobych cudzich
zdrojov aobezného majetku. V opaénom pripade je podnik podkapitalizovany — ak
hodnota dlhodobého majetku je vysSia ako hodnota dlhodobych zdrojov a objem obeZného
majetku je niz§i ako hodnota kratkodobych zdrojov. Rozdiel medzi tymito poloZkami

nazyvame nekryty dlh.

Uskuto¢nenie finanénej analyzy a navrh opatreni:

Uskuto¢nil sa  vypoCet vybranych pomerovych ukazovatelov  finan¢nej

analyzy. Vzorce pre vypocet tychto ukazovatelov':

Ukazovatele likvidity

Pohotova likvidita= >~ (1)
KCK
Beznd likvidita = KM 23500y 5y
KCK

! KOTULIC - KIRALY - RAJCANIOVA (2007)
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Celkova likvidita= <M (3)
KCK

Kde: FU — finanéné uéty, KCK — kratkodoby cudzi kapital, KM — kratkodoby majetok

Optimalne hodnoty ukazovatel'ov:
= pohotova likvidita (0,2 —0,6)
* bezna likvidita (1 —1,5)
= celkova likvidita (1,5 — 2,5)

Ukazovatele aktivity

Doba inkasa poh/.= P0hl'*365 (6)
Trzby

Zavazky

Trzby

Doba splacania zavazkov= * 365 (5)

Ukazovatele zadl?enosti
Cudzi kapital 100

Celkovéa zad/. = ki (6)
Celkovy kapital
Miera samostatnosti = Vlastny, kapl_ta}I *100 (7)
Celkovy kapital
Uverovézadf = B9 av,ypom_o?l %100  (8)
Celkovy kapital
Ukazovatele rentability
RCK — ClSt)f ZISk. 100 ©)
Celkovy kapital
Cisty zisk £100 (10)

~ Vlastny kapital

Z vysledkov tejto analyzy doslo k urceniu finan¢nej situacie atieto vysledky sme
porovnali z optimalnymi hodnotami vybranych ukazovatel'ov, ktoré sme zistili v literature.
Pomocou zistenia finan¢nej situdcie podniku sme zistili silné a slabé stranky. Poslednym

krokom bol navrh opatreni.
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4 Vysledky prace
4.1 Charakteristika finanénych zdrojov

Pomocou finan¢nych zdrojov sa sustred’uje v podniku kapital. Velkost kapitalu a
jeho struktura je dana prave finanénymi zdrojmi, ktoré ma podnik k dispozicii. Kapital sa
ziskava do podniku prostrednictvom financovania. Ulohou podnikatel'a je obstarat’
finan¢né prostriedky z takych zdrojov, ktoré st pre podnik najvyhodnejsie.

Pod pojmom finan¢né zdroje sa rozumeju jednotlivé zdroje, z ktorych sa do podniku
sustred’uju penazné prostriedky v priebehu istého obdobia, maji teda dynamicky charakter.

Podnikatel'sky subjekt potrebuje zdroje financovania (vlastné a cudzie) na to aby na
zaciatku svojho podnikania mohol naktpit’ majetok v potrebnom mnozstve a Struktare.
Prostrednictvom tohto majetku sa bude neskor rozsirovat' jeho pdsobnost na trhu
a podnikatel'sky subjekt ziska novym obchodnych partnerov — rozsiri svoju podnikatel’sku

¢innost’. A to moZze v sucasnej dobe globalizicie 1 za nasimi hranicami.
4.1.1 Financovanie podniku

Pod financovanim rozumieme proces ziskavania podnikového kapitalu. S tymto
kapitdlom podnikatel'sky subjekt hospodari a vykonava svoju podnikatel'ski ¢innost.
Vyska kapitalu potrebného na financovanie firmy sa 1iSi najmid podla toho, ¢i ide
0 zacinajuci podnik alebo uz existujuci a hospodariaci podnik, ale zavisi takisto od druhu
podnikatel’'skej ¢innosti alebo vel'kosti podniku.

Vyznam financovania z viastnych zdrojov spo¢iva najma v tom, Ze sa zvySuje vlastna
kapitalova zakladna podniku, znizuje sa potreba cudzieho kapitdlu, znizuji sa naklady
potrebné na ziskanie cudzich zdrojov, zvySuje sa likvidita, zvySuje sa nezévislost’ pri
rozhodovani a znizuje sa podnikatel'ské riziko. Financovanie z internych zdrojov, ktoré sa
ziskavaju z uskuto¢iiovanej ¢innosti samotného podnikatel’ského subjektu.

Interné zdroje financovania sa tvoria prostrednictvom:

> zisku,

> odpisov,
> rezerv,
>

ostatnych internych zdrojov
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Externé financovanie podniku sa realizuje predovSetkym formou poskytovanych
uverov, ¢i uz ziskanych od bankovej institicie alebo od obchodného partnera. Pouzivaju sa
na zabezpeCenie podnikovych aktivit a do podniku sa dostavaju z okolia od inych
uctovnych jednotiek. K d’alSim externym zdrojom zarad’'ujeme vklad majitel'a, inovativne
formy financovania atiez dokumentarne obchody, ktoré maji Siroké uplatnenie aj

medzindrodnom obchode.
4.1.2 Clenenie finanénych zdrojov
Finan¢né zdroje, ktoré podnik ziskava a pouziva na finan¢né zabezpeCovanie svojej

¢innosti mozno €lenit’ z viacerych hladisk:

1. z hladiska ¢asu. na ktory ma podnik dany zdroj k dispozicii

» zdroje, ktoré moze pouzivat trvale,

» zdroje, ktoré st k dispozicii na dobu prekracujucu jeden rok - zdroje
dlhodob¢ a strednodobé

= zdroje s dobou pouzitel'nosti do jedného roka — kratkodobé

2. podl'a toho, odkial’ pochadzaju

» interné zdroje vytvarané vnutri podniku
= externé zdroje, prichadzajiuce do podniku zvonka

3. podla vlastnictva

» vlastné zdroje (vlastné imanie, vlastny kapital)

» cudzie zdroje (zavézky v SirSom slova zmysle, cudzi kapital)

Vzajomné vzt'ahy tohto ¢lenenia finanénych zdrojov mézu byt’ znazornené nasledovne:

Tab. 2
Vztahy medzi finanénymi zdrojmi
) ) ) Dlhodobé a Kratkodobé
Financné zdroje podla| . Vklady Financné
Zisk Odpisy strednodobé tvery uvery a
charakteru vlastnikov | vypomoci
a zavizky zavazky
¢lenenie podla
Casu Trvalé dlhodobé kratkodobé
Zdroja interné externé
Vlastnika Vlastné cudzie

Zdroj: VLACHYNSKY (2009)
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4.1.3 Interné finan¢né zdroje

K internym zdrojom financovania, ktoré boli vytvorené vlastnou cinnost'ou podniku
zarad’ujeme:
» zisk
» odpisy
» O0Statné interné financné zdroje (rezervné fondy, rezervy, zdroje ziskané
odpredajom nepotrebného majetku a v doésledku roéznych racionalizaénych

opatreni)

4.1.3.1 Zisk

Zisk predstavuje kladny rozdiel medzi vynosmi a nakladmi podniku, ¢o znamena, ze
realizovana produkcia, resp. poskytnuté sluzby boli predané za cenu vysSiu ako su naklady
na vyrobu. Jeho vyska zavisi od nasledujucich faktorov:

— objem a Struktira realizovanej produkcie
— cena jednotky realizovanej produkcie, t. j. predajné ceny
— naklady na jednotku realizovanej produkcie

Pri riadeni podniku sa zisk vyuZziva nielen ako finanény zdroj, ale aj ako synteticky
ukazovatel' uspesSnosti a efektivnosti podnikania, najméd vo vztahu k vlozenému kapitalu
atiez ako nastroj hmotnej zainteresovanosti, ¢im dochddza k motivacii majitelov,
manazérov, ako aj pracovnikov. Ciel'om kazdého podniku je dosahovat’ zisk.

Zisk sa v podnikovej praxi sleduje za nasledovné oblasti, ktoré tvoria podnikatel'sku
aktivitu:

o hospodarsku cinnost
o financnu cinnost
o mimoriadnu cinnost

V ramci kazdej ¢innosti sa zisk vypocita ako rozdiel medzi vynosmi a ndkladmi za
danu ¢innost’ — vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti, vysledok hospodarenia
z finan¢nej Cinnosti, (uvedené dva vysledky hospodarenia spolu tvoria vysledok
hospodarenia z beZnej ¢innosti) a vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti. Vysledok
hospodarenia zbeznej cCinnosti a vysledok hospodarenia z mimoriadnej cCinnosti

predstavuju vysledok hospodarenia za bezné uctovné obdobie.
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Vyhodou pouzitia zisku je to, ze nevznikaji naklady na cudzie zdroje, nezvySuje sa
objem zavizkov a znizuje sa podstupované financéné riziko podniku, tzn. mdzeme
pomocou zisku financovat’ 1 vel'mi rizikové projekty. Nevyhodou je to, ze zisk nie je
stabilnym zdrojom, najskér musi podnik vytvorit’ zisk v dostatoénom objeme a aZ potom
moze financovat’ svoje investi¢né projekty.

Moznosti na pouzitie zisku v podniku st nasledovné: uhrada dani, vyplata dividend,
uhrada straty minulych rokov alebo na samofinancovanie podniku, ktoré predstavuje
financovanie potrieb podniku z tej Casti zisku, ktora podniku zostane po uthrade dani

a dividend.

4.1.3.2 Odpisy

Odpisy predstavuju peniazné vyjadrenie hodnoty odpisaného odpisovaného dlhodobého
majetku podniku za urcité Casové obdobie. Suma kumulovanych odpisov k urcitému
datumu pozname pod pojmom opravky. V tomto obdobi sa uskuto¢nuje ich kazdorocné
uctovanie do nédkladov anie st sucastou penaznych vydavkov. KedZe sa uctuju do
nakladov znizuju zisk.

V priebehu odpisovania, ale aj po skonceni doby zivotnosti a uplnom preneseni
hodnoty odpisovaného majetku ma dostatok finanénych zdrojov na financovanie svojich
potrieb.

Odpisy sa clenia na daiiové a ictovné odpisy. Danové slizia pre potreby vycislenia
zékladu dane z prijmov ako dafiovo uznatelné néklady podniku. Ugtovnymi odpismi by sa
mala vyjadrovat' realnu vySku opotrebenia dlhodobého nehmotného a odpisovaného

hmotného majetku.

4. 1. 3.3 Ostatné interné financ¢né zdroje

Rezervné fondy su sufastou vlastného kapitalu podniku (ovplyviiuji vysku
nerozdeleného zisku), predstavujii Cast’ zisku, ktort si podnik ponecha na financovanie
svojich potrieb alebo na ochranu proti nepredvidatelnym rizikdm. Rezervné fondy sa delia
na povinny rezervny fond tvoreny na zéklade zdkona® a dobrovolné rezervné fondy

tvorené na zéklade vlastného rozhodnutia podnikatel'skych subjektov.

2 7akon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov
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Rezervy st zavdzky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Tvoria sa na vzdy
na konkrétny ucel. Rezervy sa uctuju vtedy, ked’ je hodnota zavdzkov v uctovnictve nizsia,
ako je ich hodnota po zohl'adneni predpokladanych rizik a strat. Sposob tvorby a pouzitia
kazdej rezervy musi mat’ uctovna jednotka upraveny vo svojom vnutroorganizatnom
predpise. Rezerva sa moze pouzit’ len na ucel, na ktory bola vytvorena, a len do vysky, v
akej bola vytvorena.

Podnik sa o Struktare a rozsahu majetku potrebného k uskuto¢iiovaniu podnikatel'skej
¢innosti rozhoduje sam a Vv pripade, Ze urc¢ity majetok uz k vykonavaniu svojho podnikania
nepotrebuje, mdéze vykonat' predaj tohto majetku atym ziska zdroje z predaja majetku.
Z tohto predaja ziska dodatocné zdroje financovania.

Zdroje z racionalizacnych opatreni suvisia so snahou podnikatela vyvolat
U zamestnancov zaujem uskutocnit’ racionalizéciu a zlepSovanie podnikatel'skych ¢innosti.
Racionalizanymi opatreniami moézu podnikatelia ziskat' interné zdroje predovsetkym

niz8imi nakladmi a niz§ou potrebou viazania majetku v podniku.

4.1.4 Externé finan¢né zdroje

Za externé zdroje financovania sa povazuju vsetky zdroje, ktoré do podniku
prichadzaju zvonka od inych subjektov a to bez ohl'adu na to ¢i ide o majitela, iné

podniky, banky, poistovne alebo Stat.

4.1. 4.1 Vklad majitela

Predstavuje externy zdroj financovania potrieb podniku, ktorym podnikatel’ ziskava
vlastny kapital. Teda sa m6zu oznacovat’ i pojmom vlastné externé zdroje. Pod vkladom
mayjitel'a sa rozumie pévodny vklad pri zaloZeni spolo¢nosti, ale 1 dodato¢ny vklad majitel’a
v priebehu podnikania, ktory zvySuje zakladné imanie. MozZe ist o penazny, ale
I nepenazny vklad do podnikania ajeho vyska zavisi predovsetkym od pravnej formy
daného podniku. Tento kapital ma uctovna jednotka neustale k dispozicii.

Podnik jednotlivca nema podl'a pravnych predpisov presne stanovenu vysku vkladu.
Podnikatel moze vlozit' tol'ko penaznych prostriedkov a nepeniaznych vkladov kolko
potrebuje na uskutoc¢nenie svojho podnikatel'ského zdmeru a dosiahnutie ciel'a. Osobné
spolo¢nosti, medzi ktoré patria verejnd obchodnd spolocnost a komaditna spolocnost,

nemaju stanovenu vysku vkladu do podnikania.
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Kapitalové spolocnosti tvoria spolocnost s rucenim obmedzenym a akCiova
spolocnost. Pri spolocnosti s ru¢enim obmedzenym je zakonom stanovené miniméalne
zékladné imanie vo vyske 5 000,- €. Tuato spolo¢nost’ tvori 1 — 50 0s6b. Spoloc¢nici rucia
za zavizky len do vysky svojho nesplateného vkladu. Spolo¢nost’ zodpoveda za zaviazky
celym svojim majetkom. Akciové spolo¢nost’ je tvorena suhrnom akcii, ktoré predstavuju
cenny papier a prostrednictvom nich sa akcionari zucastituji na riadeni akciovej
spolo¢nosti. Minimalny pocet akcii, ktoré¢ musi akciondr vlastnit' je jedna. Vyska
zékladného imania v akciovych spolo¢nostiach je minimalne 25 000,- €.

V druistvach sa podla zakona® zékladné imanie tvori ako sihrn &lenskych vkladov, na
ktorych splatenia sa Clenovia druzstva zaviazali. Celkovy sucet menovitych hodndt
Clenskych vkladov sa musi rovnat menovitej hodnote zdkladného imania druzstva.

Zakladné imanie musi byt najmenej 1 250 €.

4.1.4.2 Dlhodobé avery®

Uvery predstavujii d’ali zdroj financovania podniku, ktory podnikatel'ské subjekty
ziskavajui na financovanie svojich potrieb od finan¢nych instittcii — bank, ale i od svojich
obchodnych partnerov. Len malo podnikatel'skych subjektov je schopnych financovat’
svoje potreby z vlastnych zdrojov. Pri dlhodobych tiveroch ide o také tivery, ktorych doba
splatnosti je dlhSia ako 1 rok. St podmienené néavratnostou. Tento vztah ma byt
podchyteny zmluvou medzi oboma stranami — tiverovou zmluvou. Za uvery sa plati urcita

cena - poplatok, ktora sa nazyva urok.

K dlhodobym externym zdrojom mozno zaradit’ ebligdcie, ktoré predstavuji dlznicky
zavdzok podnikatel'ského subjektu, ktory ich emitoval a majitel'a obligacie, teda veritela.
Obligécie su cennym papierom. Podnikatel'sky subjekt, ktory obligacie vydal je povinny

platit’ urokovy vynos v presne stanovenych terminoch.

Medzi dlhodobé uvery patria financéné uvery. K finanénym uverom sa zarad’uju uvery,
ktoré¢ sa poskytuji v penaznej forme na zdklade uverovej zmluvy medzi veritel'om

a dlznikov. R6zne formy finan¢nych uverov:

3 Zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich prepisov
* VLACHYNSKY (2009)
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* terminované pozicky
* hypotekarne uvery

= poOzicky v ramci revolvingového systému

.....

podnikatel'skych subjektov. Poskytuju sa na vopred stanovené obdobie, ktoré je dlhsie ako
1 rok. Splacaju sa postupne pocas celého trvania dlznickeho vztahu pravidelnymi
splatkami — Stvrtro¢nymi, polrocnymi alebo ro¢nymi. Su spravidla zabezpecené —
zdbezpekou moZe byt nehnutelnost alebo to moze byt i hnutelny majetok. Urokova
miera mdZe byt’ stanovena ako pevna alebo pohybliva — zalezi to od dizky doby splatnosti;
¢im je dlhsia, tym CastejSie sa pouziva pohybliva Grokové miera.

Pri hypotekdrnych uveroch sa poskytuji Gvery na nakup, vystavbu, rekonstrukciu
a udrzbu nehnutelnosti. Tato forma uveru sa poskytuje na dlhu dobu az do 30 rokov
a poskytuju ju Specializované institicie — hypotekarne banky. Podnik, ktory chce ziskat
tato formu po6zicky, musi sa v banke zarucit istou nehnutel'nostou. Tento nehnutelny
majetok potom bankova inStiticia zat'azi hypotékou. V pripade nesplatenia zdvizku ma
banka pravo predat tento majetok zatazeny hypotékou. Banky ziskavaju zdroje na
poskytovanie tejto formy tiverov emisiou hypotekarnych zaloznych listov.

Pozicky vo forme revolvingového uveru si povazované za osobitny druh tveru. Maja
charakter dlhodobého Uveru, pretoze ziskany kratkodoby tuver sa splaca z d’alSieho
kratkodobého uveru. Je to istd transformacia kratkodobého zdroja na zdroj dlhodoby.
Tento spdsob uverovania pouzivaji predovsetkym malé podniky, lebo tazko ziskavaju iné
formy uverov. Revolvingové uverovanie dlhodobejsich potrieb je z hl'adiska podnikove;j

likvidity vel'mi riskantné a drahé.

Poslednou formou dlhodobych uverov st doddvatel’ské uvery. Poskytuji sa
Vv naturalnej forme. Dodavatelia, ktory predavaju stroje a zariadenia, ich poskytuju svojich
odberatelom. Odberatelia tieto uvery splacaju v petlaznej forme. Pri tejto forme Gveru nie
je priamo stanoveny urok, preto sa na prvy pohl'ad tato forma javi ako vel'mi vyhodna. Pri
nej dodavatel tieto troky zahffia do ceny dodavky ato spravidla vo vyske prevysSujicej
bezné trokové miery. Aby mohli dodavatelia odberatelom poskytovat’ tento druh tveru,
spravidla sami musia Cerpat’ financny uver (musia hl'adat’ refinancovanie dodavatel'skych
uverov, ktoré poskytuji). Dodéavatel'ské uvery st dolezité pre malé a stredné podniky pri

ziskavani dlhodobého majetku.
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4.1.4.3 Kratkodobé tivery

Medzi kratkodobé cudzie zdroje zaradujeme uvery, ktorych doba splatnosti je do 1
roka. Sluzia na preklenutie nesuladu medzi potrebou zdrojov financovania a ich vyskou,
ktort mame momentdlne k dispozicii. Nesluzia na trvalé rozvinutie podnikatel’skej ¢innosti
firmy.

Pozname nasledovné druhy kratkodobych bankovych tverov:

»  fratkodobé bankove uvery
» obchodné uvery

= prijaté preddavky od odberatelov

Ku krdatkodobym bankovym niverom zarad’'ujeme nasledovné druhy uverov:

Pri kontokorentnom uvere je potrebné mat v banke kontokorentny ucet, ktory je
kombinéciou vkladového a iverového uctu. Tento Ucet mbéze mat’ kladny, ale i debetny
zostatok. Na tento Ucet sa prijimaji vklady a uskutoc¢iiuji sa z neho platby. Pri vysSich
penaznych prijmov ako vydavkov vznikaju vklady na poziadanie. Na druhej strane, ak su
penazné vydavky vysSie ako peniazné prijmy, ucet sa dostava do debetu. Vyska povoleného
debetu je stanovena v zmluve. V pripade debetného zostatku sa poskytuje kontokorentny
uver.

Revolvingovy uver sa povazuje za ista modifikaciu kontokorentného tveru. SlZi na
vSetky druhy obeznych prostriedkov s vynimkou tych, ktoré maja podnikatel'ské subjekty
uverované bankou na samostatnom uverovom ucte. Tento druh Gveru je poskytovany len
dobrym klientom. Banka poskytne klientovi tiver na dohodnuti sumu, ktory nemoze dany
klient prekrocit. Tato sumu moze prekrocit, iba za urcity poplatok dohodnuty
v revolvingovej zmluve.

Na konkrétne dohodnuté ciele sa poskytuji pre podniky kratkodobé ucelové uvery.
Kazda ziadost' o uver tohto druhu sa posudzuje ako samostatny pripad. Objektom su
kratkodobé prevadzkové potreby. Podnik ich mdZe pouzivat’ iba na ten ucel, na ktory boli
poskytnuté. MoZe sa poskytovat’ napr. na pohladavky po lehote splatnosti, prechodny
nedostatok prostriedkov nezavineny podnikom, atd’. Suma tohto iveru sa pripiSe na bezny
ucet podniku. Ked'Ze st kratke doby splatnosti sa Gvery splacaju spravidla jednorazovo

v celej sume spolu s Grokmi ale m6zu sa dohodnut’ aj postupné splatky.
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Za historicky najstarSiu formu sa povazuje obchodny uver. Tento tver sa poskytuje na
dobu splatnosti do 1 roka. Podstata obchodného uveru spociva v tom, Ze sa neposkytuje
V peniaznej forme, ale v naturdlnej. Odberatel’ zaplati dodavatel'ovi za dodanie tovaru alebo
sluzby az po uplynuti urcitej dohodnutej doby a tovar mu bude dodany ihned’. Dokladom je
fakttra, na ktorej su uvedené mnozstvo, cena a druh tovaru atiez platobné podmienky.
Urok je zakalkulovany do ceny tovaru. Jedna sa o uver poskytovany medzi nebankovymi

subjektmi.

Prijaté preddavky od odberatel’ov Sa V niektorych oboroch podnikania sa pozivaju
bezne ako cudzi finan¢ny zdroj. Podstatou je, Ze odberatel’ poskytuje na zédklade vzajomne;j
dohody s dodavatel'om preddavok este pred zaciatkom vyroby alebo v priebehu vyroby.
Poskytuju sa v tych podnikoch, v ktorych kompletizacia kone¢ného produktu trva relativne
dlht dobu. Moézeme hovorit' napriklad o podnikatel'skych subjektoch uskutoc¢iujucich
stavebnu ¢innost’. Poskytuju sa tiez v tom pripade, ze podnik vyrdba konecny produkt,

ktory nevyraba vela odberatel'ov. Dodévatel’ ziskava bezurocné zdroje financovania.

4.1. 4.4 Osobitné formy financovania

K osobitnych formam financovania zarad’ujeme:

= lizing
= faktoring
= forfaiting

Lizing® mozno charakterizovat’ z pohladu vecného, pri ktorom sa jedna o prenajom
tovaru dlhodobej spotreby poskytovany za urcitd uplatu podl'a podmienok uvedenych
v zmluve alebo z pohladu financného, ktory predstavuje pre podnik specialnu formu krytia
dlhodobych potrieb najomcov.

Rozoznavame 2 typy leasingov podl'a doby, na ktort sa lizingovad zmluva uzatvara:
operativny a finan¢ny.

Operativny lizing sa poskytuje na dobu krat$iu ako je doba Zivotnosti prenajimaného
majetku. Po uplynuti doby dohodnutej v lizingovej zmluve majetok neprechadza do

vlastnictva ndjomcu. Prenajimatel’ zndSa vSetky rizika plynlce z vlastnictva, poistuje

> VLACHYNSKY (2009)
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majetok, uskutociiuje servis a opravy. Pouziva sa v tom pripade, ak ndjomca nema zaujem
v buducnosti vlastnit’ majetok, na ktory sa vztahuje lizing. Od lizingovej zmluvy sa moze
kedykol'vek odstupit’, zvyCajne bez financnych sankcii.

Financny lizing sa poskytuje na podstatnu Cast’ Zivotnosti predmetu lizingu. Obycajne
sa kon¢i prevodom vlastnictva nadjomcovi po uplynuti doby trvania lizingu. Prenajimatel’
prenasa na najomcu rizika plynuce z vlastnictva daného majetku. Finan¢ny lizing sa mdze
Clenit, napr. z hl'adiska predmetu lizingu (rozoznavame lizing hnutelnych veci a lizing

nehnutelnosti), podl'a sidla partnerov lizingovej zmluvy (tuzemsky a zahrani¢ny lizing).

Faktoring® predstavuje odkipenie  kratkodobych pohl'adavok  vznikajicich
predovsetkym pri kone¢nom tovare a pri vyrobnej spotrebe Specializovanou institiiciou.

Faktoringové spolo¢nosti odkupujt kratkodobé pohladavky pred lehotou splatnosti za
znizenu cenu. Cena je znizena o diskont. Faktoringova spolo¢nost’ prebera na seba riziko z
pripadného nezaplatenia pohladavky. V pripade nesplatenia ma faktoringova spolo¢nost’
pravo, zacat’ inkasné konanie voci dlznikovi.

Rozoznavame 2 druhy faktoringu: skryty a otvoreny. Pri skrytom dlznik nevie o predaji
svojho zavizku faktoringovej spolo¢nosti a naopak pri otvorenom faktoringu veritel’ tuto

skutoc¢nost’ o odpredaji pohl'adavky oznami dlznikovi.

Forfaiting” znamena odkiipenie strednodobych a dlhodobych pohFadavok od 1 roka,
ktoré su splatné v budticnosti. Pohl'adavky plyn z vyvozu tovarov a sluzieb bez moZznosti
postihu vyvozcu, preto je zrejmé, ze sa pouzivaju taktieZ pri medzinarodnom obchode.
Tieto pohladavky sa odkupuju na zéklade forfaitingovej zmluvy, bud’ bankou alebo
Specializovanou instituciou — forfaitérom.

Uskutociiuje sa ich zaistenie prostrednictvom bankovych platobnych prostriedkov,
medzi ktoré zaradujeme avalovu zmenku, akreditiv s odloZzenou splatnostou a bankovi
zaruku. Je mozné jeho vyuzivanie i v tuzemskom obchode a v medzinarodnom obchode ho
vyuzivaju vyvozcovia, ktori potrebuju ziskat' finan¢né prostriedky na splatenie svojich

zavazkov.

® HORVATHOVA (2000)
"HORVATHOVA (2000)
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4.1.4.5 Formy finan¢nej podpory

Podnikatel'ské subjekty mozu vyuzivat na financovanie svojich potrieb i finan¢né
Zdl’oje8 zo strany Statu a d’alSich institacii vnutorného ekonomického prostredia, ucelovych
finanénych fondov a d’alsich finanénych zdrojov zahraniénych institacii a fondov EU.

Rozdiel medzi financovanim zo $tatnej pomoci a financovanim z eurofondov spociva
V tom, ze pri Statnej pomoci sa zvacsa vyzaduje navratnost’ aspon Casti finan¢nych zdrojov.
Zatial’, Co pri Cerpani finanénych prostriedkov z euro fondov sa vyzaduje kofinancovanie

a nenavratnost’ finanénych zdrojov.

Formy finanénej podpory sa delia na®:

1. priamu formu financ¢nej podpory — sem patria dotdcie, cenové priplatky,

exportné prémie a granty a prispevky z europskych fondov.

2. nepriamu formu finanénej podpory — sem zarad’ujeme: zvyhodnené uvery,

poskytovanie zaruk, urokové vyhody, dafové zvyhodnenie, poradenstvo
a poskytovanie informacii, Stitne objednavky, prostriedky z eurdpskych

fondov (navratné)
V nasledujlicej Casti sme sa zamerali na teoretické vymedzenie dotacii, ktoré
zarad'ujeme k priamej financnej podpory Statu a finan¢nych zdrojov — Strukturdlnych

fondov z EU.

Dotacie ako priama forma finanénej podpory

Podl'a Podohospodarskej platobnej agentiry a Ministerstva podohospodarstva SR
zarad'ujeme k priamym platbdm nasledujuce druhy podpor, ktoré st poskytované

v podmienkach SR:

e jednotna platba na plochu (SAPS)
e platby na pestovanie energetickych plodin

e 0sobitnej platby na cukor

8 VLACHYNSKY (2009)
% VLACHYNSKY (2009)

40



e 0sobitnej platby na ovocie a zeleninu

e prechodnej platby na rajciaky

Tieto podpory st poskytované podnikom uskutoc¢iiujucim pol'nohospodarsku vyrobu,
¢i uz fyzickym alebo pravnickym osobdch uskutoc¢niujticich svoju ¢innost’ na izemi SR.

Presné vymedzenie jednotlivych druhov podpor je uvedené v Metodickom pokyne
Ministerstva podohospodarstva SR ¢. 1900/2009-930.

Finan¢nd podpora z fondov EU

Vstup SR do Eurdpskej unie priniesol pradvo cerpat’ financné prostriedky zo
Strukturalnych fondov EU. Tieto fondy sa pouZivaju na odstranenie rozdielov medzi
regionmi nachadzajucimi sa v EU. Nerovnosti medzi tymito regionmi sa tykaji najmi
oblasti socidlnej a ekonomicke;j. Je to prilezitost’ pre slabsie regiony dostat’ sa na tiroven
ostatnych regionov.

Finanéné¢ néstroje sa zameriavaju predovSetkym na oblast zamestnanosti,

kvalifikovanosti a vzdelanosti obyvatel'ov a pol'nohospodarstvo.

Strukturélne fondy rozdelujeme do nasledovnych oblasti:

Europsky fond regionalneho rozvoja je zamerany na posilnenie miestneho rozvoja,
rozvoj infrastruktury, podporu podnikania ana podporu azvySovanie zamestnanosti
V regionoch.

Eurdpsky socidlny fond zaobera sa oblastou zamestnanosti a to hlavne na zlepSovanie
kvalifikovanosti obyvatel'stva a vzdelavacich systémov.

Eurépsky polnohospodarsky usmernovaci a zarucny fond zameriava sa na rozvoj
vidieka a podporuje poI'nohospodarsku infrastruktiru.

Financny ndstroj na riadenie rybolovu zameriava sa modernizéciou rybolovného

priemyslu.

Slovenskd republika je opravnena cerpat’ finan¢né prostriedky zo vSetkych
Strukturalnych fondov. Jej opravnenie spociva vtom, ze HDP na obyvatela vacSiny

slovenskych regionov (s vynimkou Bratislavského kraja) sa pohybuje pod 75 % priemeru

Y BABITZ — HAVRAN (2005)
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EU. Tieto regiony sa povazuju za zaostavajice. Dalsie zdroje vy&lenené zo §trukturdlnych

fondov boli poskytnuté na podporu socialneho a ekonomického rozvoja regiénov SR.

Okrem tychto zakladnych nastrojov §trukturalnej politiky EU vytvorila Kohézny fond

a Iniciativy spolocenstva.

Kohézny fond bol vytvoreny vroku 1993 aje zamerany na podporu najmenej
rozvinutych ¢lenskych §tatov EU. Za takéto §taty sa povazuju tie, ktorych HDP na
obyvatel'a nepresahuje 90 % z priemeru &lenskych krajin EU. Rozdiel oproti &erpaniu
Strukturalnych fondov a kohézneho fondu spociva v tom, ze tento fond je uréeny pre Staty
ako celky. V SR nadvézuje na predvstupovy fond ISPA.

Iniciativy spolocenstva sa zaoberaju odstrailovanim disparit v rdznych oblastiach. Tieto
iniciativy su zamerané na odstranovanie diskrimindcie a nerovnosti na trhu prace, podporu
cezhrani¢nej spoluprace v ramci EU, na obnovu miest a podporu ich trvalo udrzatelného

rozvoja a na vytvaranie sieti a h'adanie stratégii rozvoja vidieka.

Ziada sa uviest, e z hladiska zdrojov st vietky druhy dotécii k ditu prijatia zdvizkom. Do

vynosov z hospodarskej ¢innosti sa zi¢tovavaji v ¢asovej a vecnej suvislosti s nakladmi.

4.2 Struktira a dynamika finanénych zdrojov

V nadvéznosti na ciele diplomovej prace tato Cast dokumentuje kapitdlova Struktaru

a Struktiru finanénych zdrojov v hodnotenom PD.

4.2.1 Interné finan¢né zdroje

AgrodruZstvo Senné malo v sledovanom obdobi nasledovné interné finan¢né zdroje:
= Zisk
= odpisy
= trzby z predaja nepotrebného majetku

" rezervy
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Struktiira a vyvoj zisku

Hodnotené PD vykazuje vo vSetkych sledovanych rokoch zisk. Zisk sa povazuje, pre
kazdy podnikatel'sky subjekt, za jeden =z najddlezitejSich ukazovatelov uspesnosti
podnikatel'skej ¢innosti.

V tejto Casti diplomovej prace bolo uskutocnené hodnotenie Struktiry a vyvoj VH za
uctovné obdobie podl'a jednotlivych ¢innosti podniku a nasledne sme zhodnotili Struktaru
a vyvoj zisku minulych rokov, ktory je povazovany za jeden z financnych zdrojov, ktory je

mozné pouzit’ na financovanie potrieb.

Tab. 3

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (Vv tis. Sk)

Obdobie Vyvoj VH
2006 | 2007 | 2008 | 2007/2006 | 2008/2006 | 2008 - 2006
Vynosy z h. &. 50561 | 50819| 57919 1,01 1,15 7358
Naklady z h. &. 47940 | 48437| 55659 1,01 1,16 7719
VH z h. &.: zisk 2621| 2382 2260 0,91 0,86 -361

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

Agrodruzstvo Senné dosiahlo vo vSetkych rokoch sledovaného obdobia zisk
z hospodarskej ¢innosti. Jeho vyvoj mal klesajucu tendenciu. Celkovo poklesol 0 14 %.
V roku 2007 hodnota zisku poklesla o 239 tis. Sk oproti roku 2006 a v roku 2008 to bolo
0 122 tis. Sk oproti roku 2007.

Pri¢inou zniZenia zisku z hospodarskej ¢innosti bolo podstatné zvySenie nakladov na
hospodarsku ¢innost’. Toto zvySenie bolo v sledovanom obdobi v roku 2008 aZ 16 ndsobné
oproti roku 2006. PoloZzkou, ktord najviac zvySila ndklady na hospodarsku ¢innost’ bola

vyrobna spotreba, ktord sa zvysila o 30 % Vv sledovanom obdobi.

Tab. 4

Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (v tis. Sk)

Obdobie Vyvoj VH
2006 2007] 2008[ 2007/2006 | 2008/2006 | 2008 - 2006
Vynosy zf. &. 11 9] 806 0,82 89,56 795
Naklady z f. &. 1476 1626 1933 1,10 1,19 457
VH z f. &.: strata 21465 | -1617] -1127 1,10 0,70 338

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strdt a vlastné prepocty
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V sledovanom obdobi dosahovalo hodnotené PD vo vSetkych rokoch stratu.
Vysledok hospodarenia sa vyvijal kolisavo. V roku 2007 sa hodnota straty zvysila o 152
tis. Sk oproti roku 2006 a v roku 2008 doslo k zniZeniu straty oproti bazickému obdobiu
0 338 tis. Sk, ¢o mozno povazovat’ za pozitivny trend vyvoja.

Hodnotené druzstvo dosahovalo stratu ztoho ddvodu, ze nevykazovalo takmer
ziadne vynosy z financ¢nej Cinnosti. V poslednom sledovanom roku doslo k 89 nasobnému
narastu ich hodnoty. Naklady z finan¢nej Cinnosti vykazovali rastici trend vyvoja, ale

napriek tomu sa strata znizila prave v désledku zvySenia vynosov z f. ¢..

Agrodruzstvo Senné dosahoval nasledovny vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti:
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Obr. 3
Vysledok hospodarenia za beznu ¢innost’ (v tis. SKk)

Zdroj: vwkazy ziskov a strat a vlastné spracovanie

Po zohladneni dane z prijmov dosahovalo druzstvo v sledovanom obdobi zisk

Z beznej Cinnosti. V roku 2006 bola vykazovana hodnota zisku o 162 tis. Sk viac ako

v

v sledovanom obdobi. V roku 2008 dosiahlo druzstvo o 324 tis. viac ako v roku 2006, ¢o

je 1, 4 nasobné zvySenie.

Celkovy vysledok hospodarenia hodnoteného PD je uvedeny v tabulke €. 6:
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Tab.5

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie (v tis. SK)

Obdobie Vyvoj VH
2006 | 2007 | 2008 | 2007/2006 | 2008/2006 | 2008-2006
VVH z beZnej Einnosti 658 | 496| 982 0,75 1,49 324
VH z mimoriadnej €innosti 44| 147 0 3,34 0,00 -44
VH za UO: ZISK 702| 643| 982 0,92 1,40 280

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

V roku 2007 bola hodnota vysledku hospodarenia za uc¢tovné obdobie o 59 tis. menej

ako v roku 2006. V roku 2008 sa jeho hodnota zvysila o 53 %, ¢o je o 280 tis. Sk.
Celkovy cisty vysledok hospodarenia bol vo vsetkych rokoch zisk. Tento zisk mdze
vV ramci samofinancovania, pouzit' na financovanie svojich potrieb, pripadne na uhradu
straty minulych rokov. Ked’Ze hodnotené PD nedosahovalo v sledovanom obdobi stratu
minulych rokov, nebolo potrebné pouzit’ vykdzany zisk na jej thradu. Nerozdelena Cast’

nasledne zostane v druzstve a zahrnie sa do nerozdeleného zisku minulych rokov.

Bolo uskuto¢nené porovnanie vykéazanych vysledkov hospodarenia za uctovné obdobie
v hodnotenom PD av subore pol'nohospodarskych druzstiev v ramci SR za sledované

obdobie. V jednotlivych rokoch bol vyvoj VH za G¢tovné obdobie nasledovny:

o SR
800
 —a 33

600
o
o 400 369
g 264 A—zﬂ—/”
< 200
»

0 T T
-200 20945 2007 2008

-400
sledované obdobie

—e— VH za G¢towné obdobie v hodnotenom PD —=— VVH za Uuétowné obdobie za sibor PD SR

Obr. 4

Porovnanie vysledku hospodarenia za a¢tovné obdobie (v Sk.ha™ p.p.)
Zdroj: vykazy ziskov a strat, zelend sprdva a vlastné spracovanie
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Tab. 6

Nerozdeleny zisk minulych rokov (v Sk. ha™ p.p.)

Obdobie Subor PD
Index 08/06 SR
2006 | 2007 | 2008 (2008)
Nerozdeleny zisk min. rokov 2634 | 2903| 3144 1,193659 -996

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat, zelena sprava a vlastné prepocty

Druzstvo vykazovalo v priebehu hodnoteného obdobia nerozdeleny zisk minulych
rokov. Jeho hodnota ma stipajicu tendenciu ato z toho dovodu, ze nemuselo pouzit
dosiahnuty zisk U¢tovného obdobia na uhradu straty minulych rokov. Jeho hodnota
predstavovala 10 % zvySenie jeho hodnoty v roku 2007 oproti roku 2006. V roku 2008
bola jeho hodnota o takmer 8 % vyssia ako v roku 2007.

Z uskutocneného porovnania nerozdeleného zisku hodnoteného PD a suboru
pol'nohospodarskych druzstiev vyplyva, Ze druzstvo ma kladnt Uroven, teda dosahuje
nerozdeleny zisk minulych rokov. Vybrany subor PD dosahuje neuhradenu stratu minulych
rokov. Vykézany nerozdeleny zisk minulych rokov v hodnotenom PD je trojnasobne vyssi

ako vykéazana neuhradené strata za subor PD.

11000 7

tis. Sk

2006 2007 2008

sledované obdobie

@ Nerozdeleny zisk minulych rokov B VH za u¢towmé obdobie

Obr. 5

Vyvoj zisku (v tis. SK)

Zdroj: vykazy ziskov a strat a viastné spracovanie
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Odpisy

Agrodruzstvo Senné odpisuje svoj majetok, prevazne stroje a zariadenia suvisiace
s uskuto¢novanim pol'nohospodarskej vyroby a to napr. traktory, kombajny a pod. a taktiez
zvieratd zakladného stada, ktoré sa odpisuju skupinovo. Druzstvo si zvolilo zrychlent

metddu odpisovania a tito metddu uz nemdze pocas doby odpisovania menit’.

Z tabul’ky ¢. 7 je vyplyva vyvoj odpisov v hodnotenom PD:

Tab. 7

Vyvoj odpisov (v tis. Sk)

Obdobie i
Index 08/06 '”dex(;;’/g‘;r” o
2006 2007 2008
Odpisy 9264 9501 9691 1,05 1,22

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat, zelend sprava a vlastné prepocty

Hodnota odpisov bola v roku 2006 03 % nizsia ako v roku 2007. Suma odpisov
v roku 2008 predstavovala o 190 tis. viac ako v roku 2007, t.j. 0 2 % vacsi objem odpisov.
Medziro¢ny narast vykazovanej sumy bol v sledovanom obdobi 5 %. Porovnanim vyvoja
odpisov zo siborom PD bolo zistené, ze odpisy v tomto sibore sa zvysili takmer 22
nasobne v sledovanom obdobi.

Pri odpisovani dochadza k postupnému odpisovaniu obstaravacej ceny prislusného
druhu majetku. Z toho vyplyva, Ze druzstvo ma moznost’ prostrednictvom nich financovat’
obnovu alebo rozvoja DNM a odpisovaného DHM. Ked'Ze odpisy nie su uéelovo viazané
k nakupu novych strojov a zariadeni a preto je ich mozné pouzit’ i na financovanie inych

podnikovych potrieb.

Ostatné interné financné zdroje

Z tabulky €. 8 vyplyva Struktara ostatnych internych zdrojov, ktoré ma hodnotené

druzstvo k dispozicii:
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Tab. 8

Ostatné interné zdroje (v tis. Sk)

Obdobie Vyvoj ostatnych internych zdrojov
2006 | 2007 | 2008 | 07/06 | 08/07 07-06 | 08-07 | 08-06
Predaj nepotrebného majetku | 2129 | 2319 | 1845 1,09 0,80 190| -474 -284
Rezervy 577 (1475 531 2,56 0,36 898 | -944 -46

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat a viastné prepocty

Zuvedenej tabulky vyplyva, Zze hodnotené PD ziskalo finan¢né zdroje
prostrednictvom predaja nepotrebného majetku. \V roku 2006 predalo druzstvo nepotrebny
traktor a kombajn, z dovodu nakupu vykonnejsich strojov. V roku 2007 predalo nepotrebné
obracace a zhriiovace, prostrednictvom c¢oho ziskalo druzstvo o 190 tis. Sk viac finan¢nych
zdrojov ako v roku 2006. V poslednom sledovanom roku predalo druzstvo predalo sejacky,
¢o predstavuje pokles hodnoty o 20 % oproti roku 2007.

Dal§im zdrojom, ktorym hodnotené PD  ziskalo interné finanéné zdroje bolo
vytvorenie rezerv v jednotlivych rokoch sledovaného obdobia. Rezervy sa vytvaraji vzdy
na konkrétny ucel v neurCitej vyske asi upravené vnutroorganizaénym predpisom.
V hodnotenom PD boli vytvorené na Hodnota rezerv predstavovala v roku 2006 sumu 577
tis. Sk, v roku 2007 sa tato hodnota zvysila o 898 tis. Sk. V roku 2008 sa ich hodnota opat’
znizila o 46 tis. Sk.
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Obr. 6

Ostatné interné zdroje v obdobi 2006 — 2008 (v tis. Sk)
Zdroj: suvahy, vkazy ziskov a strdt a vlastné spracovanie
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4.2.2 Externé finan¢né zdroje

Za externé zdroje financovania mozno povazovat vsetko, ¢o do podnikatel'ského
subjektu pride z okolia podniku. Agrodruzstvo Senné bolo financované z externych
zdrojov nasledovne:

= Clenskymi podielmi
= yvermi

= financnymi podporami zo Stitu a EU

Clenské podiely

Clensky podiel predstavuje pre polnohospodarske druzstva jeden z externych
finan¢nych zdrojov, ktory do neho prichadza zvonka — od zakladatel’a, resp. zakladatel'ov
druzstva. Jeho osobitost’ spociva v tom, ze ho v podniku zarad’'ujeme medzi vlastné zdroje,
ktoré su sucast'ou vlastného imania, zatial’ Co ostatné zdroje st povaZzované za cudzie.

Hodnota vkladu do hodnoteného PD predstavuje sumu 70 tis. Sk a v priebehu
sledovaného obdobia sa kazdoro¢ne jeho hodnota zvySovala o 40 tis. Sk, ¢o predstavovalo

celkova sumu 110 tis. Sk. Uvedené udaje boli vykazané v suvahe hodnoteného druzstva.

Uvery

Hodnotené pol'nohospodarske druzstvo ma k dispozicii z externych finanénych
zdrojov dlhodobé bankové tuvery ziskané z viacerych bank a inStiticii podporujicich

pol'nohospodarsku vyrobu.

V roku 2006 hodnotené druzstvo malo k dispozicii finanéné prostriedky z Gveru
poskytnutému druzstvu v predchadzajicom obdobi. Jednalo sa o dlhodoby bankovy uver,
ktory sa za&al Gerpat’ v roku 2001. Uver bol poskytnuty v celkovej sume 6 379 000,- Sk
abol poskytnuty Statnym podpornych fondov pddohospodarstva a potravinarstva.
V uverove] zmluve bola dohodnuta splatnost tohto uveru, urokova sadzba, ako
i dohodnuty splatkovy kalendar. Uver bol splatny do 26. 6. 2008 a irokova sadzba bola
dohodnutd na 6 % p.a.. V nasledujucej tabul’ke je uvedeny splatkovy kalendar dohodnuty

V uverovej zmluve:
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Tab. 9

Splatkovy kalendar
Splatkovy kalendar
Datum splacania Suma Datum splacania Suma
25.9.2001 100 000 25.3.2005 125 000
25.12.2001 100 000 25.6.2005 125 000
25.3.2002 125 000 25.9.2005 325 000
25.6.2002 125 000 25.12.2005 325 000
25.9.2002 325 000 25.3.2006 125 000
25.12.2002 325 000 25.6.2006 125 000
25.3.2003 225 000 25.9.2006 325 000
25.6.2003 225 000 25.12.2006 325 000
25.9.2003 225 000 25.3.2007 225 000
25.12.2003 225 000 25.6.2007 225 000
25.3.2004 225 000 25.9.2007 225 000
25.6.2004 225 000 25.12.2007 225 000
25.9.2004 225 000 25.3.2008 225 000
25.12.2004 325 000 25.6.2008 454 000

Zdroj: uverova zmluva a vlastné spracovanie

V roku 2007 zacalo druzstvo Cerpat’ uver od Tatra banky v sume 5000 000,- Sk.
V tuverovej zmluve boli dohodnuté podmienky, za ktorych sa tento uver poskytuje. Jedna
sa taktiez o dlhodoby bankovy uver poskytnuty na financovanie nehnutel'nosti. Doba

splatnosti tohto uveru je do 31. 7. 2011. Splatky boli dohodnuté v sume 104 100,- Sk za

mesiac pri Urokovej sadzbe 1 M BRIBOR + 1,5 ro¢ny floating.

V roku 2008 Agrodruzstvo Senné zacalo ¢Cerpat’ dlhodoby bankovy tuver od
UniCredit Bank v celkovej sume 14 mil. Sk, ktorého splatnost’ bola do 31.3.2009. Uéelom,
na ktory bol uver poskytnuty bola rekonstrukcia farmy a nakup novych strojov a zariadeni.
Osobitost'ou tohto uveru bolo to, ze sa splacal z dotacii poskytnutych od Statu, konkrétne

Zpodpor na plochu. V uverovej zmluve bolo dalej stanovené, Ze sa mal splatit’

jednorazovo prave z tychto podpdr pri tirokovej sadzbe 3 M BRIBOR + 1,3 % p.a..

V tabulke €. 11 je uvedena hodnota a vyvoj tiverov zo sivahy hodnoteného druzstva

a v subore pol'nohospodarskych druzstiev na uizemi SR:
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Tab. 10

Porovnanie Struktury uverov (v tis. Sk)

Struktiara Gverov v obdobi 2006 - 2008 (v tis. Sk)

Obdobie Index 08/06 | Index stboru PD
2006 2007 2008 SR 08/06
Dlhodobé uvery 1979 5159 17230 3,34 1,54

Zdroj: suvaha, zelena sprava a vlastné prepocty

Uroveii hodnoty uverov sa v jednotlivych rokoch zvySovala. Medziroény narast

dlhodobych bankovych tverov je mozné vyjadrit’ koeficientom 8,71. V roku 2007 bola
hodnota vykazovanych tverov v suvahe o 3180 tis. Sk viac ako v roku 2006 a 0 12071

menej ako v roku 2008. Z uvedenej tabulky vyplyva, ze hodnota ma stiipajicu tendenciu,

¢o je spdsobené zvysSujlicou sa uroviiou erpanych Gverov.

Porovnanim tuverov medzi hodnotenym PD a

suborom polnohospodarskych

druzstiev na tizemi SR mozno uviest’, ze v sledovanom PD bola vykazované hodnota nizsia

v prvych dvoch sledovanych rokoch ako v subore PD a v roku 2008 sa troveii pohybovala

zhruba na rovnakej urovni. Kym v druzstve doslo k trojndsobnému narastu vykazovanych

uverov, v subore PD to bolo iba 1,6 nasobné zvysenie v sledovanom obdobi.

tis. Sk

20000

15000 1

10000

5000 1

2006

2007

2008

sledované obdobie

B Dihodobé thery |

Obr. 7

Vyvoj dlhodobych bankovych tverov (tis. Sk)
Zdroj: suvahy a vlastné spracovanie
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Finanénd podpora

Agrodruzstvo Senné ma ako 1iné podnikatel'ské subjekty uskutocnujuce
pol'nohospodarsku Cinnost’ na izemi SR moznost’ Cerpat’ finanénu podporu zo strany Statu,
ako i zo zdrojov EU. Uvedena podpora sliZi na prevazne na odstrafiovanie teritoridlnych

rozdielov medzi jednotlivymi regionmi.

K tymto podporam pre druzstvo patria:
» jednotnu platbu na plochu
» podporu plodin na ornej pode

» vyrovnavajuci prispevok na znevyhodnené oblasti

V tabulke ¢. 12 je uvedend Struktira dotacii, ktoré ma druzstvo pravo cerpat’

v sledovanom obdobi:

Tab. 11

Vyvoj ¢erpania dotacii (v SKk)

Obdobie Rozdiel 08- Index

2006 2007 2008 06 08/06
Platba na plochu - SAPS 5954481 | 6117854 | 6868095 913613 1,15
Podpora plodin na o. p. 2360557 | 2097145| 1763477 -597081 0,75
Znevyhodnené oblasti 6081420 6136209| 6073980 -7441 1,00

Zdroj: zmluvy a viastné prepocty

Platba na plochu mala v sledovanom obdobi obdobnt vysku v kazdom roku. Tato
platba sa vyplaca na hektar obhospodarovanej pody. Rok 2007 priniesol moZnost’ Cerpania
platby na plochu vyssiu o 163 372 Sk viac ako v roku 2006. V roku 2008 sa suma tejto
podpory zvysila 015 % Vv medzironom porovnani. V tomto roku malo AgrodruZstvo
Senné najvyssiu podporu na plochu.

Podpora plodin na ornej péde sa vyplica na vybrané plodiny na ornej pdde,
podporované Spolonou polnohospodarskou politikou. Hodnota tejto podpory sa
pohybovala na Grovni zhruba 2 mil. Sk. V prvych dvoch rokoch sledovaného obdobia bola
tato hodnota prekroCend. V roku 2006 druzstvo cerpalo 0263412 Sk viac ako
v nasledujicom roku. Vyska tejto podpory vroku 2008 o0 333668,- Sk nizsia ako
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Vv predchadzajiicom roku a oproti roku 2006 to bolo eSte menej, konkrétne o 597 080 Sk, ¢o
bol pokles o0 25 %.

Vyrovnavaci prispevok na zmnevyhodnené oblasti slizi na vyrovnanie rozdielov
vyplyvajicich z prirodnych, ekonomickych a demografickych podmienok na naSom tzemi.
Je spolufinancovany na 80 % z finanénych zdrojov EU. Hodnotené druZstvo méa moznost’
Cerpat’ tento vyrovnavaci prispevok a zarad'ujeme ho medzi ostatné znevyhodnené oblasti,
pretoze spiia kritérid na zaradenie medzi tieto oblasti. V sledovanom obdobi sa erpanie
tohto prispevku pohybovala nad Groviiou 6 mil. Sk. v medziro¢nom porovnani vysky tohto

prispevku doslo k poklesu zhruba o 1 %.
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Vyvoj dotacii (v Sk.ha™ p. p.)

Zdroj: zmluvy a viastné spracovanie

Z hodnotenia Struktury a dynamiky finanénych zdrojov vyplyva, Ze hodnotené
druzstvo ma interné i externé finan¢né zdroje. Z vlastnych (internych) zdrojov druzstvo
vykazuje zisk, odpisy az ostatnych internych finanénych zdrojov — rezervy a zdroje
z predaja nepotrebného majetku. Na financovanie svojich potrieb vyuziva taktiez externé
finan¢né zdroje. K externym finanénym zdrojom, ktoré druzstvo vyuziva v najvacSej miere
patria dlhodobé bankové tuvery, d’alej sem moZzno zaradit’ ¢lenské podiely ¢lenov druzstva,
ktoré ziskalo hodnotené PD na zaCiatku podnikania a dodato¢né vklady v priebehu
uskutocnovania podnikatel'skej ¢innosti. Poslednym externym finanénym zdrojom, ktoré
ma druZstvo mozno Gerpat’ st finanéné podpory zo §tatu a zdrojov EU. Hodnotené

polnohospodarske druzstvo na financovanie svojich potrieb nevyuziva Ziadne
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z alternativnych finanénych zdrojov (lizing, faktoring alebo forfaiting), ktoré st rozsirené

V su¢asnom obdobi.

4.3 Kapitalova Struktira a optimdlna finanéna Struktira

4.3.1 Kapitalova Struktira

Vtabulke ¢ 12 je wuvedena Struktira avyvoj kapitdlu v hodnotenom

pol'nohospodarskom druzstve v sledovanom obdobi:

Tab. 12

Kapitalova Struktara (v tis. SK)

Struktura kapitalu v

Sledované obdobie % Rozdiel | Index

2006 | 2007 | 2008| 2006| 2007 | 2008 | 08 - 06 | 08/06
Vlastné imanie 7839 | 8482125192(10,44110,99]|27,83 17353 3,21
Zakladné imanie 110 110 110| 0,15( 0,14] 0,12 0 1,00
Kapitalové fondy 14 14115742| 0,02| 0,02|17,39( 15728| 1124,43
Fondy zo zisku 0 0 0| 0,00 0,00| 0,00 0 0
VH minulych rokov 7002 | 7715| 8358| 9,33| 9,99 9,23 1356 1,19
VH za uétovné obdobie 713 643 982| 0,95| 0,83| 1,08 269 1,38
Zavazky 56303 59418 | 57467 | 75,02 (76,98 | 63,48 1164 1,02
Rezervy 577 1475 531| 0,77 1,91| 0,59 -46 0,92
Dlhodobé zavazky 41725|39258 | 21494 | 55,59 (50,86 | 23,74 | -20231 0,52
Kratkodobé zavazky 10456 (11811 |15173|13,93|15,30]16,76 4717 1,45
Bankové Uvery a vypomoci 3545| 687420269 4,72| 8,91]|22,39| 16724 5,72
Casové rozlisenie spolu 10913| 9289 7872|14,54|12,03| 8,70 -3041 0,72
Celkovy kapital 75055177189 |90531| 100| 100| 100| 15476 1,21

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

Z uskutocnenej analyzy Struktury celkovych zdrojov hodnoten¢ho PD vyplyva, Ze
V sledovanom obdobi sa podiel vlastného kapitdlu na celkovom medzirone zvySoval.
Hodnota vlastného kapitalu bol v roku 2008 trojnasobne vysSia ako v roku 2006. Kym
podiel vlastného kapitalu na celkovom predstavoval v roku 2006 len 10,44 %, v roku 2008
hodnota ¢inila 27,83 %. Polozkou, ktora najviac ovplyvnila zvySenie podiel vlastného
imania, s kapitdlové fondy. Ich hodnota sa zvysSila az na 17,39 % v sledovanom obdobi.
Rast kapitalovych fondov bol spdsobeny dodatoénym peniaznym vkladom ¢lenov druzstva,
zameranych nazvySenie financ¢nej stability druZstva z dovodu, Ze hodnotené PD

potrebovalo Cerpat’ bankovy tver. Prostrednictvom podielu vlastnych zdrojov a celkovému
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kapitalu je mozné stanovit’ financni samostatnost druzstva. Kedze tento podiel mal
stipajicu tendenciu je zrejmé, ze V sledovanom obdobi doslo k zlepSeniu financnej
samostatnosti hodnoten¢ho PD.

Podiel cudzieho kapitdlu na celkovom kapitali v percentudlnom vyjadreni
predstavoval zhruba 70 % v sledovanom obdobi. V poslednom sledovanom roku podiel
tvoril najpozitivnejSiu hodnotu 63,48 %, €o sa odrazilo i na zvySenom podiele vlastného
imania. Najvyssi podiel z poloziek cudzieho kapitalu na celkovom mali v druzstve
dlhodobé¢ zavizky, ktoré v prvych dvoch sledovanych rokoch prekrocili 50 % podiel na
celkovom kapitali. V poslednom roku doslo k vyraznému poklesu ich hodnoty. Bankové
uvery a vypomoci zaznamenali v sledovanom obdobi najvys$s$i ndrast o takmer 6 krat

v roku 2008 oproti roku 2006.
4. 3.2 Optimalna finan¢na Struktira

Na optimalne vyjadrenie pomeru medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia je potrebné
dodrziavat zlaté bilancné pravidlo™. Uvedené pravidlo vyzaduje, aby dlhodoby majetok
bol kryty takymi zdrojmi, ktoré ma podnikatel'sky subjekt k dispozicii dlhodobo (vlastnym
imanim a dlhodobym cudzim kapitalom). Naopak dodrzanim tohto pravidla by mal byt’
obezny (kratkodoby) majetok kryty kapitdlom, ktory ma podnik k dispozicii dobu kratsiu
ako 1 rok.

Mozu vzniknit’ nasledujuce 3 vzt'ahy medzi dlhodobym majetkom a jeho zdrojmi:

* DM < DZ, resp. DM - DZ < 0; v tomto pripade je podnik prekapitalizovany

= DM >DZ, resp. DM — DZ > 0; v tomto pripade je podnik podkapitalizovany
= DM =DZ, resp. DM — DZ = 0; majetok podniku je optimalne financovany

V pripade kratkodobého majetku, ktory ma byt kryty kratkodobym kapitdlom sa
sleduje rozdiel medzi tymito dvoma polozkami. V pripade kladného rozdielu sa tento
rozdiel nazyva cisty pracovny kapital. Predstavuje prebytok majetku nad kratkodobymi
zdrojmi, t.j. ¢ast majetku financovanu dlhodobymi zdrojmi. V pripade, ak je rozdiel medzi
kratkodobym majetkom a kratkodobymi zdrojmi zaporny hovorime o nekrytom dlhu.

Medzi tymito polozkami platia teda nasledujuce vzt'ahy:

= KM > KZ, resp. OM — KZ > 0; plati, ze CPK >0
= KM <KZ, resp. OM — KZ < 0; plati, ze CPK < 0 a jedna sa o nekryty dlh

1 KOTULIC — KIRALY — RAJCANIOVA (2007)
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= KM=KZ, resp.OM-KZ =0; CPK =0

V tejto Casti diplomovej prace bola uskutocnena analyza, ¢i je hodnotené¢ PD

prekapitalizované, alebo podkapitalizované a &i vytvara CPK alebo nekryty dlh. Vysledky

hodnotenie s uvedené v tabul’kach ¢. 13 a 14:

Tab. 13

Hodnotenie zlatého bilan¢ného pravidla pri financovani DM (v tis. Sk)

sledované obdobie vyvoj ukazovatelov Index

2006 2007 | 2008 | 2007-2006 |2008-2007 | 2008-2006 | 08/06

Dlhodoby majetok 54399 | 54756 |53942 357 -814 -457| 0,99

Dlhodobé zdroje 51543 | 52899 | 63916 1356 11017 12373| 1,24

DM - DZ 2856 1857 | -9974 -999 -11831 -12830| -3,49
podkapitalizovany | prekapitalizovany

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

Agrodruzstvo Senné vykazuje z hl'adiska financovania dlhodobého majetku stav
podkapitalizovanosti v prvych dvoch sledovanych rokoch. V roku 2008 dosahuje druzstvo
stav prekapitalizovanosti. Objem dlhodobého majetku, ktory bol kryty kratkodobymi
zdrojmi predstavuje v roku 2006 o 999 tis. viac ako v roku 2007. V roku 2008 dosahuje
druZstvo stav prekapitalizovanosti, o znamena, Ze ma k dispozicii vol'né dlhodobé zdroje.

Tieto voI'né zdroje mdze pouZit’ na krytie kratkodobého majetku.

Tab. 14

Hodnotenie zlatého bilan¢ného pravidla pri financovani KM (v tis. Sk)

sledované obdobie vyvoj ukazovatelov Index
2006 | 2007 | 2008 |2007-2006 |2008-2007 |[2008-2006 | 08/06
Kratkodoby majetok 20440 | 22168 | 36402 1728 14234 15962| 1,78
Kratkodobé zdroje 12599 | 15001 | 18743 2402 3742 6144 1,49
KM - KZ 7841| 7167|17659 -674 10492 9818 2,25
Cisty pracovny kapital

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

Z uvedenej tabul’ky vyplyva, ze hodnotené druzstvo vykazuje v sledovanom obdobi
Cisty pracovny kapital vo vSetkych rokoch. Je to spdsobeny tym, ze kraitkodoby majetok je
vo vSetkych rokoch vyssi ako kratkodobé zdroje. V roku 2006 druzstvo vykazovalo o 674
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tis. Sk viac CPK ako v roku 2007. V poslednom sledovanom roku sa hodnota CPK

zvysila. Medziro¢ne predstavoval 2,25 nasobny narast CPK oproti roku 2006.

4.4 Financ¢na analyza a zhodnotenie financnej situacie

4.4.1 Finan¢na analyza hodnoteného PD

Finan¢nu situaciu povazujeme za sucast riadenia podniku, ktorej predmetom je
finan¢nd situacia podnikatel'ského subjektu. Finan¢na analyza sa vykonava
prostrednictvom rozboru tGc¢tovnych vykazov G¢tovnej zavierky. Thto analyzu v podniku
uskutocnuji vo véacsich podnikoch finan¢ni analytici, v mensich podnikoch to je zvyc€ajne
osoba, ktora sa zaobera i1 u¢tovnictvom.

Rozdel'ujeme ju na:

a) finan¢na analyza ex post — usiluje sa o vysvetlenie sucasnej finan¢nej a

ekonomickej situacie podniku na zaklade rozboru udajov z minulosti

b) finanéna analyza ex ante — usiluje sa o predikciu budticeho finan¢ného

vyvoja; zdrojom informacii mézu byt informacie o sucasnych a buducich

penaznych prijmoch, vykazy uctovnej zavierky a ich analyza.

V tejto cCasti bol wuskutocneny vypocet vybranych finanénych ukazovatelov
prostrednictvom vyuZitia finanénej analyzy ex post. Zdrojom informacii potrebnych pre
vypocet boli uctovné vykazy — suvaha avykaz ziskov a strat. V hodnotenom PD bola
vykonana ¢iastkovu finanénu analyzu a nasledne zhodnotili finan¢nu situaciu.

Vybrané ukazovatele financnej analyzy ex post, ktoré erpaji udaje z poloziek strany
pasiv suvahy:

1. ukazovatele likvidity
e pohotova likvidita
e bezna likvidita
o celkova likvidita
2. ukazovatele aktivity
e doba inkasa pohladavok
e doba splacania zavizkov

3. ukazovatele zadiZenosti
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o celkovd zadlZenost
e miera samostatnosti
o Jdverovd zadlzenost
4. ukazovatele rentability
o rentabilita celkového kapitalu

e rentabilita viastného kapitdlu

Vzorce pouzité pre vypocet finanénych ukazovatel'ov st uvedené v kapitole 3.2.

V tabulke ¢. 15 st uvedené vypocitané ukazovatele likvidity v hodnotenom PD a je

uskutocnené porovnanie so suborom PD na tizemi SR:

Tab. 15

Ukazovatele likvidity (koef.)

sledované obdobie Index Subor PD SR
2006 2007 2008| 08/06 (2008)
Pohotova likvidita 0,004 0,018 0,020 4,87 nezistené
Bezna likvidita 0,303 0,380 0,792 2,61 0,78
Celkova likvidita 0,879 0,924 1,375 1,56 2,2

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat, zelena sprava a vlastné prepocty

Pohotova likvidita v hodnotenom PD sa pohybuje v sledovanom obdobi pod troviiou
odporucanou v literature. Znaci to, ze v druzstve je naruSend schopnost’ okamzite splacat’
svoje zavazky. Pozitivom je, ze vo vSetkych rokoch dochédzalo k miernemu zvySovaniu
vypocitanych hodndt, no toto zvySovanie nie je dostatocné, pretoze suma kratkodobych
cudzich zdrojov je stale vysoko nad troviiou vol'nych pohotovych prostriedkov.

Beznéa likvidita taktieZ nedosahuje ani minimalnu uroveil vo vSetkych rokoch
sledovaného obdobia. Bol zaznamenany medziro¢ny narast tohto ukazovatela, ¢o bolo
sposobené znizovanim hodné6t kratkodobych zavizkov. Kedze vypocitand hodnota
nedosahuje ani minimalnu hodnotu bude musiet’ druzstvo v pripade potreby splatit’ svoje
kratkodobé zaviazky zmenou menej likvidnych poloziek majetku na hotovost’.

Celkova likvidita nedosahuje v sledovanom obdobi odpori¢ané hodnoty. Vo
vSetkych rokoch nedosahuje ani minimalnu hodnotu, ¢o znaci, ze hodnotené¢ PD nema

dostatocnu schopnost’ splacat’ zavazky. Druzstvo ani po transformécii zasob na hotovost
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by nemalo dost’ prostriedkov na uthradu kratkodobych zévézkov a bolo by nutné predat’
dlhodoby majetok.

Porovnanim ukazovatel'ov likvidity zo suborom PD v SR mozno konstatovat, ze
hodnoty Vv hodnotenom druzstve st vyraznejSie niZzSie a nedosahujui ani odporucané
minimum. V subore polnohospodarskych druzstiev je bezna likvidita pod odportc¢anou
uroviiou, ¢o podobne ako v pripade hodnotené¢ho druzstva znamend povinnost’ vyuzit’ na
splatenie svojich kratkodobych zaviazkov menej likvidny majetok aten premenit na
hotovost. Ukazovatel' celkovej likvidity dosahuje odporacanti troven, ¢o znaci, ze

Vv stbore PD sa nachddza dost’ prostriedkov na uhradu ich kratkodobych zavézkov.

Ukazovatele aktivity v hodnotenom PD dosahovali v sledovanom obdobi nasledujice

hodnoty:
Tab. 16
Ukazovatele aktivity (v diioch)
sledované obdobie Index | subor PD SR
2006| 2007| 2008| 08/06 (2008)
Doba inkasa pohladavok 89 116 234 2,63 93
Doba splacania zavazkov 106 127 148 1,40 119

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat, zelena sprdava a vlastné prepocty

Hodnotené druZzstvo v sledovanom obdobi inkasovalo pohladavky od svojich
obchodnych partnerov kazdych 89 dni v roku 2006, kazdych 116 dni v roku 2007 a v roku
2008 inkasovali svoje pohladavky kazdych 234 dni. DoSlo k medzironému nérastu
inkasovania pohl'addvok az o 145 dni, ¢o predstavuje takmer 3 nasobny narast tejto doby.

Doba splacania zaviazkov ma taktiez stipajuci trend vyvoja. Kym v roku 2006
druzstvo splatilo svoje zavidzky za 106 dni v roku 2008 to bolo 042 dni viac. Bol
zaznamenany teda nérast niz$i ako u doby inkasa pohl'adavok.

Druzstvo splaca zavizky pomalSie ako inkasuje pohl'adavky od svojich obchodnych
partnerov Vv prvych dvoch sledovanych rokoch. V poslednom sledovanom roku je situdcia
opacna, tzn. druzstvo splatilo svoje zavazky rychlejsie ako inkasovalo pohl'adavky.

Porovnanim hodnoteného PD a suboru pol'nohospodarskych druzstiev v SR treba
uviest, ze hodnotené PD inkasuje pohladavky pomalSie. Rozdiel v dobe inkasa

pohladavok predstavuje az 141 dni. Na druhej strane je potrebné uviest’, ze druzstvo splaca
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svoje zavizky pomalSie ako subor PD. Doba splacania zaviazkov v hodnotenom druZstve je

0 29 dni dlhS$ia ako v subore PD.

Vybrané ukazovatele zadiZenosti dosiahli v sledovanom obdobi nasledovné hodnoty:

Tab. 17

Ukazovatele zadiZenosti (v %)

sledované obdobie e Subor PD

2006 2007 2008 08/06 SR (2008)
Celkova zadiZenost 89,56 89,01 72,17 0,81 41,53
Miera samostatnosti 10,44 10,99 27,83 2,66 58,47
Uverova zadiZenost 4,72 8,91 22,39 4,74 15,47

Zdroj: suvahy a vykazy ziskov a strat, zelend sprdva a vlastné prepocty

V hodnotenom druZstve sa celkova zadiZenost' pohybovala na trovni 90 % v roku
2006 a 2007, aV poslednom sledovanom roku poklesla na troven 70 %. Tieto hodnoty
prevy$uji odpora¢ant hranicu zadiZenosti. Hoci doslo v roku 2008 k poklesu podielu
cudzieho kapitalu na celkovom kapitéli, hodnota je stale dost” vysoka.

Podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali zaznamenaval v sledovanom obdobi
rastuci trend. Miera financnej samostatnosti sa v sledovanom obdobi zvysila takmer 3
nasobne, ¢o mozno povazovat’ za pozitivne v dosledku rastu hodnoty VI.

Hodnoty ukazovatel’a iverovej zadiZenosti vypovedajii o zvySovani podielu Giverov
na celkovom kapitdli druzstva. Koeficient medziroéného rastu tohto ukazovatel'a
predstavuje 4,74. Tento podiel vplyva zaporne na dosahovany vysledok hospodarenia
z dovodu rastu nakladovych urokov, ktoré musi druzstvo v jednotlivych rokoch zaplatit’.

Celkova zadizenost’ s hodnotenom druzstve je dvojnasobne vysiia ako v sibore PD,
z ¢oho vyplyva, Ze druzstvo vyuZiva na financovanie svojich potrieb prevazne cudzie
zdroje, zatial ¢o subor PD vyuziva vo vdcSej miere vlastné zdroje. V subore PD st
ukazovatele celkova zadiZenost a miera samostatnosti zhruba na rovnakej wrovni, ¢o
sved¢i o optimalnom pomere finanénych zdrojov. Porovnanim tverovej zadiZenosti mozno
konsStatovat’, Ze hodnotené druzstvo ma vacsi podiel Gverov na celkovom kapitali ako
hodnoteny stbor druZstiev. Tento rozdiel je vSak minimélny a da sa skonStatovat, Ze

Vv sledovanom roku 2008 porovnatel'ny.
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Prostrednictvom vypoctu ukazovatelov rentability v Agrodruzstve Senné su

dosiahnuté nasledovné hodnoty:

Tab. 18

Ukazovatele rentability (v %0)

sledované obdobie vyvoj ukazovatelov Index
2007- 2008- 2008- 08/06
2006 | 2007 | 2008|2006 2007 2006
Rentabilita celkového
kapitalu 3,0138(2,1272(2,3020( -0,8865| 0,1747| -0,7118 0,76
Rentabilita vlastného
kapitalu 8,3939(5,8477(3,8981 | -2,5463| -1,9496| -4,4959 0,46

Zdroj: suvahy, vykazy ziskov a strat a vlastné prepocty

Rentabilita celkového kapitdlu hovori otom, Ze aka je intenzita reprodukcie
celkového kapitalu. V hodnotenom PD je trend tohto ukazovatela klesajuci. Z tohto
dovodu mézeme hodnotit’ vyvoj rentability celkového kapitdlu negativne, pretoze sa
vyvijal opacnym smerom ako je Ziaduce.

V sledovanom obdobi doslo k poklesu rentability vlastného kapitalu o takmer 5 %.
Medziro¢ny pokles rentability vlastného kapitdlu mozno vyjadrit koeficientom 0,46.
Konstatovali sme, ze uvedeny ukazovatel’ mal klesajucu tendenciu. Bolo by potrebné, aby
hodnota tohto ukazovatel'a mala opa¢ny trend vyvoja azvysila sa. V tomto pripade je
potrebné, aby poklesol vysoky podiel cudzich zdrojov a podnik by mohol redukovat’ i

riziko vyplyvajice z vysokej miery zadiZenosti.

4.4.2 Zhodnotenie financ¢nej situicie

Na zéklade uskutocnenej Ciastkovej financnej analyzy mozno konStatovat, Ze
ukazovatele likvidity nedosahuji ani v jednom sledovanom roku odporta¢ané hodnoty.
V niektorych rokoch sa nachadzaju vyrazne pod odporucanti hranicu aVinych sa
priblizovali, no nikdy tato hranicu neprekro€ili. Z uvedeného dovodu vyplyva, Ze
hodnotené druzstvo nema schopnost’ splacat’ svoje zdviazky nacas. Nizka likvidita vyplyva
z vysokého stavu kratkodobych cudzich zdrojov. Hodnotené druzstvo splaca zavizky
rychlejSie ako inkasuje pohladdvky od svojich obchodnych partnerov. Ukazovatele

zadizenosti udavaji, Ze podiel cudzieho kapitalu na celkovom je vyrazne vyssi ako podiel
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vlastného kapitalu na celkovom kapitali. Pri vypoéte Giverovej zadiZzenosti bolo zistené, ze
rastie podiel Gverov na celkovom kapitali druzstva. Vybrané ukazovatele rentability
dosahovali v sledovanom obdobi klesajiicu tendenciu vyvoja, ¢o bolo spésobené poklesom
vysledku hospodarenia a rastu hodnoty cudzich zdrojov.

Pomocou vypocitanych ukazovatel'ov doSlo k zhodnoteniu finan¢nej situdcie
druzstva a zistili jeho silné a slabé stranky. K silnym strdnkam patri dodrzanie zlatého
bilancného pravidla, ked’Zze v sledovanom obdobi sa tvori ¢isty pracovny kapital z hl'adiska
sledovania kratkodobého majetku a kratkodobych zdrojov. Druzstvo uhradza relativne
v€as aj svoje zavidzky, ¢o mozno povazovat za d’alSiu silnu stranku a taktiez ho hodnotit’
ako dobrého obchodného partnera pre dodéavatel'ov. K slabym strankam druzstva patri
predovSetkym vysoky podiel cudzieho kapitdlu, aj ked v sledovanom obdobi doslo
k poklesu anarastol podiel vlastného kapitalu na celkovom. Druzstvo nie je schopné
splatit’ svoje zavdzky okamzite, ked’Ze hodnota ukazovatelov likvidity je vyrazne pod

minimalnu odporacanu hranicu.

4.5 Poznatky a namety

Na zaklade poznatkov a Ciastkovych vysledkov prace je mozné uskutonit
komplexné hodnotenie a formulovat’ namety smerujlice ku skvalitneniu kapitalovej

Struktary druZstva.

Hodnotené¢ PD financuje svoje potreby prevazne pouzitim cudzich zdrojov —
zavdzkov. Hoci hodnota dlhodobych zdviazkov ma klesajlici trend, stale st najvacSou
polozkou v hodnoteni pomeru cudzich zdrojov k celkovému kapitalu. Druzstvo pouziva
maly podiel vlastnych zdrojov na financovanie, preto by sa malo snazit’ zvysit’ ich podiel.
Mohlo by sa pokusit’ o financovanie potrieb a rozvoja prostrednictvom zisku, pretoze ho
nevyuziva takmer vobec acela jeho hodnota prechddza do nasledujiceho uctovného
obdobia v podobe nerozdeleného zisku minulych rokov. ZvySenim podielu vlastnych
zdrojov by sa zvysila i rentabilita vlastného kapitalu, o by spdsobilo pokles vysokého
podiel cudzich zdrojov a druzstvo by mohlo redukovat’ i riziko vyplyvajice z vysokej
miery zadiZenosti.

Pri vypocte ukazovatelom financnej analyzy ex post doslo k zisteniu, Ze hodnotené
druzstvo nedosahuje hodnoty odporucané v literature a preto by sa malo zamerat’ taktiez na

finan¢né planovanie a finanénu analyzu. V sicasnom obdobi je moZnost' podnikania
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a preto by sa manazéri mali venovat’ i financnému rozhodovaniu, ktoré patri k celkovému
rozhodovaciemu procesu podniku a ovplyviiuje jeho Gispesnost’, resp. neuspesnost’.

Po vstupe SR do EU mé druzstvo moznost &erpat’ okrem finanénych podpdr
vyplacanych $tatom i podpory vyplacané z fondov EU. Mohlo by sa zamerat’ na ziskanie
prostriedkov z tychto fondov.

Extrémne hodnoty ukazovatel'a doby inkasa pohl'adavok, ktoré st uvedené v Tab. 16
modze vyvolat' problémy s platobnou schopnostou druZstva. Preto by sa malo druzZstvo
zamerat na motivaciu svojich obchodnych partnerov k vCasnejSiemu uhradzaniu
pohl'addvok. Nametom na zlepSenie tejto situdcie je prijimat’ preddavky od svojich
odberatelov a tym ziskat' ¢ast’ prostriedkov vopred, resp. poskytovat’ im skonto z ceny
Vv pripade v¢asného zaplatenia.

K zlepSovaniu svojich vykonov a vysledkov by mohlo druzstvo pristipit’ motivaciou
zamestnancov. Mohlo by zamestnancom poskytnat rozne vyhody, ¢i uz v podobe
naturdlnej alebo penaznej, rozne kurzy a skolenia na zvySovanie ich kvalifikacie, rézne
poukazy na rekreaciu a pod.

V hodnotenom druzstve bolo zistené, Ze doSlo k vyraznému zvySeniu Cerpania
bankovych uverov v sledovanom obdobi, konkrétne v poslednom roku. Druzstvo
potrebovalo vacsi objem finan¢nych zdrojov na financovanie stavby novej farmy, ale
ked’Ze malo nevyhovujucu kapitalu, muselo prehodnotit’ svoju momentéalnu situdciu. Preto
V poslednom sledovanom roku doslo k zvySeniu kapitalovych fondov a to predovSetkym
dodatocnymi peniaznymi vkladmi ¢lenov druzstva. Kapitadlové fondy su sucast'ou vlastného
imania anasledne mozno konsStatovat’ izvySenie financnej stability hodnoteného PD.
Finan¢nl stabilitu muselo druzstvo zvysit ztoho dovodu, Ze banka pri posudzovani
ziadosti o tver hodnoti bonitu klienta. Vysoky pomer cudzich zdrojov muselo druzstvo

znizit’, aby mu banka bola ochotna vysoky uver poskytnut’.
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Zaver

Finan¢né zdroje su potrebné na uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti uctovnych
jednotiek. Vyznam podnikania je ¢im d’alej vacsi a je potrebné mat’ dostatok finanénych
zdrojov. Finan¢né zdroje s nevyhnutné nielen na zaciatku podnikania, ale iV jeho
priecbehu. Financné zdroje sa pouzivaji na financovanie potrieb podnikatel'skych
subjektov, na zakupenie potrebného majetku alebo na rozsirenie jeho podnikatel'skej
¢innosti.

Sledovanim tychto zdrojov bola ur¢ena ich vyska v minulosti a st¢asnosti. Finan¢né
zdroje sluzia na ziskavanie kapitalu podniku, ktory moze byt ziskany z vlastnym zdrojov.
Kapital podniku, resp. pasiva sa mézu ziskat' i z cudzich finanénych zdrojov.

Cielom diplomovej prace bolo sledovanie Struktury a dynamiky finanénych zdrojov.
Sledovanie Struktiry a dynamiky sme uskuto¢nili v Agrodruzstve Senné v obdobi 2006 —
2008.

Prvym krokom bolo vymedzenie jednotlivych finan¢nych zdrojov po teoretickej
stranke. Z tohto vymedzenia vyplyva, Ze podnikatel'sky subjekt moéze byt financovany
Z internych alebo externych zdrojov. K internym finanénym zdrojom patri zisk, odpisy,
a ostatné¢ interné finan¢né zdroje. K samofinancovaniu dochédza prostrednictvom zisku
a odpisov. Zisk v podniku sa deli na zisk za Uétovné obdobie alebo nerozdeleny zisk
minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov je kumulovany suhrn ziskov
z minulych obdobi, ktoré neboli pouZzité na financovanie potrieb podniku alebo sa
nerozdelili medzi vlastnikov. Odpismi méze dochadzat k financovaniu potrieb ivtom
obdobi, ked’ podnikatel'sky subjekt nedosahuje zisk. K ostatnym internym finan¢nym
zdrojom patria rezervné fondy, rezervy, =zdroje =z predaja majetku, zdroje
z racionalizacnych opatreni. K externym finanénym zdrojom zarad’'ujeme vklad majitel'ov
na zacCiatku, ale 1v priebehu podnikania, vSetky druhy Gverov a poziciek - kratkodobé
a dlhodobé. Externé financovanie sa moéze d’alej uskutoc¢novat’ prostrednictvom osobitnych
foriem, ktorymi moéze byt lizing, faktoring alebo forfaiting a r6zne druhy finan¢nych
podpdr — zo §tatu alebo z fondov EU.

V d’alSej Casti diplomovej prace som sa zamerala na vymedzenie jednotlivych
finan¢nych zdrojov v hodnotenom PD. Zistila som, ze druzstvo pouziva na financovanie
vlastné icudzie finan¢né zdroje. Z vlastnych zdrojov druzstvo vyuziva zisk, odpisy
a z ostatnych internych zdrojov zdroje z predaja majetku a rezervy. Zisk, ktory druzstvo

dosahuje som sledovala za bezné uctovné obdobie v Cleneni na jednotlivé ¢innosti
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a celkovy vysledok hospodarenia za uctovné obdobie. Tento zisk sa ani v jednom
sledovanom roku nepouzil na financovanie a celd jeho hodnota presla v nasledujicom
obdobi do polozky nerozdeleny zisk minulych rokov. Nerozdeleny zisk minulych rokov
bol vykazany v sledovanom obdobi vo vsetkych rokoch. Odpismi financuje druzstvo nakup
novych strojov a zariadeni a tiez ich obnovu v pripade potreby, no finanéné zdroje z neho
ziskané moze pouzit’ i na financovanie inych potrieb v pripade nutnosti. Interné financné
zdroje druzstvo ziskalo ipredajom nepotrebnych strojov a zariadeni a rezervami.
K externym finanénym zdrojom, ktoré hodnotené druzstvo vyuziva, mozno zaradit’ ¢lenské
podiely, dlhodobé bankové Gvery a finanéné podpory. Clenské podiely sa kazdoroéne
zvySovali o dodato¢né vklady. Druzstvo Cerpalo v prvom sledovanom roku uver, ktory mu
bol poskytnuty este v roku 2001, v d’alsich dvoch sledovanych rokoch zacéalo ¢erpat’ d’alsie
uvery. Jeden znich je zaujimavy tym, Ze na splatenie sa pouzije d’alsi externy zdroj
finan¢nd podpora, konkrétne platba na plochu. Agrodruzstvo Senné ako iiné subjekty
uskutociujuce pol'nohospodarsku vyrobu ma moznost’ ¢erpat’ finanéné podpory — priame
platby, ktoré st vyplacané zo §tatneho rozpoétu SR a niektoré z prostriedkov EU.

Dalsim krokom diplomovej prace bolo zistenie kapitalovej §truktiry a hodnotenie, &
bolo dodrzané zlaté bilancné pravidlo. Mozno konStatovat, ze celkovy kapital sa
medziro¢ne zvySoval. Podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali bol v sledovanom
obdobi vyrazne pod odportcanou Uroviiou a bol vyrazny podiel cudzieho kapitalu, ktory
vo vSetkych rokoch prevySoval 60 % hodnoty celkového kapitalu. Zlaté bilan¢né pravidlo
bolo dodrzané pri hodnoteni financovania dlhodobého majetku iba v poslednom
sledovanom roku, no pri hodnoteni financovania kratkodobého majetku vo vsetkych
rokoch, kedy sa tvoril ¢isty pracovny kapital.

Sucastou diplomovej prace bolo uskuto¢nenie ¢iastkovej finan¢nej analyzy ex post,
zistenie finan¢nej situacie druzstva a zhodnotenie jeho silnych a slabych stranok.
Uskuto¢nila som vypocet vybranych pomerovych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy ex post
prostrednictvom udajov z uctovnych vykazov Agrodruzstva Senné.

Poslednym krokom diplomovej prace bolo zhodnotenie poznatkov a namety na
zlepSenie sucasného stavu, ktoré by malo druzstvo prijat.

Finan¢né zdroje by mal mat’ podnik v dostatocnom mnozstve, aby bol schopny ziskat
dostatocny kapital na financovanie svojich potrieb. Preto je potrebné sledovat v kazdom
podniku vyvoj finan¢nych zdrojov, ich struktiru a vysku.

Syntéza pristupov spracovania a hodnotenych vysledkov vo vézbe na ciele je

obsahom 4.5 ¢asti.
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Priloha 1

Pocet zamestnancov za rok 2008

Zdroj: vautropodnikové vykazy a vlastné spracovanie
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Priloha 2

Vykaz ziskov a strat za sledované obdobie

Polozka 2006 2007 2008
Vyroba 29644 | 28482 | 36358
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 28793 | 27088 | 31811
Zmeny stavu vnutropodnikovych zésob -936 -449 2630
Aktivacia 1787 1843 1917
Vyrobna spotreba 25655 | 25444 | 33408
Spotreba mat., energie 19374 | 20204 | 28518
Sluzby 6270 5240 4890
Pridang hodnota 4000 3038 2950
Osobné naklady 9410 | 11696 | 10589
Mzdové naklady 6748 8338 7467
Néaklady na socialne poistenie 2419 3086 2767
Socialne naklady 243 272 355
Dane a poplatky 694 732 794
Odpisy a OP k DHM a DNM 9264 9501 9691
Trzby z predaja DHM a materialu 2129 2319 1845
ZC predaného DHM a materialu 1251 880 1008
Ostatné vynosy z h. €. 18788 | 20018 | 19716
Ostatné naklady na h. €. 1666 184 169
VH z hosp. €. 2621 2382 2260
Vynosové uroky 1 1 14
Nakladové uroky 1106 877 951
Kurzové zisky 10 3 3
Kurzové straty 3 58 12
Ostatné vynosy z f. €. 5 789
Ostatné naklady naf. €. 367 691 970
VH z fin. ¢. -1465 | -1617 | -1127
Dan z prijmov z beznej €innosti 498 269 151
Splatna dan 282 269 151
Odlozena darn 216
VH z beznej ¢innosti 658 496 982
Mimoriadne vynosy 44 147
VH z mimoriadnej €innosti 44 147
VH za uctovné obdobie 702 643 982

Zdroj: vkazy ziskov a strat a vlastné spracovanie
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Priloha 3

Suvaha - strana aktiv za sledované obdobie

2006 2007 2008

Majetok spolu 75055 77189 90531
Neobezny majetok 54399 54756 53942
DIlhodoby nehm. majetok sucet 0 0
Dihodoby hmotny majetok stcet 54735 54735 53921
Pozemky 34396 31972 127
Stavby 29549

; . . . 15368 18413 19624
Samostatne hnutelné veci a subory hnutefnych veci
Zakladné stado a tazné zvierata 3148 3117 3232
Obstarany DHM 1233 1233 1389
Poskytnuté preddavky na DHM 233
DIlhodoby finanény majetok 21 21 21
Ostatné dlhodobé CP a podiely 21 21 21
Obezny majetok 20440 22168 36402
Zasoby 13521 13198 15507
Material 814 975 343
Nedokonéena vyroba a polotovary 3531 4740 4787
Vyrobky 5803 3739 5298
Zvierata 3197 3725 5060
Poskytnuté preddavky na zasoby 176 19 19
Dlhodobé pohl'adavky sucet 0 0 0
Kratkodobé pohladavky 6822 8532 20360
Pohladavky z obchodného styku 5321 4535 5180
Darové pohladavky 1453 3949 15132
Iné pohladavky 48 48 48
Financné ucty 97 438 535
Peniaze 10 11 4
Ugty v bankach 87 427 531
Casové rozlisenie 216 265 187
Naklady buducich obdobi 216 265 187

Zdroj: suvahy a vlastné spracovanie
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Priloha 4

Suvaha - strana pasiv za sledované obdobie

2006 2007 2008
Spolu VI a zavazky 75055| 77189 | 90531
Vlastné imanie 7839 8482 | 25192
Zakladné imanie 110 110 110
Zakladné imanie 70 70 70
Zmena zakladného imania 40 40 40
Kapitalové fondy 14 14| 15742
Ostatné kapitalové fondy 0 0| 15728
Zakonny rezervny fond z kapital. Vkladov 14 14 14
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 7002 7715 8358
Nerozdeleny zisk minulych rokov 7002 7715 8358
Vysledok hospodarenia za tiictovné obdobie 713 643 982
Zavazky 56303 | 59418 | 57467
Rezervy 577 1475 531
Kratkodobé rezervy 577 1475 531
DIlhodobé zavézky 41725| 39258 | 21494
Zavazky zo socialneho fondu 184 175 145
Ostatné dlhodobé zavazky 41541 | 39083| 21349
Kratkodobé zavidzky 10456| 11811| 15173
Zavazky z obchodného styku 8294 9370| 12878
Zavazky voci spolo€nikom a zdruzeniu 137 136 129
Zavazky voci zamestnancom 313 370 433
Zavazky zo socialneho poistenia 562 703 731
Danové zavazky a dotacie 518 378 133
Ostatné zavazky 632 854 869
Bankové dvery a vypomoci 3545 6874 | 20269
Bankové uvery dlhodobé 1979 5159 | 17230
Kratkodobé finanéné vypomaoci 1566 1715 3039
Casové rozli$enie spolu 10913 9289 7872
Vynosy buducich obdobi 10913 9289 7872

Zdroj: suvahy a vlastné spracovanie
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