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	Abstrakt v štátnom jazyku

	Témou mojej bakalárskej  práce je majetková a finančná analýza vybraného podniku za obdobie rokov 2006-2008. Analyzovaným podnikom bola spoločnosť AGROLUK s.r.o. sídliaca v Kamenici nad Cirochou. Cieľom tejto práce je preskúmať finančné zdravie podniku a na základe dosiahnutých výsledkov navrhnúť patričné opatrenia pre jej zlepšenie. Práca pozostáva z teoretickej, analytickej a návrhovej časti. V teoretickej časti vymedzujeme pojmy, ako sú podnik, účtovníctvo, účtovná závierka a v neposlednom rade finančná analýza. Zaoberáme sa jej významom vo finančnom riadení podniku, teoretickými poznatkami a informačnými zdrojmi.. V analytickej časti sme využili vertikálnu a horizontálnu analýzu, ako aj analýzu pomerových ukazovateľov. Dostatočná  pozornosť sa venuje aj grafickému zobrazeniu poskytnutých údajov, uvedených v tabuľkách. Návrhová časť obsahuje návrhy a opatrenia, vedúce k zlepšeniu finančnej situácie podniku. V závere práce sú obsiahnuté výsledky analýz. 
Kľúčové slová: finančná analýza, pomerové ukazovatele, horizontálna a vertikálna analýza, podnik 


	Abstrakt v cudzom jazyku

	Das Thema meiner Bachelorarbeit ist Vermögens- und Finanzanalyse des ausgewählten Unternehmens für den Zeitraum 2006-2008. Das analysierte Unternehmen war AGROLUK GmbH in Kamenica nad Cirochou. Das Ziel dieser Arbeit ist, die Finanzgesundheit des Unternehmens zu überprüfen und aufgrund von erzielten Ergebnissen erforderliche Maßnahmen für ihre Verbesserung vorzuschlagen. Die Arbeit besteht aus dem theoretischen, dem analytischen Teil und dann aus dem Vorschlagsteil. In dem theoretischen Teil grenzen wir Begriffe: Unternehmen, Buchhaltung, Buchhaltungsabschluss und anschließend Finanzanalyse ab. Wir beschäftigen uns mit ihrer Bedeutung in Finanzmanagement des Unternehmens, mit theoretischen Kenntnissen und mit Informationsquellen. In dem analytischen Teil nutzen wir vertikale und horizontale Analyse, als auch Analyse von Verhältniskennzahlen. Genügende Aufmerksamkeit widmet sich der graphischen Darstellung von geleisteten Daten, die in Tabellen angegeben werden. Der Vorschlagsteil umfasst Vorschläge und Maßnahmen, die zur Verbesserung der Finanzgesundheit des Unternehmens führen. In der Zusammenfassung werden Ergebnisse der Analyse dargestellt.

Schlüsselwörter: Finanzanalyse, Verhältniskennzahlen, horizontale und vertikale Analyse,   Unternehmen
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CP                         cenné papiere 

CZ                         cudzie zdroje

DHM                     dlhodobý hmotný majetok 

FČ                         finančná činnosť 

ha                          hektár 

HČ                        hospodárska činnosť

HD                        hovädzí dobytok 

ks                          kusov 

MČ                        mimoriadna činnosť 

napr.                      napríklad

OR                        obchodný register 

P                           podnik

resp.                      respektíve

RV                        rastlinná výroba

s.                           strana

spol. s.r.o.             spoločnosť s ručením obmedzeným 

t                             tona 

tis. Sk                    tisíc korún slovenských

t.j.                          to jest

VI                          vlastní imanie

VH                        výsledok hospodárenia

Z.z.                        Zbierka zákonov 

ŽV                         živočíšna výroba
                  Úvod
Poľnohospodárstvo ako odvetvie tvorí zaujímavú a veľmi dôležitú časť celosvetového ekonomického komplexu. Ide o odvetvie hospodárstva, ktorého hlavnou úlohou je zabezpečenie výživy pre obyvateľstvo. Táto dôležitá úloha je základným pilierom samotnej existencie spoločnosti a ľudstva. Hlavným výrobným prostriedkom je pôda.


Charakteristickou činnosťou v poľnohospodárstve je obrábanie pôdy, pestovanie kultúrnych plodín a  chov hospodárskych zvierat. Hlavnými produktmi poľnohospodárskej výroby sú potraviny pre obyvateľstvo, krmoviny pre hospodárske zvieratá, vedľajšími zas suroviny pre potravinársky priemysel. 


Majetková a finančná situácia podniku je významným faktorom pri posudzovaní jeho postavenia na trhu. Hodnotenie majetkovej a kapitálovej štruktúry a stanovenie jej determinantov je dôležité pre každý podnik, pretože pomocou nich získava informácie či štruktúra aktív a pasív podniku zodpovedá charakteru činnosti podniku, či je rozsah kompatibilný s potrebami efektívneho rozvoja. Analýza majetkovej a finančnej štruktúry podniku sa považuje za východiskový bod smerujúci k dosahovaniu dlhodobej prosperity a pozitívnych ekonomických výsledkov.


Smerovanie ekonomiky k trhovému hospodárstvu vyžaduje poznať nielen trh tovarov a služieb, trh prace, ale aj trh finančný. Úspech podnikateľského subjektu na finančnom trhu závisí od objektívnej analýzy a hodnotenia vlastných možnosti a výsledkov. Finančný trh si vyžaduje osobitnú analýzu, ktorá je u nás akceptovaná pod názvom „Finančná analýza“. Predmetom finančnej analýzy je finančná situácia podniku. Prostredníctvom nej vníma okolie samotný podnik ako celok, čo sa môže odraziť  v úverových podmienkach, vo vývoji cien akcii, obligácii a iných cenných papierov. Úlohou finančnej analýzy  nie je len formálne vyčíslenie ukazovateľov, ale aj ich správna interpretácia, nájdenie súvislosti a predovšetkým prijatie adekvátnych rozhodnutí. Na základe informácii môžme konštatovať, že finančná analýza  je nenahraditeľnou súčasťou  riadenia .

.

1 Súčasný stav riešenej problematiky
Mižičková, Ľ. (2007) uvádza, podnikom podľa obchodného zákonníka je súbor hmotných, ako aj osobných a nehmotných zložiek podnikania. K podniku patria veci, práva a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikateľovi čiže všetko čo sa využíva v podnikateľskej činnosti. Podnikom teda sú aj zamestnanci, obchodné meno, povesť podniku a postavenie na trhu, know-how. Všetko spolu vyjadruje hodnotu podniku.
BIELIK, P. (2006) charakterizuje podnik ako ekonomickú a organizačnú formu usporiadania   výroby, obchodu  a služieb, ktorá je založená  na dosahovaní zisku prostredníctvom podnikateľskej činnosti. Základným podnikateľským subjektom v trhovej ekonomike je podnik.

Podnik vždy existuje v určitom konkrétnom prostredí, v tzv. časovej a priestorovej realite. Priestorovú realitu tvorí súhrn prvkov prostredia, s ktorými je podnik vo vzájomnej väzbe a ktoré ho obklopujú.

Cieľové správanie podnikov vyplýva z množiny podnikových cieľov, ktoré podnik príjme a verejne deklaruje. Cieľ podniku je veličinou budúcnosti. Vypovedá o takom budúcom stave podniku, ktorý treba dosiahnuť, a ktorý možno čiastočne aj kvantitatívne vyjadriť pomocou ekonomických ukazovateľov.
Podľa Vyšňovskej a Figurovej (2006) účtovníctvo predstavuje metodický ucelený systém informácií o hodnotovej stránke organizovaných činností v podnikateľskom subjekte. Poskytuje  sústavu poznávacích  informácií o ekonomickej realite účtovnej jednotky v peňažnom vyjadrení. Účtovné jednotky účtujú o skutočnostiach do obdobia, s ktorým vecne a časovo súvisia.

Procesy   internacionalizácie   a globalizácie   ekonomiky   vyvolali   požiadavky na harmonizáciu účtovníctva v rámci určitých spoločenstiev krajín, ale tiež v celosvetovom meradle. Harmonizáciou sa rozumie približovanie účtovných pravidiel a účtovných výkazov s cieľom dospieť k medzinárodnej porovnateľnosti účtovných systémov a ich účtovných závierok. 
V tejto oblasti dnes zastávajú miesto dva ucelené medzinárodne uznávané nadnárodné účtovné systémy:

· Medzinárodné účtovné štandardy IAS (International Accounting Standards), ktoré sa postupne prepracovávajú na Medzinárodné štandardy finančného (účtovného) výkazníctva - IFRS (International Financial Reporting Standards),
· Americké všeobecne uznávané účtovné princípy - US GAAP (United States Generally Accounting Principles).

Rozvíjajúca sa globalizácia postupne zasahuje do každej časti nášho života. Je preto samozrejmosťou, že sa prejavila aj v oblasti účtovníctva.

Podľa NEEDLES JR, B.E - POWERS, M. - CROSSON, S.V (2005) účtovníctvo zabezpečuje rozhodujúce funkcie poskytovaním informácii, ktoré poskytujú riadiaci pracovnici. K tomu, aby odôvodnené výbery  spomedzi viacerých alternatív v riadení podnikateľskej činnosti. Účtovníctvo meria podnikateľskú činnosť zaznamenaním dát pre budúce použitie, následne sa údaje usporiadajú, spracujú, čím sa z nich stavajú informácie, ktoré sú prostredníctvom  výkazov oznamované riadiacim pracovníkom.

V súvislosti s uvedenými definíciami je potrebné uviesť čo rozumieme pod pojmom účtovníctvo. Kučera, M. - Látečková, A. (2008) chápu účtovníctvo ako súčasť podnikového informačného systému. Vzhľadom na charakter a rozsah poskytovaných informácií, tvorí základ podnikového informačného systému, zaznamenáva a poskytuje údaje, ktoré:
1. po stránke kvantitatívnej predstavujú zaevidovanie všetkých údajov o prebiehajúcej hospodárskej činnosti podniku, stave majetku a záväzkov, 

2. po stránke kvalitatívnej sa vyznačujú predovšetkým nasledovnými charakteristikami: objektívnosť, relevantnosť, včasnosť, zrozumiteľnosť, porovnateľnosť, pertinentnosť.

ZALAl, K. a kol. (2002) mimoriadny význam ako zdroj pre finančnú analýzu má účtovná závierka. Osobitné miesto má z dvoch dôvodov.

Prvým dôvodom je, že do účtovnej závierky podniku sa veľmi komprimovaným spôsobom premieta celý reprodukčný proces podniku. Dozvedáme sa z nej za akých podmienok sa realizoval, aký bol jeho priebeh a výsledky. Na relatívne malom priestore je sústredených veľa dôležitých informácii.

Druhým dôvodom je, že údaje účtovnej závierky vecne, časovo a formálne správne zodpovedajú o činnosti podniku (nemožno to však absolutizovať rôzne účelové „korekcie" či „úpravy" údajov sú možné), Čo je v prípade mnohých podnikov verifikované audítorom.

Kardoš, Š. (2002) konštatujú, že cieľom účtovnej závierky je zostaviť údaje do takej štruktúry, objemu a charakteru informácií, ktoré umožnia užívateľom závierky získať prehľad o majetku, dlhoch, hospodárskom výsledku a finančnej situácii účtovnej jednotky. Z takto zostavených informácií je najdôležitejšia informácia o predpoklade trvania podniku.

Hruška, V.(2007) vysvetľuje, že účtovná závierka je nedeliteľný celok a tvorí

ju:

· súvaha
· výkaz ziskov a strát
· príloha, ktorá vysvetľuje a doplňuje informácie obsiahnuté v častiach uvedených v súvahe a vo výkaze ziskov a strát.

Účtovná závierka môže obsahovať aj prehľad o peňažných tokoch alebo prehľad o zmenách vlastného kapitálu. O tom, či bude účtovná závierka tieto výkazy obsahovať, rozhoduje každá účtovná jednotka sama.


Účtovnú závierku v zjednodušenom rozsahu môžu zostavovať účtovné jednotky, ktoré nemajú povinnosť mať ju overenú audítorom s výnimkou akciovej spoločnosti, ktorá musí mať účtovnú závierku zostavenú vždy v plnom rozsahu.

Podľa Bielika, P. (2001) súvaha je súhrnný účtovný výkaz, ktorý zobrazuje vo forme bilancie stav majetku podniku podľa jednotlivých druhov majetku a finančné zdroje krytia tohto majetku v danom časovom okamžiku. Riadna súvaha sa zostavuje na začiatku alebo na konci účtovného obdobia. Mimoriadna súvaha v čase, keď podnik začína svoju činnosť, keď dochádza k jeho rozdeleniu alebo zlúčeniu s iným podnikom, resp. keď sa likviduje. Porovnávacia súvaha vtedy, keď treba navzájom porovnať viaceré obdobia obsahuje teda údaje vzťahujúce sa k dvom alebo niekoľkým dátumom. Súvahu zostavujú podniky, ktoré vedú podvojné účtovníctvo.


Podľa Gurčíka, Ľ. a Dvořáka, M. (2002) je základnou funkciou súvahy poskytnúť manažmentu prehľad o majetku (aktívach) firmy, jeho štruktúre, ako aj o zdrojoch, z ktorých bol majetok nadobudnutý (vlastný a cudzí kapitál) - tzv. pasíva.

Tento dokument je významný nielen pre vedenie firmy, ale aj pre iných vonkajších užívateľov, lebo na podklade jeho údajov môžu posudzovať, ako je zabezpečená a udržiavaná hospodárska stabilita firmy, ktorá závisí od vytvárania a udržiavania určitých vzájomných pomerov medzi jednotlivými zložkami firemného majetku a medzi zložkami použitých zdrojov, alebo od majetkovej a finančnej štruktúry firmy. Súvaha môže prezentovať situáciu vždy len v určitom časovom okamihu, pretože kedykoľvek sa zmení nejaká položka aktív, či pasív, čím sa mení celková štruktúra aktív, či pasív. Základom každej súvahy je jej bilančná rovnica, podľa ktorej

aktíva = pasíva


ZALAI, K. a kol. (2004) dopĺňajú, že súvahu tvorí základ v tzv. trojbilančnom systéme účtovných výkazov. Výkaz ziskov a strát (výsledovka) a prehľad peňažných tokov sú pomocné bilancie. Výsledovka vysvetľuje „vznik" jedného riadku v súvahe, a to je výsledok hospodárenia bežného obdobia. Prehľad peňažných tokov zase vysvetľuje, či stačí na fungovanie podniku stav finančných prostriedkov (finančné účty) a ekvivalentov finančných prostriedkov, resp. čo spôsobilo zmenu stavu peňažných prostriedkov a peňažných ekvivalentov. 
Štruktúra majetku v súvahe poskytuje informácie o:

· Investičnej náročnosti podnikateľskej činnosti
 -  na základe vzájomného pomeru dlhodobého a krátkodobého majetku

· Hodnote a charaktere produkčného potenciálu firmy, ktorý determinuje účinnosť a efektívnosť podnikateľskej činnosti

-  na základe analýzy vnútornej štruktúry dlhodobého majetku

· Charaktere podnikateľskej činnosti podniku a predpokladoch jeho platobnej schopnosti

- na základe štruktúry obežných aktív

Súvaha v prehľadnej forme poskytuje informácie o majetku podniku a zdrojoch jeho krytia v peňažnom vyjadrení k súvahovému dňu. Súvahovým dňom je posledný deň účtovného dňa, ktorým môže byť kalendárny rok, resp. hospodársky rok.

MULLEROVÁ, L. (2006) definuje majetok ako súhrn prostriedkov, ktoré podnik používa pri svojej hospodárskej činnosti. Zahŕňa nielen veci hmotnej povahy, ale aj nehmotne majetkové hodnoty. Pre účtovníctvo je charakteristické , že majetok  možno členiť z dvoch hľadísk  - z hľadiska konkrétnej formy, v ktorej je viazaný (aktíva) a z hľadiska zdrojov, ktorými je financovaný (pasíva). Chápanie majetku z týchto dvoch hľadísk vyjadruje skutočnosť, že každý druh majetku , s ktorým podnik hospodári, musel byt financovaný z určitého finančného zdroja. Práve táto súbežná klasifikácia majetku predstavuje uholný kameň, na ktorom je založené podvojné účtovníctvo ako systém.

V Zákone č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve v z. n. p. je uvedené, že majetkom sú tie aktíva účtovnej jednotky, ktoré sú výsledkom minulých udalostí, je pravdepodobné, že v budúcnosti zvýšia ekonomické úžitky účtovnej jednotky a dajú sa spoľahlivo oceniť podľa § 24 až 28, vykazujú sa v účtovnej závierke v súvahe alebo vo výkaze o majetku a záväzkoch. Iným aktívom sa rozumie časť aktív účtovnej jednotky, ktoré nespĺňajú podmienky na ich zaúčtovanie na účtoch hlavnej knihy a ktoré sa vykazujú v účtovnej závierke v poznámkach.
Podľa Patakyho, J. - Hacherovej, Ž. - Kočnera, M. (2006) pasíva sa rozumejú zdroje majetku, ktoré predstavujú vlastné imanie, celkovú sumu záväzkov účtovnej jednotky vrátane iných pasív. Iné pasíva predstavujú povinnosť účtovnej jednotky, ktorá nespĺňa podmienky na jej zaúčtovanie v účtovných knihách, ale sa vykazuje v poznámkach účtovnej závierky.

Podľa BIELIKA, P. (2001) je pre každý podnik dôležitá majetková štruktúra, ale aj kapitálová štruktúra. Majetkovou štruktúrou rozumieme podiel jednotlivých položiek  aktív na celkovom majetku Majetková štruktúra ovplyvňuje likviditu podniku, t.j. jeho schopnosť premeniť aktíva na peniaze potrebne na úhradu krátkodobých dlhov. 
Vyšší stupeň likvidity podniku zvyšuje na jednej strane jeho finančnú stabilitu, na strane druhej sa však znižuje jeho výnosnosť.     
Pataky, J. (2004) uvádza, že k záväzkom ako cudzím zdrojom majetku v podnikateľskom subjekte patria krátkodobé a dlhodobé záväzky voči dodávateľom, záväzky voči zamestnancom, voči štátnym orgánom, voči inštitúciám sociálneho zabezpečenia, krátkodobé a dlhodobé bankové úvery, vydané krátkodobé a dlhodobé dlhopisy, rezervy a záväzky zo sociálneho fondu.

ANDRÁSIK, L. a kol. (2003) charakterizujú zdroje majetku ako hodnotové vyjadrenie časti podielu vlastníka na majetku a právne nároky veriteľov.

Snahou podnikateľa je zabezpečiť čo najväčšiu časť výrobných faktorov (inputov) z vlastného vkladu peňažných prostriedkov. Pre podnikanie to však spravidla nestačí, preto na financovanie svojho majetku používa vlastne aj cudzie prostriedky. Používané cudzie prostriedky sa označujú ako cudzie zdroje. Ak od celkovej hodnoty majetku podniku odpočítame cudzie zdroje, dostaneme rozdiel, ktorý predstavuje vlastné zdroje.

Jednotlivé formy majetku a zdroje jeho krytia pritom vyjadrujú dvojaký pohľad na jednu materiálnu skutočnosť - majetok podniku: Čo to je a z čoho je to obstarané. Ak sú formy majetku a jeho zdroje len dvojakým pohľadom na majetok podniku, musí sa v peňažnom vyjadrení súčet majetku podľa jeho formy rovnať súčtu majetku podľa jeho zdrojov. Ak s postupne v podniku zmení objem majetku podľa foriem, nevyhnutne sa musí zhodne zmeniť aj celkový objem zdrojov, pričom vlastné zdroje podniku sú stále (trvalé zdroje), zatiaľ čo cudzie zdroje sú v podstate dočasné (prechodné) zdroje.
Uvádzaný dvojaký pohľad na majetok podniku sa nazýva bilančný (súvahový) princíp, ktorý vyjadruje skutočnosť, že medzi majetkom a kapitálom platí základný vzťah rovnosti, na základe čoho potom tiež platí základný vzťah rovnosti aj medzi aktívami a pasívami. Znamená to, že súčet aktív musí byť úplne zhodný so súčtom pasív.

Rybár, J. (2001) tvrdí, že likvidita úzko súvisí so štruktúrou obežného majetku a cudzích zdrojov. Firma je solventná a nemá s likviditou problémy vtedy, ak dokáže k momentu splatnosti svojich záväzkov pretransformovať dostatočné množstvo majetku na peňažnú formu. Ak je táto rovnováha narušená, hodnotenie firmy je negatívne. V prípade, že je vo firme veľa disponibilných prostriedkov, znamená to, že ich neinvestuje (hoci len na bankové depozity) a nezvyšuje tak svoju rentabilitu. Nedostatok finančných prostriedkov na úhradu záväzkov vedie k sankčným poplatkom, zhoršovaniu vzťahov voči obchodným partnerom, znižovaniu imidžu firmy.

Podľa Landu, M. (2007) je podnik likvidný vtedy, keď má k určitému dátumu k dispozícii dostatočné prostriedky k úhrade svojich splatných záväzkov. Táto zdanlivo jednoduchá odpoveď však v sebe skrýva niekoľko problémov:

Prvý problém sa týka časového obdobia, v ktorom sa meranie likvidity vykonáva -týmto obdobím môže byť napr. kalendárny deň, týždeň, mesiac alebo štvrťrok, rok alebo aj dlhšie obdobie. V praxi sa meranie likvidity vykonáva buď z retrospektívneho hľadiska (hodnotí sa, či podnik bol alebo je likvidný) alebo z perspektívneho hľadiska (hodnotí sa, či podnik bude v určitom budúcom časovom období likvidný).

Druhým problémom je správny výklad pojmu „mať k dispozícii" určité prostriedky -disponibilnosť je pojem relatívny a vždy je nutné si ujasniť jej podmienky (napr. peňažné prostriedky v pokladni a na bankovom účte je možné použiť k úhrade záväzkov kedykoľvek, ale premene zásob, pohľadávok či termínovaného vkladu na hotové peniaze môže trvať určitú dobu).

Tretí problém je spojený s termínom splatnosti záväzkov; záväzky sú všeobecne splatné vždy k určitému dátumu, ktorý je daný zmluvnými podmienkami ( v prípade obchodných vzťahov) alebo právnym predpisom (napr. u daní a odvodov) a k tomuto dátumu musí mať podnik pripravenú dostatočnú hotovosť k ich úhrade. 

Podľa Vlachynského, K. (1999) ukazovatele aktivity vyjadrujú a kvantifikujú, ako efektívne podnik hospodári so svojimi aktívami. Túto stránku umožňujú sledovať ukazovatele vyjadrujúce obratovosť, resp. viazanosť aktív. Spravidla sa používajú ukazovatele zamerane na rozhodujúce položky aktív.

Doba obratu zásob vyjadruje, koľko dní trvá jedna obrátka.

Doba obratu pohľadávok vyčísľuje priemernú dobu, ktorú musí podnik čakať od okamihu predaja po získanie platby.

Obrat celkových aktív vyjadruje využitie (účinnosť) celkových aktív.

Zalai, K. a kol. (2004) píšu, že ukazovatele aktivity umožňujú vyjadriť, kvantifikovať a teda i analyzovať, ako účinne podnik využíva svoj majetok. Primerané využitie je podmienkou konsolidovanej finančnej situácie. Nedostatočné využitie je svojím dôsledkom rovnaké ako situácia, keď podnik má majetku „priveľa",

Gurčík, Ľ. (2004) hovorí že ukazovatele zadlženosti  vyjadrujú, aký objem cudzieho kapitálu sa podieľa na krytí majetku podniku. Môžeme to vyjadriť v absolútnej hodnote (v Sk). Oveľa viac nám napovedajú pomerové ukazovatele, ktoré najviac sú priestorovo porovnateľné. Čím  väčší je podiel vlastného kapitálu na celkovom, tým je podnik stabilnejší.

Grunwald (2001) charakterizuje finančnú analýzu ako oblasť, ktorá predstavuje významnú súčasť sústavy podnikového riadenia. Je úzko spojená s finančným účtovníctvom a finančným riadením podniku, prepojujte tieto dva nástroje podnikového riadenia. Ich význam v trhovej ekonomike vystupuje výrazne do popredia. Účelom finančnej analýzy je predovšetkým vyjadriť komplexnú finančnú situáciu podniku, prípadne pri podrobnejšej analýze zhodnotiť niektorú zo zložiek finančnej situácie. Autor ďalej charakterizuje základné metodické nástroje finančnej analýzy, tzn. finančné pomerové ukazovatele.

Finančná analýza zameraná na poznanie činiteľov pôsobiacich na finančnú situáciu podniku podľa PETŘÍKA, T. (2005)  umožňuje odhaliť jeho silné a slabé miesta. Stáva sa tak veľmi užitočným a diagnostickým prostriedkom umožňujúcim posudzovať „ zdravie „ podniku. Tým je vymedzený význam a úloha finančnej analýzy v rozhodovacom procese. Zmyslom rozhodovacieho procesu je obrazne (a zjednodušene) povedané prijať opatrenia vedúce k zlepšeniu či utuženiu „ zdravia „ v budúcnosti. To samozrejme predpokladá, že dokonale poznáme súčasný stav a vieme lokalizovať „ choré „ miesta.

Kameníková, K. (2002) tvrdí, že finančná analýza patrí ku kľúčovým charakteristikám postavenia podniku na trhu. V trhovej ekonomike je skutočnosťou s veľmi zásadným vplyvom na tvorbu podnikového imidžu s významnými vonkajšími a vnútornými súvislosťami.

Dobrá či zlá finančná situácia firmy nachádza v trhovom prostredí spravidla veľmi rýchlu reakciu u investorov, bankárov, akcionárov, obchodných partnerov a iných subjektov,  ktoré prichádzajú do styku s podnikom.

Podstatu vnútorných súvislosti možno definovať tak, že finančná situácia je vyústením [výsledkov, ktoré podnik dosiahol v jednotlivých oblastiach svojej činnosti. V podniku je teda výsledkom kvality výroby, úrovne obchodnej činnosti, poznania trhu, inovačnej aktivity a pod.

Najdôležitejším prameňom, zdrojom informácii pre vonkajšie účely finančnej analýzy i je účtovníctvo. Poskytovanie vnútorných informácii sa zabezpečuje v rámci nákladového a manažérskeho účtovníctva. Na získavaní potrebných informácii sa majú zúčastňovať všetky útvary podniku.

Bielik, P. a kol. (2001) uvádza, že finančná analýza je systémový postup, ktorý možno rozdeliť do nasledovných troch základných fáza:

1. 
fáza - analýza finančnej nerovnováhy podniku. Zisťuje sa prostredníctvom sústavy syntetických ukazovateľov, ktoré umožňujú indikovať základné poznatky v finančnom hospodárení podniku. Táto fáza analýzy predstavuje určenie „diagnózy stavu finančnej situácie firmy. Je to teda fáza určenia diagnózy porúch. 

2. 
fáza - rozbor prípadných porúch zistených vo finančnom hospodárení podniku. V rámci tejto fázy sa realizuje hlbší rozbor porúch zistených v rámci 1. fázy analýz, Finančný analytik sa opiera o sústavu úzko cielených rozborových postupov, ktoré umožnia zistiť skutočný stav a vývojové tendencie už nie globálneho, ale parciálne charakteru indikovaných porúch. Obdobne ako prvá, tak aj druhá fáza využíva osvedčenú sústavu ukazovateľov umožňujúcich realizáciu takto cielenej analýzy. Je to takpovediac fáza rozboru príčin zistených porúch.
3. 
fáza. je fázou určenia príčin zisteného stavu finančného hospodárenia ako aj určenia prípadného ďalšieho vývoja za predpokladu, že sa neprijmú adekvátne opatrenia na eliminovanie negatívnych dopadov takéhoto vývoja.

2 
Cieľ práce
Finančná analýza je jedným zo základných nástrojov hodnotenia vývoja podniku.

Jej hlavnou úlohou je neustále vyhodnocovanie ekonomickej situácie podniku, ktoré je výsledkom pôsobenia ekonomických a neekonomických faktorov. Finančná analýza slúži k odhaľovaniu súčasného a budúceho vývoja jednotlivých ekonomických ukazovateľov, budúcich trendov a vytvorenie základne pre strategické  a operatívne  rozhodovanie.

Cieľom bakalárskej práce je teda na základe teoretických znalostí zhodnotiť majetkovú a finančnú situáciu vo vybranom podniku a posúdiť jej finančné zdravie. Čiastkové ciele práce sú :
1) v teoretickom prehľade prezentovať citácie domácich a zahraničných autorov pojmov,  ktoré súvisia s témou mojej práce,

2) 
posúdiť štruktúru a vývoj aktív vybranej spoločnosti,

3) 
analyzovať  štruktúru a vývoj zdrojov krytia majetku, 

4) posúdiť štruktúru výsledkov hospodárenia za sledované obdobie,  ich vývoj a porovnanie za jednotlivé sledované obdobia,

5)  zhodnotiť finančnú situáciu podniku na základe vybraných ukazovateľov finančnej analýzy  
6) získané výsledky práce zhrnúť do návrhov pre zlepšenie finančnej situácie podniku 
3
Metodika práce a metódy skúmania  


Na splnenie stanovených cieľov  bakalárskej práce sme použili účtovné výkazy, ktoré mám poskytol ekonomicky úsek spoločnosti AGROLUK, spol. s.r.o. za obdobie rokov 2006-2008, ktoré pozostávajú zo:

1 )  súvahy

2 )  výkazu ziskov a strát

3 )  výročnej správy

Ako ďalšie dôležité údaje pri vypracovaní bakalárskej práce sme využívali cenné informácie z odborných periodík, literatúr, internetových stránok, ktoré súvisia s danou problematikou. 

Pracovné postupy
Pri vypracovaní bakalárskej práce sú použité metódy:

· selekcie – spočíva vo výbere  vstupných údajov pre spracovanie,  vecnej stránky vybraných ukazovateľov,    

· syntézy –  v praktickej aj teoretickej časti výberom vstupných údajov pre spracovanie, konštrukciou vecnej stránky vybraných ukazovateľov,
· komparácie – metóda zisťuje zhodné alebo rozdielné názory v danej problematike pri spracovaní literárnych prameňov,
· Analýzy - je základom metodického postupu spracovania, aplikovaná je v teoretickej časti pri hodnotení literárnych prameňov a v aplikačnej časti práce pri skúmaní príčin úrovne vývoja vypočítaných ukazovateľov majetkovej situácie hodnoteného podniku,
· vertikálnej analýzy - poskytuje hodnotenie štruktúry majetku a kapitálových zdrojov, ide o podiel jednotlivých položiek aktív (pasív) na celkovom stave, alebo na stave určitej logicky ucelenej časti,
· horizontálnej analýzy - analýza majetku a zdrojov jeho krytia,
· grafické metódy - ich používanie vhodne a prehľadne vykresľuje situáciu, umožňujú graficky, čiže vizuálne zobraziť určitý vývoj v čase, ale aj jednotlivé podiely daných položiek,
· metódy pomerových ukazovateľov - ide o ukazovatele likvidity, aktivity, rentability a zadlženosti. 


Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity vyjadrujú schopnosť podniku uhrádzať splatné záväzky. Na vyjadrenie tejto schopnosti sa používajú ukazovatele pohotovej, bežnej a celkovej likvidity .Rôznu likvidnosť jednotlivých majetkových súčasti t. j. schopnosť – rýchlosť ich transformácie na peňažné prostriedky členíme do týchto tried :
1) najlikvidnejšie – krátkodobý finančný majetok (peniaze, ceniny, krátkodobé cenne papiere)
2) realizovateľné v krátkej dobe – splatne krátkodobé pohľadávky

3) menej likvidné – zásoby

4) dlhodobo likvidné -  obligácie, termínované vklady 

5) nelikvidné – hmotný dlhodobý majetok 
Najčastejšie sa používajú tieto ukazovatele likvidity:
Pohotová likvidita vypovedá o tom, akú časť krátkodobých záväzkov je podnik schopný k určitému dňu splatiť v hotovosti. Za optimálne hodnoty sa považuje pomer od 0,20-0,60.

Bežná likvidita určuje schopnosť podniku uhradiť svoje záväzky bez potreby speňažovania zásob. Optimálna hodnota ukazovateľa bežnej likvidity by sa mala pohybovať v intervale 1,0-1,5.

Celková likvidita udáva podiel krátkodobého cudzieho majetku na financovaní obežného majetku. Optimum je 2,00, ale môže sa pohybovať v intervale od 1,50-2,50. 
Výpočet ukazovateľov likvidity:

Pohotová likvidita  =        finančné účty          
                                krátkodobý cudzí kapitál

Bežná likvidita =  finančné účty + krátkodobé pohľadávky
krátkodobý cudzí kapitál

Celková likvidita = obežný majetok - dlhodobé pohľadávky
krátkodobý cudzí kapitál


Ukazovatele aktivity merajú ako efektívne podnik hospodári s aktívami. Ak ich má viac  ako je účelné, vznikajú mu zbytočné náklady, a tým nízky zisk, ak ich má málo, prichádza o tržby, ktoré by mohol získať. Ukazovatele sa počítajú pre jednotlivé skupiny aktív: zásoby, pohľadávky, hmotný majetok, celkové aktíva. Ide o ukazovatele typu rýchlosť obrat alebo doba obratu. Ich hodnoty by mali byť čo najnižšie.

Doba obratu zásob = Zásoby (priemerný stav)  * 365
 


Tržby (náklady)


- výsledkom je absolútne číslo, ktoré znamená počet obrátok za sledované obdobie (rok), t.j., koľkokrát sa premenia zásoby na ostatné formy obežného majetku až po predaj hotových výrobkov a opätovný nákup zásob. Ukazovateľ sa odvíja od kvality výrobkov od dopytu po výrobkoch. Optimálne je, keď má klesajúci tendenciu a závisí od odvetvia podnikania. Ekonomický štandard je 60-120 dní.

Doba obratu pohľadávok =  pohľadávky (priemerný stav)





Tržby

- vyjadruje, koľko dní sa majetok podniku vyskytuje vo forme pohľadávok, resp. za aké dlhé obdobie sú pohľadávky v priemere splatné. Z hodnoty ukazovateľa vyplýva, či sa podniku darí dodržiavať stanovenú obchodno-úverovú politiku. Za optimálnu dobu inkasa pohľadávok je považovaná doba do 30 dní. Nežiadúci stav v splácaní pohľadávok je viac ako 90 dní.
Doba obratu pohľadávok
 z obchodného styku      =  pohľadávky z obchodného styku  * 365 





Tržby


- vyjadruje priemernú dobu, počas ktorej musí podnik čakať na úhradu pohľadávky od obchodného partnera od momentu realizácie (fakturácie) po obdŕžanie platby.
Pre podnik je veľmi pozitívne hodnotiť systém úhrady svojich záväzkov. Pre túto potrebu používajú tieto ukazovatele:

Doba splácanie záväzkov =    záväzky       * 365



           

Tržby(náklady)


- vyjadruje dĺžku obdobia, počas ktorého musia partneri v priemere čakať na úhradu záväzkov. Ekonomickým štandardom je 55 – 90 dní. 
Doba splácania záväzkov

 z obchodného  styku     =  Záväzky z obchodného styku  * 365 






Tržby(náklady)



- vyjadruje platobnú disciplínu podniku voči svojim obchodným partnerom. Optimum je 30 dní.
Doba obratu vlastného, kapitálu =   Vlastný kapitál * 365





      Tržby



- vyjadruje dobu obrátky vlastného kapitálu v dňoch. Doba obratu vlastného kapitálu by mala byť nižšia ako doba obratu celkového kapitálu, ktorá sa vypočíta ako pomer celkových aktív k celkovým tržbám *365, pričom tento ukazovateľ analogicky vyjadruje, koľko dní trvá jedna obrátka kapitálu (aktív) v dňoch. Odporúčaným ekonomickým štandardom je 250 – 600 dní.
Obrat aktív  =      Tržby         


Aktíva celkom



- vyjadruje obratovosť príslušného majetku v rôznych tržbách. Je ukazovateľom efektívnosti a intenzity využívania majetku a súčasne informuje aká čiastka tržieb bola vyprodukovaná z 1 Sk majetku.
Ukazovatele zadlženosti  


Pojem zadlženosť vyjadruje skutočnosť, že podnik používa k financovaniu svojho majetku a činnosti cudzí kapitál (dlh). Používanie cudzieho kapitálu ovplyvňuje ako výnosnosť kapitálu akcionárov (majiteľov), tak riziko. Hlavný záujem subjektov /akcionári, banky, iní veritelia/, ktorí poskytujú rizikový kapitál podniku, sa sústreďuje na mieru rizika a mieru výnosnosti nimi vloženého kapitálu, je pre nich dôležitá i informácia o zadlženosti podniku.

Použitie cudzieho kapitálu môže výrazne ovplyvniť rentabilitu a má tiež úzku väzbu na likviditu, pretože objemu cudzieho kapitálu zodpovedá povinnosť vytvoriť prostriedky na splátky v budúcnosti. Vo všeobecnosti platí, že podiel cudzích zdrojov by nemal presahovať trojnásobok vlastného kapitálu.

Základným ukazovateľom zadĺženosti je:
Celková zadlženosť = Celkové záväzky * 100 



  Celkový kapitál

- vyjadruje v akom rozsahu je majetok podniku krytý cudzími zdrojmi. Platí, že čím vyššia je jeho hodnota, tým vyššia je zadlženosť podniku, a tým vyššie je riziko veriteľov, ktorých záujmom je čo najmenšia zadlženosť dlhujúceho podniku, čo súvisí s rizikom návratnosti požičaného kapitálu. Ekonomický štandard predstavuje 45% - 65%.


Medzi ďalšie používané ukazovatele patria: 
Koeficient samofinancovania = Vlastný kapitál  * 100




     Celkový kapitál

- koeficient vyjadruje do akej miery je podnik schopný kryť svoje potreby vlastnými zdrojmi.
Úverová zadĺženosť = Bankové úvery * 100



 
   Vlastný kapitál


- mala by sa pohybovať okolo 40%

Úrokové krytie =  VH za účtovné obdobie + Nákladové úroky 




            Nákladové úroky 
Úrokové krytie je ukazovateľ, ktorý vyjadruje v akom rozsahu je úrok krytý ziskom pred zaplatením úrokov.

Štandardné hodnoty pre daný ukazovateľ sú 4,0 až 7,0.
Miera zadlženosti =  Cudzí kapitál  * 100 



   
Vlastný kapitál 


Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability hodnotia všeobecnú efektívnosť využitia vloženého kapitálu do podnikateľskej činností bez ohľadu na zdroj odkiaľ kapitál pochádza. Pri výpočte jednotlivých druhov rentability používame hodnoty: čistý zisk, pasíva celkom, vlastný kapitál, tržby, úroky a sumu nákladov a výnosov.

Rentabilita celkového kapitálu = čistý zisk  + úroky *(1 – sadzba dane z príjmu)
                                                                         Celkový kapitál


Rentabilita celkového kapitálu hodnotí s akou  intenzitou sa reprodukuje kapitál vložený do podniku, bez ohľadu odkiaľ tento kapitál pochádza. Udáva, koľko prinesie 1 Sk celkového kapitálu halierov zisku. Každý podnikateľský subjekt sa snaží o Čo najvyššiu jeho hodnotu. Optimálna hodnota tohto ukazovateľa by sa mala pohybovať medzi 0,095 a 0,16.

Rentabilita vlastného kapitálu =     Čistý zisk      
        Vlastný kapitál 

Rentabilita vlastného kapitálu vypovedá o tom, do akej miery podnik reprodukuje vlastné zdroje. Ukazovateľ je zaujímavý pre vlastníkov a akcionárov. Štandardné hodnoty sú 0,12 - 0,17.

Rentabilita tržieb  =

Rentabilita tržieb charakterizuje trhovú úspešnosť podnikateľského subjektu. Dáva údaje, koľko zisku vyprodukovala firma na 1 SK tržby. Úzko súvisí s ukazovateľom nákladovosti. Optimálne hodnoty sú 0,08 až 0,14.

4  Výsledky práce
4.1 
Charakteristika spoločnosti


Analýzu majetkovej situácie podniku realizujeme v spoločnosti s ručením obmedzeným sídliacej v Kamenici nad Cirochou v časovom slede rokov 2006, 2007 a 2008. Daný podnik v zmysle zákona o účtovníctve č. 431/2002 Z.z. o účtovníctve účtuje v sústave podvojného účtovníctva, zostavuje individuálnu účtovná závierku a má povinnosť overenia účtovnej závierky audítorom. Spoločnosť bola založená zakladateľskou listinou dňa 27.01.2000. Spoločnosť vznikla 11.04.2000 zápisom do OR      SR. 
Poľnohospodárska spoločnosť sa rozprestiera na katastrálnom území obcí Kamenica nad Cirochou, Modra nad Cirochou, Hažín nad Cirochou a Kamienka. Obhospodaruje viac ako 2118 ha poľnohospodárskej pôdy. Z toho ornej pôdy je viac ako 555 ha, trvalých  trávnatých porastov 1251 ha,  ovocných  sadov 181 ha, chmeľníc 61 ha a 52 ha vinohradov. Priemerný počet zamestnancov v spoločnosti je 38.

Predmet činnosti spoločnosti :                    

· prenájom poľnohospodárskej techniky a zariadení
· chov hovädzieho dobytka
· výroba a predaj poľnohospodárskych výrobkov

· výroba a predaj potravinárskych výrobkov 

· sprostredkovanie obchodu, služieb a dopravy
· kúpa tovaru za účelom jeho predaja iným prevádzkovateľom živnosti
· výroba, nákup a predaj drevárskych výrobkov

Spoločnosť AGROLUK, s.r.o. sa špecifikuje na chov hovädzieho dobytka. Priemerný stav za sledované obdobie predstavuje 430 ks, z toho dojníc 331 ks, a 99 ks, kráv bez trhovej produkcie. Predaj  kravského mlieka predstavuje jeden z hlavných príjmov spoločnosti. V roku 2008 podnik vyprodukoval 80 300 tis. l kravského mlieka, čo poukazuje na 6,3 % - tný nárast oproti predchádzajúcemu roku . V rastlinnej výrobe sa spoločnosť orientuje hlavne na pestovanie obilnín. Ich  priemerná produkcia za 
sledované  roky je 750,7 ton. Z čoho najväčšie množstvo 60,9 % predstavuje pšenica. Spoločnosť vykazuje celkové tržby z rastlinnej a živočíšnej výroby v priemernej hodnote 11 008 tis. Sk. Tržby z rastlinnej prvovýroby dosahujú priemernú hodnotu  

3 194 tis. Sk , čo je takmer 29 %. Z nasledovného vyplýva, že analyzovaný podnik je viac zameraný na živočíšnu výrobu, ktorá predstavuje až 71%-tný podiel na  tržbách.
Schéma 1
Organizačná štruktúra podniku


4.2
Majetková štruktúra


Predstavuje pravú stranu súvahy (aktíva) a možno k nej zaujať statický alebo dynamický prístup. Je zároveň najpodrobnejšou statickou (stavovou) charakteristikou podniku . Statický pohľad ukazuje, akú účtovnú hodnotu má daný majetok, resp. súhrn majetku v podniku ku konkrétnemu časovému bodu. Dynamický pohľad zisťuje, v akej štruktúre prirástol resp. ubudol majetok podniku za isté obdobie (časový interval) – spravidla za rok. Hovorí o tom, o koľko sa zmenili jednotlivé položky stálych a obežných aktív a v akom pomere. Zmeny jednotlivých položiek aktív ovplyvnia majetkovú štruktúru podniku na konci sledovaného obdobia (pri zostavení súvahy). 
Agregácia strany aktív súvahy dáva tieto položky majetku podniku:  

· Pohľadávky za upísané vlastné imanie – upísané, ale zatiaľ nesplatené vklady vlastníkov. Sú to zatiaľ nesplatené upísané akcie v a. s., resp. nesplatené vklady spoločníkov 

· Neobežný majetok – patrí sem dlhodobý nehmotný, dlhodobý hmotný a dlhodobý finančný majetok

· Obežný majetok – je tou časťou podnikového majetku, ktorá má fyzicky krátku dobu použitia, doba jej obratu spravidla nepresahuje 1 rok. Patria sem zásoby, dlhodobé pohľadávky, krátkodobé pohľadávky a finančné účty.
· Časové rozlíšenie
Tab. 1
Štruktúra a vývoj neobežného majetku v tis. Sk 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	NEOBEZNÝ MAJETOK
	15230
	15000
	26234
	1,75

	Dlhodobý hmotný majetok
	15230
	15000
	26234
	1,75

	Pozemky
	580
	580
	580
	1,00

	Stavby
	8482
	8756
	8216
	0,94

	Samostatne hnuteľné veci 
a súbory hnuteľných vecí
	4560
	3756
	12362
	3,29

	Základne stádo 
a ťažne zvieratá
	1608
	1908
	2340
	1,23


Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008
Hlavným ukazovateľom zmien čo sa týka neobežného majetku je dlhodobý hmotný majetok, pretože dlhodobý nehmotný majetok družstvo nevlastní. Hodnota DHM  v rokoch 2006 a 2007 je takmer rovnaká, mimoriadny nárast nastal až v roku 2008 kedy DHM vzrástol oproti  roku 2006 o 72,25  %, čo činí takmer 11 004 tis. Sk.
 
Najväčší nárast sme zaznamenali u samostatne hnuteľných vecí, tento nárast bol spôsobený nákupom a zaradením do užívania novej výpočtovej techniky a nového úžitkového vozidla, potrebného k obnove vozového parku. 


Nárast sme zaznamenali aj pri základnom stáde a ťažných zvieratách,  kde má index nárastu  oproti roku 2007 hodnotu  1,23.

Čo sa týka obstarávaného dlhodobého hmotného majetku ten bol v predchádzajúcich obdobiach nulový až v roku 2008 nastala zmena po nákupe a investovaní do strojov a zariadení, základného stáda a ťažných zvierat.
Graf 1
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 Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008


Ako vidieť  z hore uvedeného grafu, najväčšiu časť obežného majetku tvoria v každom období okrem roku 2007 zásoby, čo súvisí s rastom materiálov,  výrobkov a zvierat. V roku 2008 boli zásoby vo výške 8 169 tis. Sk čo predstavuje 79,78 % z celkového obežného majetku v danom roku. V roku 2007 to bolo 7 260 tis. Sk čo predstavovalo takmer 40,87  % - percentný podiel na celkovom obežnom majetku. Tento vývoj zodpovedá rastu investícií do rastlinnej ako aj živočíšnej výroby, čomu zodpovedá každoročný nárast zásob krmív pre hovädzí dobytok. Nárast výrobkov v roku 2008 o 61,3 % oproti predchádzajúcemu roku bol dosiahnutý dobrou úrodou, ktorá bola podmienená vhodnými  klimatickými  podmienky. 

Druhou nie menej dôležitou časťou obežného majetku, ktorá v sledovaných rokoch ovplyvňovala jeho vývoj boli krátkodobé pohľadávky. V roku 2008 zaznamenali 15,64 % podiel na celkovom obežnom majetku .V roku 2007 to bol 55,64 %- tný podiel. V rámci štruktúry krátkodobých pohľadávok v roku 2007, najväčší nárast bol zaznamenaný u daňových pohľadávok čo predstavovalo 50,23 % - né zvýšenie oproti roku 2006. Najvýraznejší skok bol zaznamenaný u ostatných pohľadávok, kde sme v roku 2007 zaznamenali nárast oproti roku 2006 o 99,95  %.
4.3 
Zdroje krytia majetku




Zdroje krytia majetku predstavujú z čoho, od koho a z akých zdrojov si podnik obstaral svoje prostriedky. Základným cieľom kapitálovej štruktúry firmy je vyhodnotiť zdroje financovania. Celková veľkosť zdrojov financovania závisí od veľkosti firmy /čím väčšia firma, tým väčšie nároky na financie /, od využitia techniky a technológií, ďalej od rýchlosti obratu kapitálu a tiež od organizácie predaja.


Členenie zdrojov krytia majetku:
Vlastné imanie

· základné imanie - trvalý zdroj krytia časti obchodného majetku. Ide o finančný podiel, ktorý do podnikania vložil vlastník (vlastníci) a je zapísaný v obchodnom registri 

· kapitálové fondy - fondy tvorené najmä z vonkajších vkladov do spoločnosti. Môžu sa tvoriť aj prevodom fondov tvorených zo zisku. 

· fondy tvorené zo zisku - vlastný zdroj krytia obchodného majetku. Patrí sem predovšetkým rezervný fond, ktorý slúži ako dlhodobý zdroj krytia podnikateľských rizík (straty) 

· výsledok hospodárenia za účtovné obdobie  
· výsledok hospodárenia minulých rokov
Záväzky
· rezervy – tvoria sa na vrub nákladov podniku (znižujú vykazovaný zisk). Predstavujú čiastky peňazí, ktoré bude musieť podnik v budúcnosti vydať, ide teda o budúce záväzky (napr. rezervy na opravy , na úhradu kurzových strát a pod.). Z dôvodu záväzkov sú teda cudzími zdrojmi.
· dlhodobé záväzky – vystupujú vo forme záväzkov z obchodného styku po dobu dlhšiu ako 1 rok. Patria sem emitované obligácie, dlhodobé zálohy od odberateľov, dlhodobé zmenky na úhradu a pod.
· krátkodobé záväzky – predstavujú záväzky voči dodávateľom po dobu kratšiu ako 1 rok, krátkodobé zmenky na úhradu, krátkodobé zálohy od odberateľov, záväzky voči zamestnancom, voči inštitúciám sociálneho zabezpečenia, voči spoločníkom, štátu a pod.
· bankové úvery a výpomoci – zahrňujú dlhodobé úvery s lehotou splatnosti dlhšou ako 1 rok, bežné krátkodobé úvery, úvery na eskontované zmenky, ako aj krátkodobé finančné výpomoci (emitované krátkodobé obligácie, komerčné CP a pod.)
Časové rozlíšenie 
Graf 2
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Pri analýze štruktúry zdrojov krytia majetku je dôležité sledovať podiel vlastného a cudzieho kapitálu na celkovom kapitále vloženého do podnikania. Vo vývoji vlastného kapitálu badáme najväčší nárast v roku 2007 oproti roku 2006 a to o 3 464 tis. Sk t.j  o 19,17 %.  Podiel vlastného kapitálu na celkovom kapitále vo všetkých sledovaných obdobiach sa pohybuje v intervale 55-66 %
 

Hodnota záväzkov každoročne  rastie,  ku koncu roku 2008 sme zaznamenali 15 527 tis. Sk čo je  nárast oproti roku 2006 o 96,27 %.   
Tab. 4
Štruktúra a vývoj vlastného imania v tis. Sk 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	Vlastné imanie spolu
	18066
	21530
	20109
	0,93

	Základne imanie 
	300
	300
	300
	1,00

	  Fondy zo zisku
	40
	40
	40
	1,00

	Zákonný rezervný fond
	40
	40
	40
	1,00

	Výsledok hospodárenia 
minulých rokov
	13283
	15337
	16811
	1,10

	Výsledok hospodárenia 
za účtovné obdobie
	4443
	5853
	2958
	0,51


Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008

Základné imanie firmy je vo výške 300 tis. Sk. Najmenší podiel na vlastnom imaní predstavujú fondy zisku, ktorých reprezentuje zákonný rezervný fond. Ten má v sledovaných obdobiach konštantnú hodnotu. Čo sa týka výsledku hospodárenia za účtovné obdobie, najlepšie výsledky dosahovala spoločnosť v roku 2007, kedy dosiahla zisk v celkovej hodnote 5 853 tis. Sk. V roku 2008 klesol zisk na 2958 tis. Skk čo je pokles oproti roku 2007 o 49,46 %.
Tab. 5   Štruktúra a vývoj záväzkov v tis. Sk 

	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/06

	
	2006
	2007
	2008
	

	Záväzky spolu 
	7911
	10151
	15527
	1,96

	Rezervy
	478
	541
	500
	1,05

	Krátkodobé rezervy
	478
	541
	500
	1,05

	  Dlhodobé záväzky
	1667
	1154
	668
	0,40

	Záväzky zo sociálneho 
fondu
	30
	15
	69
	2,30

	Ostatné dlhodobé záväzky
	1637
	1139
	599
	0,37

	Krátkodobé záväzky
	3766
	3574
	6681
	1,77

	Bankové úvery 
a výpomoci
	2000
	4882
	7678
	3,84


 Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 
Ako vidíme v tabuľke najväčší podiel na záväzkoch majú krátkodobé záväzky. V roku 2008 predstavovali 43,03 %- tný a v roku 2007 35,2 %- tný podiel na celkových záväzkoch spoločnosti. Išlo najmä o záväzky z obchodného styku. V roku 2008 vzrástli aj záväzky voči spoločníkom a združeniu a to o 81,52  % oproti roku 2007. Ide o záväzky, ktoré pripisujeme nevyplateným podielom zo zisku za predchádzajúce účtovné obdobia.

Druhý najväčší podiel na celkových záväzkoch majú bankové úvery. Tie sa vyvíjajú  nie veľmi priaznivým smerom. Každoročne majú stúpajúci charakter. Ku koncu roku 2008 predstavovala hodnota úveru  7 678 tis. Sk, čo predstavovalo zvýšenie oproti roku 2006 o 73,95 %.
4.4  Štruktúra nákladov a výnosov
Tab. 6
Štruktúra a vývoj výnosov v tis. Sk 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/06

	
	2006
	2007
	2008
	

	Výnosy spolu
	31255
	36979
	36628
	1,17

	Výnosy z 
hospodárskej činnosti
	31245
	36866
	36453
	1,17

	Tržby z predaja dlhodobého 
majetku a materiálu
	1423
	2990
	1487
	1,04

	Výnosy z výroby
	13699
	16040
	16655
	1,22

	Tržby z predaja 

vlastných výrobkov a služieb
	11636
	13533
	14285
	1,23

	Zmena stavu 
vnútroorganizačných zásob
	918
	1190
	744
	0,81

	Aktivácia
	1145
	1317
	1626
	1,42

	Ostatné  výnosy z 
hospodárskej činnosti
	16123
	17836
	18311
	1,14

	Výnosy z finančnej činnosti
	1
	113
	49
	49,00

	Výnosové úroky
	1
	113
	49
	49,00

	Výnosy z 
mimoriadnej činnosti
	9
	
	126
	14,00


Zdroj: Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008 

Hlavným podkladom z ktorého sme pri tejto analýze vychádzali bol výkaz  ziskov a strát. Ide o prehľadné usporiadanie výnosových a nákladových účtov za jednotlivé obdobia. Z tabuľky vidíme, že výnosy dosahovali najvyššiu úroveň v roku 2007, kedy oproti roku 2006 stúpli o 18,31 % . V roku 2008 však oproti roku 2007 poklesli o necelé 1 %, čím môžeme povedať, že zostali  na rovnakej úrovni ako v roku 2007. 

Najvyšší podiel na celkových výnosoch takmer 99 % tvoria výnosy z hospodárskej činnosti, konkrétne tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb. Na základe analytickej evidencie výnosových účtov sme zistili, že išlo prevažne o výnosy resp. tržby z rastlinnej (29 % z tržieb z predaja vlastných výrobkov a služieb) a živočíšnej výroby (71% z tržieb z predaja vlastných výrobkov a služieb). Pomerne vysokým podielom sú zastúpené aj ostatné výnosy z hospodárskej činnosti. Ide o priznané podpory a dotácie. Tie v roku 2007 stúpli o 10,62 % oproti roku 2006.  V roku 2008 mali hodnotu 18 311 tis. Sk a oproti predchádzajúcemu roku  stúpli len o 2,66 %. Za celé sledované obdobie veľmi nestabilný podiel na celkových výnosoch majú výnosy z finančných činností a výnosy z mimoriadnej činnosti.
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Zdroj: Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008 

Najväčší podiel  na celkových nákladoch ( 97,75% - 98,11%)  majú bezpochyby náklady na hospodársku činnosť. Najvyšší podiel z nich má spotreba materiálu a služieb a to v každom sledovanom roku. Z analytickej evidencie sme zistili, že ide hlavne  o spotrebu krmív, prípravkov na ochranu rastlín, osív, priemyselných hnojív a  pohonných hmôt. Čo sa týka spotreby služieb tú reprezentuje spotreba elektrickej energie a vody.


Osobné náklady vykazujú pozitívny a neustále rastúci vývoj. Tvoria ich osobné náklady, tj mzdy všetkých zamestnancov, odvody a ostatné sociálne náklady. 


Z nákladov   na hospodársku činnosť majú  podstatný podiel aj odpisy. Tie mali v roku 2006 a 2007 mierne rastúci charakter, zvýšenie takmer o 47,42 % v roku 2008  nastalo až nákupom nových strojov a zariadení.  


Náklady na finančnú činnosť tvoria približne 2 %- tný podiel na celkových nákladoch a predstavujú ich hlavne  bankovými poplatkami. 


Náklady na mimoriadnu činnosť sú minimálne a nedosahujú ani 1% na celkových nákladoch. 
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Zdroj: Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008 
Graf č. 4 reprezentuje vývoj výsledku hospodárenia spoločnosti za všetky sledované obdobia. Spolu s tabuľkou nám tento graf  znázorňuje vývoj hospodárskeho (HV) z hospodárskej, finančnej, bežnej a mimoriadnej činnosti ako aj celkový výsledok hospodárenia.

V úvode by som chcel povedať, že celkový  HV bol vo všetkých sledovaných obdobiach (2006-2008) kladný, teda spoločnosť dosahovala zisk.  Najlepšie sa spoločnosti darilo v roku 2007, kedy HV celkový dosiahol zatiaľ najvyššiu výšku v doterajšej histórii a to  5 853 tis. Sk. Čistý zisk tak stúpol v porovnaní s predchádzajúcim rokom 2006 o 31,79 % (1 410 tis. Sk). Tento nárast bol spôsobený jednak nárastom tržieb z predaja vlastných výrobkov a služieb, predajom strojového zariadenia ako aj zvýšením prijatých dotácií. 


Z grafu tiež vidíme, že výsledok hospodárenia v poslednom sledovanom období teda v roku 2008 nepokračoval rastúcim trendom ako to bolo v predchádzajúcich obdobiach. HV celkový klesol v porovnaní s rokom 2007 o 2 895 tis. Sk t.j. o 49,46 %. V roku 2008 dosahoval úroveň len 2 958 tis. Sk, čo predstavovalo 50,20 % -tný pokles aj oproti roku 2006. Tento zhoršený stav pripisujeme  hospodárskej a finančnej  kríze, ktorá v jeseni v roku 2008 nastala. V sledovanom podniku sa kríza prejavila jednak zlou platobnou disciplínou ako aj  zlou situáciou celkovo v dodávateľsko-odberateľských vzťahoch. 


Čo sa týka jednotlivých druhov hospodárskych výsledkov, tie dosahujú kladné hodnoty vo všetkých účtovných obdobiach okrem HV z finančnej činností, ktorý je v každom roku mínusový. Z analytickej evidencie jednotlivých nákladových a výnosových účtov sme zistili, že príčinou sú najmä poplatky na bankových účtoch, ktoré boli z roka na rok vyššie oproti nepatrným výnosom, ktoré podnik zaznamenal   z tejto činnosti. 
4.5
Finančná analýza podniku


Finančná analýza je neoddeliteľnou súčasťou finančného riadenia podniku, lebo zabezpečuje väzbu medzi predpokladaným výsledkom riadiacich rozhodnutí a skutočnosťou. Význam a zmysel má iba vtedy, ak jej výsledkom sú nové informácie s väčšou vypovedacou schopnosťou ako primárne ukazovatele, ktoré nám poskytujú účtovné výkazy.


Úlohou finančnej analýzy je identifikácia slabých stránok P, ktoré by mohli v budúcnosti viesť k problémom, a silných stránok, o ktoré sa P môže v budúcnosti opierať. Finančná analýza je teda východiskom pre prijímanie správnych rozhodnutí o budúcnosti P. Túto skutočnosť zisťujeme na základe výpočtu a porovnania finančných pomerových ukazovateľov

4.5.1 Analýza likvidity  

        Tab. 9 Vývoj  pohotovej likvidity                 
	Ukazovateľ
	Roky
	   Index

08/07   

	
	2006
	2007
	2008
	

	Finančný majetok
	188
	612
	459
	0,75

	Krátkodobý cudzí kapitál
	5 766
	8 456
	14 359
	1.69

	 Pohotová likvidita 
	        0,03
	        0,07
	       0,03
	0,42


Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 
 Pohotová likvidita vyjadruje okamžitú schopnosť družstva (podniku) uhrádzať krátkodobé záväzky a to prostredníctvom finančného majetku ( finančné účty).

Optimálna hodnota je 0,2 – 0.8. V sledovanom období  boli hodnoty pohotovej likvidity mimoriadne nízke, čo je spôsobené tým, že krátkodobé cudzie zdroje vysoko prevyšujú  objem pohotových prostriedkov. Ukazovateľ pohotovej likvidity v roku 2006 vzrástol oproti roku 2007 o 42,86%, čo stále predstavuje nedostatočný stav. 
        Tab. 10 Vývoj  pohotovej likvidity                 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	Finančný majetok
	188
	612
	459
	0,75

	Krátkodobé pohľadávky 
	5 792
	9 884
	1 602
	0,16

	Krátkodobý cudzí kapitál
	5 766
	8 456
	14 359
	1.69

	Bežná likvidita 
	       1,03
	       1,24
	        0,14
	0,11


Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 

  
Bežná likvidita vyjadruje schopnosť podniku plniť svoje záväzky v krátkom čase. Pri bežnej likvidite sa neberú do úvahy zásoby, pretože predstavujú najproblematickejšiu časť obežných aktív. S ich premenou na platobné prostriedky môžu byť spojené značné straty. Optimálna hodnota sa pohybuje  v intervale  1,0 – 1,5.


V roku 2006 hodnota bežnej likvidity presiahla odporúčané minimum o 0.3 tis. Sk  V nasledovnom roku sme zaznamenali rast pohotovej likvidity o 0,21 čo nám predstavuje 20.39 %. V roku 2008 je pohotová likvidita  mimoriadne nízka jej hodnota sa pohybuje na úrovni  0,14.
4.5.2 Analýza aktivity
Tab. 11 Vývoj  ukazovateľa doby obratu zásob           

	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	Zásoby
	6 036
	7 260
	8 169
	1,13

	Tržby 
	11 636
	13 533
	14 285
	1,06

	Doba obratu zásob
	        189,34
	        195,81
	          208,73
	1,07


      Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 
Doba obratu zásob vyjadruje dobu, počas ktorej sú obratové prostriedky viazané vo výrobe vo forme výrobných zásob alebo v obehu. Z hore uvedenej tabuľky môžme vyčítať, že ukazovateľ ma stúpajúcu tendenciu. V roku 2006 sme zaznamenali najrýchlejší obrat zásob na hotovostné prostriedky, ktorý predstavoval 189,34 dní. V nasledujúcom roku vzrástol ukazovateľ doby obratu zásob o 6,47 dní, respektíve 3.42%. V roku 2007 je ukazovateľ najpriaznivejší, keď jeden obrat zásob trval 208,73 dní, to znamená, že za jeden rok sa zásoby v podniku otočia len 1,75 krát.
 Tab. 12 Vývoj  ukazovateľa doba inkasa  pohľadávok           

	Ukazovateľ
	Roky

	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	Pohľadávky
	5 792
	9 884
	1 602
	0,16

	Tržby 
	11 636
	13 533
	14 285
	1,06

	Doba inkasa  pohľadávok
	181,68
	266,58
	40,93
	0,15


Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 

Cieľom tohto ukazovateľa je stanoviť priemerný počet dní, počas ktorých odberatelia zostávajú dlžní – kým od realizácie (fakturácie) dôjde k inkasu. Za pozitívny vývoj sa považuje splatnosť do 30 dní a nežiaduce hodnoty ukazovateľa sú nad 90 dní. Hodnota  ukazovateľa za rok 2007 je veľmi vysoká,  predstavuje 266,58 dní, pričom nastal rast oproti predchádzajúcemu roku o 46,73% Pozitívny stav môžme vidieť na základe indexu  poklesu, ktorý predstavuje 0,15. Vysoký pokles bol zapríčinený platobnou disciplinovanosťou  u odberateľov .
.5.3 Analýza rentability

Tab.13 Vývoj  rentability vlastného kapitálu 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/06

	
	2006
	2007
	2008
	

	Čistý hospodársky výsledok
	4 443
	5 853
	2 958
	0,67

	Vlastný kapitál
	18 292
	21 530
	20 109
	1,09

	Rentabilita vlastného kapitálu            
	0,242
	0,271
	0,147
	0,61


 Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 

Ukazovateľ ROA (Return on Assets) charakterizuje zhodnotenie celkových aktív. Ako „miera zisku“ je vyjadrením účinnosti celkového vloženého kapitálu bez ohľadu na zdroj financovania ako aj schopnosti využívať zverené prostriedky. Vzťah medzi rentabilitou celkového a vlastného kapitálu hovorí o výhodnosti využívania cudzích prostriedkov. V sledovanom období môžme vidieť kolísavý priebeh ukazovateľa rentability vlastného kapitálu  Najvyššiu hodnotu sme zaznamenali v roku 2007 kedy na 100 Sk pripadá  27,1 Sk zisku. Medziročný pokles je vyjadrený indexom poklesu 0,61.
Graf 5

Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 
Graf č. 5 vyjadruje aký je podiel zisku na dosiahnutých tržbách. Za ekonomický štandard sa považuje 8-14%. Vo všetkých rokoch dosahovala rentabilita tržieb vysoké hodnoty. V roku 2007 predstavovala 43,2%, čo značí že podiel tržieb na zisku je značne vysoký. Najnižší stav sledovaného ukazovateľa predstavuje rok 2008 kedy, na 100 Sk tržieb pripadá 0,207 Sk zisku. 
4.5.4 Analýza zadlženosti    
Tab. 15  Vývoj ukazovateľa úverovej zadlženosti 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/06

	
	2006
	2007
	2008
	

	Bankové úvery
a finančné  výpomoci
	2 000
	4 882
	7 678
	3,83

	Celkový kapitál
	27 290
	32 793
	36 509
	1,33

	Úverová zadlženosť
	0,073
	0,148
	0,210
	2,87


 Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 

Jedná sa o pomer stavu všetkých úverov k vlastným zdrojom. Pri posudzovaní ukazovateľa je rozhodujúci jeho vývoj v časovej rade. Za optimálny výsledok možno považovať klesajúci trend ukazovateľa.


Ukazovateľ nad 50 % signalizuje nežiaduci vývoj a je potrebné skúmať príčiny.

Odporúčaná hodnota je od 20 do 30 %. V sledovanom období je značný nárast úverovej zadlženosti, keď v roku 2006 dosahoval úroveň 7,3% v roku 2007 14,8% a v nasledovnom roku 21%. 
5 
Záver
Finančná  analýza je neodmysliteľnou súčasťou finančného riadenia podniku, pretože pôsobí ako spätná informácia o tom, kam sa podnik v jednotlivých oblastiach finančného riadenia dostal, v ktorých oblastiach sa mu podarilo naplniť  jeho ciele a naopak, v ktorých oblastiach za svojimi očakávaniami zaostáva. Úlohou finančnej analýzy je určiť ktoré činitele sa s akou intenzitou  podieľali na vytvorení aktuálnej finančnej situácie. 
Predmetom bakalárskej práce bolo zhodnotiť majetkovú a finančnú situáciu vo vybranom podniku,  pevne verím že sa mi to aj úspešné podarilo. Objektom skúmania bol podnik zaoberajúci sa poľnohospodárskou výrobou. Analýza bola uskutočnená v období rokov 2006 – 2008. Bola vykonaná na základe poskytnutých materiálov od spoločnosti, t.j. súvaha,  výkazu ziskov a strát, analytická evidencia vybraných účtov..
Majetková a finančná analýza nám teda  umožnila nazrieť do “zákulisia“ hospodárenia spoločnosti, tým odhaliť jeho silné a slabé stránky a navrhnúť príslušné opatrenia pre zlepšenie situácie v podniku. 
Z analýzy majetkovej štruktúry jasne vidíme, že stav a vývoj aktív ma neustále rastúci charakter. Vyššie zastúpenia ma NM ktorý je reprezentovaný DHM, ktorý tvoria prevažné stavby, pozemky aa ostatné samostatne hnuteľné veci. Po analýze zdrojov krytia majetku a analýzy štruktúry výsledkov sme dospeli k záverom, že podnik je do značnej mieri zadlžený. Z analýzy N a V môžme úspešné konštatovať, že spoločnosť každým rokov dosahovala zisk. Doposiaľ najúspešnejším rokom v celej histórii spoločnosti bol rok 2007. 

Analýza likvidity nám poukazuje na narušenú schopnosť spoločnosti okamžite splácať svoje záväzky. To vyjadruje, že analyzovaná spoločnosť, nie je likvidná.
Návrh na využitie výsledkov 
Na základe analýzy kapitálovej a majetkovej štruktúry ako aj finančnej analýzy sme sa dopracovali k týmto návrhom, ktoré zlepšia  celkovú situáciu v sledovanom podniku :
· v oblasti CZ uprednostniť dlhodobé CZ pred krátkodobými   

· v rámci dodáveteľsko-odberateľských vzťahov sa snažiť dohodnúť dlhodobejšiu splatnosť záväzkov a krátkodobejšiu splatnosť pohľadávok
· vstup zahraničného investora do obchodnej spoločnosti
· sledovať ukazovatele likvidity v kratšom časovom horizonte, častejšie sledovanie vývoja umožňuje objektívnejšie vyhodnotiť celkovú likvidnú situáciu 

·  efektívnejšia snaha o získanie finančných podpôr z eurofondov 
· vylepšenie VH prenájmom nevyužitých priestorov
· jednou z ďalších možnosti ako vylepšiť finančné situáciu spoločnosti je orientovať sa na nový výrobný produkt, prípadne službu v rámci možností firmy

· prijatie kvalifikovaných  a skúsených  zamestnancov
·  snaha investovať do nových technológií, inovácia strojov a zariadení  modernizácia hál a budov     
· znižovanie výrobných nákladov  
6
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 Prílohy

1. Súvaha za roky 2006-2008 

2. Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008

    Tab. 2. Štruktúra a vývoj obežného majetku v tis. Sk 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	OBEZNÝ MAJETOK
	12030
	17764
	10240
	0,58

	Zásoby
	6036
	7260
	8169
	1,13

	Materiál
	233
	266
	432
	1,62

	Nedokončená výroba
	1559
	2268
	2177
	0,96

	Výrobky
	1444
	1259
	2054
	1,63

	Zvieratá
	2800
	3467
	3506
	1,01

	Krátkodobé pohľadávky
	5798
	9884
	1602
	0,16

	Pohľadávky z obchodného styku
	1407
	1289
	520
	0,40

	Daňové pohľadávky
	4390
	6595
	1082
	0,16

	Iné pohľadávky
	1
	2000
	
	

	Finančné účty
	188
	612
	459
	0,75

	Časové rozlíšenie
	30
	29
	35
	1,21



Tab. 3
Štruktúra a vývoj pasív v tis. Sk 
	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	 Spolu vlastné 
imanie a záväzky 
	27290
	32793
	36509
	1,11

	Vlastné imanie spolu 
	18066
	21530
	20109
	0,93

	  Záväzky spolu
	7911
	10151
	15527
	1,53

	Časové rozlíšenie
	1313
	1112
	873
	0,79


   Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008
Tab. 7 Štruktúra a vývoj nákladov v tis. Sk 

	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/07

	
	2006
	2007
	2008
	

	Celkove náklady
(vrátané dane z príjmov)
	26812
	31126
	33670
	1,08

	Celkove náklady
(bez dane z príjmov)
	26223
	29787
	33020
	1,10

	Náklady na
hospodársku činnosť
	25633
	29227
	32325
	1,10

	Spotreba materiálu
	11049
	12288
	14359
	1,16

	Spotreba služieb
	2899
	2951
	3284
	

	Osobné náklady
	7230
	8961
	9267
	1,03

	Dane a poplatky
	389
	396
	468
	1,18

	Odpisy
	2839
	2872
	4234
	1,47

	Zostatková cena predaného
dlh. majetku a materiálu
	367
	1540
	278
	

	Ostatné položky nákladov 
na hospodársku činnosť
	860
	219


	435
	0,58

	Náklady na finančnú činnosť
	590
	560
	692
	1,24

	Náklady na finančné operácie
	
	
	
	

	Nákladové úroky
	457
	545
	597
	1,10

	Ostatné náklady
	133
	15
	95
	6,33

	Náklady na
mimoriadnu činnosť
	
	
	3
	

	Daň z príjmov
	589
	1339
	650
	0,49

	Daň z príjmov z bežnej činnosti
	589
	1339
	650
	0,49


        Zdroj: Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008 

Tab. 8  Vývoj ukazovateľa rentability tržieb 

	Ukazovateľ
	Roky
	   Index

08/07 

	
	2006
	2007
	2008
	

	Čistý hospodársky výsledok
	4 443 
	5 853 
	2 958 
	0,50

	Tržby
	11 636 
	13 533 
	14 285 
	1,06

	Rentabilita tržieb
	0,382
	0,432
	0,207
	0,48


    Zdroj: Súvaha spoločnosti za roky 2006-2008 
Tab. 14 Vývoj výsledku hospodárenia 

	Ukazovateľ
	Roky
	Index

08/06

	
	2006
	2007
	2008
	

	Výnosy z hospodárskej činnosti
	31245
	36866
	36453
	1,17

	Náklady na hospodársku činnosť
	25633
	29227
	32325
	1,26

	VH z hospodárskej činnosti
	5612
	7639
	4128
	0,74

	Výnosy z finančnej činnosti
	1
	113
	49
	49

	Náklady z finančnej činnosti
	590
	560
	692
	1,17

	VH z finančnej činnosti
	-589
	-447
	-643
	1,09

	Daň z príjmov
	589
	1339
	650
	1,10

	VH z bežnej činnosti
	4434
	5853
	2835
	0,64

	Výnosy z mimoriadnej činnosti
	9
	
	126
	14,00

	Náklady z mimoriadnej činnosti
	
	
	3
	

	VH z mimoriadnej činnosti
	9
	
	123
	13,67

	Celkový hospodársky 
výsledok
	4443
	5853
	2958
	0,67


 Zdroj: Výkaz ziskov a strát za roky 2006-2008 
Príloha 1: Súvaha za obdobie 2006 - 2008
	 
	Majetok spolu
	 
	 
	 
	

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 + r.062
	001
	27 290 
	32 793 
	36 509 

	A.
	Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353)
	002
	 
	 
	 

	B.
	Neobežný majetok r.004 + r.013 + r.023
	003
	15 230 
	15 000 
	26 234 

	B. I.
	Dlhodobý nehmotný majetok súčet (r.005 až 012)
	004
	 
	 
	 

	B. I. 1.
	Zriaďovacie výdavky (011) - /071, 091A/
	005
	 
	 
	 

	        2.
	Aktivované náklady na vývoj (012) - /072, 091A/
	006
	 
	 
	 

	        3.
	Softvér (013) - /073, 091A/
	007
	 
	 
	 

	        4.
	Oceniteľné práva (014) - /074, 091A/
	008
	 
	 
	 

	        5.
	Goodwill (015) - /075, 091A/
	009
	 
	 
	 

	        6.
	Ostatný dlhodobý nehmotný majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/
	010
	 
	 
	 

	        7.
	Obstarávaný dlhodobý nehmotný majetok (041) - 093
	011
	 
	 
	 

	        8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý nehmotný majetok (051) - 095A
	012
	 
	 
	 

	B. II. 
	Dlhodobý hmotný majetok súčet (r.014 až r.022)
	013
	15 230 
	15 000 
	26 234 

	B. II. 1.
	Pozemky (031) - 092A
	014
	580 
	580 
	580 

	         2.
	Stavby (021) - /081, 092A/
	015
	8 482 
	8 756 
	8 216 

	         3.
	Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí (022) - /082,092A/
	016
	4 560 
	3 756 
	12 362 

	         4.
	Pestovateľské celky trvalých porastov (025) - /085, 092A/
	017
	 
	 
	 

	         5.
	Základné stádo a ťažné zvieratá (026) - /086, 092A/
	018
	1 608 
	1 908 
	2 340 

	         6.
	Ostatný dlhodobý hmotný majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/
	019
	 
	 
	 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok (042) - 094
	020
	 
	 
	2 736 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý hmotný majetok (052) - 095A
	021
	 
	 
	 

	         9.
	Opravná položka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098
	022
	 
	 
	 

	B.III.
	Dlhodobý finančný majetok súčet (r.024 až 031)
	023
	 
	 
	 

	B.III.1.
	Podielové cenné papiere a podiely v ovládanej osobe (061) - 096A
	024
	 
	 
	 

	         2.
	Podielové cenné papiere a podiely v spoločnosti s podstatným vplyvom (062) - 096A
	025
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A
	026
	434 
	434 
	444 

	         4.
	Pôžičky účtovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A
	027
	 
	 
	 

	         5.
	Ostatný dlhodobý finančný majetok (067A, 096, 06XA) - 096A
	028
	 
	 
	 

	         6.
	Pôžičky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A
	029
	 
	 
	 

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý finančný majetok (043) - 096A
	030
	 
	 
	 

	         8.
	Poskytnuté preddavky na dlhodobý finančný majetok (053) - 095A
	031
	 
	 
	 

	C.
	Obežný majetok r.033 + r.041 + r.048 + r.056
	032
	12 030 
	17 769 
	10 240 

	C.I.
	Zásoby súčet (r.034 až r.040)
	033
	6 036 
	7 260 
	8 169 

	C.I.1.
	Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/
	034
	233 
	266 
	432 

	      2.
	Nedokončená výroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/
	035
	1 559 
	2 268 
	2 177 

	      3.
	Zákazková výroba s predpokladanou dobou ukončenia dlhšou ako jeden rok 12X - 192A
	036
	 
	 
	 

	      4.
	Výrobky (123) - 194
	037
	1 444 
	1 259 
	2 054 

	      5.
	Zvieratá (124) - 195
	038
	2 800 
	3 467 
	3 506 

	      6.
	Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/
	039
	 
	 
	 

	      7.
	Poskytnuté preddavky na zásoby (314A) - 391A
	040
	 
	 
	 

	C.II.
	Dlhodobé pohľadávky súčet (r.042 až 047)
	041
	8 
	8 
	10 

	C. II. 1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	042
	 
	 
	 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	043
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	044
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	045
	 
	 
	 

	         5.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 
	046
	 
	 
	 

	         6.
	Odložená daňová pohľadávka (481A)
	047
	8
	8
	10 

	C.III.
	Krátkodobé pohľadávky súčet (r.049 až 055)
	048
	5 792 
	9 884 
	1 602 

	C.III.1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	049
	1 407 
	1 289 
	520 

	         2.
	Pohľadávky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (351A) - 391A
	050
	 
	 
	 

	         3.
	Ostatné pohľadávky v rámci konsolidovaného celku (351A) - 391A
	051
	 
	 
	 

	         4.
	Pohľadávky voči spoločníkom, členom a združeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A
	052
	 
	 
	 

	         5.
	Sociálne zabezpečenie (336) - 391A
	053
	 
	 
	 

	         6.
	Daňové pohľadávky (341, 342, 343, 345) - 391A
	054
	4 390 
	6 595 
	1 082 

	         7.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A
	055
	1 
	2 000 
	 

	C.IV.
	Finančné účty súčet (r.057 až r.061)
	056
	188 
	612 
	459 

	C.IV.1.
	Peniaze (211, 213, 21X)
	057
	32 
	54 
	18 

	         2.
	Účty v bankách (221A, 22X +/- 261
	058
	156 
	558 
	441 

	         3.
	Účty v bankách s dobou viazanosti dlhšou ako jeden rok 22XA
	059
	 
	 
	 

	         4.
	Krátkodobý finančný majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/
	060
	 
	 
	 

	         5.
	Obstarávaný krátkodobý finančný majetok (259) - 291
	061
	 
	 
	 

	D.
	Časové rozlíšenie r.063 až 064
	062
	30 
	29 
	35 

	D. 1.
	Náklady budúcich období (381, 382)
	063
	30 
	29 
	35 

	     2.
	Príjmy budúcich období (385)
	064
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	109 558 
	131 582 
	146 445 

	 
	Vlastné imanie a záväzky spolu
	 
	 
	 
	 

	 
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	 
	Spolu vlastné imanie a záväzky r.066 + r.086 + r.116
	065
	27 290 
	32 793 
	36 509 

	A.
	Vlastné imanie r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.085
	066
	18 292 
	21 530 
	20 109 

	A. I.
	Základné imanie súčet (r.068 až 070)
	067
	300 
	300 
	300 

	A. I. 1.
	Základné imanie (411 alebo +/- 491)
	068
	300 
	300 
	300 

	         2.
	Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252)
	069
	 
	 
	 

	         3.
	Zmena základného imania +/- 419
	070
	 
	 
	 

	A. II.
	Kapitálové fondy súčet (r.072 až 077)
	071
	 
	 
	 

	A. II. 1.
	Emisné ážio (412)
	072
	 
	 
	 

	         2.
	Ostatné kapitálové fondy (413)
	073
	 
	 
	 

	         3.
	Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitálových vkladov (417, 418)
	074
	 
	 
	 

	         4.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia majetku a záväzkov (+/- 414)
	075
	 
	 
	 

	         5.
	Oceňovacie rozdiely z kapitálových účastín (+/- 415)
	076
	 
	 
	 

	         6.
	Oceňovacie rozdiely z precenenia pri splynutí a rozdelení (+/- 416)
	077
	 
	 
	 

	A.III.
	Fondy zo zisku súčet (r.079 až r.081)
	078
	40 
	40 
	40 

	A.III.1.
	Zákonný rezervný fond (421)
	079
	40 
	40 
	40 

	        2.
	Nedeliteľný fond (422)
	080
	 
	 
	 

	        3.
	Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X)
	081
	 
	 
	 

	A.IV.
	Výsledok hospodárenia minulých rokov r.083 až 084
	082
	13 283 
	15 337 
	16 811 

	A.IV.1.
	Nerozdelený zisk minulých rokov (428)
	083
	13 283 
	15 337 
	16 811 

	        2.
	Neuhradená strata minulých rokov (/-/ 429)
	084
	 
	 
	 

	A.V.
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.086 + r.116)
	085
	4 443 
	5 853 
	2 958 

	B.
	Cudzie zdroje z r.087 + r.091 + r.102 + r.112
	086
	7 911 
	10 151 
	15 527 

	B.I.
	Rezervy súčet (r.088 až r.090)
	087
	478 
	541 
	500 

	B.I.1.
	Rezervy zákonné (451 A)
	088
	 
	 
	 

	       2.
	Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA)
	089
	 
	 
	 

	       3.
	Krátkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA)
	090
	478 
	500 
	541 

	B.II.
	Dlhodobé záväzky súčet (r.092 až r.101)
	091
	1 667 
	1 154 
	668 

	B.II.1.
	Dlhodobé záväzky z obchodného styku (479A)
	092
	 
	 
	 

	        2.
	Dlhodobé nevyfakturované dodávky (476A)
	093
	 
	 
	 

	        3.
	Dlhodobé záväzky voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (471A)
	094
	 
	 
	 

	        4.
	Ostatné dlhodobé záväzky v rámci konsolidovaného celku (471A)
	095
	 
	 
	 

	        5.
	Dlhodobé prijaté preddavky (475A)
	096
	 
	 
	 

	        6.
	Dlhodobé zmenky na úhradu (478A)
	097
	 
	 
	 

	        7.
	Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A)
	098
	 
	 
	 

	        8.
	Záväzky zo sociálneho fondu (472)
	099
	30 
	15 
	69 

	        9.
	Ostatné dlhodobé záväzky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A)
	100
	1 637 
	1 139 
	599 

	       10.
	Odložený daňový záväzok (481A)
	101
	 
	 
	 

	B.III.
	Krátkodobé záväzky súčet (r.103 až r.111)
	102
	3 766 
	3 574 
	6 681 

	B.III.1.
	Záväzky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA)
	103
	4 932 
	3 344 
	8 111 

	         2.
	Nevyfakturované dodávky (326, 476A)
	104
	 
	 
	 

	         3.
	Záväzky  voči ovládanej osobe a ovládajúcej osobe (361A, 471A)
	105
	 
	 
	 

	         4.
	Ostatné záväzky v rámci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA)
	106
	 
	 
	 

	         5.
	Záväzky voči spoločníkom a združeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
	107
	380 
	475 
	2 571 

	         6.
	Záväzky voči zamestnancom (331, 333, 33X, 479A)
	108
	353 
	391 
	426 

	         7.
	Záväzky zo sociálneho zabezpečenia (336, 479A)
	109
	196 
	225 
	235 

	         8.
	Daňové záväzky a dotácie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
	110
	439 
	742 
	41 

	         9.
	Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X)
	111
	 
	 
	 

	B.IV.
	Bankové úvery a výpomoci súčet (r.113 až r.115)
	112
	2 000 
	4 882 
	7 678 

	B.IV.1.
	Bankové úvery dlhodobé (461A, 46XA)
	113
	 
	 
	 

	       2.
	Bežné bankové úvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
	114
	2 000 
	4 882 
	7 678 

	       3.
	Krátkodobé finančné výpomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A)
	115
	 
	 
	 

	C.
	Časové rozlíšenie súčet (r.117 až r.118)
	116
	1 313 
	1 112 
	873 

	C.1.
	Výdavky budúcich období (383)
	117
	 
	 
	 

	    2.
	Výnosy budúcich období (384)
	118
	1 313 
	1 112 
	873 

	 
	 
	 
	106 164 
	125 769 
	146 949 


Príloha 2: Výkaz ziskov a strát za obdobie 2006 – 2008

	 
	Výkaz ziskov a strát
	 
	 
	 
	Príloha 2

	Označenie
	Text
	číslo riadku
	2006
	2007
	2008

	I.
	Tržby za predaj tovaru (604)
	01
	 
	 
	 

	A.
	Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru (504)
	02
	 
	 
	 

	+
	Obchodná marža r.01 - r.02
	03
	 
	 
	 

	II.
	Výroba r.05 + r.06 + r.07
	04
	13 699 
	16 040 
	16 655 

	II. 1.
	Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb (601, 602)
	05
	11 636 
	13 533 
	14 285 

	     2.
	Zmena stavu vnútroorganizačných zásob (+/- účtovná skupina 61)
	06
	918 
	1 190 
	744 

	     3.
	Aktivácia (účtovná skupina 62)
	07
	1 145 
	1 317 
	1 626 

	B.
	Výrobná spotreba r.09 + r.10
	08
	13 948 
	15 239 
	17 643 

	B. 1.
	Spotreba materiálu, energie a ostatných neskladovateľných dodávok (501, 502, 503)
	09
	11 049 
	12 288 
	14 359 

	     2.
	Služby (účtovná skupina 51)
	10
	2 899 
	2 951 
	3 284 

	+
	Pridaná hodnota r. 03 + r.04 - r.08
	11
	-249 
	801 
	-988 

	C.
	Osobné náklady (súčet r.13 až r.16)
	12
	7 230 
	8 961 
	9 267 

	C. 1.
	Mzdové náklady (521, 522)
	13
	5 270 
	6 597 
	6 638 

	     2.
	Odmeny členom orgánov spoločnosti a družstva (523)
	14
	 
	 
	 

	     3.
	Náklady na sociálne zabezpečenie (524, 525, 526)
	15
	1 783 
	2 205 
	2 373 

	     4.
	Sociálne náklady (527, 528)
	16
	177 
	159 
	256 

	D.
	Dane a poplatky (účtovná skupina 53)
	17
	389 
	396 
	468 

	E.
	Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (551)
	18
	2 839 
	2 872 
	4 234 

	III.
	Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu (641, 642)
	19
	1 423 
	2 990 
	1 487 

	F.
	Zostatková cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiálu (541, 542)
	20
	367 
	1 540 
	278 

	IV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z hospodárskej činnosti a účtovanie vzniku komplexných nákladov budúcich období (652, 654, 655)
	21
	 
	 
	 

	G.
	Tvorba rezerv na hospodársku činnosť a zúčtovanie komplexných nákladov budúcich období (552, 554, 555)
	22
	 
	 
	 

	V.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z hospodárskej činnosti (657, 658, 659)
	23
	 
	 
	 

	H.
	Tvorba opravných položiek do nákladov na hospodársku činnosť (557, 558, 559)
	24
	 
	 
	 

	VI.
	Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti (644, 645, 646, 648)
	25
	16 123 
	17 836 
	18 311 

	I.
	Ostatné náklady na hospodársku činnosť (544, 545, 546, 548)
	26
	435 
	219 
	55 

	VII.
	Prevod výnosov z hospodárskej činnosti (-)(697)
	27
	 
	 
	 

	J.
	Prevod nákladov na hospodársku činnosť (-)(597)
	28
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti r.11 - r.12 - r.17 - r.18 + r.19 - r.20 + r.21 - r.22 + r.23 - r.24 + r.25 - r.26 + (-r.27) - (-r.28)
	29
	5 612 
	7 639 
	675 

	VIII.
	Tržby z predaja cenných papierov a podielov (661)
	30
	 
	 
	 

	K.
	Predané cenné papiere a podiely (561)
	31
	 
	 
	 

	IX.
	Výnosy z dlhodobého finančného majetku r.33 + r.34 + r.35
	32
	 
	 
	 

	IX. 1.
	Výnosy z cenných papierov a podielov v ovládanej osobe a v spoločnosti s podstatným vplyvom (665A)
	33
	 
	 
	 

	     2.
	Výnosy z ostatných dlhodobých cenných papierov a podielov (665A)
	34
	 
	 
	 

	     3.
	Výnosy z ostatného dlhodobého finančného majetku (665A)
	35
	 
	 
	 

	X.
	Výnosy z krátkodobého finančného majetku (666)
	36
	 
	 
	 

	L.
	Náklady na krátkodobý finančný majetok (566)
	37
	 
	 
	 

	XI.
	Výnosy z precenenia cenných papierov a výnosy z derivátových operácií (644, 667)
	38
	 
	 
	 

	M.
	Náklady na precenenie cenných papierov a náklady na derivátové operácie (564, 567)
	39
	 
	 
	 

	XII.
	Výnosové úroky (662)
	40
	1 
	113 
	49 

	N.
	Nákladové úroky (562)
	41
	457 
	545 
	587 

	XIII.
	Kurzové zisky (663)
	42
	 
	 
	 

	O.
	Kurzové straty (563)
	43
	 
	 
	 

	XIV.
	Ostatné výnosy z finančnej činnosti (668)
	44
	 
	 
	 

	P.
	Ostatné náklady na finančnú činnosť (568, 569)
	45
	133 
	15 
	95 

	XV.
	Použitie a zrušenie rezerv do výnosov z finančnej činnosti (674)
	46
	 
	 
	 

	Q
	Tvorba rezerv na finančnú činnosť (574)
	47
	 
	 
	 

	XVI.
	Zúčtovanie a zrušenie opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (679)
	48
	 
	 
	 

	R.
	Tvorba opravných položiek do výnosov z finančnej činnosti (579)
	49
	 
	 
	 

	XVII.
	Prevod finančných výnosov (-)(698)
	50
	 
	 
	 

	S
	Prevod finančných nákladov (-)(598)
	51
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti r.30 - r.31 + r.32 + r.36 - r.37 + r.38 - r.39 + r.40 - r.41 + r.42 - r.43 + r.44 - r.45 + r.46 - r.47 + r.48 - r.49 + (-r.50) - (-r.51)
	52
	-589 
	-447 
	-643 

	T.
	Daň z príjmov z bežnej činnosti r.54 + r.55
	53
	589 
	1 339 
	650 

	T. 1.
	- splatná (591, 595)
	54
	592 
	1 339 
	652 

	    2.
	- odložená (+/- 592)
	55
	-3 
	 
	-2 

	**
	Výsledok hospodárenia z bežnej činnosti r.29 + r.52 - r.53
	56
	4 434 
	5 853 
	2 835 

	XVIII.
	Mimoriadne výnosy (účtovná skupina 68)
	57
	9 
	 
	126 

	U.
	Mimoriadne náklady (účtovná skupina 58)
	58
	 
	 
	3 

	V.
	Daň z príjmov z mimoriadnej činnosti r.60 + r.61
	59
	 
	 
	 

	V. 1.
	- splatná (593)
	60
	 
	 
	 

	    2.
	- odložená (+/- 594)
	61
	 
	 
	 

	*
	Výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti r.57 - r.58 - r.59
	62
	9 
	 
	123 

	Z.
	Prevod podielov na výsledku hospodárenia spoločníkom (+/- 596)
	63
	 
	 
	 

	***
	Výsledok hospodárenia za účtovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63
	64
	4 443 
	5 853 
	2 958 

	 
	Kontrolné číslo súčet (r. 01 až 64)
	99
	106 768 
	129 383 
	119 083 
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