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SUMMARY

Quick development of commerce and constant chargjated to the transition to a
market economy require companies to evaluate fimaincial management.

Every company realizes that if it desires to sudcaed develop in the competitive
market environment, it must monitor and evaluatefthancial world influenced by internal
and external factors. This reality is not only kmote the management of big companies, but
also to the smaller firms that in the competitivarket search for survival and development
opportunities.

The analysis of a company's finances and capitahrbe a necessity and is an
important part of every company's management. Sawcalysis becomes a means of
evaluation, on one hand, of its business partnargl on the other hand, of its
profitability/efficiency.

Profitability, capital structure and indebtedness leey terms in business. Therefore,
the analysis is one of the most important actigittd a company and due to its grave
significance; it should be done regularly and aataly. An analysis provides a real insight
into company's management, strengths and weakmes®xposes failures/mistakes in its
economic behavior.

Enterprise analysis should be the source of curfamtand complex information for
the business management. It is helpful for inspacactivities of a business firm and it
insures the dynamic development of a firm by theamseof rationalizing measures. The
fundamental source of information for the finanag@verning and financial analysis is the
bookkeeping, the output area of which is formeddporting.

The financial situation of a company results frommpany's achievements in
individual aspects of its operations. It is thue tesult of the quality of production, the level
of the business functions in the market environnagkt innovation activities. Every company
realizes that if its want to stay competitive ire tmarket and develop, it must constantly

monitor and evaluate the financial situation etedby internal and external factors.



As an answer to this realization, more companigdament financial management,
which, besides other tasks, monitor the financiatkat of companies and evaluate its own
financial situation. Financial management it thugeg factor in the existence and stability of
a company in the market.

The goal of this paper is to analyze the compapwysitability. In this paper, |
evaluate the company's finance using my theorekicalledge of financial analysis. | focus
my analysis on factors that influence the finansillation and stability of the company.
Zoznam Kucovych slov:

Analyza likvidity — the analysis of liquidity
Analyza rentability — the analysis of profitability
Analyza zaffenosti — the analysis of indebtedness

Analyza aktivity — the analysis of activity



Pouzité ozn&enie

PL — pohotova likvidita

BL — bezZna likvidita

CL — celkova likvidita

PPL — prevadzkova pohotova likvidita
PBL — prevadzkova bezna likvidita
PCL — prevadzkova celkova likvidita
DOZ - doba obratu zasob

DOP — doba obratu ptadavok

DSZ — doba splatnosti zavazkov
DOM — doba obratu majetku

DIP — doba inkasa pshdavok

OM — obrat majetku

SSF — stupiesamofinancovania

CZP — celkova zadlZentpodniku

UZ - Gverova zéazenog

RCK - rentabilita celkového kapitalu
CVH — vysledok hospodarenia po zdaneni
UN — n&kladové aroky

Sd — sadzba dane

VK — vlastny kapital

ZI — zakladné imanie

V — vynosy

N - naklady

RVK - rentabilita vlastného kapitalu
RZI — rentabilita zakladného imania
RV - rentabilita vynosov

RN — rentabilita nakladov

RT — rentabilita trzieb

NM — neobeZny majetok

DK — dihodoby kapital

OM - obeZny majetok

KCK — kratkodoby cudzi kapital
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Uvod

Prechod ekonomiky od centralne riadeného systénithokému mechanizmu
znamena vyznamnu kvalitativnu zmenu. Najvaznep$ierg v riadeni podniku, ktoré prinasa
tato transformacia ekonomiky, su v oblasti riaddimancii — finagného manazmentu.

Trhova ekonomika priniesla do nasho Zivota mnohdemm, Statne vlastnictvo*
nahradil pojem ,sukromné vlastnictvo® a snim spgjerovy systém. Zmena vlastnickych
vztahov, pravnych foriem podnikov, vznik konkurencidynamicky rozvoj, zmena
majetkovej a kapitalovej Struktary, nové tempo nradgcie vyrobnych procesov, vysSie
parametre kvality, trh nasyteny mnozstvom tovarsiudieb.

Trhova ekonomika je zaloZzena na dvoch zakladngalrhénoch, na ponuke a dopyte.
Zavislog® ponuky a dopytu je nepochybn®aldim vyznamny ekonomickym javom je
konkurencia, ktora je ,,hybnou silou* kazdého trfloy odvetvia. Konkurencia posuva kvalitu
vyrobkov a sluzieb stéle vpred. Neexistuje podkikry by ju ignoroval. Problém vSalasto
nastava az pri vybere porovnavacich, resp. hodnolianetodd, pretoze nie vSetky podniky si
dostaténe uvedomuju, Ze klasické metdédy analyz sa v tomtdom konkuretinom boji
slabym prostriedkom na dosiahnutie vrcholného pestia na ,,rebéku trhovej hodnoty*.

Uspesné riadenie firmy, prijimanie kvalitnych rodnuti, ktoré vedu k efektivnosti
a rentabilite vykonavanejéinnosti, si vyZaduje dokonale poznhasituaciu v podniku
a permanentne hodndtvysledky podnikatéskych aktivit, vlastnych moznosti a taktiez aj
vysledkov a moznosti konkurencie.

Poznanie firmy znamena vidigej stav a vyvoj, vidié veci vo vzgjomnej suvislosti
a s historickou skusengmu. K tomu nam sluzi mnozstvo ekonomickych anaktpré nam
davaju moznasziska prelad o stave podniku.

Finartna analyza je nepostradaid, poskytuje komplexny prédd o UspeSnosti
podniku, ktora sa premieta do vysledku hospodarémifinartnej situacie. Finatna analyza
ma mimoriadne vyznamnu Ulohu pri riadeni podnikdvymancii — pri zabez@eni ich
primeraného mnozstva a dynamiky, zodpovedajucejksiry finartnych zdrojov aich
pouzitia, ako i pri rieSend’alSich finagnych otdzok. Pomocou fin&mej analyzy mézeme
odhalt’ pri¢iny, ktoré stav podnikovych financii, teda figad situaciu podniku,
determinovali. Finatna analyza je dobrym prostriedkom na diagnostilalbysih a silnych

stranok podniku a napomaha k odstraneniu tychtoyshastranok.



Finartna situaciu podniku ovplywiju aj faktory z okolia podniku ako je Uverova
politika, sustava odvodov do Statneho razpp ceny sluzieb dalSie. Podstatou tychto
faktorov je skuténog’, Zze prostrednictvom svojej finémej situacie sa podnik prezentuje na
trhu partnerom ati ho na jej zaklade vnimaju, lbdn atieZz utuji podmienky pre
obchodné vgahy.

Finartna analyza poskytuje kvalitné a vierohodné informanielen pre vedenie
a manazment podniku, ale ja pre iné externé subjeithadzajice sa na trhu.

Udaje ziskané finamou analyzou mézu podniku sléiZziako vychodiskové pri
zostavovani podnikaitskych planov. Je potrebné dosiatiniaby vykonavané analyzy
nezohravali len formélnu Ulohu, ale aby sluzili apodkladovy materidl pre budlce
zvySovanie efektivnosti vyroby, a tym zabeapeali zvySovanie blahobytu a to nielen danej
firme ale celému okolitému prostrediu aj celémwdaemu hospodarstvu.

V predloZzenej bakalarskej praci zhodnotime fimnsituaciu firmy z hadiska stavu
majetku a jeho financovania, budeme hodhetfkonnos firmy na zaklade ukazovdwv
rentability, budeme venovapozornos vykazu ziskov astrdt. Na zaklade zistenych
skutatnosti zhodnotime jednotlivé ukazovatele analyzyipgune odportime firme do

buducnosti zvySenu pozorniog danych oblastiach.
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|. PrehPad o si&asnom stave rieSenej problematiky

Problematike finatno — ekonomickej analyzy sa véssnosti venuju viaceri autori.
V tejto kapitole sa venujeme jednotlivym teoretickpoznatkom k danej problematike.

Ako uvadzaBIELIK, P. (2001) jednou z najdélezitejSich &asti finagného riadenia
podniku je finadna analyza, ktord umtdje podnikovému manazZzmentu zisk@&vapatnu
vazbu medzi predpokladanymi efektmi riadiacich héasaa realitou.

Pod’a BLAHA, Z. (1995) je Zivot firmy plny premenlivych situacii a zloydh

problémov. Pre porozumenie finar&ho riadenia je potrebné poZmaalny pohyb v podniku,
vedie’, ¢im sa podnik zaoberda, aké su jeho trhy, kto su fdileati, dodavatelia, konkurencia,
aka je kvalita jeho vyrobkov, aké su buduce ciééglnym z nastrojov Specifikacie podniku je
finanéna analyza. Finama analyza moze odpovedaa mnohé otazky tykajuce sa pohybu
kapitalu vo firme, kvality jeho riadenia v vplyviudmného hospodérenia na jeho postaveni na
trhu.

HACIKA, V. (1984)tvrdi, finarén( analyzu mézeme vykofiaa Ziaducej odborne;
arovni iba vtedy, ak ovladame jej metodologiu, padrou rozumieme suhrn jednotlivych ,
navzajom dofajicich metéd. Finama analyza ako praktick&innog’ je jednou
z konkrétnych forieml'udskej poznavaceginnosti. Finadnd analyza ako suhrn ditiych
teoretickych poznatkov, t.. teodria finarej analyzy je stag’ou finartnej vedy, a preto
pouZziva tie isté metddy, ktoré sa pouzivaju vo kiggt ekonomickych vedach a vedeckych
ekonomickych disciplinach. Vo fin&nej analyze je z&kladom metodologie marxisticka
dialektickd metoéda. Pri fingnej analyze, t.j. pri analyze fin&mej situacie podniku, pri
analyze jeho finatného hospodarenia, jeho firguej ¢cinnosti sa treba vzdy zaméraa tie
javy, ktoré su v danom obdobi najdélezitejSie. Hiaa ¢lankom je vzdy ufity ukazovaté
financnej ¢innosti, od ktorého v danych podmienkach zavisie@ag priebeh celej fingnej
¢innosti.

BORZOVA, A. (1999) uvadza, e neoddelltieou s@ag’ou finarénej sustavy su
podnikové financie. Ich zakladom je finan@ rozhodovanie o ziskavani a alokacii fitrgrch
prostriedkov. Zahrnisem vSak musime aj oblasti figaeho planovania a fingnej analyzy,
ktoré tvoria , podporné prostriedky” pre finaré rozhodnutia. Vychadzajuc z definicie
financii aplikovanej na podnik mézZzeme potoml'me zjednoduSene podnikové financie
charakterizové& nasledovne: Podnikové financie sa zaoberaju twgrpouzitim a rozdelenim

masy pri¢innosti podnikov.
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Poda PETRIVALSKEHO, J. (1984) finarkna analyza zahuje pouZivanie tzv.
financnych zlomkov. Finatné zlomky charakterizuji likviditu podniku. Likvidiu sa
rozumie schopna'spodniku uhradzasplatné zavazky. Podnik, ktory nie je schopnytitai
svoju platobnu schopntysmusi ohlasi ipadok. Zasového Padiska sa postupne rozliSovali
dve skupiny finatnych zlomkov, charakterizujice likviditu podnikurakkodoba likvidita
a dlhodoba likvidita, ozri@mvana ako zlomok solventnosti.

Pod’a VLACHYNSKEHO, K. (1999) predmetom finafnej analyzy je finatna
situacia podniku. V trhovej ekonomike je fik@d situacia skutmos’ a vémi zasadnym
vplyvom na utvaranie podnikového imidZzu a s vyzngmin vonkajSimi a vnatornymi
suvislogami. VonkajSie suvislosti fin@nej situacie mozno synteticky vyjatitak, Ze podnik
sa prostrednictvom fingnej situacie vémi citlivo ,vnima“. Podstatu vnutornych suavislosti
mozno charakterizova ze finagna situacia je vyustenim vysledkov, ktoré podnikidbol
v jednotlivych oblastiach svoj€jnnosti. Do finaknej situacie sa preto premieta kvalita jeho
vyrobkov, Urové komegnejcinnosti a poznanie trhu, inosaé aktivita a pod.

SIVAK, R. (2005) tvrdi, ze predmetom fin&nej analyzy je finatna situacia
podniku. Finatna situacia podniku synteticky a komplexne odragaliki podnikovych
aktivit, jeho ekonomicku Urovie aje preto dobrym vychodiskom a prostriedkom
diagnostikacie silnych a slabych stranok podnikdvyinnosti. Su to jednak vnutorné
suvislosti finaknej situacie ajej analyzy. Findma situacia podniku poskytuje celkovu
charakteristiku podniku, ktora umaige zdravo financovatinnog’ podniku, t.j. spravne vali
zdroje financovania potrieb a ziskané zdroje umast’ do jednotlivych zloZiek majetku.
Analyza finanej situacie podniku znamena racionalne sa oriexitoa dva okruhy:

» analyzu suhrnnych vysledkainnosti podniku, ktorej tlohou je preskutnglobalne
vysledky podniku a ich vplyv na jeho poziciu nautrh
» analyzu parcialnych vysledkov, ktoré umapl precizové poznanie suhrnnych
vysledkov a poskytuju kvalifikované informéacie yme@ces rozhodovania.
Finartna analyza vychadza z retrospektivy, ktorej ulohjeu vysvetlt’ s&asny stav,
analyzovd existujucu finatnu situaciu pomocou péadu do minulosti. Jej hlavnou ulohou
je identifikova® determinujucecinitele, ich charakter, t.j¢i pdsobili akceleréne alebo
retard@ne. Dosiahnutu skutoog’ vSak nemozno zmethi

Pod’a VLACHYNSKEHO, K. (2006) finanéna analyza umditije odhali slabé
a silné miesta podniku, je prostriedkom diagnostékoa ,zdravia“ a poskytuje podnikovému
manazmentu a vlastnikom informacie zasadného vyanadkrem internych vazieb ma

finanéna situacia aj v@ni zavazné externé suvislosti. Prostrednictvomsaepodnik svojim
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partnerom na trhu ,javi“ ati ho caem vnimaju. Finaéna situacia je’ahko ,viditd’na",
pretoze sa spravidla transformuje do schopnéistigschopnosti) plati

Ako uvadzaGURCIK, L . (2004)z ¢isto sémantickéholadiska by sme finamu
analyzu mohli definowaako rozbor udajov, ktorych prvotnym a hlavnym zdno je finartné
Uctovnictvo. Finatina analyza poskytuje synteticky obraz o firag) vykonnosti podniku. Jej
podstata v uzSom pati sp@iva v hodnoteni stavu a vyvoja firamej situacie podniku na
zaklade rozboru diovnych vykazov. Jej Ulohou je objagnti ,deSifrova™ ciselné Gdaje
ziskané z &tovnej zavierky a pre réznych zaujemcov tak poshg/trakladna charakteristiku
efektivnosti finatiného hospodarenia podniku, t.j¢idt ¢i je podnik spravovany pdid zasad
zdravého aracionalneho podnikania. Fifreén analyza je s@ag’'ou komplexného rozboru
podnikatdéského subjektu.

Finartna analyza je rozborc¢tovnych Udajov zamerany na poznanie fifra) situacie
podniku &initele, ktoré ju ovplyyuju. Ma analyticky, ale aj hodnotiaci charakter. dffuje
odhalt’ silné a slabé stranky podniku, ktoré determinghoj finagny stav. Stava sa tak
velmi uzitoetnym a @&innym diagnostickym prostriedkom umagucim posudzovafinaniné
zdravie podniku.
Progresivny pristup fingného manazmentu nevyzaduje len analygowa tiez aj predvida
finanéna situéciu podniku. Z tohto aspektu hovorime o :

» Finartnej analyze ,ex post* — hodnoti&snu a minuld finamua situéciu

» Finartnej analyze ,ex ante* — je noditan prognézovanych fingno -

ekonomickych vysledkov podniku v buducnosti.

VLACHYNSKY, K. (2002) pojmami likvidita a solventnd's charakterizuje a
kvantifikuje Urovénr Uhrady zavazkov. Likvidita sa viaZze k dlhSiemu albid. Solventnas
predstavuje momentalnu schoptiaggirady. Vé&mi spd’ahlivi vypovel’ o finartnej situacii
podniku mozno ziskaanalyzou jeho schopnosti hréadivoje zavazky — likvidity. Plati, Zze
podnik finargne stabilny je schopny hradipodnik s finagnymi tazkogami s tym ma
problémy. Likvidita je ovplyvnena najma Struktdrawgjetku a primeranym a pravidelnym
pritokom p@aznych prostriedkov.

Analyza likvidity sa najprv orientuje na stavovéaakvatele, t. j. na konfrontaciu
majetkovych poloZziek a poloziek vlastného iman@gazkov spolu v sivahe, ktora
vypoveda o platobnej moZnosti oproti platobnym paestiam, konStatuj&SYNEK, M.
(2007) Platobné moznosti tvoria mozny platobny tok, kylatobné povinnosti tvoria striktne
naSe zavazky, ktoré sme povinni zaglatstanovenych lehotach.

Autor analyzu likvidity rozdBuje v zamerani na:
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vertikalnu likviditu,

likvidita majetku,

likvidita vlastného imania a zavazkov spolu,
horizontalnu likviditu,

zlaté bilagné pravidlo,

VvV V V V VYV V

rozdielové a pomerové ukazovatele.

Likvidita majetku, uvadz&ATAKY, J. (2002), rozliSuje a hodnoti jednotlivé zlozky
majetku podla ich likvidnosti, schopnosti ich premeny nangénu hotovos v urcitom
potrebnomtasovom horizonte spolu s nakladmi potrebnymi napaémenu. Udaje, zdroj
informécii je zakomponovany priamo v suvahe nanstrenajetku, kde jednotlivé zlozky
majetku su zoradené od najmenej likvidného pohaginejsi.

Nelikvidné zlozky majetku sa skladaju z dlhodobémehmotného majetku
a dlhodobého hmotného majetku (budovy, stroje, aop prostriedky, inventar d&j.
BIELIK, P. (2001) uvadza, Ze ide o prostriedky, ktor€&ujti vyrobnu kapacitu a proddiké
moznosti podnikug¢ize bez nich by podnik nemohol vyrdbaebo poskytowasluzby. Prave
preto ich rozpredaj by znamenal ohrozenie existerpodniku. Z Kadiska likvidity to
znamena, Ze v pripade uzkych miezd v likviditej filancnej situacie by podnik v krajnej
situdcii mal zva#i i taki moznog ako odpredaj dlhodobého hmotného majetku, ktery |
najmenej vyuzivany a neohrozi to prodo& schopnosti podnikudalSou alternativou je
prendjom takychto zloziek majetku. Na druhej stramepripade stabilnej likvidity odpredaj
nepotrebného dlhodobého hmotného a nehmotnéhokmajgepsi likviditu podniku.

Dlhodoby finartny majetok z Badiska spgazitd’nosti je problematicky, nakko ide
0 cenné papiere, ktoré su zdrojotakévanych pravidelnych vynosov, dividend, uvadza
SEDLACEK, J. (1998).V pripade tGzkych miezd mozno sa ich zriekrav3ak problémom
je, ak doévod nasho vlastnictva nie je len vynos,hdédvne vplyv na riadenie daného podniku
cez kontrolny balik akcii. Potom rozhodnutie o gjechdZze mé nasledky véSich rozmerov,
ako len Uzke miesta v likvidite.

Zasoby su menej likvidné a treba im venbdzaySenu pozorndspiSeBARAN, D.
(2002).Zasoby hotovych vyrobkov alebo tovaru sa rychéegfiéazia ako vyrobné zasoby,
ktoré musia prejsesSte vyrobnym procesom.

Alternativy spéaZenia pobh autora su:

e zasoby sa speazia vémi rychle a v plnej cene, alebo sa budinsgeva pomaly, potom je

nutnos zl'avy z cenygize inkaso bude menSie akdaiavanég¢o uzciastaine méze pohorsi
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profil likvidity, alebo tou najhorSou alternativge, Ze sa nepreda vobec a tym moze pomaly
vznika® prvotna platobna neschopiiofk je to u prevaZznefasti produkcie, tak to modze
vies’ k bankrotu firmy.

e zasoby vyrobného materialu, vyrobné zasoby, ichiaptd’nog’ trva dlhsSie, avSak z
hradiska likvidity treba sledo¥aodévodnenasvysky stavu tychto zasob, lebo prave tieto
polozky viazu v sebe dowel’kd finartnd hotovos alebo dlhy. Pri neamernej vySke tychto
zasob, v pripade zlej finanej situacie, je mozny odpredaj i¢hsti, ktory neovplyvni chod
vyroby.

V kratkej dobe realizovateé majetkove zlozky su splatné fatlavky. Nepatria sem
nedobytné pofadavky, ktoré nie su spazitdné. V suvislosti s tym by sa mali tvory
podniku opravné polozky k pdadavkam, uvadz&lACHEROVA, Z. (2005). V pripade
Uzkych miest je mozné vdlich skorSi odpredaj, alekfalSie nastroje.

NajlikvidnejSim majetkom sU peniaze v hotovostiniog, peniaze na beznych a
vkladovych @toch a kratkodobé obchodovEné cenné papiere napr. depozitné certifikaty,
ktoré tvoria kratkodoby finamy majetok, piSeBENOVA, E. (2005). Pri analyze treba
postavi’ tento preliad likvidnosti a sledovaho z Kadiskacasovych radov, alebo pial
podielu zastupenia na celkovom majetku podnikuoBiedovanie ma informativny charakter
a z adiska likvidity je vhodné Wwenit’ u menej likvidného majetku, majetok na potrebny a
nepotrebny, k odpredaju alebo prenajmu. Tym saadlagtvantitativny prdtad o sume, ktora
moZze pomoe v pripade vzniku deficitnych miest. Pri tomto ¢l@neni treba ocetiipolozky
nepotrebného majetku trhovymi cenami, inak delshi@&ca svoju vypovedajucu schopfios

Ako hlavny zdroj informécii pre finama analyzu povazuj&ZALAl, K. (2008)
Gctovnu  zévierku. V informé&nom zabezp&ni analytika m& osobitné miesto. Prvym
dévodom je, Ze dodfiovnej zavierky sa premieta cely reprodi proces podniku, z ktorého
sa dozvedame, za akych podmienok sa realizovalpakjeho priebeh a vysledky. Druhym
dévodom je, Ze udajectovnej zavierky vecnegasovo aformalne spravne vypovedaju
o ¢innosti podniku.

Primarnym zdrojom informacii o finanej pozicii podniku je pdé ZALAIA, K.
(2008) suvaha. Rozhoduju o nej ekonomické zdroje, ktooéingk kontroluje (ovlada),
finanéna Struktdra podniku, jeho likvidita, solventriasschopnasprispdsoli sa meniacim
sa podmienkam. O tychto skdtmstiach vypovedaju zakladné prvky suvahy ako rokjet

zavazky a vlastné imanie.
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Poda BIELIKA, P. (2002) najdolezitejSim prani®m ziskavania informacii pre
potreby finaknej analyzy je &ovnictvo. Informacie, ktoré su sustredené v dvoakladnych
vykazoch:

» suvaha — je vykaz sprostredkujuci informacie o pkalrom majetku a finainych
zdrojoch jeho krytia
» vykaz ziskov a strat — vysledovka — zakladnou fimkovysledovky je poskytova
informacie o nakladoch , vynosoch a o hospodarskgsiedku podniku za dité
obdobie.
Vypoveda o priebehu a vysledkoch reprathého procesu.

V podnikoch, ktorych je vedené podvojn&avnictvo su za zaklad zdrojov finarej
analyzy potla GURCIKA, L. (2004)povazované tri hlavné zdroje. Jedna sa o:

a) suvahu — je vykazom poskytujucim informacie gatkai podniku a o kapitalovych

zdrojoch jeho krytia. Majetok predstavuju aktivadpiku a zdroje podniku su jeho

pasiva. Tento pre podnik Krai vyznamny dtovny dokument je vyhotovovany vzdy

k urtitému datumu. Obrazne povedané je akousi fotogrgdfimomentkou).

b) vykaz ziskov a strat — tento vykaz nazyvame egelka. Informuje o vynosoch

a nakladoch podniku za dité «&tovné obdobie. Ich rozdielom je vysledok

hospodarenia, ktorym mdZe tbyisk alebo strata. Vysledovka je siopito ¢lenena,

¢o umoiuje zistt’ Urover hospodarenia za jednotlivé oblasthnosti. Ako prva
hospodarskainnog’, druha je finatina a posledna mimoriaddenos’ podniku.

c) prelfad o p#&aznych tokoch — u nas je znamejSi pod nazvom ,vylesh flow".

Tento vykaz predkladd informaciu o prijmoch a vyidah, ako aj o kongmom stave

penazi.

V podnikoch , ktoré vedu jednoduch&avnictvo takymito zdrojmi su:

a) vykaz o majetku a zavazkoch

b) vykaz o prijmoch a vydavkoch

Poda BIELIKA, P. (2006) informainé zobrazenie hodnotovéhol'adiska
hospodarskeajinnosti podniku poskytuja predovSetkyritovné vykazy:

» suvaha(bilancia majetku a vlastného imania a zéxaggolu)

> vysledovka (vykaz ziskov a strat)

» prel’ad o p&aznych tokoch (vykaz cash flow)
Spolaine vytvaraju tzv. trojbilagny systém vykaznictva, vzajomne sa liajii, a preto je ich
potrebné analyzova sitasne. Treba uviés Ze tieto vykazy tvoria diovna zavierku

v podnikoch @tujucich v podvojnom &tovnictve.
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VSeobecné poziadavky na vstupné informacie a vgtupformany tok, aby sa dosiahla
kvalita informacii tvoria:

» objektivnos, redlnos a presnasinformacii

> Uplnog’, jednotnos a prefiadnos informacii

» dostupnos a vypovedajuca schopnomformacii .

Obrazok ¢. 1: Vzajomné prepojenie suvahy, vykazu zisku a sity a cash flow

Prehrad CF A Sha P Vykaz Z/Z
PS PP Vlastny
kapital
Vydaje Majetok | Zisk Naklady
Cudzi Vynosy
Prijmy kapital
KSPP [«=—> PP Zisk

Pramei: spracované path SEDLACEK, J. Wetni data v rukou manaZera : Finani analyza vizeni firmy. 2.
dopl. vyd. Praha : Computer Press, 2001. 220 sNI8B-7226-562-8.

Suhrnné posudenie tahov medzi majetkom podniku a firgrymi zdrojmi je taktiez
jednym z cigov finartnej analyzy, tvrdKOSCO, T. (2006).Hodnoti sdasnu finagnd
situaciu a poukazuje, resp. taige faktory, ktoré ju ovplykuji. Ziaduce relacie medzi
majetkom a zdrojmi jeho krytia vyjadruju dve prdeid

» zlaté pravidlo financovania,

> zlaté bilané pravidlo.
Zlaté pravidlo financovania vyjadrugasovy sulad medzi disponibilntzsi finarénych
zdrojov a viazana®u majetku, ktory bol ich prostrednictvom obstarahny vyZaduje, aby
finanény kapital bol k dispozicii primerane dlhi dobuegnejSie taku dobu, ktora zodpoveda
Zivotnosti majetku, ktory bol obstarany na jeholadk.

Pod’a AVERU, K. (2000) zakladom pre sledovanie if@nych tokov podniku je
suvaha, ktord zachycuje ako vysledok hospodareniarckému okamziku, tak i stav
penaznych prostriedkov. Vysledok hospodarenia je vabévzigsovany ako rozdiel medzi
majetkom a kapitdlom, avSak tvorba a Struktira edlall je vypd@itavanad v samostatnom
vykaze ziskov a strat.

Obdobne ako vo vysledovke je moZzné sledovgnosy a naklady, a rozdiel medzi
nimi, ktorym je vysledok hospodarenia, aj vo vykazsh flow je mozné na jednej strane
sledovd prijmy a na druhej vydaje, uvadgPKOVI €, M. (1999).Na zéaklade uvedeného
mobzeme poveda Ze existuje wah medzi suvahou a vykazom cash flow (pravidlo, pri

17



ktorom kon€ny stav peéaznych prostriedkov vo vykaze cash flow sa rovnéapeym
prostriedkov na &och alebo v pokladnici podniku), ale ajtah medzi slGvahou a
vysledovkou.

GURCIK, L. (2004)uvadza, Ze treba odlidavaykaz cash flow od ukazovdtecash
flow. Ukazovaté vyjadruje vnatorny finaény potencial podniku, schoprtotvorit’ z vlastnej
hospodarskeajinnosti prebytky pouziimé na financovanie potrieb podniku. UkazoVaiash
flow nie je identicky s vykazom cash flow. Vykaz me Glohu analyzovYezdroje p&aznych
prostriedkov a ich pouzitie za bez&ianog’, investtnu a finaknu ¢innog’. Analyzuje préiny
zmien p@&aznych prostriedkov na &atku (ttovného obdobia a na jeho konci.

Zakladnou vyhodou ukazovdtecash flow je skutmog’, Ze eliminuje maniputaé moznosti
uzavierkovych gtovnych operéacii. Nevyhoda je v nejednotnosti jehgoctu, pricom
zauzivana je nepriama metdda W Jeho vypeet v najjednoduchSej podobe je
nasledovny:

ZISK + ODPISY +/- ZMENA DLHODOBYCH REZERV

Na planovanie cash flow mézeme paubud’ priamu alebo nepriamu metodu, piSe
GURCIK, I. (2001). Priama metéda vychadza z prvotnycltoinych zépisov, ktoré
ovplyviiuju hotovos. Nepriama metdda je zaloZzena na transforméciiuzidk pohybu
penaznych prostriedkov a naslednej Upravy a pohyimpeych prostriedkov v suvislosti s
pohybom obezného a fixného majetklisty zisk sa koriguje o rozdiel medzi vydajmi a
nakladmi a o rozdiel medzi prijmami a vynosmi.

Postup mozno vyjadtiv nasledujicej schéme:
+ prijmy a vydaje s prevadzkovych aktivit
* prijmy a vydaje s invesinych aktivit
+ prijmy a vydaje z finatnych aktivit.
Peaiazné prostriedky na konci obdobia.

Cash flow predstavuju piazné toky firmy, ktoré sa nezhoduju s vynosmi dadhki,
uvadzaPETRIK, T. (2005). Z toho ddvodu je potrebnéa korekcia, aby sme dosbgktivny
polad na tok hotovosti v ramci sledovaného obdobiashCilow mézeme sledovaako
ukazovaté, ale i ako vykaz cash flow, ktory podchytava peéliice zmeny. Ukazoviite
cash flow informuje o tom ako firma tvori prebythgtovosti.

BIELIK, P. (2002)uvadza, Ze ukazovatele aktivity nam utiiga zisti’, ako &inne
podnik vyuziva svoj majetok. Vyjadruju &udobu obratu aktiv alebo ich obrat. UkazoVate

doby obratu charakterizuje, za aku dobu sa vyraitateli pomerovéhaiisla obrati, kym
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ukazovaté obratkovosti ndm povie Kkokrat sa za analyzované obdobie obrati. Medzi
ukazovatele aktivity radi:

- doba obratu aktiv,

- celkovy obrat aktiv,

- doba obratu zasob,

- rychlog’ obratu zasob — obrat z4sob,

- doba obratu pdladavok,

- doba splacania zavazku,

- doba splacania cudzieho zavazku.

GURCIK, L. (2004) popisuje rentabilitu ako pomer dosiahnutého efektu
k prostriedkom vynaloZzenym na dosiahnutie tohtctefeJe to finatnd kategoria, ktoré
charakterizuje vynos z podnikania zatitd obdobie ako pomer vysledku hospodarenia
a nafastejSie kapitalu. Vitateli pomerovych ukazovdiev sa nachadza zisk resp. vysledok
hospodarenia, ktory méze tbgred zdanenim alebo po zdaneni. Vo vSeobecnosyiZsaluje,
aby ukazovatele rentability rastli. Ich kes’ arast zalezi od odvetvia, ciendalSich
faktorov.

Ukazovatele rentability:
- rentabilita celkového kapitalu
- rentabilita vlastného kapitélu
- rentabilita dlhodobého kapitalu
- rentabilita zakladného imania
- rentabilita cudzieho kapitalu
- rentabilita vynosov
- rentabilita nakladov
- rentabilita trzieb
- rentabilita pridanej hodnoty.

ZALAI, K. (2004) uvédza, Ze ukazovatele zadlZzenosti slUZia na nrowéoie
Struktary finanych zdrojov podniku. Podiel vlastnych a cudzichromm/ ovplywviuje
finanénu stabilitu podniku. Vysoky podiel vlastnych zdrej robi podnik stabilnym,
nezavislym, pri ich nizkom podiele je podnik lailrvykyvy na trhu a zneistenie vellites
mobze mé vazne dbésledky. V rovnovaznom trhovom prostredigevSeobecnosti viastny
kapital ,drahSi* ako cudzi kapitaZALAI, K . (2004) spomina aj suvisldszadlZzenosti
a likvidity. Ta je vémi transparentna a vyjadruje ju slogato,si dnes po#iaS, musis

v buducnosti vratt'. Patria sem nasledovné ukazovatele:
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- stupe samofinacovania

- stupea zadlzenosti

- finantné paka

- krytie Urokov

- platobna neschopnbs

- krytie dlhodobého majetku

- doba splacania cudzieho kapitalu

Ukazovatele stuge samofinancovania a stupe zadZenosti vypovedaju o Struktire
financnych zdrojov. Ich stet je 1 resp. 100.

zavazky
Platobn&a neschopntds =

pohradavky
Ukazovaté vypoveda o w@ahu tychto poloziek aktiv a pasiv a precizuje (dato

neschopnaspodniku ako primarnu, ak je > 1, ako sekundariyea 1.

_ _ dlhodobeé zdroje
Krytie dlhodobého majetku =

stale aktiva

Ukazovaté vypoveda o dodrzani zlatého bikmého pravidla. Ak je vysledok > 1, podnik je
prekapitalizovany.
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lI. Ciel prace

Zakladnou podmienkou uspesného rozhodovania patéiikého subjektu je dostatok
kvalitnych informacii, z ktorych prioritné postavenpredstavuju Udaje monitorujiuce stav
avyvoj finartnej situacie. DOlezité je, aby manaZzment podniked@vané finatné
hospodarenie nielen retrospektivne hodnotil, aleurjl priciny zhorSeniaci zlepSenia
finanénej situacie a prijimal opatrenia na dosiahnutigtpmych smerov vyvoja.

Cielom bakalarskej prace je na zaklade vybranych &mgech a ekonomickych
ukazovatéov vypracové financno — ekonomickd analyzu podniku, odkiasilné a slabé
stranky a navrhntl opatrenia a spoztiafinaniné zdravie vybraného podnikés&ého
subjektu. Prostrednictvom finé&mej analyzy vyhodnotime hospodarske vysledky pagdnik
ktoré nam potvrdia resp. vyvratia spraweezhodnutia manazmentu v oblastiach rozvoja
spolanosti.

Pre splnenie daného E&ebudeme vychadZao sivah a vykazov ziskov a strat.

Ciastkovymi ciémi bakalarskej prace su:

* preStudovanie vhodnej literatary a vyber vhodnejadiky, na zaklade ktorej sa bude

analyza vykonaua

* vyber a analyza vhodnych vybranych fidagyich ukazovatév, ktoré charakterizuja

minulog’ a predpokladany vyvoj v budidcnosti

* aplikovanie poznatkov nadobudnutych ¢ps Stadia a overenie si vedomosti

ziskanych peas doterajSieho Stadia

Vysledky analyzy by mohli iyvyuzité tak pre interné potreby firmy ako aj erter

poziadavky.
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lll.  Metodika prace

Zakladom pre spracovanie finarej analyzy podniku boli dosiahnuté vysledky
z podnikatéskej ¢innosti vybraného podniku za trofme obdobie 2005— 2007. Analyza
vychadza z udajov uvedenych §tavnych vykazoch a to savahy a vykazu ziskov a.stra

Vychodiskovym bodom finamej analyzy je tzv. vertikalny a horizontéalny roebo
financnych vykazov. V pripade horizontalnej analyzy sadsje vyvoj skiumanej veiny
v ¢ase (zvyajne 1 rok), najastejSie ku wahu k nejakému minulémuwi@vnému obdobiu.
Vertikalna analyza sleduje Struktaru fikagho vykazu.

Finartna analyza pracuje s ukazovate ktoré su bd’ poloZzkami @tovnych vykazov
a Udaje al’alSich zdrojov, alebdislo z nich odvodené.

Pri analyze udajov zohrava délezitu ulalasové liadisko a preto je nutné rozliSava
stavové atokové velny. Stavové veliiny vypovedaju o stave ké&itému casovému
okamihu. S0 necitlivé na izku obdobia, na konci ktorého je dany okamih. (stav
k 31.12.200x). Tokové veiiny vypovedaju o vyvoji ekonomickej skuwmosti za wité
obdobie.

Analyza majetku a kapitalu podniku

Vertikalna analyza — analyza Struktury aktiv a pasv
Pri vertikalnej analyze posudime jednotlivé komgaty majetku a kapitalu, zistime

Struktdru aktiv a pasiv podniku. Na schopnosti &xd a udrziavé rovnovazny stav majetku
a kapitalu zavisi ekonomicka stabilita podniku. Pércentualnom vyjadreni jednotlivych
zloZziek postupujeme v jednotlivych rokoch od hootedv sipcoch).

a) majetkova Struktara podniku
Struktdra aktiv nam poskytne zakladné informéadern, ak&as’ aktiv podniku sa nachadza
vo viazanej a aka v likvidnej forme — finami politiku firmy. Majetkova Struktara ndm ukaze
aj predmetinnosti podniku (v obchodnej firme prevladaju zastdvaru, vo vyrobnej firme
zasoby materiélu, dt).

b) kapitalova Struktira podniku
Kapitalova Struktira nas bude informéva druhu kapitalu, o dobe trvania kapitalu aj
o stabilite (istote) podniku. Analyza nam ukaze, podnik vyuZiva kapital optimalne

z poadu zadlZenosti a viazanosti kapitélu.
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Horizontalna analyza — analyza majetku a kapitalu pdniku

Horizontélnu analyzu pouZijeme na zachytenie wgv@gh trendov v Strukture
majetku a kapitalu podniku. Je najjednoduchSou dmeto pri  vypracovani sprav
0 hospodarskej situacii podniku a jeho minulom ddmom vyvoji. Vedla sledovanych zmien
absolutnych hodnbt vykazovanych Udajo¢ase zistime taktieZz ich percentualne zmeny.
NajcastejSie pouzivanou metdédou takejto analyzy je btmhie dodrZiavania tzv. ,zlatého
bilancného pravidla“. Tuto metédu budeme analyzoyp®wmocou suvahy. Zlaté bilameé
pravidlo vyZaduje, aby neobezny majetok bol krythodobymi zdrojmi (dlhodobym
kapitalom — DK), ktoré su tvorené vlastnym imaniragtnym kapitadlom — VK) a dlhodobym
cudzim kapitdlom (DCK). Suméarn&tdvna hodnota neobezného majetku (NM) by mala by
mensSia, minimalne rovna dlhodobym zdrojom.
Ak hodnota dlhodobych zdrojov prevySuje hodnotubeZmého majetku hovorime, Ze podnik
je prekapitalizovany.
NM <DK —-NM-DK<0
OM > KCK — OM - KCK> 0
OM — KCK =¢isty pracovny kapital

Ak stav neobezného majetku je vysSi ako objem dlbgch zdrojov je podnik
podkapitalizovany.

NM >DK —- NM -DK>0

OM <KCK — OM - KCK< 0

OM — KCK = nekryty dih

Analyza vybranych pomerovych ukazovatBov

Pomerové ukazovatele nam pomdézu ziskghly obraz o zékladnych finamych
charakteristikach podniku. Zostavime podielové, igrych dame do pomertas’ celku
a celok a v#ahové, pri ktorych dame do pomeru samostatnéingli
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ukazovatele likvidity
e pohotova likvidita (PL) — vypovedda, aky podiel k@adobych dlhov méze podnik
k urcitému diu vyplati® v hotovosti. Za optimalne hodnoty sa povazuje pooae0,20
do 0,80.

o financne Gty
pohotova likvidita =

kratkodobé cudzie zdroje

* bezna likvidita (BL) — nazyva sa aj ,rychly test/ypoveda o tom, ako je firma
schopna zaplatikratkodobé dihy bez predaj zasob. Hodnota ukaebwdiy sa mala
pohybova od 1,00 do 1,50.

o financné &ty + kratkodobé pdfadavky
bezna likvidita =

kratkodobé cudzie zdroje

» prevadzkova bezna likvidita (PBL) — realne istesaegproti inkasnému riziku je niekde
medzi beznou likviditou a prevadzkovou bezZnou li#wu. Pokid by bola
prevadzkovd bezna likvidita niZzSia ako jeden, nd&wealo by to zn&nému
inkasnému riziku. Optimalne hodnoty sa vyZzadujuimum 1,2 a maximum 1,7.

o finanéné ety + kratkodobé pdfadavky
prevadzkova bezna likvidita =

kratkodobé zavazky

e celkova likvidita (CL) — udava podiel kratkodobydthov na financovani obezného
majetku. Cim je celkova likvidita vysSia, tym je ¥&i podiel financovania
kratkodobého majetku dlhodobymi zdrojmig zniZuje riziko platobnej neschopnosti
pre pripad, Ze sa nepodari prenigfas’ nep&azného obezného majetku naigene
prostriedky. Hodnota ukazovdite nema by mensia ako 1,50, optimum je 2,00
a maximum je 2,50.

obezny majetok — dlhodobé gdatdavky
celkova likvidita =

kratkodobé cudzie zdroje
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ukazovatele rentability

Vypovedaju o pomere dosiahnutého efektu k prodtded vynaloZzenym na dosiahnutie
tohto efektu.

* rentabilita celkového kapitalu (RCK) — vySka RCK imgala by vysSia ako urokova
miera za pogiany kapital
CVH + Un .(1-Sd)

RCK =
CK
» rentabilita vlastného kapitalu (RVK) — zaujima presletkym akcionarov
CVH
RVK =
VK
* rentabilita zakladného imania (RZI)
CVH
RZI =
Z|

» rentabilita vynosov (RV) — ,ziskov@és/ynosov*
CVH
Vv
* rentabilita ndkladov (RN)
CVH
N
* rentabilita trzieb (RT) — trhova UuspesStiodirmy, vyjadruje, kdko zisku
vyprodukovala firmy na jednu korunu trzieb.
CVH
T
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ukazovatele zadlZzenosti

Vyjadruji, aky objem cudzieho kapitalu sa pddiena kryti majetku podnikuCim je
» celkova zadlzen@spodniku (CZP) — tzv. miera zadlZzeio©dporidana hodnota tohto
kapitalu by nemala preké’ hodnotu 0,50, za krajni hodnotu sa povazuje 70%.

cudzi kapital
CZP =

vlastné imanie a zavazky podniku spolu (VIP + ZAVP)
* stupd& samofinancovania (SSF)
vlastné imanie (kapital)

SSF = §
VIP + ZAVP

« Uverova zéazenos (UZ) — hodnota by mala iBymensia ako 0,50
bankové Gvery + finamé vypomoci

Uz = ]
VIP + ZAVP

ukazovatele aktivity

Ukazovatele poukazuju na efektiviaguzivania aktiv.
* doba obratu majetku (DOM)

majetok celkom

doba obratu majetku = X 365
trzby
» obrat majetku (OM)
_ trzby
obrat majetku = x 365

majetok celkom
» doba obratu zdsob (DOZ)

zasoby
doba obratu zasob = x 365
trzby
» doba inkasa pdiadavok (DIP)
_ pohradavky
doba inkasa pdladavok = X 365
trzby

* doba splatnosti zavazkov (DSZ)

_ zavazky
doba splatnosti zavazkov = X 365
naklady
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Bonitné a bankrotné modely

Altmanova formula bankrotu (Z-skore)

Na zé&klade vyslednej hodnoty ,Z* méZeme podnik adar medzi podniky
prosperujuce, resp. medzi bankrotujuce na zaklaterik Hranice pre predvidanie finémej

situacie su v tejto praci nasledujuce:

pokid’ Z> 2,9 | mézeme predvidaispokojivu finadnu situaciu
12<Z<29 ,seda zona“ nevyhranenych vysledkov
Z<1.2 firma je ohrozena vaznymi fingrymi problémami

Index bonity (B)

Cim v&siu hodnotu B dostaneme, tym je figan-ekonomicka situécia firmy lepsia.

PresnejSie zavery vyslovime s vyuzitim nasledujhodnotiacej stupnice:

extrémne zla Kmai zl& zla diré dobra ¥mmi dobra extrémne

problémy dobra

-3 -2 -1 0 1 2 3

27



IV. Vlastna praca

4.1 Charakteristika a profil spolo¢nosti

Spola&nog’ sa zaobera prevazne predajom \Wpeej techniky a pé&itacovych
komponentov,co je jej hlavnym predmetondinnosti. Poskytuje v3ak aj sluzby v oblasti
vytvarania webovych strdnok a spravcovstva siete.

Spolanog’ spolupracuje s viac ako 4000 aktivnymi zakaznikiii.distribucii
produktov a sluzieb spalnog’ spolupracuje nielen s ¥Meymi a strednymi partnermi, ale
pokryva i rozsiahlu sie drobnych podnikat®v a Zivnostnikov. VEk4 c¢ag’ partnerov
zabezpéuje komplexné dodavky vyptovej techniky do Statnych organizacii, bank,
pois’ovni a vé&kych podnikov. Tato skupina zéakaznikov ma nielesfgsionalny pristup, ale
vyznauje sa predovSetkym schoprios pokry vSetky potreby zdkaznika a to vo vysokej
kvalite. V roku 2004 z#la spolénog’ s distriblciou pdéitatovych zostav pod vlastnou
znakou. Ich kvalita, vyborny servis a Siroka ponuka koofi@gcii su hlavné prednosti, pre
ktoré pd@et partnerov v oblasti predaja takychto zostav téeisastie.

Spola@nog’ disponuje tiez viami dobrymi skisenaami v predaji zné&kovych PC,
ktorych predaj podporuje rozsiahlymi marketingovyakitivitami. Hlavny déraz kladie na
dobru informovanaszakaznika, Skolenia a rézne zvyhodnenia.

Hlavnym ci¢om spol@nosti je presadisa na trhu a ziskananom utité postavenie,
vybudova’ si dobré meno, odolav&onkurencii a poskytovato najlepSiu kvalitu vyrobkov.
Druhym, vémi délezitym ci€om je rozSirové sa a zdokordava’ vo svojej¢innosti, aby sa
firma priblizila ku vSetkym zakaznikom.

V ramci praktickej aplikacie jednotlivych metdd dintnej analyzy budem vyuZziva
vSetky tri (Etovné vykazy ( sivahu, vykaz ziskov a strat a vyigmiaznych tokoch) za roky
2007, 2006 a 2005. dibvné vykazy za rok 2008 ZFiaspol@&nos’ neposkytla z dévodu
zachovania obchodného tajomstva.
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4.2 Analyza konkurencie
V Bratislave je v tejto oblasti Veni silnd konkurencia. Spomedzi Sirokej konkurenooei
firme PQR s.r.o. vyberAme najvyznamnejSich predagich strdny opis, charakteristiku

a zistenie stéleho udrziavania si pozicie na trhu:

Shark Computers, a.:s.

Presadili sa hlavne v spotrelit&om sektore a sektore malych a strednych podniab.
prvopcaiiatku sa zaoberaju aj vyrobou stolnych¢ipaiov pod znakou SHARK, ktoré
vyrabaju modernym procesnym systémom s dorazonestavianie a vystupnu kontrolu. V
digitdlnych produktov s mozntisu okamzitého odberu tovard’'abovd’nej pobaky , ¢im su

o krok vpred pred konkurenciou.

Datacom, S. r. 0.

Spolainog’ sa zaobera predajom a servisom infamnyah technologii. V roku 2004 ziskala
certifikat riadenia kvality pokh medzinarodného Standardu 1ISO 9001. V roku 2088inita
svoje aktivity do oblasti Skoleni inforriaych technologii a do oblasti medzinarodnej a
vnutroStatnej dopravy. Od polovice roka 2008 sal®pog’ pripravuje na certifikaciu
informatnej bezpeénosti poda normy ISO 27000. Zavedenim systému riadenia ppyauk

zékaznikom kratke dodacie lehoty a atraktivne koghkeieschopné ceny.

0QO-Comp, s.r.0.:

Firma sa zaobera predajom vypavej techniky, a to hlavne prostrednictvom intéomého
on-line ndkupu. Garantuju na ich produkty najniz8emy, pretoZze ak ziskate informaciu
o nizSej cene produktu ako je ich ponuka, su schapkaznikovi po dohode zabezpe
takato cenu. Tovar zasielaju po celom Slovenskiekoim do 24-48 hod. od expedicie tovaru.
Existencia spolénosti siaha az do roku 1997, odkedy sa postupnsftranovala do dnesnej
podoby. Pésobi v oblasti komplexného predaja vigp@j techniky a pétacového
prisluSenstva. Tieto sluzby poskytuje v primerdavglite, za dostupné ceny a v dohodnutych
terminoch. P&as realizacie vyuZiva vlastné pracovné kapacityatenalovo technické

vybavenie.
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4.3 Finantna analyza akciovej spoldnosti PQR s.r.o.

4.3.1 Analyza stavu, vyvoja a Struktlry majetku:

Suvaha obsahuje najviac informacii o fitiagj situacii podniku.

Tabuka¢.1l — Stav a vyvoj majetku v ( tis. Sk)

Ukazovate P Hodnota ukazovate Fa Zmena
2005 2006 2007 07-05 07-06
Spolu majetok 66 216 60 197 60 617 -5 599 420
Neobezny majetok 38 964 34 017 35001 -3 963 984
Dlhodoby nehmotny majetok 0 0 0 0 0
Dlhodoby hmotny majetok 38 889 33944 34 927 -3 962 983
Dlhodoby finanény majetok 75 73 74 -1 1
ObeZny majetok 25 267 24 099 23915 -1 352 -184
Zasoby 17 456 19 710 15 506 -1 950 -4 204
Dlhodobé pohladavky 361 600 420 59 -180
Kratkodobé pohladavky 7804 6 227 7923 119 1696
Finanéné Gcty -354 -2 438 66 420 2 504
Casové rozlienie 1985 2 081 1701 -284 -380

Zdroj: vlastné spracovanie na zakladg¢ow¥nych vykazov

K najvyraznejSim zmenam v rdmci Struktiry majetkoSld v roku 2006, kedy celkova

hodnota majetku spataosti klesla o 6 milionov Sk. Pokles bol spdsobéhytkom hlavnych

zloZziek majetku spokmosti, ktorymi su dlhodoby hmotny majetok (Ubytok9 4mil.),
a v ramci obezného majetku to boli kratkodobélpdavky (Ubytok 1,6 mil.). V rokoch 2006

a 2007 sa situacia stabilizovala, kedy medzyonarast celkového stavu majetku tvoril
necelych 0,5 milibna Sk. Majetok spotmsti na konci roka 2007 bol v hodnote 60 617 tis.

Sk. Zlym signalom bol stav fingnych (tov, ktoré dosahovali v rokoch 2005 a 2006 zaporné

hodnoty. Bolo to spbsobené peepanim beznych ¢ov v banke, alebaterpanim na

kontokorentnom &tu. Najvy3Si podiel na celkovom majetku sgolosti ma neobezny

majetok, ktory tvori v priemere 60% majetku a olyeimajetok, ktory tvori v priemer 40%

majetku.
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4.3.2 Analyza stavu, vyvoja a Struktury kapitalu:

Tabuka¢.2 - Stav, vyvoj a Struktdra vlastného imania aéz&ev spolu v (tis. Sk)

Ukazovate I Hodnota ukazovate lFa Zmena
2005 2006 2007 07-05 07-06

Spolu vlastné imanie a zavazky 66 216 60 197 60 617 -5 599 420
Vlastné imanie 37 158 33 365 33784 -3374 419
Z&akladné imanie 11716 11775 11 690 -26 -85
Cudzie zdroje 23504 22 020 21520 -1 984 -500
Rezervy 831 915 833 2 -82
Dlhodobé zavazky 19 17 24 5 7
Kratkodobé zavazky 17 695 20188 15947 -1748 -4 241
Bankové lvery 4 959 900 4716 -243 3816
z toho dlhodobé 0 0 2913 2913 2913

kratkodobé 4 959 900 1 803 -3 156 903
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 0 0 0
Casové rozlisenie 5 554 4812 5313 -241 501

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageunych vykazov

K najvyraznejSim zmenam v ramci Struktury vlastnéhania a zavazkov doslo rovnako ako

pri majetku medzi rokmi 2006 a 2005. Pokles hodmtdgtného imania bol sp6sobeny hlavne

Ubytkom na ostatnych kapitalovych fondoch a Ubytkemozdeleného zisku minulych rokov

vo vysSke 3,8 mil. Sk. NajvyraznejSi podiel na paklecudzich zdrojov mal Ubytok

kratkodobych bankovych Gverov vo vySke 4 mil. Skasiné imanie tvorilo priemerne 55%

majetku spolonosti a cudzie zdroje tvorili priblizne 35% majetioolanosti.

Tabuka¢. 3 - Posudenie financovania obeZzného majetkisv $k)

Hodnota ukazovate Fa Zmena
Ukazovate I
2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
Obezny majetok-dlh.pohladavky 24 906 23 499 23 495 -1407 -1411 -4
Kratkodoby cudzi kapital 22 654 21 088 17 750 -1566 -4904 -3338
CPK, ND 2 252 2411 5745 159 3493 3334
Zdroj: vlastné spracovanie na zakladeounych vykazov
Tabukac. 4 - Posudenie financovania neobezného majetkis.\Sk)
Hodnota ukazovate Fa Zmena
Ukazovate I
2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
NeobeZny majetok 38 964 34 017 35 001 -4 947 -3 963 984
Vlastné imanie 37 158 33 365 33784 -3 793 -3 374 419
Dlhodobé zavazky 19 17 24 -2 5 7
Dlhodobé uvery 0 0 2913 0 2913 2913
Dlhodoby kapitél spolu 37177 33382 36721 -3 795 -456 3339
CPK, ND 1787 635 -1720 -1 152 -3 507 -2 355

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageunych vykazov
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Spolanog’ je v roku 2007 pokh zlatého bilatného pravidla prekapitalizovang,d&e plati
nerovnica NM<DK a zarove OM>KCK a vySkacistého pracovného kapitalu tvori hodnota
OM-KCK, ¢o predstavuje hodnotu 5 747 tis. Sk.

4.3.3 Analyza likvidity

Tabukac. 5 — Vyvoj ukazovaiv likvidity podniku

Ukazovate Hodnota ukazovate la Zmena

2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
Celkova likvidita 1,0994 1,1143 1,3237 0,0149 0,2243 0,2093
Bezna likvidita 0,3289 0,1797 0,4501 -0,1492 0,1212 0,2704
Pohotova likvidita -0,0156 -0,1156 0,0037 -0,1000 0,0193 0,1193
Prevadzkové celkova likvidita 1,4075 1,1640 1,4733 -0,2435 0,0658 0,3093
Prevadzkova bezna likvidita 0,4210 0,1877 0,5010 -0,2333 0,0799 0,3133
Prevadzkova pohotova likvidita -0,0200 -0,1208 0,0041 -0,1008 0,0241 0,1249

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageounych vykazov

Likvidnost’ je schopnas prevodu jednotlivych viazanych majetkovychéasti na pohotové
platobné prostriedky. Likvidita je schopmogodniku splaca svoje zavazky. Pohotova
likvidita: tento ukazovate je jednym z rozhodujdcich, pretoZze udava okampikdtobnu
schopnos podniku,ciZze krytie beZznych potrieb paZznymi prostriedkami. Optimalna hodnota
je 0,2 az 0,8. Vyvoj v skimanom podniku jel'me nepriaznivy, kedy dosahuje hodnotu
ukazovatéa v jednotlivych rokoch -0,0156, -0,1156, 0,0032z&a likvidita: jej optimalne
hodnoty by mali by 1az 1,5. Aj pri tomto ukazovateli nedosahuje skidynaodnik hodnoty,
ktoré by boli v interpretovanom intervale, dosahwvahodnoty 0,3289, 0,1797, 0,4501.
Celkové likvidita: jej optimalne hodnoty by mali by az 2,5. Podobne ako pri ostatnych
ukazovatéoch likvidity aj pri celkovej likvidite sa dosiahté&i hodnoty pohybovali 1,0994,

1,1143, 1,3237. Celkovo mozno konsStatyvae skiumany podnik ma problémy s likviditou.
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4.3.4 Analyza rentability

Tabuka¢. 6 — Vyvoj ukazovatov rentability podniku

Ukazovate Hodnota ukazovate Fa Zmena

2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
Rentabilita celkového kapitalu -0,0051 -0,0058 0,0186 -0,0007 0,0237 0,0244
Rentabilita viastného kapitélu -0,0205 -0,0239 0,0164 -0,0033 0,0369 0,0402
Rentabilita zakladného imania -0,0651 -0,0676 0,0473 -0,0025 0,1124 0,1149
Rentabilita celkovych trzieb -0,0158 -0,0172 0,0099 -0,0014 0,0257 0,0271
Rentabilita celkovych vynosov -0,0115 -0,0114 0,0083 0,0002 0,0199 0,0197
Rentabilita celkovych nakladov -0,0114 -0,0112 0,0084 0,0002 0,0198 0,0196

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageounych vykazov

Rentabilita celkového kapitalu vyjadruje s akowirtitou sa reprodukuje kapital viozeny do
podniku. Rentabilita skimaného podniku ma stupajéndenciu, v rokoch 2005 a 2006
dosahuje zaporné hodnoty. V roku 2007 podnik zhtidoelkovy kapital na 1 tis. Sk v sume
18 Sk.

Rentabilita vlastného kapitalu vyjadruje do akégm podnik reprodukuje viastné zdroje t.|.
¢im je vysSia rentabilita vlastného kapitalu, tymdpix efektivnejSie zhodnocuje vlastny
kapital. Sledovany podnik az v roku 2007 dosiahadiki hodnotu na 1000 Sk vloZzeného
kapitalu pripadalo 16 Sk zisku.

Rentabilita zdkladného imania, jej optimalne hogined nad 20%. V roku 2005 priniesla
jedna Sk ZI stratu 6,51 Sk. Vroku 2007 to bol zék'3 Sk. Jej hodnoty su vSak
nedostaténé. Podnik hospodari neefektivne.

Rentabilita celkovych trzieb charakterizuje trhavgpesnas podniku. Odpoveda na otazku,
korko zisku podnik vyprodukoval na 1 Sk trzieb. Ukaat’ by mal dosahowvarasticu
tendenciu a hodnota by malatbyySSia ako 1%. V roku 2005 a 2006 dosahuje podnik
zaporné hodnoty . V roku 2007 na 100 Sk trziebgutgh zisk 0,99 Sk.

Rentabilita celkovych nakladov poukazuje na efeld&® hospodarenia, udava hodnotu zisku
aka pripada na jednotku vynaloZenych nakladov. @@pané hodnota by sa mala pohybva
nad 10%¢o znamend, Ze na 100 Sk vynaloZenych nakladov lxy pngada 10 Sk zisku.

V naSom pripade to nie je realne, rok 2005 a 2@k dosahoval zaporné hodnoty. V roku
2007 podnik dosiahol, Ze na 100 Sk vynaloZenychadlék pripada zisk 0,84 Sk.
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4.3.5 Analyza aktivity

Tabukac. 7 — Vyvoj ukazovatieov aktivity

T Hodnota ukazovate l'a Zmena
2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
Doba obratu zsob X X X
vo vztahu K trzbam 132 156 101 24 -31 -54,752
vo vztahu k ndkladom 198 197 163 -1 -35 -33,860
Doba inkasa pohladavok 59 49 52 -10 -8 2,370
Doba splacania zavazkov X X X
vo vztahu K trzbam 134 159 104 25 -30 -55,657
vo vztahu k ndkladom 201 202 168 1 -33 -33,998
Doba obratu celkového majetku 501 475 394 -26 -107 -80,985
Obrat celkového majetku 0,7285 0,7681 0,9259 0 0 0,158

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageounych vykazov

Tento ukazovafe poukazuje na efektivntsvyuzivania aktiv. Doba obratu zasob: jej
optimalne hodnoty by mali lfyod 60 do 120 dni. Ich vyvoj vo ¥ahu k trzbam ma klesajuci
trend avroku 2007 dosahuje optimalnu hodnotu 1M4.vztahu k nakladom ma tiez
klesajaci trend ale nedosahuje optimalne hodnotk (2007, 163 dni). Doba inkasa
poladavok: jej optimalna hodnota je do 30 dni, nadd®0 je nepriaznivy stav. Tento
ukazovaté dosahuje pomerne vyrovnané hodnoty a pohybuje esdzinoptimalnym stavom
a neziaducim kedy jeho hodnota v roku 2007 boladB2 Doba splacania zavazkov: je
optimalna doba je 55-90 dni. Vyvoj tohto ukazoVatena klesajuci trend, ale dosahuje
nepriaznivy stav. Doba splacania zavazkov v rokdi720p vz’ahu k trzbam bola 104 dni a vo
vztahu k nakladom to bolo 168 dni.

Doba obratu celkového majetku ma klesajuci trenthku 2005 to bolo 501 dni a v roku
2007 to bolo uz iba 394 dni. Komplexne hodnoti arex’ celkovych aktiv. Obrat celkového
majetku: jeho optimalne hodnoty by mali tbywySSie ako 1. Vyjadruje K&o trZzieb
vyprodukuje 1 Sk aktiv. Tento ukazoviatma stupajuci trend, ale nedosahuje optimalne
hodnoty. V roku 2007 to bolo 0,92597e 1 Sk trzieb vyprodukuje 0,92 Sk.
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4.3.6 Analyza zadlZenosti

Tabukac¢. 8 — Vyvoj ukazovafiov zadlZenosti

Hodnota ukazovate l'a Zmena
Ukazovate I
2005 2006 2007 06-05 07-05 07-06
Celkova zadlZenost 0,3875 0,3976 0,3891 0,010 0,002 -0,008
Stupen samofinancovania 0,6125 0,6024 0,6109 -0,010 -0,002 0,008
Uverova zataZenost 0,0817 0,0162 0,0853 -0,065 0,004 0,069

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageunych vykazov

Prostrednictvom ukazovdte celkovej zadlZzenosti sa #ige podiel cudzieho kapitalu na
financovani podnikového majetku. Optimalna vyskaadvatéa je pod 50%. Podnik v tomto
oh'ade dosahuje uspokojivi hodnotu zadlZenosti v raRQ7 vo vySke 0,3891. Stupe
samofinancovania udéva v percentualnom vyjadresiikdk majetku kryje podnik viastnymi
zdrojmi. Optimalna vySka ukazovdéite je od 45-55%. Podnik dosahuje hodnotu
samofinancovania v roku 2007 vo vy3ke 61,0986, je uspokojivd hodnota. Uverova
za&’azenos vyjadruje, akym podielom je majetoktz@eny bankovymi Uvermi. Optimalna
hodnota je pod 50%. Podnikom dosahovana hodnot&w 2007 je 8,53%0 predstavuje

nizke za&azenie kapitalu avermi.

Analyza bankrotnych modelov

4.3.7 Analyza na zaklade Altmanovho modelu

Tabukag. 9 — Altmanov Z - koeficient

Ukazovate I Vaha Skuto éna hodnota Prepo €itand hodnota

faktora 2005 2006 2007 2005 2006 2007
X1 | Cisty prevadzkovy kapital/celkovy kapital 0,717 0,034 0,040 0,095 0,024 0,029 0,068
X2 | Nerozdeleny zisk/celkovy kapital 0,847 0,022 0,011 0,000 0,018 0,009 0,000
X3 | Zisk pred zdanenim + Uroky/celkovy kapital 3,107 -0,005 -0,008 0,024 -0,015 -0,025 0,074
X4 | Vlastny kapitél/cudzi kapital 0,42 1,581 1,515 1,570 0,664 0,636 0,659
Xs | Trzbyl/celkovy kapitél 0,998 0,728 0,768 0,926 0,727 0,767 0,924
Z | Zeta - koeficient X X X X 1,419 1,416 1,725

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageunych vykazov
Celkové Z-skoére v analyzovanom podniku dosahujekur2007 hodnotu 1,72%0 poda

hodnotiacej tabitku podnikov potla Altmanovho modelu znamena, Ze fitiad situacia

v podniku je kriticka, a hrozi jej bankrot. Aj &epodnik dosahuje nizku hodnotu Z-skére,
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nemusi to bytostne znamenarozbu bankrotu. Zalezi to od interpretacie dasigého

vysledku a od typu podniku, v ktorom sa analyzautila

4.3.8 Analyza Indexu bonity

Tabukac. 9 — Hodnoty ukazovalta Indexu bonity

Skuto éna hodnota

Prepo éitanad hodnota

Ukazovate I Véha

faktora 2005 2006 2007 2005 2006 2007
X1 | Cash flow/cudzi kapital 1,50 -0,027 -0,095 | 0,116 | -0,040 -0,142 | 0,175
Xz | Celkovy kapitél/cudzi kapital 0,08 2,817 2,734 2,817 0,225 0,219 0,225
X3 | Zisk pred zdanenim/celkovy kapital 10,00 -0,013 -0,017 | 0,012 | -0,128 -0,172 | 0,121
Xa | Zisk pred zdanenim/vynosy 5,00 -0,013 -0,015 0,011 -0,064 -0,074 0,055
Xs | Zasoby/spolu majetok 0,30 0,264 0,327 0,256 0,079 0,098 0,077
Xe | Vynosy/spolu majetok 0,10 0,999 1,162 1,096 0,100 0,116 0,110
B | Index bonity X X X X 0,172 0,045 0,762

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklageunych vykazov

Cim je index B vy3si, tym je progndzovana fitiaa situacia podniku lepsia. Hodnota indexu
B v analyzovanom podniku dosahuje v roku 2005 hadfgl72, v roku 2006 hodnotu 0,045
a v roku 2007 hodnotu 0,762. Vo vSetkych troch obkeysledok indikuje wité finantné

problémy v podniku.
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V. Zaver

Cielom bakalarskej prace bolo na zaklade fimmp analyzy zhodnati financnu
situéciu v podniku.

Finartné analyza je dolezitym podkladom pre manaZmemnigadpretoZze na zaklade
vysledkov finaknej analyzy umaiuje spozné problémy a takisto predvidasté rizika do
buddcnosti.

Bakalarsku pracu bola vykonana na zaklade analy@dgjov z podnikateského
subjektu PQR s.r.o. askiumané udaje boli za rok§526 2007. Zakladnym zdrojom
informécii pre vykonanie analyzy bolictovné vykazy podniku — sivaha a vykaz ziskov
a strat za sledované roky.

Z Wadiska stavu majetku ajeho financovania k najuyegdm zmenam v ramci
Struktary majetku doSlo v roku 2006, keby celkovddimota majetku spotmosti klesla.
Pokles bol spdsobeny ubytkom hlavnych zloZiek rRajespol@nosti, ktorymi su dlhodoby
hmotny majetok, a v ramci obezného majetku to kidikodobé pofadavky. V roku 2007
spolanog’ zvysila kratkodobé pdladavky, narast v roku 2007 oproti roku 2006 sko2%o,
¢o mbze by spbsobené vyvojom v oblasti daldavok z obchodného styku. Z uvedeného
vyplyva, Ze spoltnog’ financuje svojich odberdtev. Ti odkladaju svoje Ghrady
a nepriaznivo by mohli ovplywova’ likviditu firmy, ktora musi vyuzivéainé prostriedky na
krytie svojich beznych aktiv, z ktorych nasledmact vynos.

Na druhej strane vykazuje spdimg’ v roku 2007 znizenie kratkodobych zavéazkov
oproti roku 2006 ale aj po tomto zniZeni je vySkatkodobych zdvazkov oproti kratkodobym
pohradavkam vysSia priblizne o 100%.

Rozdiel medzi obeznym majetkom a kratkodobym cudzapitalom dosiahol kladné
hodnoty,co znamend, Ze podnik vykazujesty pracovny kapital. M6Zeme tvigize podnik
bol prekapitalizovany.

Od vz’ahov medzi majetkovou a kapitalovou Struktarou pkuist odvodené pravidla
financovania, t.j. odpogiania, ktorymi by sa mali fina&ni manazéri podniku riagli aby bola
zaistena dlhodoba stabilita podniku a jeho dobrartind kondicia.

Pri analyzovani ukazovdtayv likvidity sme zistili, Ze v sledovanom obdobilszdnoty
vybranych ukazovafev len malo priblizovali k optimalnym hodnotam. Zmotenim

celkovej likvidity podniku mézeme skonStatdwaegativny vyvoj.
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Na zaklade analyzy rentability sme zistili, Ze tkgeukazovatele rentability v roku
2007 dosiahli narast oproti predchadzajucim sledgnaobdobiam.

Analyzou zadlZenosti sme zistili, Ze celkova zadt& podniku je na arovni 38 % a
podnik dosahuje hodnotu samofinancovania v roku72@® vyske 62 %¢o je uspokojiva
hodnota.

Po vypracovani finamej analyzy, by som uviedol pre zlepSenie fifras) situacie
podniku tieto navrhy, ktoré by tieto nedostatky molyrieSit alebo asp® minimalizova,
a ktorym oblastiam by mal podnik vendvavySenu pozorn@s

1. velkosti kratkodobych pdladavok

2. s kratkodobymi padfadavkami suvisi aj manazment tychto pedévok vo vgahu
k pripadnym nedobytnym ptéidavkam

3. znizit dobu inkasa pdiadavok

4. zrychlit dobu obratu celkového majetku

5. udrZiavanie aktivit so strategickymi partnermi piédn komplexné poskytovanie
sluzieb, ktora sa v koterom dosledku prejavi na hospodarskom vysledku

6. prisposoli sa prirodzenému rastu IT trhu v buducnosti.
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VII. Prilohy

Priloha¢. 1: Suvaha

Priloha¢. 2: Vykaz ziskov a stréat
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Priloha €.1 Savaha v tis. Sk

Majetok spolu

Cislo

Text riadku 2005 2006 2007
Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 + r.062 001 66216 | 60197 | 60617
A. Pohladavky za upisané vlastné imanie (353) 002
B. NeobeZny majetok r.004 + r.013 + r.023 003 38964 | 34017 | 35001
B. I. Dlhodoby nehmotny majetok stcet (r.005 az 012) 004 0 0 0
B.I. 1. Zriadovacie vydavky (011) - /071, 091A/ 005
2. Aktivované naklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 006
3. Softvér (013) - /073, 091A/ 007
4. Ocenitelné prava (014) - /074, 091A/ 008
5. Goodwill (015) - /075, 091A/ 009
6. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 010
7. Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) - 093 011
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) - 095A 012
B. Il. Dlhodoby hmotny majetok sucet (r.014 az r.022) 013 38 889 33944 34 927
B.1l.1. | Pozemky (031) - 092A 014
2. | Stavby (021) - /081, 092A/ 015 29911| 26830 | 26320
Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci (022) -
3. |/082,092A/ 016 8 900 7114 6 429
4. | Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 017
5. | Zakladné stado a tazné zvierata (026) - /086, 092A/ 018
6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 019
7. | Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) - 094 020 2178
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok (052) - 095A 021 78
9. | Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098 022
B.III. Dlhodoby finanény majetok sucet (r.024 az 031) 023 75 73 74
B.II.1. Podielové cenné papiere a podiely v ovladanej osobe (061) - 096A 024
Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym
2. | vplyvom (062) - 096A 025
3. | Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A 026 75 73 74
4. | P6zicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A 027
5. | Ostatny dlhodoby finanény majetok (067A, 096, 06XA) - 096A 028
P&Zicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) -
6. [ 096A 029
Obstaravany dlhodoby finanény majetok (043) - 096A 030
Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 031
C. Obezny majetok r.033 + r.041 + r.048 + r.056 032 25267 | 24099 | 23915
C.l. Zéasoby sucet (r.034 az r.040) 033 17 456 19710 15 506
C.l.1. Materiél (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034 829 1119 2200
2. Nedokonéena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 035 3936 5830 4 986
Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou ukonéenia dlhSou ako
3. jeden rok 12X - 192A 036
Vyrobky (123) - 194 037 12691| 12761 8320
5. Zvierata (124) - 195 038
Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039
Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A 040
C.IL Dlhodobé pohladavky sucet (r.042 az 047) 041 361 600 420
Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A,
C.I.1. |[31XA)-391A 042
2. | Pohladavky voci ovladanej osobe a ovladajlicej osobe (351A) - 391A 043
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3. | Ostatné pohladavky v rdmci konsolidovaného celku (351A) - 391A 044
Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A,

4. | 358A, 35XA) - 391A 045
Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -
391A 046
OdloZena danova pohladavka (481A) 047 361 600 420
C.1I1. Kratkodobé pohladavky sucet (r.049 az 055) 048 7804 6 227 7923
Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A,
C.II.1. 31XA) - 391A 049 7804 5 827 5709
Pohladavky voci ovlddanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 050
3. | Ostatné pohladavky v rdmci konsolidovaného celku (351A) - 391A 051

Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A,

4. | 358A, 35XA) - 391A 052

.| Sociélne zabezpecenie (336) - 391A 053
6. | Dariové pohladavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 2092

Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -

7. | 391A 055 400 122
C.IV. Finanéné Ucty sucet (r.057 az r.061) 056 -354 -2 438 66
C.IV.1. Peniaze (211, 213, 21X) 057 95 18 45
2. Uty v bankach (221A, 22X +/- 261 058 -449 -2 456 21

3. | Uty v bankéch s dobou viazanosti dih$ou ako jeden rok 22XA 059

4. | Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 060

5. | Obstardvany kratkodoby finanény majetok (259) - 291 061
. Casové rozligenie r.063 aZ 064 062 1985 2081 1701
D. 1. Naklady buducich obdobi (381, 382) 063 1985 2 052 1701

2. Pri'mi buducich obdobi (385) 064 29
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Vlastné imanie a zavazky spolu

¢islo

Text riadku 2005 2006 2007
Spolu vlastné imanie a zavazky r.066 + r.086 + r.116 065 66 216 60 197 60 617
A. Vlastné imanie r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.085 066 37 158 33 365 33784
Al Zéakladné imanie stcet (r.068 az 070) 067 11716 11775 11 690
Al 1l Zéakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 11716 11775 11 690
Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252) 069
3. | Zmena zékladného imania +/- 419 070
Al Kapitalové fondy stcet (r.072 az 077) 071 24 338 21 282 21 234
Al 1. Emisné &Zio (412) 072
2. | Ostatné kapitélové fondy (413) 073 24510 21 454 21 406
Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitélovych vkladov
3. (417, 418) 074
4. | Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov (+/- 414) 075
5. | Ocerovacie rozdiely z kapitédlovych ucastin (+/- 415) 076 -172 -172 -172
6. | Ocerovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni (+/- 416) 077
Al Fondy zo zisku stcet (r.079 az r.081) 078 430 430 430
AlllLL. Z&konny rezervny fond (421) 079
2. Nedelitelny fond (422) 080 430 430 430
3. Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 081
AlV. Vysledok hospodarenia minulych rokov r.083 az 084 082 1437 674 -123
AlV.1. Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 1437 674
2. Neuhradend strata minulych rokov (/-/ 429) 084 -123
Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 +r.071
AV. +1.078 + r.082 + r.086 + r.116) 085 -763 -796 553
B. Cudzie zdroje z r.087 +r.091 +r.102 + r.112 086 23 504 22 020 21520
B.l. Rezervy sucet (r.088 az r.090) 087 831 915 833
B.I.1. Rezervy zakonné (451 A) 088
2. Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45XA) 089
Kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090 831 915 833
B.II. Dlhodobé zavazky sucet (r.092 az r.101) 091 19 17 24
B.I.1. Dlhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092
2. Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3. Dlhodobé zavazky voci ovladanej osobe a ovlddajlcej osobe (471A) 094
4. Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku (471A) 095
5. Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 096
6. Dlhodobé zmenky na Ghradu (478A) 097
7. Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A) 098
8. Zavéazky zo socialneho fondu (472) 099 19 17 24
9. Ostatné dlhodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 100
10. | OdloZeny darovy zavézok (481A) 101
B.III. Kratkodobé zavazky sucet (r.103 az r.111) 102 17 695 20 188 15 947
Z&avazky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A,
B.11I.1. 479A, 47XA) 103 11 677 16 095 12 738
Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104 126
3. | Zavézky voci ovlddanej osobe a ovladajlicej osobe (361A, 471A) 105
Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A,
4. | 4TXA) 106
Zavazky voci spolo¢nikom a zdruzeniu (364, 365, 366, 367, 368,
5. | 398A, 478A, 479A) 107 2568 448 1319
6. | Zavazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 108
7. | Zavazky zo socialneho zabezpecenia (336, 479A) 109 1017 661 432
8. | Darové zavazky a dotécie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 110 1519 2 002 1329
9. | Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) 111 914 982 3
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B.IV. Bankové Gvery a vypomoci sucet (r.113 az r.115) 112 4 959 900 4716

B.IV.1. Bankové Gvery dlhodobé (461A, 46XA) 113 2913
2. BezZné bankové Uvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 114 4 959 900 1803
3. Kratkodobé finanéné vypomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 115

C. Casové rozlidenie stdet (r.117 a7 r.118) 116 5554 4812 5313

C.1. Vydavky buducich obdobi (383) 117

2. Vinosi buducich obdobi i384i 118 5 554 4812 5313
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Priloha €.2 v tis. Sk

Vykaz ziskov a strat

Oznagenie Text Cislo 2005 2006 2007
riadku
I Trzby za predaj tovaru (604) 01
Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504) 02
+ Obchodna marza r.01 - r.02 03 0 0 0
1. Vyroba r.05 +r.06 + r.07 04 45 538 50 413 52 926
. 1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602) 05 48 238 46 236 56 123
Zmena stavu vnuatroorganizacnych zasob (+/- G€tovna skupina 61) 06 -4 834 2011 -5 285
Aktivacia (Gétovna skupina 62) 07 2134 2 166 2 088
B. Vyrobna spotreba r.09 + r.10 08 32210 36 541 34 718
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych
B.1 dodéavok (501, 502, 503) 09 24 580 29111 26 871
2. Sluzby (G¢tovna skupina 51) 10 7 630 7430 7 847
A Pridana hodnota r. 03 +r.04 - r.08 11 13 328 13 872 18 208
Osobné naklady (sucet r.13 az r.16) 12 19 610 20 868 17 913
C. 1 Mzdové néklady (521, 522) 13 15 055 16 120 13311
2. Odmeny €lenom orgénov spolo¢nosti a druzstva (523) 14 106 92
3. Naklady na socidlne zabezpecenie (524, 525, 526) 15 4 382 4 589 4133
4. Sociélne naklady (527, 528) 16 67 67 469
D. Dane a poplatky (G¢tovné skupina 53) 17 1286 1284 1395
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného
E. majetku (551) 18 8724 6 369 6223
Il Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu (641, 642) 19 2304 3185 3544
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného
F. materialu (541, 542) 20 1162 2314 2 950
Pouzitie a zruSenie rezerv do vynosov z hospodarskej ¢innosti a
Uctovanie vzniku komplexnych néakladov buducich obdobi (652,
V. 654, 655) 21
Tvorba rezerv na hospodarsku ¢innost a zG¢tovanie komplexnych
G. nakladov budtcich obdobi (552, 554, 555) 22
Zuctovanie a zruSenie opravnych poloziek do vynosov z
V. hospodérskej €innosti (657, 658, 659) 23
Tvorba opravnych poloZiek do nakladov na hospodarsku ¢innost’
H. (557, 558, 559) 24
VI. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti (644, 645, 646, 648) 25 9 015 15 339 9 936
l. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost (544, 545, 546, 548) 26 3475 2 539 1351
VII. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)(697) 27
J. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost (-)(597) 28
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti r.11 - r.12 - r.17 -
r18 +r.19-r20 +r.21-r.22 +r.23 -r.24 +r.25 - .26 + (-r.27) - (-
* r.28) 29 -9 610 -978 1856
VIIL. Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 30
K. Predané cenné papiere a podiely (561) 31
IX. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r.33 + r.34 + r.35 32 0 0 0
Vynosy z cennych papierov a podielov v ovladanej osobe a v
IX. 1 spolo¢nosti s podstatnym vplyvom (665A) 33
Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov
(665A) 34
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 35
X. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 36
L. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 37
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych
XI. operacii (644, 667) 38
Néklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové
M. operacie (564, 567) 39
XIl. Vynosové Uroky (662) 40
N. Nékladové aroky (562) 41 527 551 708
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XIll. Kurzové zisky (663) 42
0. Kurzové straty (563) 43
XIV. Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 44
P. Ostatné néaklady na finanénd innost (568, 569) 45 0 537 415
XV. Pouzitie a zruSenie rezerv do vynosov z finanénej €innosti (674) 46
Q Tvorba rezerv na finanénu ¢innost (574) 47
Zuctovanie a zruSenie opravnych poloziek do vynosov z finanénej
XVI. ginnosti (679) 48
R. Tvorba opravnych poloZiek do vynosov z finanénej €innosti (579) 49
XVIL. Prevod finanénych vynosov (-)(698) 50
S Prevod finanénych nékladov (-)(598) 51
Vysledok hospodarenia z finanénej €innosti r.30 - r.31 +r.32 + .36
-r.37 +1.38-1.39 +r.40 - r.41 +r42 - r.43 + r.44 - .45 + r.46 - r.47
* +1.48 - 1.49 + (-1.50) - (-r.51) 52 -527 -1 088 -1123
Dan z prijmov z beznej €innosti r.54 + r.55 53 -1 835 -240 180
T.1 - splatn& (591, 595) 54 -1709
- odlozend (+/- 592) 55 -126 -240 180
** Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti r.29 +r.52 - r.53 56 -8 302 -1 826 553
XVIIL. Mimoriadne vynosy ((¢tovna skupina 68) 57 9290 1030
u. Mimoriadne néklady (U€tovna skupina 58) 58
V. Dan z prijmov z mimoriadnej €innosti r.60 + r.61 59 1751 0 0
V.1 - splatna (593) 60 1751
2. - odloZzena (+/- 594) 61
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti r.57 - r.58 - r.59 62 7539 1030 0
Z. Prevod podielov na vysledku hospodéarenia spoloénikom (+/- 596) 63
hk Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63 64 -763 -796 553
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