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ABSTRAKT

Predkladana bakalarska praca ma nazov ,,Analyza Struktiry majetku a zdrojov
krytia majetku vo vybranom podnikatel'skom subjekte®, ktorym je akciovd spolo¢nost’
Cargo Slovakia. Akciova spolo¢nost je kapitalovou spolo¢nostou, ktorej
charakteristickym znakom je kapitalova ucast’ spolo¢nikov. Zékladné imanie je rozvrhnuté
na ur€ity pocet akcii s urcitou menovitou hodnotou. Autor sa v praci sa zameriava na
vyvoj Struktiry majetku a jeho zdrojov za tri po sebe sledované obdobia (2006 — 2008).
Porovnava neobezny majetok, obezny majetok, vlastné imanie a nakoniec cudzie zdroje.
V skimani aplikuje vybrané ukazovatele zadlzenosti, ktorymi su celkovd zadlzenost,
samofinancovanie a uverova zadlZenost. Udaje ¢erpa z kniznych publikacii slovenskych
autorov z oblasti uctovnictva, financii a charakteristik spolo¢nosti. Pramefiom informacii
su tiez Vyroéné spravy spolocnosti za sledované kalendarne roky, ktoré su mu
spolo¢nostou poskytnuté. Sucastou vyrocnych sprav je suvaha, vykaz ziskov a strat
a poznamky. Hlavnym predmetom Cc¢innosti podniku je nakladnd preprava v ramci
zelezni¢nych drah Slovenskej republiky. V zéverecnej Casti konStatuje navrhy na rieSenie

poznatkov.

KPucové slova: akciova spolo¢nost’, majetok, zdroje, majetkova a kapitalova Struktira,

vyrocné spravy, ukazovatele zadlzenosti.



ABSTRACT

The presented Bachelor thesis is entitled ,,Analysis of the structure of assets and sources of
property coverage in a selected business entity* which is joint-stock company ZSSK Cargo
Slovakia. Joint-stock company is a company whose hallmark is the shareholding of
partners. The capital is divided into a number of shares of a particular denomination.
Author of the thesis targets the development of the assets” structure and resources of three
following periods. (2006 - 2008). Also comparing fixed and current assets, equity and
thend external sources. In examination is applying chosen indicators, which are total debt,
self-financing and credit debt. Author is drawing data from the books of Slovak authors
about accounting, finance and characteristics of the companies. The source of information
will be also the company’s annual reports for calendar years which will be provided by
chosen company. Part of the annual reports is also the balance sheet, the account of profit
and loss and notes. The main activity of company is carriage by rail in the Slovak republic.
In the final section we are alleging the proposals to deal with knowledge.

Key words: joint stock company, property, resources, wealth and capital structure, annual

reports, debt ratios.



UvVOD

Uttovnictvo je najucelenej$im ekonomickym informaénym systémom, ktory presne
a spolahlivo podava ekonomické informacie a prehlad o stave apohybe majetku
a zavazkov, orozdiele majetku azavizkov, o nakladoch a vynosoch alebo o prijmoch
a vydavkoch a 0 vysledku hospodarenia, ale aj o jeho rozdeleni. Jeho zaliatky siahaju az
do davnej minulosti. LCudia potrebovali zaznamenavat resp. evidovat' majetok, ktory
potrebovali na svoje prezitie. Nevyhnutny transformacny proces priniesol mnozstvo zmien

institucionalneho, organizacného a legislativneho charakteru.

Problematikou Struktary a zdrojov krytia majetku sa uz desatrocia zaoberaju viaceri
teoretici a svojimi poznatkami pomahaji tiez odbornici z praxe. Zaoberat' sa touto
problematikou je v stcasnej dobe nevyhnutné, ak chce spolo¢nost’ uspiet’ na trhu v silnej
konkurencii. MoZeme hovorit’ o tzv. vnitornom zdravi spolo¢nosti. Struktira majetku
a jeho zdrojov je sucastou finan¢nej analyzy, ktora je nastrojom, odrazajucim uroven
uspesnosti, resp. netspesnosti jednotlivych podnikov na trhu. Finan¢nd situdcia podniku
resp. spoloCnosti ma podstatny vplyv na ziskanie dodato¢nych zdrojov majetku.
Z vysledkov finan¢nej analyzy sa externi uZivatelia, ktorymi su potenciondlni akcionari,
veritelia, ¢i dodavatelia rozhodujii o budtcich krokoch vo vztahu k skiimanému objektu.
Zakladné informacie o stave spolo¢nosti mozno ziskat' z vyrocnych sprav. Hlavnym
prameniom potrebnych informécii je uctovnad zavierka a znej stvaha ako jeden
Z najddlezitejSich vykazov, ktory vypoveda o stave majetku a zdrojov jeho krytia. Je preto
nevyhnutné venovat’ samotnej analyze a ndslednej interpretacii stvahovych poloziek velka
pozornost. Samozrejme V Ultovnej zavierke nesmie chybat vykaz ziskov a strat a
poznamky. Vysledok by mala spolo¢nost’ povazovat za hlavny bod na ceste, ktora vedie

k dosiahnutiu dlhodobej stability spolo¢nosti.

Ulohou tejto prace je analyzovat majetok a zdroje jeho krytia vo vybranom
podnikatel'skom subjekte, preskumat’ Struktiru a zamerat sa na zaklade ukazovatelov

zadlzenosti zhodnotit’ vhodnost kapitalovej Struktary a finan¢nu situaciu podniku.



1. Prehl’ad o sucasnom stave rieSenej problematiky

Raj¢aniova, M. (2007) definuj podnik ako ekonomicku a organiza¢nti formu usporiadania
vyroby, obchodu asluzby, ktora je zalozena na dosahovani zisku prostrednictvom

podnikatel’'skej ¢innosti. Je to zakladny podnikatel'sky subjekt v trhovej ekonomike.

Hontyova, K., Lisy, J., Majdichova, H. (2005) uvadzaji, ze znaky podniku mozZno
rozdelit’ na vSeobecné a Specifické znaky.
Vseobecné znaky podniku su:

+ Kombinacia vyrobnych faktorov — v kazdom podniku sa vyzaduje na strane
vstupov vybavenie pracovnymi, hmotnymi a finanénymi zdrojmi ¢ize vyrobnymi
faktormi.

« Hospodarnost’” — racionalne vyuzivanie vyrobnych faktorov s cielom znizit
naklady.

+¢ Finan¢na rovnovaha — utvaranie predpokladov na primerana platobnu schopnost’
a pohotovost’, ako aj rentabilitu vlozenych zdrojov.

Specifické znaky podniku v trhovej ekonomike su:

¢ Princip sikromného vlastnictva — prevazujuci typ vlastnictva, ktorého dosledkom
je majitel’ podniku samostatne rozhoduje o riadeni podniku.

% Princip autonémie — vyjadruje slobodu a nezavislost podnikatel'skej ¢innosti,
ktora sa riadi trhovymi znakmi bez direktivnych zasahov Statu.

¢ Princip ziskovosti — je hlavnym motivom podnikania a zaroven nevyhnutnym
predpokladom podnikania, pretoze len podnik, ktory je z dlhodobého hladiska

rentabilny, moze obstat’ v konkurencii.

Suranova, Z., Saxuanova, D., Kri§tofik, P. (2004) pisu, Ze podnik je Zivym organizmom
a tvori ho komplex navzajom prepojenych procesov (zdsobovanie, vyroba, predaj, riadenie

apod.)

Podl'a Pinkovej, D., Neumanovej, A. (1996) podnik je zakladnym prvkom hospodarskeho
syst¢tmu. Jeho formalnym cielom je maximalny vysledok vyroby pri vynalozeni

minimalnych prostriedkov.



Podnikanie podl'a Obchodného zakonnika Zakon ¢. 513/91 Zb. z. definujeme
nasledovne: je to sustavnad Cinnost’ vykondvand podnikatelom samostatne pod vlastnym

menom a na vlastni zodpovednost’ s cielom dosiahnut’ zisk.

Strazovska, E., Cibakova, V., Lipianska, J. (1996) charakterizuji podnikanie ako
cielavedomu l'udska cinnost' vykonavani za ucelom uspokojovania vlastnych potrieb

podnikatel’a prostrednictvom uspokojovania potrieb inych.

Podnikatelom podl'a Obchodného zakonnika, § 2., Odstavec 2 je:

*

¢+ osoba zapisana v obchodnom registri,

X/

*» osoba, ktora podnika na zaklade Zivnostenského opravnenia,

* osoba, ktora podnikd na zéaklade iného nez Zzivnostenského opravnenia podla
osobitnych predpisov,

s fyzicka osoba, ktora vykonava polnohospodarsku vyrobu aje zapisana do

evidencie podl'a osobitného predpisu.

Podl'a Hontyovej, K., Lisého, J., Majduachovej, H. (2005) mozno fyzicku osobu
definovat ako biologickii jednotku, je nou kazdy c¢lovek, ktory sa narodi. Svojou
plnoletost’ou ziskava fyzicka osoba spdsobilost’ na pravne tikony. Fyzické osoby mézu byt’
sukromnymi alebo podnikatel’skymi fyzickymi osobami.

Pravnicku osobu mozno definovat' ako inStituciondlnu jednotku, ktord svoju pravnu

subjektivitu ziskava diiom svojej registracie. Podnikatel'ské pravnické osoby sa registruju
do obchodného registra. Ostatné pravnické osoby sa registruji do osobitnych zdkonom
uréenych registrov, napr. nadacie do registra Ministerstva vnutra SR.

Obchodny register je verejny zoznam, do ktorého sa zapisuji najdolezitejsSie identifikacné

udaje o obchodnych spoloc¢nostiach, druzstvach, zahranicnych osobach a fyzickych
osobach, ktoré poziadali o zapis do obchodného registra. Obchodny register vedie
registrovy sud ustanoveny osobitnym zakonom. Sucast'ou obchodného registra je zbierka
listin. Do zbierky sa ukladaju dokumenty, na zdklade ktorych podnikatel'ské subjekty
vznikli apracuji, napr. spoloCenské zmluvy, zakladateI'ské listiny, uctovné zavierky

a podobne.
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Bielik, P. (2008) ¢leni podniky podl'a pravnej formy na:

% podnik jednotlivca — je vlastne podnik jednej osoby. Pri podnikani v malom
rozsahu ma svoje vyhody, ktoré spoc¢ivaju v tom, Ze k jeho zaloZeniu postacuje aj
mensi kapitdl ajeho ovplyviiovanie zo strany Statu je minimalne. Hlavnymi
nevyhodami je zlozitejsi pristup ku kapitélu, neobmedzené rucenie za dlhy podniku
a obmedzena doba zivotnosti podniku ovplyvnend vekom majitela.

« osobné spolocnosti — si vytvorené a vlastnené dvoma alebo viacerymi osobami,
ktoré sa delia o zisky a spolo¢ne zodpovedaju za vSetky straty. Existuju dve formy
osobnych spolo¢nosti:

e verejno-obchodna spolo¢nost’
e komanditna spolocnost’

¢ kapitilové spolocnosti, ktorych charakteristickym znakom je kapitalova ucast
spolo¢nikov, nie ich osobna ucast na riadeni spolo¢nosti. Do tejto skupiny
zarad’'ujeme:

e spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym
e akciova spolo¢nost’

¢ druzstvo — je spoloCenstvom neuzatvoreného poctu o0sob zalozenym s cielom
podnikania alebo zaistovania hospodarskych, socidlnych a inych potrieb svojich
¢lenov.

< verejné (Statne) podniky su organizacie, ktoré zabezpeCuju niektoré dolezité
sluzby alebo ¢innosti, ktoré im delegoval §tdt vo verejnom zaujme. Mo6Zu to byt
¢innosti ako verejnd doprava, energetiky, poSta, telekomunikacie, dopravna

infrastruktara a pod.

Hacherova, Z., Bojiiansky, J., DobiSova, M. (2006) uvadzaju, Ze podstatou akciovej
spolocnosti e, ze jej zakladné imanie je vzdy rozvrhnuté na vopred uréeny pocet podielov.
Obchodné meno spolo¢nosti okrem samotného pomenovania musi obsahovat’ oznacenie

¢

»akciova spolo¢nost™ alebo skratku ,,akc. spol.* alebo skratku ,,a. s.*

Podl'a Obchodného zakonnika § 154 akciovou spolocnostou je spolocnost’, ktorej

zakladné imanie je rozvrhnuté na urcity pocet akcii s ur€itou menovitou hodnotou.
Spolo¢nost’ zodpoveda za porusenie svojich zaviazkov celym svojim majetkom. Akciondr

neruci za zavazky spolocnosti.

11



Toto obmedzené rucenie, neobmedzenu zivotnost aj po zmene vlastnikov a jednoduché
presuny vlastnictva kupou akcii st podla Bielika, P. (2008) hlavnymi vyhodami tejto

formy podnikania.

Kubicek, P., Mamojka, M. a kol. (1999) tvrdia, ze akciovd spolocnost’ si zakladné imanie
vytvara vydavanim cennych papierov — akcii. Suhrn menovitej hodnoty vsetkych akcii,
ktoré akciova spolo¢nost’ vydava, sa rovna vyske zakladného imania akciovej spolo¢nosti.
Svojou pravnou konstrukciou akciova spolocnost’ umoziiuje zhromazdit’ uspory fyzickych
alebo pravnickych osob za i¢elom podnikania, a tym je vhodnou pravnickou osobou najma

pri podnikani v takych oblastiach, ktoré si ndro¢né na vstupny kapital.

Kratochvil, J., Zagek, V. (1992) poukazuje, ze akciovd spolocnost moze byt zaloZend

jednym zakladatel'om, ak je tento zakladatel’ pravnickou osobou. Zakladatelom moéze byt’
aj Stat. Ak zaklada akciovl spolo¢nost jeden zakladatel, pripravuje a podpisuje tzv.
zakladatel'sku listinu, pre ktori nie je predpisana forma notarskeho zapisu. Ak ide
o0 fyzické osoby, musia akciovll spolo¢nost’ zalozit' asponn dvaja zakladatelia, ktori

uzatvaraja tzv. zakladatel'ski zmluvu.

Hontyova, K., Lisy, J., Majduchova, H. (2005) pisu, Ze akcia je cenny papier, s ktorym
su spojené prava a povinnosti akcionara.

Prava akcionadra su:

1. pravo podiel’at’ sa na riadeni spoloc¢nosti,
2. pravo podielat’ sa na zisku (na dividende)
3. pravo podiel’at’ sa na likvidaénom zostatku spoloc¢nosti

Povinnostou akciondra je splatit’ svoj vklad v stanovenej vyske a v ur¢enom case.

Minimalna vyska zakladného imania je ur¢ena na 1 000 000,- Sk.

Organy akciovej spolocnosti:

¢ valné zhromazdenie — akcionarov (vrcholovy organ), ktoré rozhoduje o zasadnych
otazkach akciovej spolo¢nosti voli vykonné organy spolocnosti.

% predstavenstvo — (vykonny, Statutarny organ), ktoré je volené valnym
zhromazdenim: riadi spolo¢nost’ a kona v jej mene

% dozorna rada — (kontrolny organ), ktora dohliada na ¢innost’ predstavenstva.

12



Podnikatel'ska cinnost podl'a Vanovej, A. (2004) je podmienend pozadovanym objemom

a Struktirou majetku a nadvizne kvalitativnou strankou financnej zakladne. Na celkove;j
vyske majetku dominuje dlhodoby hmotny majetok. Financnd narocnost aktiv kladie
vysoké poziadavky na tvorbu celkovych finan¢nych zdrojov v prepojeni na dynamiku

investicnej aktivity.

Koc¢ner, M. a kol. (2003) uvadza, ze ststava zaznamov o hospodarskej ¢innosti firmy,
z ktorych sa ziskavaju informécie potrebné na riadenie firmy sa nazyva uctovny

informacny systéem.

Dalej Koé¢ner, M. (1997) piSe, Ze uctovnictvo je informaény systém, ktory v trhovej

ekonomike uspokojuje potreby Sirokej skupiny pouzivatel'ov.

Lateckova, A. (2005) vravi, Ze uctovnictvo sa uz od svojho vzniku formovalo ako systém
umozhujici zaznamenat a poskytovat' pozadované tdaje — vznik uctovnictva je dany
praktickymi potrebami sledovania evidencie obchodnych vztahov. Zaciatky podvojnej
sustavy uctovnictva siahaji do 13. storocia. Od tej doby pretrvdva spdsob uctovnej
evidencie, pricom sa uctovnictvo neustale zdokonal'uje a stdva nenahraditelnym zdrojom

informacii.

Pechacdova, T. (1997) dodava, vyvrcholenim bolo vydanie spisu mnicha Radu frantiSkanov
a matematika Luca Pacioliho v roku 1494. Jednoduché uctovnictvo sa zacalo vyvijat
systematicky v priebehu 16. storocia ako reakcia na cirkevné zakony, ktoré zdoraziovali

hodnototvorny prinos prace a zavrhovali zisky ziskané vylu¢ne z vlastnictva kapitalu.

Podl'a Koé¢nera, M. a kol. (2003) uctovnictvo ziskava a zobrazuje udaje o skutocnom
priebehu hospodarskej cCinnosti uréit¢ho subjektu aje schopné 0nich vypovedat

zZ rozliénych hl'adisk.

Pataky, J., Skorecova, E. (2005) pripominaju, ze zékladnym cielom iictovnictva je podat
verny a pravdivy obraz o majetkovej, vynosovej a financnej situdcii podniku. Majetkova
situdcia predstavuje prehl'ad o Strukture majetku a zdrojov. Vynosovu situdciu zabezpecuji
informacie o ndkladoch, vynosoch a vytvoreni jednotlivych druhov vysledku hospodarenia.

Hodnotenie financnej situacie umoznuje analyza zalozena na porovnavani vztahov medzi
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majetkom a zdrojmi, z ktorych bol ziskany resp. ich vztahmi k dosiahnutému vysledku

hospodarenia, pripadne k zlozkam, ktoré ho vytvaraju.

Hacherova, Z., Bojnansky, J., DobiSova, M. (2006) si myslia, ze hlavnym cielom

vSetkych uctovnych informacii je verné zobrazenie vSetkych skuto¢nosti, ktoré tvoria

predmet Uctovnictva. Vypovedaciu schopnost” obsahu bezného uctovnictva i informécii

Z uctovnej zavierky zavisi od pravnej Gpravy uctovnictva. Pristupy k regulacii Gctovnictva

Vv krajindch st rozne.

Podla Zakona o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. §2 ods. 2 predmetom uctovnictva je

uctovanie skuto¢nosti o:

a) stave a pohybe majetku

b) stave a pohybe zavizkov

c) rozdiele majetku a zavazkov

d) vynosoch
e) nakladoch

f) prijmoch

g) vydavkoch

h) vysledku hospodarenia G¢tovnej jednotky

Na ucely Zakona o u¢tovnictve sa rozumie:

X/
L X4

X/
L X4

X/
°

Majetkom su tie aktiva G¢tovnej jednotky, ktoré st vysledkom minulych udalosti, je
takmer isté, ze v budiicnosti zvysia ekonomické uzitky Gctovnej jednotky a daju sa
spolahlivo ocenit’ podla § 24 az 28, vykazuju sa v uftovnej zavierke v suvahe
alebo vo vykaze majetku a zaviazkoch

Zavizkom existujuca povinnost’ UCtovne] jednotky, ktora vznikla z minulych
udalosti, je pravdepodobné, Ze v budlcnosti zniZzi ekonomické uzitky uctovnej
jednotky a da sa spolahlivo ocenit’ podla § 24 az 28, vykazuje sa v Gétovnej
zavierke v stivahe alebo vo vykaze o majetku a zavizkoch

Vynosom zvySenie ekonomickych uzitkov uctovnej jednotky v ictovnom obdobi,
ktoré sa dé& spolahlivo ocenit’

Ndakladom znizenie ekonomickych tzitkov Gctovnej jednotky v tétovnom obdobi,
ktoré sa da spol'ahlivo ocenit’

Prijmom prirastok petiaznych prostriedkov alebo prirastok ekvivalentov petlaznych

prostriedkov uctovnej jednotky
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s Vydavkom ubytok penaznych prostriedkov alebo ubytok ekvivalentov penaznych
prostriedkov uctovnej jednotky

s Vysledkom hospoddrenia oceneny vysledny efekt cinnosti Uétovnej jednotky

dosiahnuty v iictovnom obdobi

Hacherova, Z., Bojiiansky, J., DobiSova, M. (2006) ticz piSu, 7e zabezpeovanie
podnikatel'skej cinnosti vyzaduje, aby podnik vlastnil a disponoval pozadovanym
objemom a Struktrou hmotnych prostriedkov a nehmotnych veci, ktoré tvoria majetok

podnikatel’a.

Kritofik, P., Sauxunova, D., Suranova, Z. (2009) tvrdia, Ze majetok musi kumulativne
spinat’ tieto kritéria:
¢ podnik musi majetok ako ekonomicky zdroj ovladat’, resp. kontrolovat’
¢ vlastnictvo, resp. kontrola ekonomického uzitku je vysledkom minulych transakcii
alebo udalosti
¢ majetok musi garantovat’ pravdepodobny ekonomicky tzitok, ktory je zabezpeceny
ak sa majetok moze:
e pouzit pri produkcii vyrobkov alebo poskytovanych sluzieb nezavisle od
toho ¢1 méd majetok hmotnt alebo nehmotnti podobu
e vymenit’ za iny majetok
e akceptovat veritel'mi na vyrovnanie zavizkov,

e rozdelit medzi vlastnikov podniku

Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢.
23054/2002-92, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch uctovania ¢leni podl'a

doby pouziteI'nosti majetok na dlhodoby majetok a krdtkodoby majetok.

Bielik, P. (2008) dopliia, ze dlhodoby majetok slazi podniku dlhsiu dobu (viac ako 1 rok),

nespotrebovava sa naraz, ale postupne (okrem pozemkov, ktoré sa neopotrebovavaji)
a umerne tomuto postupnému opotrebovavaniu prenasa svoju hodnotu vo forme odpisov

do nakladov podniku.
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Neumanova, A., Pinkova, D. (1996) piSu, ze krdtkodoby majetok nazyvany tiez obezny

majetok moézeme charakterizovat ako sucast’ majetku podniku, ktory sa po vstupe do
transformacného procesu cely naraz spotrebuva, t.j. vchadza do hodnoty novych vyrobkov

celou svojou podstatou. Je urc¢eny bud’ na d’alSiu spotrebu, alebo na predaj.

Pataky, J. a Skorecova, E. (2006) posudzuji majetok podl’a podstaty (charakteru) a ¢lenia

majetok na nehmotny, hmotny, finanény a pohladavky.

Pricom Pataky, J., Skorecova, E. (2005) v d’alej zo svojich publikécii charakterizuju:

dlhodoby nehmotny majetok — ako majetok, ktorého ocenenie (vstupna cena) je vyssie ako

50 000 ,- Sk a doba pouzitel'nosti (prevadzkovo - technicka funkcia) je dlhsia ako jeden

rok.

dlhodoby hmotny majetok — ako majetok, ktorého ocenenie (vstupnd cena) v pripade

samostatne hnutel'nych veci a a suborov hnutel'nych veci je vyssie ako 30 000, - Sk a doba

pouzitel'nosti je dlhSia ako jeden rok.

dlhodoby financny majetok, ktory predstavuje cenné papiere, podiely, pozicky, d’alsi

majetok ako st umelecké diela, zbierky, predmety z drahych kovov a pozemky, ktoré

podnik nakupil s cielom dlhodobo uloZit’ voI'né penazné prostriedky.

dlhodobé pohladavky — ako pohl'adavky s dohodnutou dobou splatnosti dlhSou ako jeden

rok.

Hacherova, Z., Latetkova, A., Skorecova, E., Dusecinova, A. (2004) pod zdsobami
rozumeju material, zasoby vlastnej vyroby, tovar, opravné polozky k zasobam. Financnymi

uctami sleduju kratkodoby financny majetok a kratkodobé finanéné zdroje. Medzi

krdatkodoby financny majetok zarad'ujii penazné prostriedky v hotovosti a na bankovych
uctoch, ceniny a cenné papiere, ktoré sa vyznacuju vysokou likvidnost'ou bezprostrednou
obchodovatel'nostou a predpokladanou, resp. dohodnutou splatnostou do jedného roka.

Medzi kratkodobé financné zdroje patria zdroje s predpokladanou, resp. dohodnutou

splatnost’ou do jedného roka. Zarad’ujeme sem kratkodobé finan¢né vypomoci.

Cenigova, A. (2000) charakterizuje krdatkodobé pohladavky ako pohl'adavky z obchodnych

vztahov t.j. voCi odberatelom a poskytnuté preddavky dodavatelom s vynimkou
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preddavkov na dlhodoby majetok. Rozlisenie na dlhodobé a kratkodobé pohladavky, vo
vzt'ahu k dohodnutej lehote splatnosti, sa zabezpeci v analytickej evidencii k jednotlivym

ucétom.

Hacherova, Z., Bojnansky, J., DobiaSova, M. (2006) nezabudli, Ze okrem sledovania
stavu a pohybu majetku st vyznamnou sucastou predmetu uctovnictva aj zdroje krytia
majetku. Vyznam slova zdroj zobrazuje abstraktné vyjadrenie formy financovania majetku,
teda z akych pramenov sa majetok nadobudol. Kazdy majetok musi teda pochadzat
Z nejakého finanéného zdroja. Zakladnym kritériom pre klasifikdciu zdrojov je atribut
vyjadrujuci vlastnicky vzt'ah podnikatel'ského subjektu k majetku. Podl'a tohto kritéria sa

zdroje Clenia: vlastné zdroje = vlastny kapital, vlastné zdroje, cudzie zdroje = cudzi

kapital, zavazky.

Bielik, P. (2008) majetkovou $truktirou rozumie podiel jednotlivych poloziek majetku na
celkovom majetku, kapitalovou Struktirou podiel vlastného a cudzieho, dlhodobého

a kratkodobého kapitalu na celkovom kapitali. Majetkova Struktura ovplyviuje likviditu

podniku, t.j. jeho schopnost’ premenit’ majetok na peniaze potrebné k thrade kratkodobych
dlhov. Vyssi stupen likvidity podniku zvySuje na jednej strane jeho finan¢nu stabilitu, na

druhej strane vSak zniZuje jeho vynosnost. Rovnako kapitdlova Struktira by mala byt

optimalna, Co znamend, Ze pomer cudzieho kapitalu k vlastnému kapitadlu a pomer
kratkodobého a dlhodobého kapitalu by mal byt’ taky, aby celkové naklady na kapital boli
pravidlo, ktoré pozaduje, aby dlhodobo viazany majetok bol financovany kapitdlom, ktory
ma podnik trvale alebo dlhodobo k dispozicii. Kratkodobo viazany majetok mdze byt
financovany aj kapitdlom, ktory podnik k dispozicii len kratkodobo. Pri posudzovani

objemu a struktary podnikového majetku, treba zohl'adnit’ najma:

% technicky a technologicky vztah auroven uskutocnenej cCinnosti s dynamikou

a trendom rozvoja,
«¢+ Struktiru vo vztahu k trvalej platobnej schopnosti v podniku.

Zlozky majetku maji vytvarat’ predpoklady pre rentabilné hospodarenie a musia byt tak
likvidné, aby sa v procese kolobehu premienali na peniaze skor, ako je potrebné platit

jednotlivé podnikové zavizky. Prakticky to tvori finan¢nt stranku rozhodovania o majetku.
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Serendés, P. (2006) dopina zlaté pravidlo financovania — zdroje, ktorymi su jednotlivé

zlozky majetku finanéné kryté by mali byt podniku k dispozicii minimalne v Case,

V ktorom je prislusné zlozka majetku v podniku viazana.

Financéna Struktura podla Sivaka, R. (2001) charakterizuje zdroje, z ktorych bol

podnikovy kapital ziskany.

Serencés, P., (2006) tiez povazuje za najdolezitejSie faktory pdsobiace na kapitalova

a finan¢nu Struktiru podniku:

¢ naklady kapitalu pre podnik
¢ naklady finan¢nych tazkosti
% majetkovu Struktaru podniku

X/

*» posobenie inflacie
% poziadavky finanénej istoty a finan¢nej vol'nosti

++ snahu o udrzanie vlastnickej kontroly nad podnikom

*¢ situaciu na finanénom trhu

Hacherova, Z., Bojiansky, J., DobiaSova, M. (2006) uvadzaju Struktiru a obsahova

napln vlastnych (vlastného imania) a cudzich zdrojov (zavizkov):
Syntetické polozky vlastnych zdrojov su:

Zdkladné imanie — je najdolezitejSim vlastnym zdrojom krytia majetku ur¢eného na

podnikatel'sku ¢innost’. Predstavuje suhrn peniaznych a nepeniaznych vkladov, ktoré vlozili

do podniku jeho zakladatelia.

Kapitdlové fondy — netvoria sa zo zisku. Kryju ten majetok, ktory bol nadobudnuty napr.

vkladmi spolo¢nikov, ktoré nezvySuji zdkladné imanie uctovnej jednotky.
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Fondy tvorené zo zisku — predstavuji rozdelenie vysledku hospodarenia. St povinné

(zdkonné) v akciovej spolo¢nosti a V s.r.o. ako aj povinnd minimalna tvorba nedelitel'ného

fondu v druzstve. Ostatna tvorba fondov zo zisku je fakultativna.

Vysledok hospodarenia za minulé uctovné obdobia — ak je vykazany nerozdeleny zisk
z minulych rokov ma to pozitivny dopad na vlastné imanie. Neuhradend strata z minulych

uctovnych obdobi znizuje vlastné imanie.

Vysledok hospoddrenia za bezné uctovné obdobie — predstavuje Cisty zisk alebo stratu,

ktord znizuje vlastné zdroje.
Cudzie zdroje su tvorené:

Rezervy — podnik vytvéara na zaklade zasady opatrnosti na budiuce mozné rizika a straty.
Rezervy su zdviazkom, ktory predstavuje budiicu povinnost Uctovnej jednotky, lebo je
pravdepodobné, Ze v buducnosti bude ubytok penaznych prostriedkov. Rezervy su
Specifickym druhom zévizkov preto, lebo k ¢asu ich tvorby pozname len ucel naco sa

tvoria, ale nepozname ich presni sumu a ¢as ¢erpania.

Dlhodobé a kratkodobé zavizky, ktoré sa vztahuju na uz uskuto¢nené hospodarske

operacie, budi uhradené v dohodnutej dobe splatnosti v prsne stanovenej sume.
K zdvdzkom ako cudzim zdrojom majetku v podnikatel'skom subjekte v zdsade patria:
zaviazky voCi dodéavatelom, voci zamestnancom, zo socidlneho fondu, voci Statnym
organom, voc€i inStiticidm zdravotného a socidlneho poistenia, z finanéného prenajmu,

prijaté preddavky a pod.

Krdtkodobé bankové uvery — su cudzim zdrojom krytia majetku az do doby splatnosti

uveru, ktora je stanovena na obdobie najviac jedného roka.

Dlhodobé bankové uvery — obdobne, ako cudzie zdroje krytia majetku maji zhodne

vymedzenie stym, Ze ich dohodnuta doba splatnosti je dlhsia ako jeden rok.

Vydané dlhopisy — s cudzim zdrojom krytia majetku. Uétovna jednotka ich vydava za

ucelom ziskania penaznych prostriedkov. Emitent ma voci kupujiicim do doby splatnosti

zavizok z vydanych a predanych tverovych cennych papierov.
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2. Ciel’ prace

Ciel'om kazdej uctovnej jednotky a tiez teda akciovej spolo¢nosti ZSSK Cargo Slovakia je
dosahovanie zisku, ¢ize prevySovanie ndkladov nad vynosmi. Naklady a vynosy vznikaji
spolocnosti v ramci vykonavania svojej podnikatel'skej ¢innosti, ku ktorej bezpodmienecne
potrebuje urCity majetok azdroje krytia jej majetku. Idedlnou predstavou kazdého
vlastnika spolo¢nosti je krytie vSetkého majetku vlastnymi zdrojmi, ¢o je zial' v mnohych
pripadoch nemozné. K pokrytiu celého majetku spolocnosti je potrebny cudzi kapital t. j.

cudzie zdroje krytia majetku.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je analyza Struktury majetku a zdrojov krytia
majetku nami vybraného podnikatel'ského subjektu. Ako uz bolo spomenuté nase
skimanie bude vykonané v akciovej spolo¢nosti ZS Cargo Slovakia, a. s., ktorej jedinym

akcionarom je $tat.
Hlavnému ciel'u prace s podriadené i vSetky ¢iastkové ciele.
V teoretickej Casti ide o:

¢ dokladné stidium, zhromazdovanie faktorov a uvedenie nazorov od viacerych

domacich autorov

% vymedzenie zakladnych pojmov tykajicich sa témy majetku a zdrojov Krytia

majetku
V metodike prace:
% charakterizujeme Zelezniénu spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a. s.
¢ uvedieme postupy a metddy spracovania bakalarskej prace
V praktickej Casti sa zameriame na:
+¢ Struktiru a vyvoj majetku spolo¢nosti
¢ Struktiru a vyvoj zdrojov krytia majetku spolo¢nosti

¢ zhodnotenie ukazovatel'ov zadlzenosti (celkova zadlZzenost, samofinancovanie,

uverova zadlzenost)
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3. Metodika prace a material

3.1. Charakteristika Zelezniénej spolocnosti Cargo Slovakia, a.s.

Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s. bola zalozena na zaklade zakladatel'skej
zmluvy vo forme notarskej zapisnice rozdelenim obchodnej spoloénosti Zelezniéna
spolo¢nost, a.s., Drieniova 24, 820 09 Bratislava. Spolo¢nost’ je pravnym nastupcom a
zarovei prebrala vietky prava a zavizky obchodnej spolo¢nosti Zelezniéna spolo¢nost’, a.s.
Vyhradnym vlastnikom a aj jedinym akcionarom spoloc¢nosti je Stat. Prava Statu ako
akcionara vykonava Ministerstvo dopravy, post a telekomunikécii Slovenskej republiky.
Spolo¢nost’ teda nie je stcastou Ziadneho konsolidovaného celku a nie je neobmedzene

ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Obchodné meno uctovnej jednotky: Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.
Sidlo uctovnej jednotky: Drietiova 24, 820 09 Bratislava
Identifika¢né ¢islo organizacie: 35914 921

Deii zapisu do obchodného registra: 01. 01. 2005

Pravna forma: Akciova spolocnost’

Statutarny organ: Predstavenstvo

Zapisované zakladné imanie: 401 646 418,3754 EUR

Spolo¢nost’ ma 121 kmenovych, zaknihovanych akcii. Menovitad hodnota jednej akcie je
3319 391,8874 EUR. V mene spolocnosti konaju a podpisuju vzdy spolo¢ne najmenej
dvaja clenovia predstavenstva, zktorych jeden je predseda alebo podpredseda
predstavenstva. Podpisovanie za spoloCnost” sa vykondva tak, ze k vytlaCenému alebo
napisanému nazvu spolo¢nosti, menam a funkciam v predstavenstve podpisujlci pripajaji

svoj podpis.

Ciel'om kazdej podnikatel'skej jednotky je dosahovanie zisku. Zisk nam predstavuje taky
vysledok hospodarenia kedy vynosy prevysuju naklady. Hlavnou ¢innostou ZSSK Cargo
Slovakia je preprava tovaru. Na zelezni¢nom dopravnom trhu vykonava az 95 % preprav.
Nebolo tomu inak ani v roku 2008 kedy spolocnost’ historicky po prvy krat zaznamenala

pozitivny vysledok hospodarenia, ¢ize dosiahla zisk. K dosiahnutému zisku bezprostredne
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predchadzalo obdobie roku 2007 kedy minimalizovala svoju stratu. Oproti roku 2006 iSlo

0 pokles viac ako 600 miliénov Sk.

Hlavnym predmetom c¢innosti spoloc¢nosti je nakladnd preprava na drédhach Zzeleznic
Slovenskej republiky. ZSSK Cargo svojou nakladnou dopravou v roku 2008 prepravila
44 525 tis. ton. Pricom plan prepravy bol v objeme 48 112 tis. ton. Plan bol splneny na

92,5 %, ¢o v absolitnom vyjadreni predstavovalo neplnenie 3 587 tis. ton.

Tabul’ka 1: Vyvoj prepravy v porovnani s planom

Dovoz 18 816 16 790 89,2 %
Tranzit 11 980 11 996 100,1 %
Vyvoz 11 456 10 280 89,7 %
Vnutro 5860 5459 93,2 %

48 112 44 525 92,5 %

Zdroj: Interny zdroj

Nakladna preprava a jej vyvoj prepravy v porovnani s planom za rok 2008 je prezentované

prostrednictvom nasledujuceho grafu.

Vyvojprepravy v porovnanis planom

20000 —
15000 +
OPlan 2008
10000 + ,
B Skutoénost 2008
5 000 | _l
0 I I I

dovoz tranzit vyvoz vnutro

Graf 1: Interny zdroj
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3.2.Metodika prace

Predmetom skiimania bakalarskej prace je spolo¢nost’ ZS Cargo Slovakia, ktorej hlavnou
podnikatel'skou cCinnostou je vykonavanie dopravno-prepravnych sluzieb nakladnej
dopravy. K naplni hlavnej ¢innosti spolo¢nosti samozrejme prispieva aj mnozstvo vyssie
uvedenych doplnkovych sluzieb. K analyze majetku a zdrojov krytia majetku resp.
majetkovej a kapitalovej Struktary spolo¢nosti boli potrebné sivahy, vykazy ziskov a strat
atiez suvisiace poznamky. Ako kazda uctovna jednotka aj ZS Cargo Slovakia ma
spomenuté vykazy uvedené vo Vyro¢nych spravach, ktoré boli zdkladnym prameniom pri
pisani bakalarskej prace. Kompetentni za vedenie u¢tovnictva poskytli idaje za roky 2006

—2008.

Teoreticka Cast’ prace je spracovana v kapitole 1 pod nazvom ,,Prehl'ad o su¢asnom
stave rieSenej problematiky, v ktorom su uvedené nazory domacich autorov. Pouzité
najmd knizné publikdcie st zamerané na oblast’ uctovnictva, financii a jednotlivych

spolocnosti. Pre vyjadrenie vlastného postoju je v praci pouzitd 1. osoba mnozného ¢isla.

Prakticka cCast’ sa sklada z jednotlivych mensich podkapitol. V prvej casti sme
nahliadli do planu spolocnosti v ramci nédkladnej dopravy a porovnali so skuto€nostou.
Nenaplnenie planu sme si vyjadrili tiez graficky. V samotnej analyze Struktiry majetku
azdrojov krytia majetku vo vybranom podnikatel'skom subjekte sme postupovali

nasledovne:

analyza Struktury majetku

- Vv kratkosti sme zhrnuli ¢o predstavuje majetok pre spolo¢nost’ a predstavili sme si
majetok nami vybranej spolo€nosti. Porovnali sme Struktiru majetku, podiel jednotlivych
poloziek na celkovom majetku a zistili zmeny v Struktare za tri po sebe nasledujuce

obdobia. Cely vyvoj majetku spolocnosti sme si znazornili graficky.
analyza neobezného majetku

- charakterizovali sme si neobezny majetok na teoretickej trovni. Ukéazali sme si Struktiru

neobezného majetku v ZSSK Cargo Slovakia a vyvoj neobezného majetku v rokoch 2006 -
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2008. Doplnenim bolo grafické znazornenie DHM, ktory sa zna¢nou mierou podiela na

celkovom neobeznom majetku.

analyza obezného majetku
- postup pri analyze obezného majetku je totozny ako pri analyze neobezného majetku.
Grafické znazornenie v tejto Casti zodpovedalo celkovému objemu obezného majetku

nielen jednej jeho polozke ako pri neobeznom majetku

analyza Struktury zdrojov krytia majetku

- zdroj predstavuje spdsob, akym sme majetok pre podnikatel'skii ¢innost’ ziskali. Co
predstavuju zdroje pre podnik aako sa zdroje ¢lenia sme si vymedzili v rdmci tejto
podkapitoly. Taktiez sme uviedli Struktaru a vyvoj zdrojov majetku naSej spolocnosti.
V ramci skumania zdrojov sme aplikovali vybrané ukazovatele zadlzenosti a

samofinancovania medzi ktoré zarad’'ujeme:

cudzie zdroje (S r. 086)

celkovu zadlZzenost’ = ----------=---==mmmommmeeo *100
majetok spolu (S r. 065)

- vyjadruje nam ako sa cudzie zdroje podiel'aju na celkovom majetku podniku. Ak nam

ukazovatel’ dosiahne vysku do 30 % hovorime o nizkej zadlZenosti, v rozmedzi medzi 31 —
50 % ide o0 mierne zadlzeny podnik, ak zadlzenost' dosahuje 51 — 70 % povazuje sa za

vysoku, zadlZenost’ sa stava rizikova ak ukazovatel’ presahuje 70 %.
vlastné imanie (S r. 066)

mieru samofinancovania = -------------=--=-=----------- *100
cudzie zdroje (S r. 065)

- vyjadruje na kol’ko je spolo¢nost’ schopna financovat’ majetok vlastnymi zdrojmi

uvery (Sr. 112)

averovu zadlzenost’ = =--======memmmmmmmmmceee e *100

majetok spolu (S r. 065)
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- nam vyjadri celkovy podiel Giverov na kryti majetku spolo¢nosti

analyza vlastného imania
- V tejto analyze sme postupovali podobnym sposobom ako pri obeznom ¢i neobeznom
majetku. Skumali sme jednotlivé polozky vlastného imania, vyvoj a zmeny vo vlastnom

imani spolo¢nosti.
analyza zavizkov

- v zavereénej podkapitole praktickej Casti sme sa zaoberali poslednou ¢ast'ou cudzich
zdrojov t. j. zavdzkami spolocnosti, ktoré sme rozanalyzovali rovnakym spdsobom ako

ostatné Casti majetku a zdrojov krytia majetku.
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4. Vlastna praca

Podl'a Zakona o Gctovnictve pod pojmom majetok rozumieme tie aktiva uctovne;j
jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, Ze v buducnosti zvysia
ekonomické uzitky uctovnej jednotky adaju sa spolahlivo ocenit’ podla § 24 az 28,

vykazuju sa v uctovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze majetku a zavézkoch.

Zdroj nam zobrazuje abstraktné vyjadrenie formy financovania majetku, teda

z akych prameiiov sa majetok nadobudol.

4.1.Analyza Struktury majetku

ZSSK Cargo Slovakia, a. s. je zamerana hlavne na poskytovanie ndkladnej dopravy
asnou suvisiacich sluzieb. Spolo¢nost’ tiez prenajima majetok a poskytuje opravy
audrzbu, upratovanie ainé podporné sluzby. Ako kazda uctovna jednotka aj tato
spolocnost’ potrebuje k uskutoc¢iiovaniu svojej €innosti prisluSny majetok. Majetkovou
Struktirou rozumieme podiel jednotlivych poloziek majetku na celkovom majetku
spolo¢nosti. Pri analyze majetkovej Struktiry som pouzila udaje z Vyroénych sprav

z rokov 2006, 2007 a 2008, ktoré nam boli danou spolo¢nost'ou poskytnuté.

Tabul'ka 2: Struktira majetku v mil. Sk za roky 2006, 2007 a 2008

majetok spolu 21 364 22 752 23712 1388 960
dlhodobé aktiva 16 536 19 422 20 615 2886 1193
obezné aktiva 4729 3330 3097 - 1399 - 233
casové rozliSenie 99 0 0 - 99 0

Zdroj: Vyrocné spravy spolocnosti za roky 2006 - 2008, vlastné vypocty

Z tabul’ky 2 vyplyva, Ze majetok spolo¢nosti ma rasticu tendenciu z pohladu
dlhodobych aktiv, ktoré sposobuju tiez celkové zvySenie majetku. Obezné aktiva maji
malé zniZenie, ktoré vSak v kone¢nom dosledku nespdsobuje znizenie hodnoty celkového

majetku. Casové rozli$enie ndkladov a vynosov mala spoloénost’ len v roku 2006, ¢o oproti
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roku 2007 predstavuje ich znizenie 0 99 mil. Sk a d’alej sa v analyze nimi nebudeme

zaoberat’.

Tabul’ka 3: Vyvoj majetku spolo¢nosti v mil. Sk za roky 2006, 2007 a 2008

majetok spolu 100 100 100 1,06 1,04 1,11 2 348
dlhodobé aktiva 77,40 | 85,36 86,94 1,17 1,06 1,25 4079
obezné aktiva 22,14 | 11,64 13,06 0,70 0,93 0,65 -1632
¢asové rozliSenie 0,46 0 0 0 0 0 -99

Zdroj: Vyro¢né spravy spolocnosti za roky 2006 - 2008, vlastné vypocty

V uctovnom obdobi roku 2006 bol podiel dlhodobych aktiv na celkovom majetku
spoloc¢nosti 77,40 % a obezné aktiva tvorili 22,14 %. V roku 2007 sa dlhodobé¢ aktiva na
celkovom majetku spolo¢nosti podiel’ali hodnotou 19 422 mil. Sk, ¢o predstavuje 85,36 %.
Obezné aktiva sa znizili na 11,64 % oproti roku 2006. Spolocnost’ v d’alSom roku
pokracuje vo svojej rastiicej tendencii v oblasti dlhodobych aktiv a opidt dochadza
k miernemu poklesu vramci obeznych aktiv, ¢o nam podobne ako v porovnani
z predchadzajucimi obdobiami nesposobuje znizenie celkového majetku. Celkovy majetok
sa zvySil o2 348 mil. Sk, priom najvicsiu zasluhu mali opdt’ dlhodobé aktiva, ktoré
predstavovali zvySenie o 4 097 mil. Sk a v obeznych aktivach dochadza k poklesu o 1 632
mil. Sk v roku 2008 v porovnani s rokom 2006. Ide 0 narast celkového majetku spolo¢nosti
011 %. Dlhodobé aktiva sa zvysili 0 25 % apri obeznych aktivach i§lo 025 % - né
znizenie. V percentualnom vyjadreni sa dlhodobé aktiva v roku 2008 participovali
podielom 86,94 %. Obezné aktiva v danom roku tvorili 13,06 %. V kone¢nom dosledku
mozeme konstatovat, Ze celkovy majetok spolocnosti mal v obdobi pocas troch po sebe
nasledujucich u¢tovnych obdobiach rasticu tendenciu. Celkovy majetok sa zvysil v roku

2008 oproti roku 2006 o0 2348 mil. Sk.

HlbSej analyze kazdej skupiny nebezného majetku sa budeme venovat
v nasledujucich castiach, kedy sa zamyslime nad doévodmi, ¢o spdsobilo postupné
zvySovanie dlhodobych aktiv spolo¢nosti a naopak preco jednotlivé obezné aktiva mali

Vv sledovanych obdobiach klesajicu tendenciu.
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Celkovy objem majetku spoloc¢nosti znazoriiuje graf 2, v ktorom vidiet’ postupné

zvySovanie neobezného majetku a naopak znizenie obezného majetku.

Vyvoj majetku spolocnosti v rokoch 2006 - 2008
25000
20000 = T F
hodnotamajetku 15000 14 | |1 [ || | |Bneobeznymajetok
vmil. Sk B obezny majetok
10000 —1 | [ | [ | [ |©majetokspolu
5000 47 —1 1 1 1 [
: il AN
2006 2007 2008
Roky

Graf 2: Tabul’ka 2

4.1.1. Analyza neobeZného majetku

Neobezny majetok charakterizujeme ako dlhodoby majetok. Majetok, ktorého doba
pouzitel'nosti je dlhSia ako jeden rok. Dlhodoby majetok je staly, v minulosti nazyvany aj
investicny majetok. Neobezny majetok je najdolezitejSou sucastou kazdého
podnikatel'ského subjektu. V spoloc¢nosti sa nespotrebovdva jednorazovo (okrem
pozemkov, ktoré sa neopotrebovavaju), ale sa postupne opotrebovava v priebehu celej jeho
Zivotnosti. Stupen tohto opotrebenia vyjadruje odpis, 0 ktory sa postupne zniZuje hodnota
majetku az do vysky jeho ocenenia v uctovnictve. Tvori ho dlhodoby hmotny majetok,
dlhodoby nehmotny majetok a dlhodobé pohladavky. Neobezny ¢i dlhodoby majetok
pomaha podniku pri vyrobe vyrobkov ¢i poskytovania sluzieb atak prispieva k tvorbe
zisku. AvSak na druhej strane spOsobuje tento majetok podniku tiez fixné néklady.

Neobezny majetok je potrebné neustale sledovat’.
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Ocenenie dlhodobého majetku Gctuje kazdd uctovna jednotka podla Zakona
0 uctovnictve, ktory ocenenie jednotlivych druhov majetku upravuje. Sucastou
dlhodobého neobezného majetku st aj dlhodobé pohladavky, teda pohladavky s dobou

splatnosti dlhSou ako jeden rok.

Tabulka 4: Vyvoj neobezného majetku spolo¢nosti a jeho poloziek v mil. Sk v rokoch
2006, 2007 a 2008

NeobeZny
) 18 928 19422 | 20568 494 1236 1,03 1,06 1,09
majetok
DNM 274 403 536 129 262 1,47 1,33 1,96
Zriad’ovacie
1 0 0 -1 0 0 0 0
naklady
Software 89 355 364 266 9 3,98 1,02 4,09
Nedokoncené
184 48 172 -136 124 0,26 3,58 0,93
investicie
DHM 18 654 19 019 20032 365 1013 1,02 1,05 1,07
Pozemky a
3 146 2993 2939 - 153 -54 0,95 0,98 0,93
budovy
Stroje,
zariadenia, 15 442 15763 | 16671 321 908 1,02 1,06 1,08
iné aktiva
Nedokoncené
66 263 422 197 159 3,98 1,60 6,39
investicie

Zdroj: Vyrocné spravy spolo¢nosti za roky 2006 — 2008, vlastné vypocty

Z tabul’ky 4 vyplyva, ze Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia mala hodnota
neobezného majetku za sledované obdobia priaznivy vyvoj. Jeho celkova hodnota sa
kazdym Gctovnym obdobim zvySovala. Najviac sa na kazdoro¢nom zvySeni neobezného
majetku podielal dlhodoby hmotny majetok. Jeho hodnota v roku 2007 oproti roku 2006
narastla 0365 mil. Sk, ¢o ndm spdsobilo zvySenie penaznych prostriedkov o2 %.
Hlavnym dévodom zvySovania dlhodobého hmotného majetku bol ndkup novych voziov
pre podnik. Za poslednych 10 rokov boli investicie do dlhodobého hmotného majetku
ateda najmi strojov a zariadeni zamerané len na rekonStrukciu a modernizaciu uz

existujicich vagoénov. V roku 2008 bol narast o5 % , o v peilaznom vyjadreni
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predstavuje 1013 mil. SK. V tejto skupine neobezného majetku mali klesajucu tendenciu
pozemky a stavby. Spolo¢nost’ medzi pozemky a stavby zarad’'uje rdzne haly, ktoré podnik
pouziva na opravu lokomotiv, vagonov, depa, sklady, dielne, ale tiez administrativne
budovy. Znizenie hodnoty pozemkov a stavieb bolo spdsobené predajom depa
v Humennom. I§lo v8ak o nepatrné znizenie hodnoty. V roku 2008 oproti roku 2006 sa toto
znizenie prehibilo len o 7 %. V kone¢nom désledku viak zniZenie nezohralo Ziadnu ulohu
Vv celkovom raste dlhodobého hmotného majetku za sledované obdobia. V dlhodobom
nehmotnom majetku prislo k minimalnej zmene objemu penaznych prostriedkov v oblasti
zriadovacich nakladov. Vyraznej$ia zmena nastala v oblasti nedokoncenych investicii,
kedy sa ich hodnota znizila o 136 mil. Sk v roku 2007 oproti roku 2006. Avsak v roku
2008 sa ich hodnota zvySila o124 mil. Sk. I8lo onarast 035,8 %. Kolisanie
nedokoncéenych investicii spdsobilo najmi postupné uzatvaranie novych dohdd o prendjme
na zaklade, ktorych ziskava vyhody, ktoré su spojené s vlastnictvom prenajatych
nakladnych vagénov a taktieZ si prenajima viaceré budovy a haly. Software zaznamenal
najvacsie zvysenie objemu. V roku 2008 oproti prvému sledovanému obdobiu 2006 islo az
040,9 % - né zvySenie hodnoty danej skupiny dlhodobého nehmotného majetku.
Spolo¢nost” v roku 2007 presla redizajnom pouzivaného ekonomického softvéru.
Zdokonalila pouzivanie sapu. ISlo o celkové preinstalovanie softvéru a tiez zavedenie
jednoduchsieho pouZzivania s ¢im stviseli tiez rozne Skolenia zamestnancov. HlbSie sa
kazdej skupine dlhodobého neobeZného majetku budeme venovat v nasledujicich
tabul’kach a grafoch, kde si ukdZzeme ako sa jednotlivé polozky dlhodobého hmotného ¢i

dlhodobého nehmotného majetku podiel’ali na ich celkovej hodnote.

V Zelezniénej spoloénosti Cargo Slovakia tvori dlhodoby hmotny majetok:
pozemky a stavby, stroje, zariadenia ainé aktiva atiez nedokoncené investicie. Aku
hodnotu maju jednotlivé zlozky dlhodobého hmotného majetku a ako sa percentualne

podiel'aju na celkovom dlhodobom hmotnom majetku vyjadruje tabul’ka 5.
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Tabul’ka 5: Struktira dlhodobého hmotného majetku v mil. Sk v rokoch 2006, 2007 a

2008

spolu DHM

18 654

100

19 019

100

20 032

100

pozemky

a stavby

3146

16,87

2993

15,74

2939

14,67

stroje,
zariadenia,

a iné aktiva

15 442

82,78

15763

82,88

16 671

83,22

nedokoncené

investicie

66

0,35

263

1,38

422

2,11

Zdroj: Vyrocné spravy spoloc¢nosti za roky 2006-2008, vlastné vypocty

Najvacsou mierou sa v roku 2006 participovali na dlhodobom hmotnom majetku

stroje, pristroje a iné aktiva. V spolo¢nosti v roku 2006 tvorili 82,78 %. Druhym v poradi

boli pozemky astavby, ktorych podiel predstavoval 16,87 %. V danom roku sa

minimalnou mierou podielali nedokonéené investicie ato mierou 0,35 %. V dalSich

rokoch sa ich podiel zvySoval len minimdalne. Celu tito analyzu ndm prehladnejSie

poskytuje tabul’ka s grafom.

Struktura DHM spolo¢nosti za rok 2006

0%

Opozemky astavhy

@ stroje, zariadenia ainé aktiva

Onedokonéené investicie

Graf 3: Tabulka 5

V roku 2007 tomu nebolo inak. Ked’ze spolo¢nost’ sa zaoberd najmi nakladnou

dopravou a ako uz bolo spomenuté kazdych rokom postupne rozsiruje svoj voziovy park.

Opét’ najvacsiu mieru predstavovali stroje, zariadenia a iné aktiva v miere 82,88 %.

Poradie sa nemenilo ani v ostatnych castiach. Pozemky a stavby tvorili zhruba 16 %.
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Nedokonéené investicie mierne zvysili svoj podiel oproti roku 2006 na 1,38 %. Struktiru

dlhodobého hmotného majetku si taktiez znazornime v d’alSom grafe.

Struktura DHM spoloc¢nosti za rok 2007

1% 16%

Opozemky a stavby
Bstroje, zariadenia a iné aktiva

Onedokoncené investicie

83%

Graf 4: Tabulka 5

V poslednom roku 2008 sa ni¢ podstatné v struktire dlhodobého hmotného majetku
nemenilo. Mierne poklesol podiel pozemkov astavieb na 14,67 %. Vedacu poziciu si
udrzali stroje, zariadenia a iné aktiva. Tvorili opat’ priblizne 83 %. Nedokoncené investicie

sa participuju 2,11 % - ami. Opat’ si podiel jednotlivych poloziek naznac¢ime v grafe.

Struktura DHM spolo¢nosti v roku 2008

2% 15%

Opozemky a stavby
B stroje, zariadenia a iné aktiva
Onedokoncené investicie

83%

Graf 5: Tabulka 5

4.1.2. Analyza obeZného majetku

Obezny majetok v podnikatel'skej sfére chapeme ako kratkodoby majetok. Majetok,
ktorého doba pouzitelnosti je kratSia ako jeden rok. Obezny resp. kratkodoby majetok sa

V spoloc¢nosti spotrebovava jednorazovo. Je sucastou prevadzkového cyklu, meni jednu
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formu na ind. NajdolezitejSou castou obezného majetku st zdsoby, ktorych hodnota sa

odovzdava do novovyrabanych vykonov.

Obezny majetok tvoria uz spominané zasoby, ktorych stcastou je material,
nedokondena vyroba, polotovary vlastnej vyroby, vyrobky, zvieratd &i tovar. DalSou
sucast'ou su pohl'adavky (odberatelia, pohl'adavky voci zamestnancom, pohladavky voci
spolo¢nikom) a kratkodoby financny majetok (pokladnica, ceniny, bankové ucty, cenné

obchodovateI'né papiere)

Podobne ako pri neobeznom majetku v tabulke si nazna¢ime vyvoj obezného

majetku spoloc¢nosti a jeho jednotlivych poloZziek za sledované obdobia.

V obeznom alebo kratkodobom majetku spolocnost’ nemala rasticu tendenciu.
V sledovanych obdobiach kazdoro¢ne prislo k poklesu pohladdvok z obchodného styku
a ostatnych pohl'adavok. Rastiicu tendenciu zaznamenali iba zasoby. Peflazné prostriedky
a penazné ekvivalenty zaznamenali v roku 2007 zna¢ny pokles. Avsak v roku 2008 prislo
Kk ich zvySeniu. V celkovom ponimani mal obezny majetok za vSetky tri sledované obdobia
klesajucu tendenciu. V roku 2008 oproti roku 2006 islo uz o 25 % - né znizenie hodnoty
celého obezného majetku. Dany pokles sposobili najméd pohl'adavky z obchodného styku
a ostatné pohl'adavky, ktorych znizenie v roku 2007 oproti roku 2006 dosiahlo 585 mil. Sk,
¢o nam predstavuje pokles na 83 %. Podobne tomu bolo aj v roku 2008 kedy ich objem
oproti roku 2007 klesol tiez o 7 %. Spolo¢nost’ odpredava svoje nehnutel'nosti vyuzitelné
najmé na rekreaciu napr. v Michal'anoch, Patinciach, PreSove a pod. Z daného predaju jej
vznikaju znaéné pohl'adavky z obchodného styku, ktorych splatenie sposobilo prehibeny
pokles v ramci tejto skupiny v d’alSich rokoch. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
mali v sledovanych obdobiach kolisavy vyvoj. V roku 2007 zaznamenali hlboky pokles vo
vyske 187 mil. Sk. Pokles bol vyvolany najmad kupou a investovanim do dlhodobého
hmotného a nehmotného majetku. Najmé prerobenim dizajnu softvéru a implementacia
medzinarodnych Standardov IAS/IFRS. V roku 2008 oproti roku 2007 doslo k miernemu

zvysenie o 28 %, ¢o v penaznom vyjadreni predstavuje 67 %.
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Tabulka 6: Vyvoj obeZného majetku spolo¢nosti a jeho poloziek v mil. SK v rokoch
2006, 2007 a 2008

Zasoby 499 571 640 72 69 1,14 | 112 1,28

Pohladavky
z obchodného
3408 2 823 2 353 - 585 -470 | 0,83 0,83 0,69
styku a ostatné

pohladavky

Penazné

prostriedky a
223 37 104 - 186 67 0,17 2,81 0,47

penazné

ekvivalenty

Zdroj: Vyroéné spravy spolocnosti z rokov 2006 - 2008, vlastné vypocty

Zuveden¢ho vyplyva, ze obezny majetok spoloCnosti je tvoreny zdésobami,
pohladavkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami, pefiaznymi prostriedkami
a penaznymi ekvivalentmi. Ako sa jednotlivé polozky obezného majetku participovali na
celkovom objeme obezného majetku nam znazorni nasledujica tabulka a kK nej
prislichajuce grafy. Z jednotlivych rokov budeme vidiet, ze najviac sa na obeznom
majetku v kazdom zo sledovanych obdobi podielali pohladavky z obchodného styku
aostatné pohladavky. Spolo¢nost’ pohladavky z obchodného styku ma bezarocené
a spravidla splatné v lehote 30 az 90 dni. Medzi ostatné pohl'addvky spolo¢nost’ zarad'uje
finan¢né derivaty, DPH pohl'adavky, ktoré tvorili v sledovanych rokoch zna¢nt Cast’ tejto
polozky, kedze ma podnik uzatvorené viaceré zmluvy so zahrani¢im a vznikaju tak
pohladavky so zahrani¢ného styku. Hlavné zmluvy su uzatvorené na obdobie jedného roka

a pravidelne sa obnovuju.
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Tabulka 7: Struktira jednotlivych poloZiek obeZného majetku v mil. Sk v rokoch
2006, 2007 a 2008

ObeZny majetok 4130 100 3431 100 3097 100
zasoby 499 12,08 571 16,64 640 20,67
pohladavky z
obchodného styku 3408 82,52 2823 82,28 2 353 75,98
a ostatné pohladavky
penazné prostriedky

223 5,40 37 1,08 104 3,35
a penazné ekvivalenty

Zdroj: Vyro¢né spravy spolocnosti z rokov 2006 — 2008, vlastné vypocty

Na hodnote obezného majetku sa najvdcSou mierou podielali pohladavky
z obchodného styku a ostatné pohladavky. V percentudlnom vyjadreni v roku 2006
predstavovali 82,52 %. Zéasoby sa podielali 12,08 %. Najmensou Castou sa podielali
penazné prostriedky a penazné ekvivalenty, ktoré tvorili 5,40 %. Dant analyzu si

vyjadrime grafom.

Struktura obeiného majetku spolo¢nosti za rok 2006

5% __12% Ozéasoby
B pohladavky z obchodného styku a
ostatné pohladavky
Operiainé prostriedky a penainé
83% ekvivalenty

Graf 6: Tabul'ka 7

V roku 2007 sa v spolo¢nosti nemenilo poradie jednotlivych poloziek podla
hodnoty akou sa podielali na celkovom obeznom majetku. Pohl'addvky z obchodného
styku a ostatné pohl'adavky v tomto roku predstavovali taktiez zhruba 83 %. Penaznym
prostriedkom a peniaznym ekvivalentom sa v tomto roku mierne znizil ich podiel na
obeznom majetku a naopak zasoby mierne zvysili svoj podiel. Zasoby predstavovali len

1,08 % a penazné prostriedky 16,64 %.
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Struktura obeziného ma jetku spoloc¢nosti v roku 2007

D zésoby

@ pohladéavky z obchodného styku a
ostatné pohladéavky

O penazné prostriedky a pehainé
ekvivalenty

Graf 7: Tabul’ka 7

V roku 2008 zostalo poradie zachované avSak pohladavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky znizili svoj podiel na 75,98 %. Penazné prostriedky a ekvivalenty
opat’ zvysili svoj podiel na 3,35 %. Zasoby vySplhali svoj podiel v roku 2008 oproti roku
2007 na 20,67 %.

4.2.Analyza Struktury zdrojov majetku

Kazda uctovna jednotka potrebuje k svojej podnikatel'skej €innosti uz rozanalyzovany
majetok. Na krytie tohto majetku nam sluzi kapitéal. Kapital je tieZ nazyvany zdroje krytia.
V stivahe najdeme zdroje krytia majetku pod pojmom pasiva. Pasiva teda vyjadruji zdroje
krytia majetku tvorené tromi zloZkami: vlastnym imanim, celkovou sumou zéavizkov
uctovnej jednotky, vratane inych pasiv. Kazdy majetok musi teda pochadzat’ z nejakého

finan¢ného zdroja. Pricom zdroje majetku delime na vlastné zdroje majetku a cudzie zdroje

majetku.
\ zdroje majetku = vlastné zdroje + cudzie zdroje
alebo
‘ vlastné imanie a zavizky = vlastné imanie + zavazky
alebo
‘ kapital = vlastny kapital + cudzi kapital
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Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia je akciovou spoloénostou. V nasledujiicich
Castiach sa budeme venovat’ analyzou a skimanim jednotlivych zdrojov krytia majetku
v spolo¢nosti. Udaje budeme &erpat’ z vyroénych sprav uétovnej jednotky za roky 2006,

2007 a 2008.

Tabul’ka 8: Porovnanie $truktary zdrojov krytia majetku v mil. Sk za roky 2006, 2007
a 2008

Vlastné imanie a zavizky 23 058 22 752 23712 - 306 960
Vlastné imanie 11787 11 616 11834 -171 218
Zavazky 11271 11136 11 878 -135 742

Zdroj: Vyroéné spravy spolo¢nosti za roky 2006 - 2008, vlastné vypocty

Ak sa pozrieme na tabulky 8 a9 vidime, Ze zdroje krytia majetku spoloc¢nosti
Cargo Slovakia mali vo vSetkych oblastiach v roku 2007 oproti roku 2006 klesajucu
tendenciu. V kazdej oblasti i§lo 0 1 % - né znizenie. Najviac sa na tomto znizeni podiel’alo
vlastné imanie. Znizenie predstavovalo 171 mil. Sk. Zaviazky klesli o 135 mil. Sk. V roku
2008 uz vsetky oblasti zaznamenavaju zvySenie v celkovej hodnote 960 mil. Sk.
V uctovnom roku 2006 bol podiel vlastného imania na celkovom vlastnom imani 51,12 %.
Zavazky v danom roku tvorili 48,88 %. V d’alSom roku sa podiel vlastného imania
a zavdzkov na celkovom vlastnom imani vel'mi nemenil. Vlastné imanie v tomto pripade
predstavovalo 51,05 %. Zavizky sa participovali 48,95 %. V poslednom sledovanom
obdobi sa vymenili pozicie podielu vlastného imania a zadvizkov. V danom roku sa vlastné
imanie podielalo 49,91 % a zavizky 50,09 %. I$lo vSak len o minimalne rozdiely. V roku
2008 bolo celkové zvysenie vlastného imanie a majetku v hodnote 654 mil. Sk oproti
prvému sledovanému obdobiu. V percentudlnom vyjadreni iSlo 03 %. K najvicSiemu

zvySeniu prislo v roku 2008 oproti roku 2007 kedy zavazky mali narast az o 7 %.
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Tabul’ka 9: Vyvoj zdrojov majetku v spolo¢nosti v mil. Sk za roky 2006, 2007 a 2008

Vlastné imanie 51,12 | 51,05 | 49,91 | 0,99 1,02 1,00 47

Zavazky 48,88 | 48,95 | 50,09 | 0,99 1,07 0,99 607

Zdroj: Vyroéné spravy spolo¢nosti za roky 2006 - 2008, vlastné vypocty

K zvySovaniu vlastného imania v rokoch 2007 a 2008 prislo z dovodu vkladov §tatu
do ostatnych fondov spolo¢nosti. Taktiez sa v spolo¢nosti zvySovali zavidzky z obchodnych
stykov a ostatné zavizky. Z dovodu kiipy novych strojov a zariadeni sa podniku zvySovali
zévazky voci bankam, vzhl'adom k tomu, ze spolo¢nost od bank ziskavala rézne uvery

a pozicky, z ktorych musela platit’ Groky.

Aky mal priebeh objem vlastného imania a zavédzkov si ukazeme tiez v grafickom

prevedeni.
Vyvoj zdrojov majetku spolocnosti v rokoch 2006 - 2008
25000
20000 A
15000
hodnotamajetkuv

mil Sk 10000 1 Ovlastné imanie a zavazky

B vlastné imanie

S000 Ozavizky

0 -

2006 2007 2008
Roky

Graf 8: Tabul'ka 8
Ako spolo¢nost’ hospodéri zo svojimi zdrojmi resp. akou mierou sa podielaju

vlastné zdroje anakolko majetok kryji cudzie zdroje nam vyjadruju ukazovatele

zadlZenosti.

38



Tabul’ka 10: Ukazovatele zadlZenosti a samofinancovania majetku v mil. Sk v rokoch
2006, 2007 a 2008

Celkova zadlzenost’ 48,88 48,95 50,09 1,21
Miera samofinancovania 51,12 51,05 49,91 -1,21
Uverova zadlzenost’ 26,39 25,44 21,93 -4,46

Zdroj:  Vyro¢né spravy spolocnosti za roky 2006 — 2008, vlastné vypocty

Zuvedeného vyplyva, Ze spolocnost je mierne zadlzend, ked’ze ukazovatele
dosahuji od 31 % do 50 %. Celkova zadlzenost’ podniku sa kazdym rokom pomaly
zvysSovala v kone¢nom dosledku iSlo o zvySenie 1,21 %, naopak miera samofinancovania
predstavovala v roku 2008 oproti roku 2006 pokles 0 1,21 %. Uverova zadlZenost’ poklesla
04,46 %.

4.2.1. Analyza vlastného imania

Vlastné zdroje nam predstavuju vklad spolo¢nikov pri vzniku podniku. Jeho
zvySovanie moze byt vo forme pridelov zo zisku a d’alSich vkladov akcionarov. Do plnej
vysky vlastnych zdrojov uctovné jednotka nema Ziadne dlhy resp. zavizky. Vlastné imanie
je vnasej spolocnosti tvorené nasledujucimi polozkami: zakladné imanie, zakonny
rezervny fond, ostatné fondy, ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a neuhradena

strata.

Z tabulky 11 v sledovanych obdobiach vidime, Ze spolo¢nosti v prvych troch polozkéach
vlastnych zdrojov neprislo k ziadnej zmene. Ostatné fondy sa kazdym rok menili a ich
konecny pokles v roku 2008 oproti roku 2006 dosiahol hodnotu az na 92 %. Neuhradena
strata zaznamenala priaznivy vyvoj v roku 2008, ked’ sa jej hodnota znizila o 84 mil. Sk. V
ostatnych fondov zaznamenala spolo¢nost’ v roku 2007 vklad od Statu, ¢o v pripade
takéhoto zdroja krytia majetku vykazovaného ako pasivny ucet vedie k zniZeniu hodnoty
0 100 mil. Sk. Ostatné¢ fondy chapeme ako rozdiel medzi hodnotou majetku a zaviazkov

vlozenych Statom pri zalozeni spolocnosti a pri dodato¢nom vklade. Ocenovacie rozdiely
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Z precenenia majetku sa kazdym rokom prehlbovali v désledku podrobnej previerky
majetku zameranu na identifikaciu poSkodeného a nepotrebného majetku podniku.
Previerka viedla k znacnému znizeniu hodnoty majetku v roku 2007 a vel'ké znizenie
nastalo tiez v roku 2008 po zohl'adneni rozpustenia hodnoty majetku vytvoreného na depo
V Humennom. Zakonny rezervny fond vyuziva spoloCnost’ na pokrytie strat alebo na

zvySenie zakladného imania.

Tabul’ka 11: Vyvoj vlastného imania spolo¢nosti a jeho poloziek v mil. Sk za roky
2006, 2007 a 2008

VI 11787 11616 | 11834 -171 218 0,99 1,02 1
ZI 12 100 12 100 12 100 0 0 1 1 1
ZRF 1150 1150 1150 0 0 1 1 1
Ostatné fondy 430 330 36 -100 -294 0,77 0,11 0,08
Ocenlovacie

rozdiely 250 231 0 -19 - 231 0,92 0 0
Z precenenia

majetku

Neuhradena 1283 1535 1451 252 -84 1,20 0,95 1,13
Strata

Zdroj: Vyro¢né spravy spolo¢nosti za roky 2006 — 2008, vlastné vypocty

4.2.2. Analyza zavizkov

Zavizky v cudzich zdrojoch krytia majetku vznikaju spolo¢nosti ak pri zalozeni vlastnici
nemaju dostatok vlastného kapitidlu. AvSak postupne moéze ist’ aj o zavizky voci bankam,

dantiovému uradu, zamestnancom apod. Zlozky cudzich zdrojov krytia majetku dane;j

vvvvv

vvvvv

zavazky.
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Tabul’ka 12: Vyvej zaviazkov spolo¢nosti a ich poloziek v mil. Sk v rokoch 2006 — 2008

Dlhodobé zavizky | 4502 4050 5665 | -452 | 1615 | 0,90 1,40 1,26
UroCené  dvery |, 5oq 1681 2328 - 556 91 0,75 1,38 1,04
a pozicky

Zamestnanecké 339 469 355 130 16 1,38 0,76 1,05
pozitky

Rezervy 1378 1534 1275 156 - 103 1,11 0,83 0,93
Zavazky

7 finanéného 539 359 1701 -180 | 1342 | 067 4,74 3,16
prenajmu

Ostatné  dlhodobé 9 7 6 ) -3 0,78 0,86 0,67
zavazky

Kratkodobé 6769 7086 6213 317 -873 | 1,05 0,88 0,92
zavazky

Urofené  very | g9 4107 2871 258 | -1236 | 1,07 0,70 0,75
a pozicky

Zamestnanecke 7 16 18 9 2 2,29 1,13 2,57
pozitky

Rezervy 96 45 93 -51 48 0,47 2,07 0,97
Zavazky

z obchodného 2712 2829 3028 117 199 1,04 1,12 1,12
styku

a ostatné zavizky

Zavazky

7 finanéného 105 89 203 -16 114 0,85 2,28 1,93
prenajmu

Zdroj: Vyro¢né spravy spolo¢nosti za roky 2006 — 2008, vlastné vypocty

Zaviazky resp. zdroje krytia majetku mali ako vyplyva z tabul’ky 12 za sledované
obdobia kolisavy priebeh. NajvacS§im podielom sa na zavizkoch participovali Grocené
uvery a pozicky ¢i uz i$lo 0 dlhodobé alebo kratkodobé zdroje. Dlhodobé zavazky znizili
svoju hodnotu v roku 2007 oproti roku 2006 v doésledku zmenSenia urocenych tverov
a poziciek, znizili sa tiez zavizky z financného prenajmu a tiez ostatné dlhodobé zavézky.
Avsak v d’alSom obdobi uz dané polozky zaznamenali zvySenie. Spolocnost’ inovovala
svoj ekonomicky softvér, nakupovala dlhodoby hmotny majetok a tiez zvySovala pozitky
zamestnancov, v dosledku ¢oho dlhodobé zavizky vzrastli o 6 % v roku 2008 oproti roku
2006. V kazdom pripade znacnu mieru zvySovania ¢i zniZovania zaviazkov mali zavazky
z prengjmu, ked’ze spolocnost’ v sledovanych obdobiach postupne uzatvarala zmluvy
0 prendjme voznov ¢i budov. Zavdzky z financného prendjmu sa v pripade dlhodobych

zavazkov zvysili az o zhruba 47 % a u kratkodobych zavézkov islo o priblizne 20 %.
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5. Zaver

Uttovnictvo je zakladom pre spravne vedenie kazdého podnikatelského subjektu. Bez
spravneho vedenia Uc¢tovnictva nedosiahneme pozadovany zisk, ktory je predpokladom
kazdej hospodarskej Ginnosti. Uétovanie skutodnosti prebicha v Giétovnych knihach a ich
nasledné vykazovanie v uctovnej zavierke tvori jeden celok. Pomocou analyzy
jednotlivych Casti Gctovnej zavierky l'ahko rozozname silné a slabé stranky spolocnosti.

Zaujmom kazdej uctovnej jednotky je zabezpecit’ jej stabilitu .

Ciel'om bakalarskej prace bola analyza Struktary majetku a zdrojov krytia majetku
vo vybranom podnikatel'skom subjekte. Predmetom nagho skimania sa stala Zelezni¢na
spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a. s., ktora ma svoje sidlo v hlavnhom meste Slovenskej
republiky v Bratislave. V praci boli sledované tri po sebe nasledujuce obdobia 2006 —
2008. Udaje sme Gerpali z vyroénych sprav spolognosti za jednotlivé kalendarne roky,
ktorych stcastou je stivaha, vykaz ziskov a strat atiez bezpodmienecne k uctovnictvu

potrebné poznadmky.

Na zéklade sledovania Struktiry majetku a cudzich zdrojov t. j. majetkove;j
a kapitalovej Struktlry a ich priaznivy alebo nepriaznivy vyvoj mézeme uviest’ nasledovné

zavery:

¢ Vvroku 2008 mala spolo¢nost’ priaznivy vyvoj, ked’ze na konci uétovného obdobia
po prvy krat od svojho vzniku dosiahla pozitivny vysledok hospodarenia — zisk.
Majetok spolo¢nosti tvoria predovSetkym dlhodobé aktiva, ktoré sa na celkovom
majetku podniku v najvyssej miere participuji v roku 2008 a to objemom 86,94 %.
Vysoky podiel dlhodobych aktiv oproti obeznym aktivam spdsobuju v spolo¢nosti
najméd stroje a zariadenia, kedZe spolo¢nost sa zaoberd najmd nakladnou
prepravou. Vlastni Siroky okruh vozinového parku. Obezné aktiva mali
v sledovanych obdobiach klesajicu tendenciu, avSak v kone¢nom dosledku
nespoOsobili celkové zniZzenie majetku spolocnosti. Najviac sa na zniZeni hodnoty
obezného majetku podielali pohladavky z obchodného styku, ktoré v roku 2007
oproti roku 2006 klesli na 83 %. Spolo¢nost’ v tomto roku zaznamenava odpredaj

svojich nehnutelnosti vyuzitelné najmd na rekreaciu napr. v Michalanoch,
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Patinciach, Presove apod. Z daného predaju jej vznikaji znacné pohladavky
z obchodného styku, ktorych splatenie sposobilo prehibeny pokles v ramci tejto
skupiny v d’alsich rokoch. Peniazné prostriedky mali za sledované obdobia kolisavy
priebeh. Zna¢nym ubytkom penazi bola spolo¢nost’ poznacend v roku 2007, ked’
V ramci modernizacie nakupila nové vozne. Prirastok penazi bol zaznamenany ¢i uz

Z prenajmu alebo zo splatenia pohl'adavok.

¢ Podl'a ukazovatel'ov zadlzenosti sme zhodnotili celkovi zadlzenost’ podniku, ktora
predstavovala v rokoch 2006 a 2007 hodnotu pod 50 %, ¢o naznaCuje miernu
celkovu zadlZzenost’. V roku 2008 dosiahla spoloc¢nost’ celkovu zadlzenost’ 50,09 %,
¢o nam sposobuje tak isto miernu zadlZzenost. Miera samofinancovania sa za
sledované obdobia zniZovala. V kone¢nom dosledku v roku 2008 oproti roku 2006
prislo k zniZeniu o 1,21 %. Pozitivnou strdnkou spolo¢nosti bolo znizenie Gverove;j

zadlzenosti o0 4,46 %.

Navrh na vyuzitie poznatkov

% pravidelné skuimanie financnej analyzy, dosiahnut stav, kedy kratkodoby
majetok bude kryty kratkodobymi zdrojmi a dlhodoby majetok dlhodobymi
zdrojmi krytia majetku

% len finan¢nym zdravim podniku moéZeme ziskat' finan¢nu prosperitu celej
spolo¢nosti

¢ zvySovat podiel obezného majetku podniku, ktory je najlikvidnejSou ¢ast'ou

hodnoty majetku
% nad’alej pokracovat’ v modernizacii dlhodobého hmotného majetku
% snazit’ sa dodrziavat prip. prekroCit’ plan prepravy

% snazit' sa o dosiahnutie zrovnopravnenia podmienok podnikania pre vsSetky

druhy dopravy na Slovensku

43



6. Pouzita literatura

1. Bielik, P. 2008. Podnikové hospodarstvo. Nitra: SPU, 2007. 319 s. ISBN 978-80-552-
0010-1
2. Cenigova, A. 2000. Podvojné uctovnictvo pre podnikatelov v praxi aktualizované
a prepracované vydanie platné od 1. 1. 2000, Prakticka prirucka pre uctovnikov.
Bratislava: IBIPRINT, marec 2000. 477 s. ISBN 80-967483-3-5
3. Hacherov4, Z., Bojiiansky, J., Dobisova, M. 2006. Okienko do podnikania Il. Nitra,
2006. 147 s. ISBN 80-8069-816-3
4. Hacherova, 7., Late¢kova, A., Skorecova, E., Dusenicova, A. 2004. Uctovnictvo
podnikatelskych subjektov. Nitra: SPU, 2004. 240 s. ISBN 80-8069-318-8
5. Hontyova, K., Lisy, J., Majdtchova, H. 2005. Zdklady ekonomie a ekonomiky.
Bratislava: Ekonomick4 univerzita v Bratislave, 2005. 187 s. ISBN 80-225-1938-3
6. Ko¢ner, M. 1997. Jednoduché uctovnictvo. Nitra: SPU, 1997. 56 s.
ISBN 80-967842-8-5
7. Koc¢ner, M. a kol. 2003. Jednoduché uctovnictvo. Senica: ER-PRINT, a.s., 2003. 221 s.
ISBN 80-969056-0-0
8. Kratochvil, J., Zagek, V. 1992. dkciova spolecnost, Spolecnost s Y. 0. a jiné obchodni
spolecnosti. Praha: Management press, 1992. 107 s. ISBN 80-85603-04-7
9. Kristofik, P., Saxunova, D., Suranova, Z. 2009. Financné uictovnictvo a riadenie
S aplikaciou IAS/IFRS. Bratislava: lura Edition, 2009. 767 s. ISBN 978-80-8078-230-6
10. Kubicek, P., Mamojka, M. 1999. Obchodné spolocnosti. Bratislava: Univerzita
Komenského, 1999. 179 s. ISBN 80-85719-25-8
11. Lateckova, A. 2005. Automatizacia uctovnictva. Nitra: SPU, 2005. 93 s. ISBN 80-
8069-632-2
12. Neumanova, A., Pinkova, D. 1996. Podnikova ekonomika. Bratislava: Univerzita
Komenského, 1996. 231 s. ISBN 80-7160-082-2
13. Pataky, J., Skorecova, E. 2005. Podvojné tictovnictvo pre samoukov. Nitra: Effeta,
2005. 217 s. ISBN 80-969-113-7-6
14. Pechacova, T. 1997. Prakticka prirucka jednoduchého uctovnictva. Bratislava: EPOS,
1997. 192 s. ISBN 80-88810-86-8
15. Rajc¢aniova, M. 2007. Ndvody na cvicenia z podnikového hospodarstva. Nitra: SPU,
2007. 78 s. ISBN 978-80-8069-852-2

44



16. Serencés, P. 2006. Financie a mena. Nitra: SPU, 2006. 151 s. ISBN 80-8069-768-X

17. Sivak, R. 2001. Optimdlna kapitdlova Struktira a majetkovo-financna stabilita
podnikatelskych subjektov. Bratislava: SUVAHA, spol. s . 0., 2001. 85 s. ISBN 80-
88727-44-8

18. Strazovska, E., Cibakova, V., Lipianska, J. 1996. Podnikatel'sky proces. Bratislava:
Vydavatel'stvo SOFA, 1996. 199 s. ISBN 80-85752-23-9

19. Suranova, Z., Saxunova, D., Kristofik, P. 2004. Financné tictovnictvo a riadenie
S aplikaciou IAS/IFRS. Banska Bystrica: UMB v Banskej Bystrici, 2004. 220 s. ISBN
80-8083-021-5

20. Vaiiova, A. 2004. Uctovné a dariové aspekty majetku podnikatel'ov. Zbornik z
X. ro¢nika Medzinarodného vedeckého seminara ,, Aktudlne problémy rieSené

v agrokomplexe®. 19. november 2004 Nitra. ISBN 80-8069-488-6

Prehl’ad vSeobecne zaviznych noriem:

21. Opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢.
23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch uctovania

22. Zakon €. 431/2002 Z. z. z 18. jana 2002 o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov

23. Zékon €. 513 /1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov

45



