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Abstrakt 

V bakalárskej práci sme sa sústredili na otázku vlastného imania vo vybranom poľnohospodárskom družstve. Predkladaná bakalárska práca pozostáva zo štyroch na seba navzájom nadväzujúcich častí. Teoretická časť práce je obsiahnutá v prvej kapitole. Časť práce, v ktorej je prezentovaný prieskum je obsiahnutá v praktickej časti. Prácu dopĺňa zoznam použitej literatúry a päť príloh, ktoré dopĺňajú komplex riešenej problematiky. V prvej kapitole sú bližšie špecifikované teoretické východiská účtovníctva a opatrení Ministerstva financií Slovenskej republiky, zamerali sme sa na definícii podniku (poľnohospodárskeho družstva), majetku, zdrojom krytia majetku a vlastnému imaniu, kde skúmame charakteristiku a zložky vlastného imania. Záver teoretickej časti dopĺňa súvaha a finančná situácia v subjektoch poľnohospodárskej výroby. Druhú kapitolu práce tvorí predovšetkým cieľ našej práce rozdelený na nami stanovené  čiastkové ciele. Tretia kapitola pozostáva z metodiky práce, pracovných postupov, metód vyhodnotenia a spôsobu získavania údajov a ich zdrojov. Štvrtá kapitola je zameraná na výsledky nášho skúmania. Obsahuje interpretácia výsledkov prieskumu, ich zhrnutie a  na záver návrhy a opatrenia k riešenej problematike. 
Kľúčové slová: 
· vlastné imanie, 
· zdroje krytia majetku, 
· poľnohospodárske družstvo, 
· majetok.
Abstract
         In bachelor thesis we have focused on the question of equity in particular agricultural cooperative. The submitted bachelor thesis consists of four logical discussed chapters. Theoretical part is discussed in the first chapter. Part of the work where we present the research is discussed in the empirical part. The work is filled up with bibliography and five supplements which provide complexity of discussed problematic. In the first chapter there are detailed specified resources of accounting and measures of Ministry of finance of the Slovak Republic. We have focused on the definitions of the company (agricultural cooperative), the property, company commitments, equity where we examine the characterization and parts of the equity. The end of the theoretical part is filled up with the balance sheet and financial situation in the subjects of agricultural products. The second part mainly consists of the goal of our work which is divided into partial goals. The third chapter consists of the methodology of the work, procedure of the work, the methods of the evaluation and the way and resources of data capturing. The fourth chapter is focused on the results of our research. It consists of the results interpretation of the research, their summary and at the end there are certain advices and recommendation to the discussed topic. 
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Úvod 

Za významné prírodné bohatstvo považujeme poľnohospodársku pôdu a s ňou súvisiace prírodné prostredie. Poľnohospodárstvo ako prvovýrobné odvetvie zabezpečuje výživu obyvateľstva a potravinovú bezpečnosť štátu, a taktiež poskytovanie pracovných príležitostí pre obyvateľstvo vidieka. 

V dôsledku spoločenských a politických zmien (vstup do Európskej únie) sa v spoločnosti podstatne mení aj agrárna politika, a s tým súvisiaca ekonomika poľnohospodárstva Slovenskej republiky. Systém riadenia poľnohospodárstva tvorí relatívne samostatnú súčasť hospodárskej politiky štátu. Je daná rôznymi osobitosťami a rizikami, ktoré ovplyvňujú štruktúru poľnohospodárskej výroby, formy organizácie výrobného procesu, štruktúry základných a obežných prostriedkov, uplatňovanie ekonomických nástrojov a taktiež vzťahy k ostatným odvetviam národného hospodárstva. Rešpektovanie vlastností  poľnohospodárskej výroby pôsobí na vývoj nákladovosti výroby a vo využívaní potenciálu výrobných faktorov. 

Transformácia poľnohospodárskych podnikov mala za následok výraznú zmenu v ekonomických výsledkoch podnikov a ich efektívnosti. Slovenské poľnohospodárstvo sa od začiatku deväťdesiatych rokov vyznačuje značnou stratovosťou, nízkou produktivitou práce a minimálnou investičnou činnosťou . Napriek tomuto vývoju sa poľnohospodárstvo využívalo ako stabilizujúci prvok ekonomiky. Rozhodujúca časť podnikov sa postupne prispôsobila novým trhovým podmienkam (podniky získali väčšiu samostatnosť v tvorbe výrobných programov i v konkurencii). 

V súčasnej dobe prežíva poľnohospodárstvo krízové obdobie spôsobené nedostatkom finančných zdrojov, nesúladu medzi cenami vstupov a výstupov, zastaranou vybavenosťou dlhodobého majetku a globálnou finančnou krízou. Tieto problémy sa snaží vyriešiť vrcholový manažment podnikov. Keďže spomínané problémy súvisia predovšetkým s financovaním podnikov, sledujeme dosiahnuté výsledky pomocou finančných ukazovateľov. Syntetické vyjadrenie sa nachádza v individuálnej účtovnej závierke.

Poľnohospodárstvo sa musí naďalej snažiť o pokračovanie v pozitívnych tendenciách. Manažéri by mali riešiť pretrvávajúce nedostatky a úspešne prijímať kvalitné rozhodnutia. Zvýšenie ekonomickej efektívnosti v poľnohospodárstve je hlavnou úlohou súčasnej etapy rozvoja.
1 Súčasný stav riešenej problematiky doma a v zahraničí 
Súčasná informačná spoločnosť je charakteristická vysokou dostupnosťou informácií domácich aj zahraničných autorov. V súlade s tým prezentujeme dostupné zdroje zaoberajúce sa vybranou problematikou.
1.1 Vymedzenie oblasti účtovníctva  
HACHEROVÁ (2004) označuje účtovníctvo ako komplexný informačný systém, ktorý zabezpečuje úplné a preukázané informácie o priebehu a výsledkoch podnikateľskej činnosti. Je významným zdrojom relevantných informácii potrebných pre finančné rozhodovanie a riadenie podnikateľských subjektov. Pre externých používateľov je to hlavne účtovné výkazníctvo – individuálna účtovná závierka.

ČERNÝ, KRUPKOVÁ a DŽUPINKA (2006) zhodne konštatujú, že IAS/IFRS vnášajú do slovenského účtovného uvažovania nový prvok. Pod pojmom účtovníctvo nechápu len účtovnú evidenciu, teda detailnú evidenciu majetku, záväzkov, peňažných tokov, zdaniteľného výsledku. To rozhodne nie je pohľad medzinárodných štandardov. Zmyslom Medzinárodných štandardov finančného výkazníctva je podať čo najlepší obraz ekonomickej  reality. Pri jej zobrazovaní zďaleka nemusí ísť o presnosť zachytenia všetkých operácií a transakcií, ale musí ísť o zachytenie podstatného a nevynechanie žiadnej dôležitej informácie. Pri vykazovaní podľa IAS/IFRS sa vždy zásadný dôkaz kladie na vecnú podstatu vykazovaných položiek, a to predovšetkým tých, ktoré používateľ účtovných výkazov považuje za významné. Uvedený pohľad nie je formalistický a ponecháva vykazujúcemu podniku značnú voľnosť. Na druhej strane však kladie na podnik nemalú zodpovednosť.

HACHEROVÁ a BENDLEROVÁ (2004) uvádzajú, kvantitatívne znaky výstupných informácií z účtovného systému sú preukázateľným nástrojom rozhodovacích a riadiacich procesov podnikateľov, v syntetickej a komplexnej forme ich prezentujú zložky individuálnej účtovnej závierky. Štandardizácia obsahového vymedzenia položiek účtovných výkazov a poznámok zabezpečuje kompatibilitu a komparáciu vykazovaných informácií. Vstup Slovenskej republiky do EÚ podmienil aproximáciu európskeho a medzinárodného účtovného kódexu do národnej právnej úpravy účtovného systému, najmä do obsahového vymedzenia zložiek a položiek účtovnej závierky. Súčasný právny stav v Slovenskej republike zabezpečuje harmonizáciu slovenského účtovníctva so smernicami EÚ.

Základným cieľom účtovníctva je podať verný a pravdivý obraz o majetkovej, výnosovej a finančnej situácii podniku, uvádzajú PATAKY a ŠKORECOVÁ (2005). Majetková situácia predstavuje prehľad o štruktúre majetku a zdrojov, Výnosovú situáciu zabezpečujú informácie o nákladoch, výnosoch a vytvorení jednotlivých druhov výsledku hospodárenia. Hodnotenie finančnej situácie umožňuje analýza založená na porovnávaní vzťahov medzi majetkom a zdrojmi, z ktorých bol získaný resp. ich vzťahmi k dosiahnutému výsledku hospodárenia, prípadne k zložkám, ktoré ho vytvárajú. Vychádzajúc zo základného cieľa účtovníctva možno odvodiť predmet účtovníctva.
1.2  Opatrenie Ministerstva financií Slovenskej Republiky
Od 1. 1. 2006 už neplatí pre podnikateľské účtovné jednotky, na ktoré sa vzťahuje §17a zákona o účtovníctve, OPATRENIE MF SR č. 23054/2002-92, ktorým sa ustanovujú podrobnosti o postupoch účtovania a rámcovej účtovej osnove pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva v znení neskorších predpisov. Zo zákona o účtovníctve neplatia pre účtovné jednotky, ktoré zostavujú účtovnú závierku podľa IFRS/IAS, tie ustanovenia, ktoré sú vymedzené inak ako v IFRS/IAS, ale platia ne, ktoré majú všeobecný charakter. Pre tieto účtovné jednotky platí OPATRENIE MF SR č. 011053/2006-72, ktorým sa ustanovuje spôsob úpravy výsledku hospodárenia vykázaného daňovníkom v individuálnej účtovnej závierke podľa medzinárodných štandardov pre finančné výkazníctvo.
Vlastného imanie v účtovnej závierke podľa medzinárodných štandardov finančného výkazníctva vychádza primárne z požiadaviek rámcovej osnovy zostavenia a prezentácie účtovnej závierky Medzinárodného účtovného štandardu 1. Vlastné imanie sa teda zverejňuje v súvahe, vo výkaze o zmenách vo vlastnom imaní a v poznámkach k výkazom účtovnej závierky.
V súlade s OPATRENÍM MF SR č. 4455/2003 – 92 sa vlastné imanie prezentuje v súvahe a v poznámkach, ktorým sa ustanovujú podrobnosti o usporiadaní, označovaní a obsahovom vymedzení položiek individuálnej účtovnej závierky. Takisto aj rozsah údajov určených z individuálnej účtovnej závierky na zverejnenie pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva v znení neskorších predpisov.
OPATRENIE MF SR č. 23054/2002 – 92 upravuje jednotlivé položky súvahy ako aj výkazu ziskov a strát. Týmto opatrením sa ustanovujú podrobnosti o postupoch účtovania a rámcovej účtovej osnove pre podnikateľov účtujúcich v sústave podvojného účtovníctva v znení neskorších predpisov. Informácie o celkovej výške vlastného imania a jeho jednotlivých súčastiach sa nachádzajú v súvahe a sú udelené v pasívach.

1.3  Vymedzenie definície družstva 
Existuje celý rad rôznych prístupov a spôsobov pohľadu na to, ako definovať pojem družstvo. ROVNÝ (2001) uvádza, že poľnohospodárske družstvo sa u nás používa na označenie družstevného podniku, ktorý sa zaoberá poľnohospodárskou výrobnou činnosťou (pričom poľnohospodársky podnik môže vykonávať a zväčša aj vykonáva ďalšie činnosti). V zahraničí sa však pod kategóriou „poľnohospodárske družstvo“ rozumie väčšinou družstvo nevýrobného typu, ktorého členovia hospodária individuálne ako súkromní roľníci, statkári, a pod. a družstvo im slúži na obstaranie nejakého druhu služieb a to za účelom uľahčenia a zefektívnenia ich činnosti (Rakúsko, Francúzsko, Švédsko).

SUCHOŽA (2003) označuje poľnohospodárske družstvá špecifickým predmetom podnikania. Táto pozícia pramení z historického a sociálneho vývoja. Legislatívny rámec úpravy družstiev prešiel na našom území zložitým vývojom, ktorý bol často poznamenaný zložitou politickou situáciou a politickými vplyvmi.

Z hľadiska právnej definície, DVOŘÁK (2001) uvádza, že družstvo je spoločenstvom neuzavretého počtu osôb (združenie osôb) založeným za účelom podnikania alebo zabezpečovania hospodárskych, sociálnych alebo iných potrieb svojich členov. Na rozdiel od obchodných spoločností zaoberajúcich sa podnikateľskou činnosťou za účelom dosiahnutia zisku, družstvá z historického pohľadu vznikali ako tzv. svojpomocné spoločenstvá, ktoré zabezpečovali spoločné hospodárske a sociálne záujmy svojich členov.

GOZORA (2005) vysvetľuje, že poľnohospodárske podniky sú hospodárske organizácie, ktoré sa vyznačujú biologickým, plošným a sezónnym charakterom výroby. Finálnym produktom sú poľnohospodárske komodity, ktoré sa pri ďalšom spracúvaní transformujú na potravinárske výrobky. K tomuto GOZORA (2005) dodáva, že podielové družstvo je organizačno-právnou formou podnikateľskej činnosti založenej na dobrovoľnom združení členských podielov, spoločnom hospodárení a rozdeľovaní dosiahnutého hospodárskeho výsledku. Podielové družstvá ako forma participácie na výsledkoch práce determinujú výrobné zameranie a vnútornú štruktúru hospodárskeho subjektu.

V poľnohospodárskej prvovýrobe koexistujú družstvá - ambiciózne podnikateľské subjekty expandujúce  územne,  ale aj  po vertikále (s rastúcimi kvantitatívnymi a kvalitatívnymi parametrami vo výrobe) popri pasívnych subjektoch, ktoré zotrvačnosťou a na minimálnej úrovni udržujú svoju ekonomickú existenciu. Súčasne si uvedomujeme, dodáva GUBOVÁ (2001), že poľnohospodárske družstvá boli v predtransformačnom období sociálnym fenoménom vidieka a pre manažmenty je často problematické odchádzať z tejto pozície v prostredí, kde dlhodobo pôsobia.

Podľa Medzinárodného družstevného zväzu ŠUBERTOVÁ (2001) uvádza definíciu, ktorá znie: Družstvo je dobrovoľným autonómnym združením osôb s cieľom uspokojovania svojich spoločných hospodárskych, sociálnych a kultúrnych potrieb a zámerov prostredníctvom spoločne vlastneného a demokraticky kontrolovaného podniku.

DUNN, CROOKS a FEDERICK (2002) takisto dodávajú, že družstvo je podnik, ktorého vlastníkom a kontrolórom sú ľudia, ktorí využívajú jeho služby a spoločne zdieľajú všetky výhody plynúce z tejto formy podnikania. Iba podniky, ktoré rešpektujú túto definíciu a skutočne napĺňajú tieto funkcie, môžu byť nazývané družstvom.

Definujú družstvo ako súčasť dynamického prostredia. Povaha poľnohospodárskej produkcie je neustále obmeňovaná, takisto aj agrárna politika a poľnohospodársky trh. Zmeny prebiehajúce v okolitom prostredí sa len minimálne podpíšu na samotnej vnútornej štruktúre družstva. Aj napriek tomu musia byť družstvá neustále pripravené a schopné reagovať na akékoľvek vonkajšie podnety.

GOZORA (2005) je toho názoru, že podnik je forma podnikateľskej činnosti, v rámci ktorej dochádza k cieľavedomému spájaniu hmotných, finančných a ľudských zdrojov v jednej výrobno-organizačnej jednotke s uzatvoreným obratom hodnoty a cieľom produkovať úžitkové hodnoty pre potreby trhu a pre vlastné uspokojenie potrieb.

1.4  Majetok a zdroje krytia majetku v podvojnom účtovníctve 
Každá spoločnosť potrebuje majetok, tvrdí KRÁLIK (2002), pomocou ktorého zabezpečuje výkon svojej podnikateľskej činnosti a ktorý jej slúži na dosiahnutie, zabezpečenie a udržanie príjmov. Je to vlastne súhrn všetkých hmotných a nehmotných vecí, s ktorými podnik disponuje. Kapitál podniku je zdroj krytia, z ktorého spoločnosť tento majetok nadobudla. Na základe zdrojov krytia sa vyjadruje vlastnícky vzťah spoločnosti k jednotlivým druhom majetku.

Podobne aj BELICA (2002) konštatuje, že všeobecne pod pojmom majetok rozumieme súhrn hmotných, nehmotných majetkových hodnôt (vecí, pohľadávok, peňazí), oceniteľných práv a iných hodnôt, ktorými disponuje podnikateľ a ktoré slúžia na zabezpečovanie podnikateľskej činností.

Dvojaký pohľad na majetok uvádza ZOBORSKÝ (2001) Keď majetok sledujeme podľa jeho formy, druhov a účelu, na ktorý sa používa, označujeme ho ako aktíva, a keď podľa zdrojov krytia (odkiaľ sa majetok získal), potom ide o pasíva. Vlastné i cudzie zdroje krytia majetku predstavujú pasíva v širšom slova zmysle. Ak ide len o cudzie zdroje, hovoríme o pasívach v užšom ponímaní. Vlastný kapitál môže mať investičný a prevádzkový charakter. Podiel vlastného kapitálu na celkovom kapitále udáva mieru finančnej samostatnosti. Jej hodnota by nemala poklesnúť pod 40 %. Podiel cudzieho kapitálu na celkovej hodnote kapitálu udáva výšku celkovej zadlženosti a jej hodnota by sa mala pohybovať od 30 % do maximálne 50 %. Okrem toho sa vyjadruje úverová zadlženosť, čo je podiel bankových úverov na celkovom kapitáli.
MŰLLEROVÁ (2006) označuje majetok ako súhrn prostriedkov, ktoré podnik používa pri svojej hospodárskej činnosti. Zahŕňa nielen veci hmotnej povahy, ale aj nehmotné majetkové hodnoty. Pre účtovníctvo je charakteristické, že majetok možno členiť z dvoch hľadísk - z hľadiska konkrétnej formy, v ktorej je viazaný (aktíva) a z  hľadiska zdrojov, ktorými je financovaný (pasíva). Chápanie majetku z týchto dvoch hľadísk vyjadruje skutočnosť, že každý druh majetku, s ktorým podnik hospodári, musel byť financovaný z určitého finančného zdroja. Práve táto súbežná klasifikácia majetku predstavuje uholný kameň, na ktorom je založené podvojné účtovníctvo ako systém. Jeho hlavnou charakteristikou a najdôležitejších metodickým prvkom je bilančný princíp. Z hľadiska vykazovania majetku v súvahe sa majetok účtovnej jednotky člení na krátkodobý a dlhodobý. Dlhodobý majetok (dlhodobé aktíva ) slúži na zabezpečenie činnosti účtovnej jednotky po dobu dlhšiu ako 1 rok. Zahŕňa nehmotný, hmotný a finančný dlhodobý majetok, prípadne aj dlhodobé pohľadávky. Nehmotný a hmotný dlhodobý majetok sa odpisuje do nákladov po celú dobu predpokladanej životnosti, Krátkodobý majetok (krátkodobé alebo obežné aktíva) slúži k činnosti účtovnej jednotky po dobu kratšiu ako 1 rok a do nákladov sa dostáva jednorázovo pri spotrebe alebo použití. Patria sem zásoby (materiál, nedokončená výroba, polotovary, výrobky a tovar), finančný majetok a krátkodobé pohľadávky.

Podľa ŠOSTRONEKOVEJ a kol. (2003), každý podnikateľský subjekt potrebuje na uskutočnenie podnikateľskej činnosti určitý majetok, ktorého množstvo a štruktúra závisí od charakteru a rozsahu podnikateľskej činnosti. Zdroje, z ktorých je tento majetok krytý, predstavuje kapitál. V účtovníctve sa na majetok uplatňuje dvojaký pohľad. Raz sledujeme majetok podľa jeho formy, druhov a účelu, na ktorý sa používa, a v tomto prípade sa majetok označuje ako „aktíva". Druhý raz sa majetok sleduje podľa zdrojov krytia, t.j. podľa toho, odkiaľ sa majetok získal. Tieto zdroje krytia majetku sa vyjadrujú pojmom kapitál, ktorý sa v účtovníctve označuje ako „pasíva". Medzi aktívami a pasívami platí základný vzťah rovnosti, to značí, že súčet aktív musí byť úplne zhodný so súčtom pasív.

Zdroj krytia majetku predstavuje abstraktné vyjadrenie majetku, z ktorého, resp. prostredníctvom ktorého bol získaný, alebo vyfinancovaný, uvádza PATAKY (2004). Základným kritériom pre klasifikáciu zdrojov je atribút vyjadrujúci vlastnícky vzťah podnikateľského subjektu k majetku. Podľa tohto kritéria poznáme vlastné a cudzie zdroje majetku, nazývané tiež ako vlastný a cudzí kapitál. Vlastné zdroje sú v účtovníctve tiež označované ako vlastné imanie, ktoré predstavuje rozdiel medzi majetkom a záväzkami. Cudzie zdroje krytia majetku sú označované pojmom záväzky.
1.5  Vlastné imanie, jeho charakteristika a zložky 
Z právneho hľadiska vlastné imanie charakterizovala prvýkrát novela Obchodného zákonníka ZÁKON č. 500/2001 ako vlastné zdroje financovania obchodného majetku podnikateľa podľa osobitného predpisu, t.j. podľa zákona o účtovníctve. Obchodný zákonník č. 513/1991 Zb. charakterizuje obchodné imanie ako súbor obchodného majetku a záväzkov vzniknutých podnikateľovi v súvislosti s podnikaním. Obchodným majetkom na účely tohto zákona sa rozumie súhrn majetkových hodnôt, ktoré patria podnikateľovi a slúžia alebo sú určené na jeho podnikanie. Tento zákon charakterizuje vlastné imanie ako čisté obchodné imanie, čím sa rozumie obchodný majetok po odpočítaní záväzkov vzniknutých v súvislosti s podnikaním.

ZÁKON č. 431/2002 Z. z. o účtovníctve pojem vlastné imanie vôbec nepoužíva, v tejto súvislosti uvádza len rozdiel majetku a záväzkov.

Vlastné zdroje krytia sú zdrojom krytia majetku získaného z vkladov do podniku zakladateľmi, z vlastnej hospodárskej činnosti, ostatných kapitálových vkladov a podobne. Predstavujú dlhodobý zdroj krytia majetku a tvoria finančný základ podnikateľskej činnosti. Vlastné imanie je ukazovateľom hospodárskej stability podniku, uvádza HACHEROVÁ, Ž. a kol. (2004)

HACHEROVÁ, BOJŇANSKÝ a HULÍK (2003) uvádzajú, že významným ukazovateľom hospodárskej stability je vlastné imanie (vlastné zdroje, vlastný kapitál), tvorené základným imaním a kapitálovými fondmi, fondmi zo zisku, prevedenými hospodárskymi výsledkami minulých rokov (nerozdelený zisk resp. neuhradená strata) a hospodárskym výsledkom bežného roka. Ďalej uvádzajú, že rozhodujúci podiel na štruktúre vlastného imania poľnohospodárskych družstiev tvorí základné imanie. Základné imanie družstva v zmysle § 223 Obchodného zákonníka tvorí súhrn členských vkladov, na splatení ktorých sa členovia družstva zaviazali. Základné imanie v družstvách sa skladá:

• zo základných členských vkladov, splatenie ktorých je podmienkou vzniku členstva,

• z ďalších členských vkladov, ku ktorým sa členovia zaviazali za podmienok určených stanovami. Ďalšie členské vklady sa do obchodného registra spravidla nezapisujú.

Zvyšovanie príp. znižovanie základného imania počas trvania družstva je v plnej kompetencii príslušných orgánov družstva. Vývoj vlastného imania poľnohospodárskych družstiev významnou mierou ovplyvňuje súvahová položka ostatné kapitálové fondy, ktorých úroveň sa odvíja od vysporiadania transformačných záväzkov a objemu poskytovaných investičných dotácii zo štátneho rozpočtu a štátnych účelových fondov. Od roku 2000 došlo k zásadnej zmene v metodike účtovania investičných dotácii spočívajúcej v ich účtovaní v prospech cudzích zdrojov.

Najvýznamnejší fond tvorený zo zisku z pohľadu družstiev predstavuje nedeliteľný fond. ktorý možno považovať za zabezpečovací fond so širším rozsahom funkcií, nakoľko použitie nedeliteľného fondu nie je právne jednoznačne určené. Nedeliteľný fond povinne zriaďujú družstvá pri vzniku najmenej vo výške 10% zapisovaného základného imania. Fond sa dopĺňa najmenej o 10% ročného čistého zisku, do doby pokiaľ výška nedeliteľného fondu nedosiahne polovicu zapisovaného základného imania. Nedeliteľný fond sa v zmysle Obchodného zákonníka nesmie za trvania družstva použiť na rozdelenie medzi členov.

Ako uvádzajú HACHEROVÁ, LÁTEČKOVÁ a ŠKORECOVÁ (2004) pri klasifikácii zdrojov rozhodujúcim kritériom je vlastnícky vzťah účtovnej jednotky k majetku, ktorý využíva k podnikateľskej činnosti. Podľa tohto kritéria, členíme zdroje krytia na vlastné a cudzie. 1. Vlastné zdroje krytia sú zdrojom krytia majetku získaného z vkladov do podniku zakladateľmi, z vlastnej hospodárskej činnosti, ostatných kapitálových vkladov a pod. Predstavujú dlhodobý zdroj krytia majetku a tvoria finančný základ podnikateľskej činnosti. Označujeme ich ako vlastné imanie. Vlastné imanie je ukazovateľom hospodárskej stability podniku, jeho obsahovú náplň tvorí:

a) základné imanie a kapitálové fondy,

b) hospodársky výsledok minulých rokov, fondy zo zisku,

c) hospodársky výsledok bežného účtovného obdobia,

d, ostatné dlhodobé záväzky

Podľa ŠLOSÁRA, ŠLOS8ROVEJ a MAJTÁNA  (2002), základné imanie je základný trvalý vlastný zdroj financovania. Vytvára sa v účtovných jednotkách, ktorým to nariaďuje Obchodný zákonník, alebo dobrovoľne, na základe rozhodnutia účtovnej jednotky. Kapitálové fondy sa vytvárajú zo zdrojov mimo účtovnej jednotky. Fondy tvorené zo zisku sa tvoria výhradne zo zisku účtovnej jednotky a môžu byť zákonné, prípadne vytvorené z rozhodnutia účtovnej jednotky. Z predchádzajúcich účtovných období môže mať účtovná jednotka buď nerozdelený zisk, alebo neuhradenú stratu, ktoré prevádza do budúcich období. Pod výsledkom hospodárenia autor rozumie účtovný zisk (prípadne účtovnú stratu) dosiahnutý za bežné účtovné obdobie.

1.6  Súvaha ako forma usporiadania majetku, vlastného imania a záväzkov
Súvaha podľa HACHEROVEJ (2005) ako základný výkaz účtovnej závierky vyjadruje majetkovú a finančnú situáciu účtovnej jednotky. Vypovedacia schopnosť súvahy je v priamej väzbe na uplatnení právnych zásad vedenia bežného účtovníctva a opatrení pre konštrukciu  účtovnej   závierky,  informácie zo súvahy musia spĺňať kvalitatívne charakteristiky zrozumiteľnosti, relevantnosti, spoľahlivostí a porovnateľnosti údajov. Uvedené požiadavky sú významné pre manažérov podniku i externých používateľom. Prioritným  princípom  harmonizácie účtovníctva je zosúlaďovanie obsahovej stránky účtovného výkazníctva, umocnenie vypovedacej schopnosti pre tuzemských i zahraničných používateľov. Prezentuje obsah, formu a usporiadanie súvahy v slovenskom účtovníctve v komparácii so IV. smernicou EÚ a Medzinárodným účtovným štandardom  IAS 1 - Prezentácia účtovnej závierky.

PATAKY, HACHEROVÁ a KOČNER (2006) definujú súvahu ako špecifický metodický prostriedok na vyjadrenie stavu majetku z dvoch hľadísk:

• z hľadiska konkrétneho zloženia (druhu, formy a štruktúry) majetku,

• z hľadiska ich zdrojov krytia, t j. abstraktného vyjadrenia v peňažných jednotkách k určitému dňu.

Súvaha (bilancia) patrí k základným účtovným výkazom v podniku. Pragmaticky predstavuje formu usporiadania majetku a zdrojov, z ktorých majetok pochádza v peňažnom vyjadrení k určitému dňu. Z hľadiska obsahu sú v súvahe prezentované: 1. aktíva — majetok, 2. pasíva v členení na vlastné imanie a záväzky v užšom vymedzení (okrem iných pasív).

4. direktíva EÚ presne stanovuje požiadavky na účtovné výkazy, v ktorej je uvedená formálna stránka (podoba) súvahy a jej podrobná štruktúra; 1AS/IFRS aj US GAAP neuvádzajú konkrétny štandardizovaný formát súvahy – KOVANICOVÁ a kol. (2003). Nechávajú na podniku, aby si sám zvolil tú najvhodnejšiu formu s cieľom zabezpečiť externým používateľom taký rozsah informácii a v takej forme, aby si mohli urobiť správny názor na finančnú pozíciu, výkonnosť a peňažné toky podniku. Preto podniky toho istého odvetvia majú isté tendencie k vyhotovovaniu podobných formátov účtovných výkazov, čo možno len uvítať. Zodpovednosť za formu a štruktúru predložených výkazov má manažment podniku. Pokiaľ ide o formálne usporiadanie súvahy, v praxi sa ustálili dve základné podoby-, a.)   vertikálna forma (report formát) - kde sú jednotlivé položky súvahy usporiadané v stĺpci ( v súvahe sú pasíva uvedené za aktívami; preto sa hovorí o stĺpcovej súvahe)

b.)   T - forma (účtovná, finančná forma) - súvaha má podobu dvojstrannej tabuľky: Aktíva sú uvádzané vľavo, pasíva vpravo (ale môžu byť aj naopak).

Finančné účtovníctvo vyúsťuje do účtovnej závierky. Účtovná závierka pozostáva z účtovných výkazov obsahujúcich dôležité informácie o majetku podnikateľského subjektu, zdrojoch jeho financovania, nákladoch, výnosoch, výsledku hospodárenia a ďalšie informácie, potrebné pre finančné riadenie podniku i pre externých používateľov, vymedzuje PATAKY a ŠKORECOVÁ (2005).

1.7   Finančná situácia v subjektoch poľnohospodárskej výroby 
Podľa HACHEROVEJ (2001) determinantami súčasnej finančnej situácie v subjektoch poľnohospodárskej prvovýroby sú peňažné toky. Deficit disponibilných peňazí má konkrétny výraz v znižovaní majetkovej podstaty podnikateľov.

V konfrontácii s týmto názorom CHRASTINOVÁ (2000) zdôrazňuje, že finančná situácia sa spravidla transformuje do viditeľnej podoby, t.j. schopnosti (alebo neschopnosti) podniku splácať záväzky. Autorka ďalej uvádza, že finančná situácia poľnohospodárskych podnikov nie je jav krátkodobý. Tento jav vznikol z viacerých vplyvov predchádzajúcich rokov. Predovšetkým je to výsledok:

• dekoncentrácie kapitálu, t.j. špekulatívne prelievania likvidných aktív z veľkých podnikov na menšie nástupnícke celky,

• výraznej  prvotnej  a druhotnej  platobnej  neschopnosti, vyplývajúcej z nedostatku disponibilných finančných zdrojov,

• neriešenej zaťaženosti „starým blokom" úverov,

• technickej a technologickej zaostalosti,

• absencie vlastných reštrukturalizačných a revitalizačných programov,

• nedostatočného prístupu k úverovému kapitálu, vzhľadom na rizikovosť odvetvia a cenu úverov,

• pomalého procesu privatizácie štátnych majetkov.

Ako uvádza HACHEROVÁ, BOJŇANSKÝ a HULÍK  (2003), špecifické podmienky podnikania v poľnohospodárskej prvovýrobe v komparácii s inými podnikateľskými subjektmi majú konkrétny ekonomický dopad v ich majetkovej, finančnej a dôchodkovej situácii. Reprodukčný proces obstarávania hmotných investícií, ale aj výroba zásob vlastnej výroby a vnútropodnikových služieb kladú zvýšené požiadavky na disponibilné peňažné prostriedky. Finančná náročnosť vstupov vo väzbe na úhradu nákladov negatívne ovplyvňuje finančné hospodárenie poľnohospodárskych podnikov.

Významnou charakteristikou finančnej situácie je platobná schopnosť, t. j. schopnosť vyrovnávať platobné povinnosti respektíve iné záväzky v stanovenom čase bez redukovania finančnej flexibility.

Súčasná nepriaznivá ekonomicko - finančná situácia poľnohospodárskych podnikov však podmieňuje hľadanie príčin tohto stavu a formulovanie eliminujúcich opatrení.

Poľnohospodárske podniky podľa DOVALOVEJ (2001) zaznamenávajú zhoršenú tvorbu vlastných zdrojov. Väčšina z nich nevytvára zisk, čo má vplyv na zvýšený dopyt po cudzích zdrojoch. Nedostatok disponibilných prostriedkov predstavuje kardinálny problém celého odvetvia. Komerčné úvery sú pre poľnohospodárske subjekty nedostupné, hlavne z dôvodu vysokej ceny úverov.

V porovnaní s uvedeným názorom, HACHEROVÁ a KORCOVÁ (2000) tvrdia, že nepriaznivá finančná a dôchodková situácia podnikov poľnohospodárskej prvovýroby, vysoká zaťaženosť „starým blokom" úverov, vysoká úroková miera nových úverových liniek každoročne vyúsťuje do znižovania stálych aktív. Útlm investičnej aktivity sa preukazne prejavuje hlavne v zložke hnuteľného investičného majetku - strojov, prístrojov a zariadení. Táto skutočnosť sa v praxi premieta do vysokého stupňa opotrebenia, najmä do poľnohospodárskej techniky a dopravných prostriedkov. Ich prevádzkyschopnosť má priamy dopad na náklady podnikov vo forme nákladov z externých a interných opráv.

2 Cieľ práce 

Podnik potrebuje na svoju podnikateľskú činnosť nielen vlastné zdroje ale taktiež aj zdroje krytia. V dobre krízy je pre poľnohospodárske družstvo financovanie majetku, ako aj jeho činností, dosť zložité. Zdroje financovania, či už vlastné alebo cudzie, sa pri tom považujú za dôležitý prvok úspechu činnosti podniku a v súčasnej dobe za aktuálnu problematiku. 
Hlavným cieľom bakalárskej práce je zistenie a zhodnotenie  zdrojov krytia majetku so zameraním na  vlastné imanie vo vybranom poľnohospodárskom družstve
. 

K naplnenie hlavého cieľa sme si vymedzenie nasledovné čiastkové ciele:

· skúmanie vývoja štruktúry majetku a zdrojov krytia majetku, 

· rozbor štruktúry:

·  vlastného imania poľnohospodárskeho družstva,

· výsledku hospodárenia,

· zhodnotenie vybraných finančných ukazovateľov,

· návrhy a odporúčania pri využívaní cudzích zdrojov krytia majetku.

3 Metódy práce a metodika skúmania 
Metodika práce bola zvolená na základe cieľov práce. Problematiku sme riešili v poľnohospodárskom družstve, ktorého predmetom podnikania je poľnohospodárska prvovýroba. Na zachovanie anonymity názov podniku uvádzať nebudeme. 

Zdroje pre spracovanie bakalárskej práce boli:

1. externé zdroje: 

· odborná literatúra, časopisy a periodiká, 
· relevantné internetové stránky, 
· zákony a opatrenia Ministerstva financií Slovenskej republiky,
2. interné zdroje:

· výstupné informácie z účtovnej závierky, 
· výročná správa,
· interná smernica.

Pri spracovaní bakalárskej práce boli použité nasledovné metódy:

· metóda selekcie – pri výbere vhodných ukazovateľov v aplikačnej časti, pri výbere literárnych zdrojov, 
· metóda analýzy – pri hodnotení vybraných položiek účtovných výkazov, zmene právnych predpisov a iných súhrnných údajov, 
· metóda komparácie – pri porovnávaní novelizácie slovenskej a európskej právnej úpravy, pri porovnávaní prezentácie vlastného imania podľa medzinárodných štandardov finančného výkazníctva,  

· metóda syntézy – pri koncipovaní čiastkových a súhrnných záverov v závere bakalárskej práce, 
· metódy tabuľkových a grafických prezentácii, 
· metóda priameho rozhovoru s členmi manažmentu, 
· ukazovatele finančnej analýzy zo zameraním na ukazovatele rentability a zadlženosti:
1.  ukazovatele rentability – vyjadrujú výsledok podnikového úsilia. Tieto ukazovatele porovnávajú čistý výsledok podnikovej činnosti so základom, ktorým je najčastejšie kapitál alebo objem podnikovej činnosti. Do ich úrovne vývoja sa zahŕňa aj vývoj ukazovateľov zadlženosti.

· rentabilita celkového kapitálu predstavuje meranie výnosnosti kapitálu ktorý je používaný na financovanie podniku 
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· rentabilita vlastného kapitálu je ukazovateľ ktorý hovorí o výhodnosti využívania cudzích prostriedkov
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· rentabilita základného imania udáva akú čistú peňažnú hodnotu dostaneme z jednej peňažnej jednotky základného imania
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2.  ukazovatele zadlženosti  - hovoria o rozsahu použitia cudzieho kapitálu na financovanie potrieb vybraného podniku. Sledujú štruktúru finančných zdrojov podniku, pričom podiel vlastných a cudzích zdrojov ovplyvňuje finančnú stabilitu podniku. Nízky podiel týchto vlastných zdrojov robí podnik nestabilným. 

· stupeň samofinancovania udáva do akej miery je analyzovaný podnik schopný pokryť potreby vlastnými zdrojmi
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· miera finančnej samostatnosti je ukazovateľ podielu vlastného imania a záväzkov. Udáva nám či je podnik schopný samofinancovania alebo je silne závislý na cudzích zdrojoch
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4 Výsledky práce a diskusia 
4.1  Charakteristika poľnohospodárskeho družstva
Poľnohospodárske družstvo vzniklo 1.1.1973 na ustanovujúcej schôdzi dňa 18.11.1972 zlúčením štyroch JRD z okolitých dedín. Zlúčené družstvo hospodárilo na výmere 1521 ha poľnohospodárskej pôdy, ktorú využívalo na pestovanie obilnín, cukrovej repy, krmovín a trvalých porastov. Na úseku živočíšnej výroby sa družstvo orientovalo na chov hovädzieho dobytka, ošípaných a oviec. 

V roku 1992 v zmysle zákona č. 42/92 Zb. na základe schváleného transformačného projektu bolo pretransformované na poľnohospodárske družstvo podielnikov. V roku 2002 došlo k významnej akvizícii a to ku kúpe bývalého Štátneho majetku priľahlého mesta. S prevzatím majetku a záväzkov došlo i k významnému rozšíreniu poľnohospodárskej pôdy na 2967 ha, ale i k rozšíreniu územia pôsobenia vzdialenejšieho od centra družstva. Zvýšením výmery poľnohospodárskej pôdy boli vytvorené podmienky na výrobné zvýšenie poľnohospodárskej produkcie., ale aj problémy s prestavbou nevyhovujúcej technickej základne po akvizícii. V roku 2003 došlo k zmene vedenia družstva tak, že funkcia riaditeľa bola nahradená funkciou predsedu predstavenstva družstva., čím v riadení došlo k uplatneniu zásady jedného vedúceho. Predstavenstvo družstva je štatutárnym orgánom družstva a zodpovedá sa členskej schôdzi družstva.

V súčasnosti má poľnohospodárske družstvo zapísané základné imanie v Obchodnom registri 228400 € a základné členský vklad má hodnotu 66 €. Od roku 1991, keď dochádza k výraznému rastu cien vstupov, avšak tempo rastu cien outputov nebolo také vysoké ako tempo rastu cien inputov, sa dostáva podnik do situácie, keď bolo problémom zabezpečiť jednoduchú reprodukciu výrobných faktorov. V tejto situácii nové vedenie družstva nastolilo kurz diverzifikácie výroby, budovania nových moderných výrobných kapacít, ktoré zvyšovali produktivitu práce a tým aj udržali nákladovosť na prijateľnej úrovni. Mohutné investície v roku 1994 - 1998 by nebolo možné realizovať bez rozvoja nepoľnohospodárskych činností. V oblasti nepoľnohospodárskych činností sa poľnohospodárske družstvo špecializuje na kovovýrobu – výrobu hutných materiálov, ďalej má zriadenú vlastnú pekáreň a v neposlednom rade aj sieť maloobchodných predajní, ktoré sú zamerané na predaj výrobkov konečným zákazníkom. 

Družstvo svojou výmerou poľnohospodárskej pôdy patrí do skupiny nad 2500 ha. V rámci regiónu okresu v ktorom poľnohospodárske družstvo pôsobí, patrí medzi popredné družstvá v intenzite poľnohospodárskej výroby dosahovaním hektárových úrod v rastlinnej výrobe a v dosahovaní úžitkovosti v živočíšnej výrobe. Pri porovnávaní postavenia družstva je dôležitá diverzifikácia celkovej produkcie družstva, vzhľadom na prevádzkovanie obchodnej činnosti a výrobných činností kovovýroby a výrobe pekárenských výrobkov, ktoré sa na celkovej produkcii podieľajú 15,6%.

Tab. 1 Transformačný projekt

	Názov
	v tis.Kčs
	v tis.€

	Základné a investičné prostriedky
	61155
	2029,9

	Nehmotné a iné aktíva
	
	

	Zásoby
	30744
	      1020,5

	Pohľadávky
	4764
	158,1

	Peňažné prostriedky, ceniny a účastiny
	9593
	318,4

	Náklady budúcich období
	
	

	Majetok
	106256
	3527,1

	Základné imanie
	82847
	2750,0

	Rezervný fond
	6429
	213,4

	Ďalšie fondy a rezervy
	3565
	118,3

	Vlastné zdroje družstva
	92841
	3081,8

	Položky ovplyvňujúce výšku vl.zdrojov družstva
	885
	29,4

	Cudzie zdroje
	12530
	415,9

	Zdroje krytia majetku
	106256
	3527,0


Zdroje: Príloha B, Príloha C, transformačný projekt, vlastné spracovanie
4.2  Analýza  vývoja,  štruktúry  majetku  a  zdrojov  krytia  majetku
V rozbre štruktúry súvahových položiek nájdeme cenné informácie o tom, či štruktúra majetkov a zdrojov v podniku zodpovedá charakteru činnosti poľnohospodárskeho družstva a takisto podáva informácie, či rozsah majetku a zdrojov  podniku je zhodný s potrebami efektívneho rozvoja družstva. Pri porovnávaní jednotlivých položiek ide najmä o posúdenie finančných zdrojov (ich primeranosti a použitia).
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Obr. 1 Štruktúra a úroveň vývoja zdrojov krytia (2006-2009)
Zdroj: Príloha C, vlastné spracovanie

Na základe uskutočnenej analýzy za sledované obdobie došlo k minimálnemu zvyšovaniu hodnoty vlastného imania. Avšak v roku 2009 došlo k miernemu poklesu. Podiel cudzích zdrojov financovania (záväzkov) sa na celkových zdrojoch krytia v hodnotenom období vyznačoval nestálym trendom. 

Kapitál použitý na financovanie majetku podniku by mal zodpovedať stupňu likvidity jednotlivých druhov položiek majetku. Pre financovanie majetku z konkrétnych zdrojov platia určité zásady. Po prvé krátkodobý majetok je účelné financovať vlastnými zdrojmi podniku a dlhodobým kapitálom. Po druhé, treba vlastným kapitálom kryť tú časť dlhodobého majetku, ktorá je typická pre podnik. Ide o hmotný a nehmotný majetok produkčného charakteru. Vyšší podiel dlhodobého kapitálu, než ten, ktorý zodpovedá dlhodobým aktívam, znižuje efektívnosť činnosti družstva a naopak, jeho nižší stav môže vyvolať trvalé platobné ťažkosti.

4.3   Analýza   štruktúry   vlastného   imania   analyzovaného   poľnohospodárskeho družstva

Najdrahší kapitál predstavuje vlastný kapitál, ktorý je ukazovateľom finančnej nezávislosti. Taktiež je nositeľom podnikateľského rizika a nie je zaťažený povinnosťou spätnej väzby. Finančná nezávislosť podniku a odolnosť voči krízam sa následne zvyšuje tým, čím má podnik väčší podiel vlastných zdrojov. A na druhej strane ich nedostatok brzdí rozvoj podniku ktorého vývoj vypovedá o zvyšovaní alebo znižovaní majetkovej podstaty. V nasledovnom grafe uvádzame jednotlivé položky vlastného imania poľnohospodárskeho družstva.
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Obr. 2 Štruktúra a vývoj vlastného imania (2006-2009)
Zdroj: Príloha C, vlastné spracovanie


Na základe analýzy môžeme konštatovať, že štruktúra vlastného imania sa v sledovanom období nemenila okrem výsledku hospodárenia za účtovné obdobie. Na základe pozorovaní sme zistili, že rozhodujúci podiel na štruktúre vlastného imania predstavuje základné imanie v priemere vo výške 19,7 %. V prípade analyzovaného poľnohospodárskeho družstva zapísané základné imanie pri vzniku po transformačnom procese predstavovalo 82 847 000 Kčs (2 750 000 €). Druhú najväčšiu zložku vlastného kapitálu predstavujú kapitálové fondy v priemere 19,2 %. Poľnohospodárske družstvo musí pri vzniku vytvoriť rezervný fond najmenej vo výške 10 % zapisovaného základného imania, ktorý v analyzovanom podniku predstavoval 6 429 000 Kčs (213 400 €) a ďalej je povinné  dopĺňať tento fond najmenej o 10 % ročného čistého zisku dokiaľ nedosiahne polovicu zapisovaného základného imania. V priemere 9,9 % podiel na vlastnom imaní predstavuje fond zo zisku, ktorý je tvorený zákonným rezervným fondom. 
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Obr. 3 Vývoj vlastného imania (2006-2009) v porovnaní vlastného imania po transformácii družstva (1992)

Zdroj: Príloha C, vlastné spracovanie

Vlastné imanie sa po transformácii v roku 1992 zvýšilo takmer o 50% čo predstavuje pre analyzované poľnohospodárske družstvo priaznivý vývoj. 

4.4 Štruktúra a úroveň vývoja výsledku hospodárenia

Najväčší význam pre podnik má v rámci financovania z vnútorných zdrojov samofinancovanie (financovanie zo zisku). Predmetom každodenného záujmu manažérov sú výnosy, náklady a z nich vyplývajúci výsledok hospodárenia, pretože patria k najdôležitejším ekonomickým kategóriám každého podniku.
Vývoj dôchodkovej situácie poľnohospodárskeho družstva dokumentujú v sledovanom období rozdielne výsledky hospodárenia. Poľnohospodárske družstvo od prvého sledovaného roka dosahuje zisk, ktorý mal v prvých troch sledovaných rokoch stúpajúcu tendenciu avšak v roku 2009 nastal výrazný pokles. Výsledok hospodárenia sa v roku 2008 oproti roku 2006 zvýšil o 83 %, avšak v nasledovnom roku zaznamenal výrazný pokles až o 98 %.
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Obr. 4 Vývoj výsledku hospodárenia za hodnotné obdobie
Zdroj: Príloha A, vlastné spracovanie

Poľnohospodárske družstvo z hľadiska štruktúry výsledku hospodárenia dosahovalo kladné výsledky z hospodárskej činnosti, avšak v poslednom sledovanom roku nastal výrazný pokles, napriek tomu že výsledok hospodárenia z mimoriadnej činnosti za rok 2009 dosiahol oproti roku 2008 výrazný nárast ktorý bol spôsobený minimálnymi mimoriadnymi nákladmi. Toto malo negatívny dopad na celkovom výsledku hospodárenia družstva za účtovné obdobie. Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti za sledované obdobie mal negatívny trend vývoja, dokonca sa strata v roku 2008 oproti roku 2007 zvýšila o 53,3%.
[image: image10.png]-100

-200

-300

-400

m Vysledok hospodérenia z
hospodarskej ¢cinnosti

m Vysledok hospodérenia z
finanénej €innosti

m Vysledok hospodérenia z
mimoriadnej ¢innosti





Obr. 5 Štruktúra a úroveň vývoja výsledku hospodárenia
Zdroj: Príloha A, vlastné spracovanie
4.5 Analýza vybraných ukazovateľov finančnej situácie v analyzovanom poľnohospodárskom družstve

Finančnú situáciu zobrazujeme pomerovými ukazovateľmi. Tieto relatívne ukazovatele sú veľmi citlivé na sektorovú a odborovú príslušnosť podniku. Príslušnosť podniku súvisí najmä s rozdielnou štruktúrou majetku a zdrojov krytia majetku poľnohospodárskeho družstva.
4.5.1 Analýza vybraných ukazovateľov zadlženosti

V reálnej ekonomike neprichádza do úvahy, aby sa financovali všetky aktíva len z vlastných alebo len z cudzích zdrojov. Použitie iba vlastných zdrojov by znamenalo zníženie celkovej výnosnosti vlastného imania. Financovanie len z cudzieho kapitálu by bolo spojené s problémami pri jeho získavaní. Aj legislatíva stanovuje určitú výšku vlastného imania v podobe základného imania u poľnohospodárskych družstiev. Ukazovatele zadlženosti merajú rozsah, v akom podnik používa na svoje financovanie cudzí kapitál. Čím je väčší podiel vlastného kapitálu na celkovom, tým je podnik stabilnejší. V konečnom dôsledku je to vždy na rozhodnutí vlastníkov, aké podnikateľské riziko sú ochotní postúpiť. Finančná stabilita patrí medzi významné ciele podniku, ktorá vyžaduje od finančných manažérov veľkú flexibilitu pri zabezpečovaní požadovanej úrovne rentability.
[image: image11.png]0,495
0,49
0,485

0,48

405121

5071

2006 2007 2008 2009

== Stupen samofinancovania





         Obr. 6 Stupeň samofinancovania za hodnotené obdobie
         Zdroj: Príloha D, vlastné spracovanie
Stupeň samofinancovania sa inak označuje ako vývoj miery financovania podniku vlastným kapitálom. Hodnota ukazovateľa stúpla do roku 2009, kedy na 1 € celkového kapitálu pripadal vlastný kapitál vo výške 0,52 € oproti roku 2007, kedy na 1 Sk celkového kapitálu pripadal vlastný kapitál vo výške 0,49 Sk. V prvých dvoch sledovaných rokoch mal na tomto negatívnom trende podiel aj pokles zisku, ktorý znižoval výšku vlastného imania, a tiež aj dynamický nárast krátkodobých záväzkov. V roku 2008 v porovnaní s rokom 2007 sa hodnota tohto ukazovateľa zlepšovala, na čom sa podieľal aj rast výsledku hospodárenia. 

Ukazovateľ miery finančnej samostatnosti vypovedá z hľadiska dlhodobej finančnej rovnováhy o výraznej zmene relácií zdrojov financovania. Vyjadruje sa ako pomer vlastného imania k cudzím zdrojom.
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         Obr. 7 Miera finančnej samostatnosti za hodnotené obdobie
         Zdroj: Príloha D, vlastné spracovanie

V roku 2007 na 1 Sk vlastných zdrojov pripadali záväzky v objeme 0,87 Sk, čo oproti roku 2006 znamenal nárast o 3,3%. V roku 2008 hodnota ukazovateľa zaznamenala výrazný pokles oproti roku 2007 o 10,7 %, kde na 1 Sk vlastných zdrojov pripadali záväzky v objeme 0,80 Sk. V roku 2009 sa situácia výrazne nezmenila a na 1 € vlastných zdrojov pripadali záväzky v hodnote 80 centov.

4.5.2 Analýza rentability základného imania
Ziskovosť (rentabilita) znamená schopnosť produktu prinášať zisk, ktorý je základným prvkom každého ukazovateľa.. Rentabilita zobrazuje zhodnotenie investovaného kapitálu, ide o meranie výsledkov podnikového úsilia celej činnosti podniku.
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Obr. 8 Vývoj rentability základného imania
Zdroj: Príloha E, vlastné spracovanie

Tento vývoj významne ovplyvňoval výsledok hospodárenia za účtovné obdobie. Obrázok 9 prezentuje rast rentability základného imania za celé obdobie. V roku 2008 vzrástla rentabilita oproti roku 2006 o 89,5 %. Príčinou bol fakt, že zisk analyzovaného poľnohospodárskeho družstva v roku 2008 oproti roku 2006 vzrástol a základné imanie sa v sledovanom období nemenilo. Naopak opačná situácia nastala v roku 2009 kedy analyzovaný podnik dosiahol nižší zisk a rentabilita oproti roku 2008 značne klesla.
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Obr. 9 Ukazovatele rentability – ROE a ROA – za sledované obdobie

Zdroj: Príloha E, vlastné spracovanie
Od roku 2006 do roku 2008 zaznamenáva rentabilita celkového kapitálu postupné zvyšovanie. Toto meradlo efektívnosti vzrástlo od roku 2006 do roku 2008 o dvojnásobok hodnoty. Na týchto výsledkoch hral dôležitú rolu výsledok hospodárenia za účtovné obdobie, ktorý sa vyznačoval postupným zvyšovaním. Rok 2009 priniesol nízky výsledok hospodárenia ktorý mal za následok značné zníženie rentability celkového kapitálu.
Rentabilitu vlastného kapitálu takisto ako aj rentabilite celkového kapitálu výrazne ovplyvňoval výsledok hospodárenia hodnoteného poľnohospodárskeho družstva. Oproti roku 2006 vzrástla rentabilita vlastného kapitálu v roku 2008 takmer o polovicu, avšak v poslednom analyzovanom roku, podobne ako pri rentabilite celkového kapitálu, výrazne klesla. 
Záver
Poľnohospodárska výroba je základnou hospodárskou činnosťou človeka, s ňou sú spojené rozhodujúce etapy rozvoja ľudskej spoločnosti. Môžeme povedať, že ide o vedomé a systematické využívanie prírodných zdrojov na zabezpečovanie potravín a surovín na uspokojovanie najzákladnejších existenčných potrieb človeka. Základným výrobným prostriedkom je pôda. 

Dlhšiu dobu je na Slovensku obdobie charakterizované nepriaznivými výsledkami. Hlavným problémom poľnohospodárstva je rast cien vstupov do výroby, čo negatívne vplýva na finančné hospodárenie. Vstupom Slovenskej republiky do Európskej únie sa vytvorili predpoklady na zlepšovanie príjmov pre poľnohospodárov. 

Vlastné imanie je nositeľom podnikateľského rizika a je ukazovateľom finančnej nezávislosti podniku. Čím je väčší podiel vlastného imania na celkovom kapitále, tým je finančná samostatnosť väčšia. Nedostatok vlastného imania znižuje tempo rozvoja podniku a taktiež rentabilitu. 

Cieľom bakalárskej práce bolo vyhodnotenie vlastného imania, ako súčasť zdrojov krytia majetku vo vybranom poľnohospodárskom družstve a jeho vykazovanie v účtovnej závierke. 

V rámci finančnej situácie družstva hodnotenej vybranými finančnými ukazovateľmi môžeme prezentovať nasledovné výsledky.
Štruktúra vlastného imania v analyzovanom poľnohospodárskom družstve sa nemenila, okrem výsledku hospodárenia. Hodnota vlastného imania mala v rokoch 2006 -2009 mierne rastúci trend. Podiel vlastného imania na celkových zdrojoch majetku v roku 2009 predstavoval 51,3%. Podnik za celé sledované obdobie dosahuje zisk, čo je hlavným cieľom každého podnikateľského subjektu v trhovej ekonomike. V roku 2008 bol zisk najvyšší v hodnote 119 100 € a najnižší v roku 2009, kde predstavoval 2 710 €. Najvýznamnejším determinantom zisku, bol výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti, ktorý bol v roku 2009 záporný. Najpodstatnejšiu položku predstavovali tržby z predaja vlastných výrobkov, čo významne ovplyvnilo rentabilitu základného imania a taktiež rentabilitu nákladov a výnosov, ktorá vypovedá o efektívnosti hospodárskej činnosti poľnohospodárskeho družstva. 

Ukazovatele zadlženosti sa vyvíjali pozitívne. Celková zadlženosť sa pohybovala priemerne vo výške 50%. Ukazovateľ miery finančnej samostatnosti vypovedá o zvyšovaní podielu vlastného imania na finančnej štruktúre a tým aj o upevňovaní finančnej stability. 
Na základe uskutočnenej analýzy a dosiahnutých výsledkov môžeme formulovať nasledovné návrhy a opatrenia, ktoré môžu v budúcnosti prispieť k zlepšeniu činnosti analyzovaného poľnohospodárskeho družstva. Poľnohospodárske družstvo by v prvom rade malo pokračovať v dosahovaní zisku i v nasledujúcich obdobiach a k tomu by malo tiež prispieť dodržanie nasledujúcich návrhov opatrení:

· v dôsledku vysokej finančnej samostatnosti by malo analyzované poľnohospodárske družstvo prijať bankový úver alebo krátkodobú finančnú výpomoc, ktoré by mohlo využiť na investičnú obnovu poľnohospodárskych strojov a zariadení, ktoré zefektívnia poľnohospodársku výrobu, prípadne využiť možnosť ich získania formou prenájmu a následne aj využívať možnosti leasingu,
· vypracovanie kvalitných strategických a krátkodobých plánov analyzovanej spoločnosti na oživenie podnikovej ekonomiky,
· venovať zvýšenú pozornosť pohľadávkam voči odberateľom, dbať na dodržiavanie termínov splatnosti faktúr a pri obchodovaní s odberateľmi s vysokým rizikom žiadať platby vopred alebo vyžadovať platby preddavkov,
· zabezpečiť rýchlejší obrat zásob v rastlinnej výrobe dohodnutím zmlúv na odpredaj vlastných výrobkov ešte pred založením výroby a v živočíšnej výrobe zabezpečením dlhodobých zmlúv na odpredaj produktov živočíšnej výroby,
· financovanie krátkodobého majetku krátkodobým cudzím zdrojom. Toto by viedlo k vyššej úrovni výnosnosti celkového kapitálu družstva,
· pri splňovaní podmienok stanovenými príslušnými predpismi (50 – 60% vlastných zdrojov), sa snažiť čerpať peňažné prostriedky zo štrukturálnych fondov, kohézneho fondu a získať rôzne projekty,
· zabezpečiť primeranú veterinárnu starostlivosť, ďalej zabezpečiť vhodné životné podmienky a výživu zvierat, keďže produkcia kravského mlieka prináša analyzovanému družstvu v živočíšnej výrobe najväčšie tržby,
· vzhľadom na novelizáciu rámcovej účtovnej osnovy a postupov účtovania od 1.1.2007 aktualizovať vnútropodnikové smernice, keďže nami sledované poľnohospodárske družstvo tak celkom neučinilo.
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Príloha A Výkaz ziskov a strát
	 
	Výkaz ziskov a strát
	 
	 
	 
	
	

	Označenie
	Text
	číslo riadku
	2006    Sk
	2007    Sk
	2008    Sk
	2009      €

	I.
	Tržby za predaj tovaru (604)
	01
	26673
	25049
	29805
	904,88

	A.
	Náklady vynaložené na obstaranie predaného tovaru (504)
	02
	23191
	21780
	25679
	767,92

	+
	Obchodná marža r.01 - r.02
	03
	3482
	3269
	4126
	136,96

	II.
	Výroba r.05 + r.06 + r.07
	04
	159318
	166922
	189657
	4239,53

	II. 1.
	Tržby z predaja vlastných výrobkov a služieb (601, 602)
	05
	151657
	159714
	160655
	3553,30

	     2.
	Zmena stavu vnútroorganizačných zásob (+/- účtovná skupina 61)
	06
	-6615
	-6354
	10575
	-59,29

	     3.
	Aktivácia (účtovná skupina 62)
	07
	14276
	13562
	18427
	745,53

	B.
	Výrobná spotreba r.09 + r.10
	08
	113418
	119797
	123245
	3370,89

	B. 1.
	Spotreba materiálu, energie a ostatných neskladovateľných dodávok (501, 502, 503)
	09
	85546
	86575
	94050
	2494,05

	     2.
	Služby (účtovná skupina 51)
	10
	27872
	33222
	29195
	876,83

	+
	Pridaná hodnota r. 03 + r.04 - r.08
	11
	49382
	50394
	63518
	1005,60

	C.
	Osobné náklady (súčet r.13 až r.16)
	12
	50297
	53379
	58112
	1568,786

	C. 1.
	Mzdové náklady (521, 522)
	13
	36226
	38871
	42243
	1122,350

	     2.
	Odmeny členom orgánov spoločnosti a družstva (523)
	14
	654
	551
	853
	32,06

	     3.
	Náklady na sociálne zabezpečenie (524, 525, 526)
	15
	12130
	12667
	13764
	376,20

	     4.
	Sociálne náklady (527, 528)
	16
	1287
	1290
	1252
	38,175

	D.
	Dane a poplatky (účtovná skupina 53)
	17
	3113
	2388
	5327
	83,62

	E.
	Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (551)
	18
	25129
	27002
	32552
	1089,54

	III.
	Tržby z predaja dlhodobého majetku a materiálu (641, 642)
	19
	7581
	5074
	33597
	296,09

	F.
	Zostatková cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiálu (541, 542)
	20
	5510
	4947
	19456
	405,99

	VI.
	Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti (644, 645, 646, 648)
	25
	32559
	38677
	37551
	1806,42

	I.
	Ostatné náklady na hospodársku činnosť (544, 545, 546, 548)
	26
	2948
	2154
	3320
	85,23

	*
	VH z hospodárskej činnosti r.11 - r.12 - r.17 - r.18 + r.19 - r.20 + r.21 - r.22 + r.23 - r.24 + r.25 - r.26 + (-r.27) - (-r.28)
	29
	2526
	4275
	13176
	-115,09

	IX.
	Výnosy z dlhodobého finančného majetku r.33 + r.34 + r.35
	32
	2
	2
	3
	

	XII.
	Výnosové úroky (662)
	40
	202
	25
	5
	0,61

	N.
	Nákladové úroky (562)
	41
	2990
	3014
	6826
	108,86

	XIII.
	Kurzové zisky (663)
	42
	
	7
	5
	0,04

	O.
	Kurzové straty (563)
	43
	16
	29
	25
	0,10

	P.
	Ostatné náklady na finančnú činnosť (568, 569)
	45
	1460
	1478
	1578
	

	*
	VH z finančnej činnosti r.30 - r.31 + r.32 + r.36 - r.37 + r.38 - r.39 + r.40 - r.41 + r.42 - r.43 + r.44 - r.45 + r.46 - r.47 + r.48 - r.49 + (-r.50) - (-r.51)
	52
	-4262
	-4487
	-8416
	-146,30

	**
	VH z bežnej činnosti r.29 + r.52 - r.53
	56
	-2867
	-212
	14503
	-261,40

	XVIII.
	Mimoriadne výnosy (účtovná skupina 68)
	57
	4914
	3586
	789
	271,81

	U.
	Mimoriadne náklady (účtovná skupina 58)
	58
	95
	-63
	890
	

	*
	VH z mimoriadnej činnosti r.57 - r.58 - r.59
	62
	4819
	3649
	-101
	220,16

	***
	VH za účtovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63
	64
	1952
	2510
	3588
	2,71


Príloha B Súvaha 1.časť
	 
	Majetok spolu
	 
	 
	 
	
	

	 
	Text
	číslo riadku
	2006    Sk
	2007    Sk
	2008    Sk
	2009      €

	 
	Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 + r.062
	001
	263511
	264415
	266619
	8305,26

	A.
	Pohľadávky za upísané vlastné imanie (353)
	002
	
	
	
	

	B.
	Neobežný majetok r.004 + r.013 + r.023
	003
	155666
	148313
	175949
	5407,18

	B. II. 
	Dlhodobý hmotný majetok súčet (r.014 až r.022)
	013
	151025
	143672
	171308
	5300,59

	B. II. 1.
	Pozemky (031) - 092A
	014
	18325
	18485
	20717
	643,55

	         2.
	Stavby (021) - /081, 092A/
	015
	131685
	130893
	118471
	3558,39

	         3.
	Samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí (022) - /082,092A/
	016
	38749
	33825
	66991
	1790,05

	         4.
	Pestovateľské celky trvalých porastov (025) - /085, 092A/
	017
	779
	11242
	15029
	448,47

	         5.
	Základné stádo a ťažné zvieratá (026) - /086, 092A/
	018
	10039
	11380
	10568
	347,99

	         7.
	Obstarávaný dlhodobý hmotný majetok (042) - 094
	020
	23858
	8092
	2634
	369,62

	B.III.
	Dlhodobý finančný majetok súčet (r.024 až 031)
	023
	4641
	4641
	4641
	101,20

	B.III.1.
	Podielové cenné papiere a podiely v ovládanej osobe (061) - 096A
	024
	2473
	2473
	2473
	

	         3.
	Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A
	026
	2168
	2168
	2168
	62,01

	C.
	Obežný majetok r.033 + r.041 + r.048 + r.056
	032
	107297
	114769
	89375
	2861,68

	C.I.
	Zásoby súčet (r.034 až r.040)
	033
	63838
	58312
	68529
	1961,60

	C.I.1.
	Materiál (112, 119, 11X) - /191, 19X/
	034
	5487
	5229
	5405
	164,72

	      2.
	Nedokončená výroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/
	035
	12781
	13104
	16622
	414,19

	      4.
	Výrobky (123) - 194
	037
	21109
	18600
	27581
	833,61

	      5.
	Zvieratá (124) - 195
	038
	21741
	17574
	15650
	441,92

	      6.
	Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/
	039
	2720
	3805
	3271
	107,15

	C.III.
	Krátkodobé pohľadávky súčet (r.049 až 055)
	048
	26939
	39171
	15092
	807,48

	C.III.1.
	Pohľadávky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) - 391A
	049
	22014
	20861
	10947
	757,10

	         6.
	Daňové pohľadávky (341, 342, 343, 345) - 391A
	054
	605
	11544
	3001
	0,12

	         7.
	Iné pohľadávky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A
	055
	4320
	6766
	1144
	50,25

	C.IV.
	Finančné účty súčet (r.057 až r.061)
	056
	16520
	17286
	5754
	92,60

	C.IV.1.
	Peniaze (211, 213, 21X)
	057
	233
	763
	1385
	20,66

	         2.
	Účty v bankách (221A, 22X +/- 261
	058
	16287
	16523
	4349
	71,93

	D.
	Časové rozlíšenie r.063 až 064
	062
	548
	1333
	1295
	36,40

	D. 1.
	Náklady budúcich období (381, 382)
	063
	316
	1333
	1295
	29,42

	     2.
	Príjmy budúcich období (385)
	064
	232
	0
	0
	6,99


Príloha C Súvaha 2.časť
	 
	Vlastné imanie a záväzky spolu
	 
	 
	 
	 
	

	 
	Text
	číslo riadku
	2006    Sk
	2007    Sk
	2008    Sk
	2009      €

	 
	Spolu vlastné imanie a záväzky r.066 + r.086 + r.116
	065
	263511
	264415
	258678
	8305,26

	A.
	Vlastné imanie r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.085
	066
	130109
	130279
	133622
	4253,36

	A. I.
	Základné imanie súčet (r.068 až 070)
	067
	50951
	51418
	52312
	1749,83

	A. II.
	Kapitálové fondy súčet (r.072 až 077)
	071
	51176
	50067
	50145
	1590,64

	         2.
	Ostatné kapitálové fondy (413)
	073
	46952
	45697
	45697
	1501,33

	         3.
	Zákonný rezervný fond (Nedeliteľný fond) z kapitálových vkladov (417, 418)
	074
	4255
	4401
	4486
	148,21

	A.III.
	Fondy zo zisku súčet (r.079 až r.081)
	078
	25467
	25721
	26505
	910,18

	A.III.1.
	Zákonný rezervný fond (421)
	079
	902
	902
	902
	29,95

	        2.
	Nedeliteľný fond (422)
	080
	3139
	3393
	3793
	125,89

	        3.
	Štatutárne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X)
	081
	21426
	21426
	21810
	754,33

	A.IV.
	VH minulých rokov r.083 až 084
	082
	563
	563
	
	

	A.V.
	VH za účtovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 + r.071 + r.078 + r.082 + r.086 + r.116)
	085
	1952
	2510
	4659
	2,71

	B.
	Cudzie zdroje z r.087 + r.091 + r.102 + r.112
	086
	109010
	112820
	104571
	3431,62

	B.I.
	Rezervy súčet (r.088 až r.090)
	087
	577
	823
	2173
	38,31

	B.II.
	Dlhodobé záväzky súčet (r.092 až r.101)
	091
	15607
	18977
	38793
	731,74

	B.II.1.
	Dlhodobé záväzky z obchodného styku (479A)
	092
	29550
	37242
	34638
	289,25

	        8.
	Záväzky zo sociálneho fondu (472)
	099
	38
	45
	379
	19,90

	       10.
	Odložený daňový záväzok (481A)
	101
	3288
	4215
	4215
	139,83

	B.III.
	Krátkodobé záväzky súčet (r.103 až r.111)
	102
	44697
	53036
	53130
	2141,60

	B.III.1.
	Záväzky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA)
	103
	29550
	37242
	34638
	1480,16

	         2.
	Nevyfakturované dodávky (326, 476A)
	104
	27
	102
	-4
	10,64

	         5.
	Záväzky voči spoločníkom a združeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
	107
	10351
	10952
	14349
	441,87

	         6.
	Záväzky voči zamestnancom (331, 333, 33X, 479A)
	108
	6
	22
	13
	0,03

	         7.
	Záväzky zo sociálneho zabezpečenia (336, 479A)
	109
	1565
	1565
	1424
	44,25

	         8.
	Daňové záväzky a dotácie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
	110
	-326
	2468
	2366
	65,05

	         9.
	Ostatné záväzky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X)
	111
	1019
	714
	675
	99,60

	B.IV.
	Bankové úvery a výpomoci súčet (r.113 až r.115)
	112
	48129
	39984
	10475
	

	B.IV.1.
	Bankové úvery dlhodobé (461A, 46XA)
	113
	37523
	25063
	3600
	112,22

	       2.
	Bežné bankové úvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA)
	114
	10606
	14921
	6277
	407,86

	       3.
	Krátkodobé finančné výpomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A)
	115
	
	0
	598
	

	C.
	Časové rozlíšenie súčet (r.117 až r.118)
	116
	24392
	21316
	20479
	620,29

	C.1.
	Výdavky budúcich období (383)
	117
	1828
	1810
	2398
	485,49

	    2.
	Výnosy budúcich období (384)
	118
	22564
	19506
	18081
	63,52


Príloha D Vybrané ukazovatele zadlženosti
	Ukazovatele
	2006
	2007
	2008
	2009

	Stupeň samofinancovania
	0,4938
	0,4944
	0,5071
	0,5121

	Miera finančnej samostatnosti
	0,8378
	0,8671
	0,8037
	0,8068


                                                                                                                                                    Príloha E Vybrané ukazovatele rentability
	Ukazovatele
	2006
	2007
	2008
	2009

	Rentabilita celkového kapitálu
	0,0166
	0,01873
	0,03523
	0,01094

	Rentabilita vlastného kapitálu
	0,015
	0,01927
	0,02707
	0,00064

	Rentabilita základného imania
	0,03831
	0,04882
	0,06859
	0,00155
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