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Zoznam skratiek a značiek
ČHV

- čistý hospodársky výsledok po zdanení

DFM

- dlhodobý finančný majetok
DHM

- dlhodobý hmotný majetok

DM

- dlhodobý majetok
DNM

- dlhodobý nehmotný majetok

DPO

- dlhodobý pohľadávky
KPO

- krátkodobé pohľadávky

mil. €

- milión euro
N

- náklady
OC

- obstarávacia cena

Obr.

- obrázok

PCTP

- pestovateľské celky trvalých porastov
PD

- poľnohospodárske družstvo

PO

- pohľadávka

ROA

- rentabilita celkového kapitálu

REA

- rentabilita vlastného kapitálu

SHV

- samostatné hnuteľné veci

tab.

- tabuľka
tis. €

- tisíc euro

V

- výnosy

v cel.

- v celých 
VH

- výsledok hospodárenia

Zb.

- zbierka

Z.z.

- zbierka zákonov

Úvod

Poľnohospodárstvo je dôležitou súčasťou národného hospodárstva a jeho základnou funkciou je zabezpečiť výživu obyvateľstva. Okrem nej má plniť aj krajinotvorné, sociálne a ekologické ciele, teda má značnú zodpovednosť v starostlivosti o krajinu. Aj preto je predmetom častých rozporov, napr. kvôli spoločnej poľnohospodárskej politike EÚ.

V roku 2008 dosiahlo poľnohospodárstvo kladný výsledok hospodárenia, ktorý bol najvyšším VH od vstupu Slovenska do EÚ a uplatňovania Spoločnej poľnohospodárskej politiky. Výsledok hospodárenia, podobne ako v prechádzajúcich rokoch, pozitívne ovplyvnili celkové podpory, ale hlavne priame platby. Okrem podpôr ho ďalej ovplyvnili nákupné ceny poľnohospodárskych komodít, a to najmä komodít živočíšnej výroby. Ceny rozhodujúcich komodít rastlinnej výroby v druhej polovici roka výrazne klesli, k čomu prispela vyššia úroda, pokles cien ropy a záujem o biopalivá v celosvetovom meradle.
Rok 2009 bol pre slovenské poľnohospodárstvo jedným z najrozporuplnejších. Slovensko v plnej miere pocítilo rozdielny prístup v rámci EÚ k starým členským krajinám a pristupujúcim krajinám, ktorý uplatňoval dvojaké cenové, daňové, dotačné a aj účtovné predpisy. K tomu treba pripočítať odbytovú krízu, výpadky tržieb a všetky ďalšie dlhodobo sa stupňujúce negatíva. 

Prioritným cieľom podnikateľskej jednotky je dosahovanie kladného výsledku hospodárenia – zisku. Okrem toho je pre podnik dôležitá finančná stabilita, likvidita a efektivita činnosti, a teda v konečnom dôsledku zabezpečenie jeho celkového zdravia. Úplné informácie o podnikateľskej činnosti a o jej výsledkoch nám poskytuje účtovný informačný systém – uzatvorená, vnútorne usporiadaná sústava informácií o podniku v peňažnom vyjadrení. Je dôležitým nástrojom riadenia podniku.

V súčasnom období je pre podnik nevyhnutné, aby mal dostatok kvalitných informácií o svojej majetkovej a finančnej situácii. Základným zdrojom informácií pre podnik  je individuálna účtovná závierka. Jej súčasťou sú účtovné výkazy, a to súvaha, výkaz ziskov a strát a poznámky, tvorené prehľadom peňažných tokov a zmien vlastného imania.

Hlavný účtovný výkaz – súvaha nám poskytuje údaje o stave ako aj štruktúre majetku a zdrojov krytia. Na strane aktív môžeme pozorovať majetok, na strane pasív jednotlivé zdroje, z ktorých bol majetok financovaný. Celkové aktíva a pasíva sú tvorené aj inými aktívami a pasívami, ktoré môžeme sledovať v poznámkach účtovnej závierky.

Rovnako dôležitá ako majetková štruktúra je aj finančná situácia podniku. Najbežnejšou metódou hodnotenia je finančná analýza, ktorá porovnáva hodnoty finančných pomerových ukazovateľov a sleduje ich vývoj. Medzi základné ukazovatele patria ukazovatele likvidity, aktivity, rentability a zadlženosti. Pomocou nich sa odhaľujú vzťahy medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia, nákladmi a výnosmi, a rovnako príjmami a výdavkami. Výsledkom analýzy je reálny obraz o momentálnej situácii v podniku, či už priaznivý alebo negatívny. Na základe neho je potom možné predvídať ďalší trend vo vývoji firmy.
Cieľom bakalárskej práce nie je len získanie teoretických poznatkov, ale predovšetkým ich prepojenie s aplikáciou v praxi. V práci sa budeme zaoberať rozborom štruktúry majetku a kapitálu, ako aj finančnou analýzou vo vybranom podnikateľskom subjekte, pričom dôraz je kladený na jednotlivé finančné pomerové ukazovatele.

1 Súčasný stav riešenej problematiky doma a v zahraničí
1.1 Podnik a podnikanie
  Podnik je právne a ekonomicky samostatná plánovite organizovaná hospodárska jednotka produkujúca výrobky a služby pre trh, konštatuje VLACHYNSKÝ, K. (2006).
Podľa OBCHODNÉHO ZÁKONNÍKA (č.513/1991 Zb. v znení neskorších predpisov) sa pod pojmom podnik rozumie súbor hmotných, ako aj osobných a nehmotných zložiek podnikania. K podniku patria veci, práva a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikateľovi a slúžia na prevádzkovanie podniku alebo vzhľadom na svoju povahu majú tomuto účelu slúžiť.

STRÁŽOVSKÁ, E. a i. (2001) tvrdia, že pre podnik v oblasti finančného riadenia sú charakteristické tri ciele:

· dosahovanie zisku,

· schopnosť uhrádzať dlhy,

· hospodárnosť.

FIBÍROVÁ, J. – ŠOLJAKOVÁ, L. (2005) uvádzajú, že existencia podniku je všeobecne neoddeliteľne spojená s tzv. transformáciou (Obrázok č. 1), teda premenou vstupov na výstupy takým spôsobom, aby hodnota výstupov bola vyššia ako hodnota vstupov. Kľúčom k tejto vyššej hodnote výstupov je predaj vytvorených výkonov (výrobkov, služieb) zákazníkom.
Vstupy                                                                                          Výstupy


[image: image1]
Obr. 1  Proces transformácie
V OBCHODNOM ZÁKONNÍKU (č. 513/1991 Zb. v znení neskorších predpisov) je podnikanie vymedzené ako sústavná činnosť vykonávaná samostatne podnikateľom vo vlastnom mene a na vlastnú zodpovednosť za účelom dosiahnutia zisku.

Podnikateľom podľa tohto zákona je:
a) osoba zapísaná v obchodnom registri,

b) osoba, ktorá podniká na základe živnostenského oprávnenia,

c) osoba, ktorá podniká na základe iného než živnostenského oprávnenia podľa osobitných predpisov,

d) fyzická osoba, ktorá vykonáva poľnohospodársku výrobu a je zapísaná do evidencie podľa osobitného predpisu.
Účtovníctvo sa historicky sformulovalo ako špecifická vedná disciplína s vlastným predmetom skúmania a metodickými prostriedkami, uvádzajú ŠLOSÁROVÁ, A. a i. (2006). Je najdokonalejším a najúplnejším zdrojom informácií o účtovnej jednotke.

HACHEROVÁ, Ž. – LÁTEČKOVÁ, A. – KOŠOVSKÁ, I. (2009) tvrdia, že účtovníctvo má nezastupiteľnú funkciu v podnikovom informačnom systéme. Zákonne ustanovený rozsah, spôsob a preukázateľnosť účtovných záznamov zabezpečuje spoľahlivé, včasné, objektívne a správne informácie pre riadenie podnikateľskej činnosti.
Účtovníctvo taktiež poskytuje informácie potrebné pre rozhodovanie, konštatujú SOUKUPOVÁ, B. a i. (2004), a tým má významné miesto v podniku v oblasti plánovania, zobrazenia skutočného priebehu dejov a procesov a ich kontroly.

Zmeny a vývoj ekonomického prostredia sa odrážajú aj v postavení účtovníctva v súčasnosti i v jeho budúcom vývoji. Súčasným prejavom týchto javov je potreba jeho medzinárodnej harmonizácie, ktorou sa má dosiahnuť ekvivalentnosť informácií poskytovaných účtovníctvom.
Vzhľadom k širokej báze používateľov je podľa PATAKYHO, J. – ŠKORECOVEJ, E. – KOČNERA, M. (2006) potrebné zabezpečiť širokospektrálnu komunikačnú vlastnosť účtovných informácií prostredníctvom rešpektovania základných požiadaviek na účtovníctvo, medzi ktoré patrí:

· zrozumiteľnosť,

· relevantnosť,

· spoľahlivosť,

· porovnateľnosť.

Účtovné jednotky sú povinné viesť účtovníctvo úplne, preukazným spôsobom a správne tak, aby verne zobrazovalo skutočnosti, ktoré sú jeho predmetom, uvádza PASTIERIK, V. (2007).  Účtovníctvo je úplné, ak účtovná jednotka zaúčtovala všetky účtovné prípady týkajúce sa účtovného obdobia. Účtovníctvo sa vedie preukazným spôsobom, ak účtovná jednotka účtovné prípady a účtovné zápisy o nich doložila alebo preukázal predpísaným spôsobom a inventarizovala majetok a záväzky. Účtovníctvo je správne, ak účtovná jednotka s prihliadnutím na všetky okolnosti účtovného prípadu neporušila povinnosti, ktoré jej ukladá zákon.

Cieľom účtovníctva je podať verný a pravdivý obraz o majetkovej, výnosovej a finančnej situácii podniku, tvrdia PATAKY, J. – ŠKORECOVÁ, E. (2005).
PATAKY, J. – HACHEROVÁ, Ž. – KOČNER, M. (2008) k tomu dodávajú,  že medzi základné funkcie účtovníctva patrí: 

1. Funkcia dokumentačná – účtovníctvo poskytuje informácie o javoch minulých, ktoré majú poznávací charakter o činnostiach a výsledkoch v podnikateľskom subjekte. Výstupy z účtovníctva umožňujú spätne dokumentovať:

· stav a štruktúru majetku v hodnotovom vyjadrení,

· úroveň vlastníckych vzťahov k majetku,

· nákladové a výnosové zložky,

· tok peňažných prostriedkov,

· objem vytvoreného výsledku hospodárenia a ukazovatele hodnotiace finančnú    situáciu v podniku.

2. Funkcia informačná – účtovníctvo poskytuje informácie, ktoré rôznym používateľom umožňujú prijímať správne rozhodnutia. Účtovné informácie majú v zásade dvojaké určenie pre: 

· interných používateľov v podnikateľskom subjekte,

· rôznych externých používateľov.

3. Kontrolná funkcia – spočíva v tom, že informácie o javoch minulých, ktoré poskytuje, slúžia na porovnanie s informáciami plánovanými. Výsledok porovnania plánu so skutočnosťou vytvára priestor pre korekciu, odkrývanie rezerv, zhospodárňovanie uskutočnených činností, hľadanie nových možností riešení v podnikaní.

Podľa SOUKUPOVEJ, B. a i. (2004) má účtovný informačný systém štruktúru, ktorú zobrazuje Obrázok č. 2.
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[image: image3]   




Obr. 2  Štruktúra účtovného informačného systému
ŠKORECOVÁ, E. – LÁTEČKOVÁ, A. – KUČERA, M. (2009) poukazujú na fakt, že právne regulované v každom štáte i v spoločenstve je finančné účtovníctvo, pretože poskytuje údaje nielen pre riadiacich pracovníkov, ale aj pre externých používateľov. Avšak existuje aj tzv. manažérske (vnútroorganizačné) účtovníctvo, ktoré slúži výhradne interným používateľom v podnikateľskom subjekte a poskytuje dôverné informácie pre riadenie internej prevádzky podniku a jeho obsah, účtovanie i formu vykazovania nákladov a iných informácií si určujú manažéri sami.

ZÁKON O ÚČTOVNÍCTVE (č. 431/2002 Z. z. v znení neskorších predpisov) definuje účtovnú závierku ako štruktúrovanú prezentácia skutočností, ktoré sú predmetom účtovníctva, poskytovanú osobám, ktoré tieto informácie využívajú.

PATAKY, J. a i. (2008) označujú účtovnú závierku ako prehľadné usporiadanie štruktúrovaných informácií o ekonomickej činnosti účtovnej jednotky za účtovné obdobie. Účtovnú závierku ako celok v sústave podvojného účtovníctva tvoria tri časti:

1. Súvaha,

2. Výkaz ziskov a strát,

3. Poznámky k účtovnej závierke, v ktorých osobitné informačné miesto zaujíma:

· Prehľad peňažných tokov,

· Prehľad zmien vlastného imania.

BOUŠKOVÁ, D. – PETER, O. (2000) považujú súvahu za prehľadné usporiadanie jednotlivých zložiek majetku podľa formy, zloženia a účelu, t.j. aktív, ktoré sa uvádzajú na ľavej strane, a podľa zdrojov, z ktorých sa majetok získal, t.j. pasív, ktoré sa uvádzajú na pravej strane v peňažnom vyjadrení k určitému dátumu.
KRIŠTOFÍK, P. – SAXUNOVÁ, D. – ŠURANOVÁ, Z. (2009) z vecného hľadiska rozlišujú nasledovné druhy súvah:

a, riadnu súvahu – zostavuje a zverejňuje sa pravidelne k poslednému dňu účtovného obdobia (tzv. konečná súvaha),

b, mimoriadnu súvahu – zostavuje a zverejňuje sa vo výnimočných prípadoch, napr. ku dňu vzniku podniku, ku dňu zrušenia podniku,

c, priebežnú súvahu – zostavuje a zverejňuje sa v priebehu účtovného obdobia, napr. polročne, štvrťročne, mesačne pre potreby externých používateľov,

d, internú súvahu – zostavuje sa pre potreby finančného riadenia podniku v kratších časových intervaloch, napr. polročne, štvrťročne, mesačne,

e, konsolidovanú súvahu – zostavuje a zverejňuje sa pre potreby skupiny podnikov z individuálnych súvah upravených o vzťahy vyplývajúce z majetkových účastí.

Tvorbu výsledku hospodárenia vysvetľuje Výkaz ziskov a strát, poskytuje teda informácie o tom, z akých nákladov a z akých výnosov vznikol výsledok hospodárenia, dodáva SOUPKOVÁ, B. a i. (2004).
V poznámkach účtovnej závierky sa uvádzajú informácie, ktoré vysvetľujú a doplňujú údaje v súvahe a vo výkaze ziskov a strát, konštatujú ŠLOSÁROVÁ, A. a i. (2006). Obsahujú údaje týkajúce sa použitia účtovných zásad, spôsobov oceňovania, postupov odpisovania, postupov účtovania použitých v účtovnom období, za ktoré sa zostavuje účtovná závierka.

LESÁKOVÁ, Ľ. a i. (2007) považuje výkazy účtovnej závierky za základný prameň finančnej analýzy, pretože sú v nich komprimovaným, ale verným spôsobom zachytené podmienky, priebeh a výsledky reprodukčného procesu podniku.

1.2
Majetková štruktúra podniku

Každý podnikateľský subjekt potrebuje k uskutočňovaniu podnikateľskej činnosti vlastniť a disponovať určitým objemom a štruktúrou hmotných prostriedkov a nehmotných vecí, ktoré spolu tvoria majetok podniku, tvrdia PATAKY, J. a i.(2008).
BIELIK, P. (2006) definuje majetok podniku ako súhrn majetkových hodnôt, ktoré patria podniku a slúžia na jeho podnikanie. Majetok sa delí na dlhodobý a obežný majetok.

Podľa ZOBORSKÉHO, I., M. (2006) sa na majetok uplatňuje dvojaký pohľad. Keď majetok sledujeme podľa jeho formy, druhov a účelu, na ktorý sa používa, označujeme ho ako aktíva a keď podľa zdrojov krytia potom ide o pasíva. 

Tento dvojaký pohľad na majetok SYNEK, M. a i. (2007) označujú ako bilančný princíp ( Obrázok č. 3), rovnosť ich strán (aktíva = pasíva) ako bilančnú rovnicu.
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Obr. 3  Bilančný princíp

Pohľad na majetok z dvoch hľadísk tvorí podstatu bilančného princípu. Ide o dva pohľady na tú istú skutočnosť, preto musí platiť rovnica:

  MAJETOK = ZDROJE MAJETKU

Táto rovnica sa nazýva bilančná rovnica a je základom konštrukcie najdôležitejšieho výkazu podvojného účtovníctva – súvahy ( bilancie), uvádzajú ŠLOSÁROVÁ, A. a i. (2006).
Kapitál podniku sa chápe ako súhrn finančných zdrojov, ktoré sa vynaložili na získanie majetku podniku, tvrdí SERENČÉŠ, P. (2008).
Vzťah medzi majetkom a kapitálom charakterizuje tzv. zlaté bilančné pravidlo, ktoré požaduje aby dlhodobo viazaný majetok bol financovaný kapitálom, ktorý má podnik trvale alebo dlhodobo k dispozícii, konštatuje BIELIK, P. (2006).
S majetkom a kapitálom tiež súvisí zlaté pravidlo financovania, ktoré vyžaduje aby bol finančný kapitál k dispozícii takú dobu, ktorá zodpovedá životnosti majetku, ktorý bol obstaraný na jeho základe, dodáva ALEXY, J. (2005).
KOTULIČ, R. a i. (2007) uvádzajú, že medzi dlhodobým majetkom a dlhodobými zdrojmi môže byť trojaký vzťah:

a, DM < DZ => podnik je prekapitalizovaný,

b, DM > DZ => podnik je podkapitalizovaný,

c, DM = DY => majetok podniku je optimálne financovaný.

Medzi krátkodobým majetkom a krátkodobými zdrojmi existujú nasledovné vzťahy:

a, KM > KZ => rozdiel označujeme ako čistý prevádzkový kapitál,

b, KM < KZ => rozdiel označujeme ako nekrytý dlh.

KOŠČO, T. – SZOVICS, P. – TÓTH, M. (2004) majetkovou štruktúrou rozumejú štruktúru aktív podniku. Jej najpodrobnejšou charakteristikou zo statického hľadiska je strana aktív súvahy podniku.

BIELIK, P. (2006) chápe majetkovú štruktúru ako podiel jednotlivých zložiek majetku na celkovom majetku. Majetková štruktúra ovplyvňuje likviditu podniku, t.j. jeho schopnosť premeniť majetok na peniaze.

Majetková štruktúra podniku je daná odvetvím a typom podniku a tiež finančnou politikou podniku. Ak prevažuje v podniku dlhodobý majetok, hovoríme o podnikoch investične intenzívnych. Ak prevažuje obežný majetok, hovoríme o podnikoch prevádzkovo intenzívnych, konštatujú SYNEK, M. a i. (2007).
Kapitálovú štruktúru podniku zachytáva strana pasív súvahy, t. j. hovorí o tom, kto je vlastníkom majetku firmy, resp. o tom, z akých zdrojov (pasív) majetok vznikol, tvrdia MUSA, H. a i. (2004). Ak vloží do firmy kapitál sám podnikateľ, hovoríme o vlastnom kapitále. Ak je vkladateľom kapitálu veriteľ, hovoríme o cudzom kapitále.

BIELIK, P. (2006) charakterizuje kapitálovú štruktúru ako podiel vlastného a cudzieho, dlhodobého a krátkodobého kapitálu na celkovom kapitáli. Optimálnou štruktúrou je situácia, keď je pomer medzi jednotlivými druhmi kapitálu taký, aby celkové náklady na kapitál boli čo najnižšie.

Kapitálová štruktúra podniku a rozhodovanie o nej patria podľa KRIŠTOFÍKA, P. – SAXUNOVEJ, D. – ŠURANOVEJ, Z. (2009) medzi kľúčové rozhodnutia v rámci finančného riadenia podniku. Faktory, ktoré pôsobia na kapitálovú štruktúru a na rozhodovanie o nej môžu mať  pozitívny vplyv ( dane, finančná disciplína) a niektoré negatívny vplyv ( náklady zastúpenia či náklady finančných ťažkostí).

1.3 
Finančná štruktúra podniku
Finančná štruktúra je širší pojem ako kapitálová štruktúra, konštatujú KOŠČO, T. – SZOVICS, P. – TÓTH, M. (2004).
Finančnou štruktúrou VLACHYNSKÝ, K. a i. (2006) chápe podiel jednotlivých zložiek vlastného a cudzieho kapitálu na celkovom kapitáli, ktorý finančne kryje majetok podniku. Ide teda o kapitál, ktorý má podnik trvale alebo dlhodobo k dispozícii.

SERENČÉŠ, P. (2008) rozumie pod pojmom finančná štruktúra štruktúru všetkých finančných zdrojov (celého kapitálu) kryjúcich celý majetok podniku. 
Pri riešení otázok týkajúcich sa optimálnej finančnej štruktúry jestvujú isté odporúčania:

· Formulovanie vertikálnych pravidiel financovania. Sú to pravidlá na regulovanie vzťahov medzi cudzím a vlastným kapitálom na strane pasív súvahy. Za základné sa považuje pravidlo 1:1, v rizikovejších odboroch 2:1.
· Optimálna finančná štruktúra podniku sa dosahuje vtedy, keď výhody plynúce zo zvyšovania podielu cudzieho kapitálu sa vyrovnajú s marginálnymi nákladmi finančných ťažkostí spojených s týmto rastom cudzieho kapitálu.

GURČÍK, Ľ. – MIKLOVIČOVÁ, J. (2008) za optimálnu finančnú štruktúru považujú také rozloženie kapitálu, ktoré je spojené s minimalizáciou všetkých nákladov na jeho získanie a ktoré je zároveň v súlade s predpokladaným vývojom tržieb a zisku a v súlade s majetkovou štruktúrou podniku.

Stanovenie optimálnej finančnej štruktúry patrí medzi zásadné finančné rozhodnutia podnikateľských subjektov, uvádzajú HACHEROVÁ, Ž. – BOJŇANSKÝ, J. – HULÍK, R. (2003). Finančná štruktúra determinuje hospodársku prosperitu. Optimálna finančná štruktúra vedie k finančnej stabilite a následne k hospodárskej výnosnosti podniku.

Finančná analýza podniku umožňuje komplexne zhodnotiť úroveň hospodárenia, úspešnosť na trhu, efektívnosť, rentabilitu, adaptabilnosť a flexibilnosť podniku, úroveň a kvalitu manažmentu, ako aj vonkajšie podmienky a odhadovať budúci vývoj na základe signálov z minulosti a prítomnosti, konštatujú KOTULIČ, R. – KIRÁLY, P. – RAJČÁNIOVÁ, M. (2007).

ŠLOSÁROVÁ, A. a i. (2006) rozlišujú dve metódy finančnej analýzy:

1. Fundamentálna (základná) finančná analýza – zameriava sa na vyhodnocovanie predovšetkým kvalitatívnych údajov o podniku, pričom základnou metódou analýzy je odhad založený na hlbokých poznávacích a teoretických skúsenostiach analytika.

2. Technická finančná analýza – rozumie sa ňou kvantitatívne spracovanie ekonomických údajov pomocou matematických, matematickoštatistických a ďalších algoritmizovaných metód, pričom výsledky spracovania sa opäť kvantitatívne, ale aj kvalitatívne vyhodnocujú.

Ďalej tvrdia, že cieľom finančnej analýzy je rozpoznať, čo je pre podnik dobré a čo zlé, čo by mu v budúcnosti mohlo spôsobiť problémy a, naopak, stanoviť jeho silné stránky, o ktoré sa v budúcnosti môže oprieť pri svojej činnosti.
GRÜNWALD, R. – HOLEČKOVÁ, J. (2007) podotýkajú, že finančná analýza charakterizuje finančné zdravie podniku. Za finančne zdravý podnik považuje taký podnik, ktorý je v danú chvíľu perspektívne schopný naplánovať zmysel svojej existencie.

Informácie, ktoré sa týkajú finančného stavu podniku, sú predmetom záujmu nielen manažmentu podniku, ale aj ďalších subjektov, ktoré s podnikom prichádzajú do kontaktu, uzatvárajú KISLINGEROVÁ, E. a i. (2004).
2
Cieľ práce
Problematika majetkovej a finančnej situácie je v súčasnej dobe veľmi aktuálna a pre podnik existenčne dôležitá. Stav, pohyb a štruktúru majetku a kapitálu by mal podnik sledovať nielen ku koncu účtovného obdobia, ale tiež počas neho. Vhodnou metódou kontinuálneho preverovania finančného zdravia podniku je metóda finančnej analýzy. Na základe nej môžu manažéri získať obraz o skutočnej ekonomickej situácii, v ktorej sa podnik nachádza, odhaliť silné a slabé stránky spoločnosti, a tak hľadať skryté rezervy a nové možnosti riešenia.

Hlavným cieľom bakalárskej práce je zhodnotenie majetkovej a finančnej situácie vo vybranom podnikateľskom subjekte.

Pre splnenie hlavného cieľa sú stanovené nasledovné dielčie ciele:

· štúdium, spracovanie a prezentácia literárnych prameňov, ktoré obsahovo súvisia s témou práce,

· komparácia poznatkov a výsledkov citovaných autorov,

· prezentovať majetok a jeho zdroje krytia v zmysle ustanovenej právnej úpravy,

· analyzovať danú problematiku vo vybranom podniku,

· syntetické zhodnotenie poznatkov a výsledkov,

· formulovať návrhy pre skvalitnenie finančnej základne hodnoteného podniku a zlepšenie a zefektívnenie podnikateľskej činnosti.

3      Metodika práce a metódy skúmania
Charakteristika hodnotenej obchodnej spoločnosti
Bakalárska práca je spracovaná na základe podkladových údajov Poľnohospodárskeho družstva Neverice, ktoré má sídlo v Nevericiach.

Skúmané poľnohospodárske družstvo bolo založené na spoločnej členskej schôdzi dňa 8. decembra 1975 zlúčením Jednotných roľníckych družstiev hospodáriacich v katastri šiestich obcí v okresoch Nitra a Zlaté Moravce. Poľnohospodárske družstvo vzniklo zápisom do podnikového registra dňa 1. januára 1976. V súlade s ustanoveniami § 765 Obchodného zákonníka č. 513/1991 Zb. a v zmysle Z. č. 41/1991 Zb. o Úpravách majetkových vzťahov a vysporiadaní majetkových nárokov v družstvách bolo poľnohospodárske družstvo pretransformované na základe schváleného transformačného projektu a zmeny vyplývajúce z tohto projektu boli zapísané do obchodného registra v januári 1993.

Poľnohospodárske družstvo má v súčasnosti okolo 120 členov. Člen PD nemusí byť v pracovno – právnom vzťahu s PD. Základný členský vklad je 299 € + 34 € do Nedeliteľného fondu. Hneď pri vstupe musí byť splatených 83 € a zvyšok uhradený v priebehu troch rokov.

Poľnohospodárske družstvo vyvíja svoju činnosť vo výrobnej oblasti. Predmetom jeho činnosti podľa výpisu z obchodného registra je:

· podnikanie v poľnohospodárskej výrobe, vrátane predaja nespracovaných poľnohospodárskych výrobkov na účely spracovania a ďalšieho predaja,

· živnostenské podnikanie v odbore:

· mäsiarstvo a údenárstvo,

· závodná kuchyňa,

· staviteľ – vykonávanie jednoduchých stavieb a poddodávok,

· poskytovanie poľnohospodárskych služieb,
· vnútroštátna nákladná cestná doprava,

· vnútroštátna nepravidelná autobusová doprava.

Účtovným obdobím poľnohospodárskeho družstva je kalendárny rok. Družstvo má vypracovanú všeobecnú vnútropodnikovú – internú smernicu pre vedenie účtovníctva, ktorá je každoročne aktualizovaná. Družstvo sa delí na niekoľko samostatných útvarov, ktorých štruktúra a hierarchia je uvedená v Prílohe 1.

Bakalárska práca je zameraná na zhodnotenie majetkovej a finančnej situácie, ktoré bolo vykonané za obdobie troch rokov, a to v rozpätí od roku 2007 do roku 2009. Informácie, ktoré sme použili pri výpočte finančnej analýzy ako aj pri analýze majetkovej a kapitálovej štruktúry, sú získané z účtovných výkazov družstva: súvahy a výkazu ziskov a strát. V roku 2007 a 2008 boli výkazy v SK a v roku 2009 v eurách. Pre lepšiu porovnateľnosť údajov a jednotlivých vypočítaných ukazovateľov sme prepočítali všetky sumy vo výkazoch na spoločnú menu euro.
Pri vypracovaní bakalárskej práce budú použité nasledovné pracovné metódy:

· metóda selekcie – pri výbere vhodných študijných zdrojov, pri výbere problematiky z uvedených právnych úprav o majetku a zdrojov krytia, pri výbere ukazovateľov,
· metóda analýzy – v teoretickej časti pri štúdiu názorov a stanovísk uvádzaných v odbornej literatúre, v praktickej časti pri rozbore majetku, záväzkov a vlastného imania, je ťažiskovým postupov pri plnení čiastkových cieľov, 
· metóda komparácie – v teoretickej časti pri porovnávaní jednotlivých názorov autorov, v praktickej časti pri porovnávaní dosiahnutých výsledkov,
· metóda pomerových ukazovateľov a indexov – v praktickej časti pri porovnávaní vývoja vybraných ukazovateľov za sledované obdobie,
· metóda syntézy – v teoretickej časti pri súhrne názorov autorov, v praktickej časti pri koncipovaní námetov a opatrení,
· metóda grafického zobrazenia – v praktickej časti pri prezentácii vypočítaných výsledkov,
· diskusia, riadený rozhovor s pracovníkmi vybraného podnikateľského subjektu.
Bakalárska práca je obsahovo a metodicky rozdelená na dve časti:

· teoretická časť – obsahuje teoretické poznatky o danej problematike získané z domácej aj zahraničnej literatúry. Podkladmi pre spracovanie teoretickej časti sú dostupné publikácie, zákony a opatrenia MF SR z oblasti účtovníctva.

· praktická časť – je spracovaná v 4. kapitole – Výsledky práce. Jej obsahovou náplňou je vecná stránka majetkovej a kapitálovej situácie v zmysle právnych predpisov a analýza majetkovej a finančnej situácie podniku. Vstupným materiálom pre spracovanie praktickej časti je individuálna účtovná závierka za roky 2007-2009.
4 Výsledky práce

4.1 Majetková štruktúra podniku
        Majetok podniku je ustanovený Zákonom o účtovníctve1 nasledujúcimi charakteristikami:

· je výsledkom minulých udalostí,

· je takmer isté, že v budúcnosti zvýši ekonomický úžitok,

· dá sa spoľahlivo oceniť v zmysle ustanovení,

· vykazuje sa v súvahe.

Majetok sa môže členiť z viacerých hľadísk. Rozhodujúcim hľadiskom členenia majetku je časové hľadisko v členení na:


a, dlhodobý majetok – v súvahe je označený ako neobežný majetok


b, krátkodobý majetok – v súvahe je označený ako obežný majetok

4.1.1 Dlhodobý majetok 

Je majetok, ktorého doba použiteľnosti, dohodnutá doba splatnosti alebo vyrovnania iným spôsobom pri vzniku účtovného prípadu je dlhšia ako 1 rok.2 DM tvorí podstatnú časť majetku a jeho štruktúra je nasledovná:

· dlhodobý nehmotný majetok,
· dlhodobý hmotný majetok,
· dlhodobý finančný majetok,
· dlhodobé pohľadávky.
Dlhodobý nehmotný majetok (DNM) je majetok, ktorého ocenenie je v jednotlivých prípadoch vyššie ako 2400 €3 a doba použiteľnosti je dlhšia ako 1 rok. Patria sem:

· aktivované náklady na vývoj,

· oceniteľné práva ( licencie, receptúry, patenty, autorské práva),

· softvér,

· goodwill.
Dlhodobý hmotný majetok (DHM) je majetok hmotného charakteru a môže ísť buď o hnuteľný majetok, alebo o nehnuteľný majetok, pričom ocenenie samostatne hnuteľných vecí je vyššie ako 1700 €4. Ostatné zložky DHM sú bez ohľadu na ocenenie. Patria sem:

· pozemky, stavby, byty a nebytové priestory, umelecké diela, zbierky a predmety z drahých kovov,

· pestovateľské celky trvalých porastov s dobou plodnosti dlhšou ako 3 roky,

· základné stádo a ťažné zvieratá,

· otvárky nových lomov, pieskovní a hlinísk, technická rekultivácia a technické zhodnotenie, ak nie sú súčasťou obstarávacej ceny DHM.

DHM možno členiť na:

· hnuteľný majetok -  patria sem napr. stroje, prístroje, zariadenia, základné stádo,

· nehnuteľný majetok – patria sem napr. stavby, pôda, vinice, chmeľnice, sady,

· odpisovaný – patria sem napr. stavby, samostatne hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí ako stroje, prístroje, zariadenia, inventár, dopravné prostriedky,

· neodpisovaný – pozemky, umelecké diela a zbierky, predmety z drahých kovov.

Dlhodobý finančný majetok (DFM) predstavuje cenné papiere a podiely, ďalšie cenné papiere (majetkové aj dlhové), ktoré má účtovná jednotka v držbe dlhšie ako 1 rok. Ďalej pôžičky poskytnuté účtovnou jednotkou v konsolidovanom celku a inej osobe s dobou splatnosti dlhšou ako 1 rok a umelecké diela, zbierky, predmety z drahých kovov a pozemky obstarané za účelom dlhodobého uloženia voľných peňažných prostriedkov.

Dlhodobé pohľadávky (DPO) sú pohľadávky s dohodnutou dobou splatnosti dlhšou ako 1 rok.

4.1.2    Krátkodobý majetok

Patria sem také majetkové zložky, ktoré sa v hospodárskom procese zúčastňujú najviac 1 rok, menia svoju formu a spotrebovávajú sa jednorázovo. Člení sa na:

· zásoby,
· krátkodobé pohľadávky,
· krátkodobý finančný majetok.
Zásoby sú rôzne druhy majetku, ktoré nie sú určené na dlhodobé používanie pri činnosti účtovnej jednotky, sú vo vlastníctve spravidla najviac 1 rok, teda súvisia s prevádzkovou činnosťou podniku. Rozdeľujeme ich na:

· Materiál,
· Zásoby vlastnej výroby,
· Tovar.
Materiál sú zásoby, ktoré podnik získava nákupom od svojich dodávateľov a slúžia na zabezpečenie bežnej hospodárskej činnosti najmä výroby. Člení sa na:

· Základný materiál – sú to hmoty, ktoré pri výrobe prechádzajú úplne alebo z časti do výrobku a tvoria jeho podstatu.

· Pomocný materiál – sú to hmoty, ktoré prechádzajú priamo do výrobku, netvoria však jeho podstatu, napr. lak na výrobky.

· Prevádzkový materiál – sú to hmoty, ktoré sú potrebné na prevádzku účtovnej jednotky ako celku, napr. mazadlá, palivo, čistiace prostriedky.

· Náhradné dielce – sú to predmety určené na uvedenie hmotného majetku do pôvodného stavu alebo prevádzkyschopného stavu.

· Obaly – sú to predmety, ktoré slúžia na ochranu a dopravu nakúpeného materiálu, tovaru a vlastných výrobkov.

· Ostatné hnuteľné veci  s dobou použiteľnosti najviac 1 rok bez ohľadu na ich obstarávaciu cenu.

· Samostatne hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí, ktoré majú samostatné technicko-ekonomické určenie, a ich ocenenie je najviac 1700 € a doba použiteľnosti dlhšia ako jeden rok účtovná jednotka rozhodla, že o nich nebude účtovať ako o dlhodobom majetku.

Zásoby vlastnej výroby sú všetky druhy zásob získané v priebehu výrobného procesu v podniku. Označujú sa preto tiež ako interné zásoby. Ich štruktúra je nasledovná:

· Nedokončená výroba – sú vlastné zásoby, ktoré prešli niekoľkými výrobnými fázami, nie sú už materiálom, ale nie sú ešte hotovými výrobkami. Je to rozpracovaná výroba, napr. nedokončená rastlinná výroby do času zberu úrody.

· Polotovary vlastnej výroby  - sú vlastné zásoby, ktoré neprešli ešte všetkými fázami výrobného procesu a skladujú sa oddelene. Od nedokončenej výroby sa líšia tým, že prechádzajú do finalizovaných výrobkov alebo sa môžu predať.

· Výrobky – prestavujú hotové produkty výrobného procesu, ktoré sa môžu predávať alebo použiť vo vlastnom podniku.

· Zvieratá – sú vlastné zásoby biologického charakteru, ktoré môžu byť obstarané vlastnou výrobou alebo kúpou. Zaraďujeme sem: mladé chovné zvieratá, zvieratá vo výkrme, ryby, včelstvá, kožušinové zvieratá, kŕdle sliepok, kačíc, moriek, perličiek a husí na výkrm, psy, muflóny, jelene a pštrosy.

Tovar predstavuje zásoby obstarané za účelom ich ďalšieho predaja so ziskom. Podnik ich predáva v nezmenenej podobe, sám ich nepoužíva, neprenajíma a nevykonáva na nich technické zhodnotenie.

Krátkodobé pohľadávky sú pohľadávky s dohodnutou dobou splatnosti najviac na 1 rok. Označujú sa tiež ako obchodné pohľadávky a predstavujú právny nárok dodávateľa voči odberateľovi na peňažné prostriedky za realizovaný majetok, práce a služby.

Krátkodobý finančný majetok je vysoko likvidný, bezprostredne obchodovateľný majetok, ktorý má podnik v držbe najviac 1 rok od uskutočnenia účtovného prípadu. Patria sem: 

· peňažné prostriedky: hotovosť v pokladnici, vklady na účtoch v bankách a ekvivalenty peňažných prostriedkov ( kolky, známky, šeky, peňažné poukážky, telefónne karty, stravné lístky,...),
· nakúpené majetkové a dlhové cenné papiere, do ktorých podnik krátkodobo ukladá voľné peňažné prostriedky za účelom obchodovania s nimi ( akcie a podiely iných podnikov, krátkodobé dlhopisy, štátne obligácie, vkladové obligácie,...).
Zdroje majetku (kapitál) vyjadrujú vzťah účtovnej jednotky k majetku, t. j. prameň alebo spôsob jeho získania. Zdroje primárne delíme nasledovne:




vlastné zdroje = vlastné imanie = vlastný kapitál




cudzie zdroje = cudzí kapitál = záväzky
4.1.3 Vlastné zdroje

Vlastné imanie predstavuje rozdiel medzi majetku a záväzkov podniku. Sú to zdroje krytia majetku získané vkladmi zakladateľov do podniku a z dosiahnutých výsledkov podnikateľskej činnosti. Jeho štruktúra je nasledovná:

· Základné imanie – je peňažným vyjadrením súhrnu peňažných i nepeňažných vkladov zakladateľov podniku.

· Kapitálové fondy – sú peňažné prostriedky (vklady) alebo nepeňažný majetok získaný inou cestou ako z rozdelenia výsledku hospodárenia, napr. darovaním, zhodnotením akcií,...

· Fondy tvorené zo zisku – sa tvoria z dosiahnutého účtovného zisku podniku pri jeho rozdeľovaní.

· Výsledky hospodárenia minulých rokov – môžu mať formu nerozdeleného zisku minulých rokov alebo neuhradenej straty minulých rokov s negatívnym dopadom na vlastné imanie ( v súvahe sa vykazuje stornom).

· Výsledky hospodárenia za bežné účtovné obdobie – predstavujú čistý (disponibilný) zisk alebo stratu.

4.1.4 Cudzie zdroje

V účtovníctve označované ako záväzky, predstavujú zdroje krytia majetku získané v styku s vonkajším okolím od rôznych fyzických a právnických osôb do doby ich splatnosti. Podľa toho ich členíme na:

· Krátkodobé,

· Dlhodobé.
Cudzie zdroje tvoria tri základné skupiny, a to:

· Rezervy,
· Dlhodobé a krátkodobé záväzky,
· Bankové úvery (dlhodobé a krátkodobé) a finančné výpomoci.
Rezervy sú záväzky s neurčitým časovým vymedzením alebo výškou, ktoré sa vytvárajú vždy na konkrétny účel.

Dlhodobé a krátkodobé záväzky predstavujú povinnosť účtovnej jednotky plniť, obvykle peňažnou úhradou, záväzky za už uskutočnené hospodárske operácie v dohodnutom čase a v presne stanovej sume. Patria sem: záväzky voči dodávateľom, voči zamestnancom, , voči štátnym orgánom, voči inštitúciám sociálneho a zdravotného zabezpečenia.

Bankové úvery (dlhodobé a krátkodobé) a finančné výpomoci predstavujú peňažné prostriedky, ktoré poskytujú podniku banky pri splnení stanovených podmienok, na stanovený účel a na určitú dobu. Podnik musí zabezpečiť návratnosť úveru.

Syntetické informácie o majetku a zdrojoch vyjadruje základný účtovný výkaz Súvaha Úč POD1-01. ( Príloha 2)

4.2 Finančná štruktúra podniku
Na hodnotenie finančnej situácie podniku sa používajú rôzne pomerové ukazovatele. Ich obsahové vymedzenie je nasledovné:

1. likvidita – vyjadruje schopnosť podniku uhrádzať svoje záväzky voči dodávateľom v deň splatnosti. S likviditou sa spája aj pojem likvidnosť aktív, t. j. schopnosť v čo najkratšom čase pretransformovať jednotlivé druhy majetku na peňažné prostriedky, a to bez straty alebo bez podstatnej zľavy z ich účtovnej hodnoty. Podľa toho rozdeľujeme majetok podniku do nasledujúcich tried:

· najlikvidnejšie – peniaze, ceniny, krátkodobé cenné papiere,

· majetkové súčasti realizovateľné v krátkej dobe – splatné krátkodobé pohľadávky,

· menej likvidné – zásoby,

· dlhodobo likvidné – dlhodobé pohľadávky, obligácie, terminované vklady,

· nelikvidné (takmer nelikvidné) – dlhodobý hmotný majetok.

Na meranie likvidity sa používajú pomerové a rozdielové ukazovatele. Najbežnejšie sú:

· Pohotová likvidita – likvidita 1. stupňa, doporučená hodnota tohto ukazovateľa sa pohybuje v intervale od 0,2 do 0,5 a hovorí o tom, aký podiel krátkodobých dlhov môže podnik splatiť v hotovosti k určitému dňu.

· Bežná likvidita – likvidita 2. stupňa, jej optimálna hodnota by sa mala pohybovať v intervale od 1 do 1,5 vzhľadom nato, že riziko splatnosti pohľadávky je ťažšie predvídať.

· Celková likvidita – likvidita 3. stupňa, jeho hodnota by sa mala pohybovať výrazne nad hodnotou 1, najlepšie v intervale 2 – 2,5.

2. ukazovatele aktivity – poukazujú na efektívnosť využívania aktív. Vyjadrujú buď dobu obratu aktív alebo ich obrat. Ukazovatele sa počítajú pre jednotlivé skupiny aktív: zásoby, pohľadávky, stále aktíva a celkové aktíva. Optimálne hodnoty ukazovateľov aktivity nie je možné presne stanoviť, pretože sú ovplyvňované odvetvím alebo odborom podnikania.
3. ukazovatele rentability – vyjadrujú efektívnosť využitia vloženého kapitálu do podniku bez ohľadu na zdroj odkiaľ pochádzajú. Ich charakteristickým spoločným znakom je, že porovnávajú čistý zisk so základom, ktorý najčastejšie vyjadruje podiel vynaloženého kapitálu.
4.
ukazovatele zadlženosti – vysvetľujú, aký objem cudzieho kapitálu sa podieľa na krytí celkového majetku podniku, teda objasňujú finančnú situáciu podniku pomocou dvoch skutočností:

· miera jeho zadlženosti,
· schopnosť zadlženosť znášať.
Základnými ukazovateľmi vyjadrujúcimi mieru krytia majetku vlastnými a cudzími zdrojmi sú:

· Celková zadlženosť - vyjadruje podiel cudzieho kapitálu na celkovom kapitáli v podniku. Odporúčané hodnoty sú do 50 %. Vyššie hodnoty sú rizikom pre veriteľa, a preto vedú k negatívnemu vývoju.

· Koeficient samofinancovania - vyjadruje v %, do akej miery je majetok krytý vlastnými zdrojmi. Jeho hodnota by nemala klesnúť pod 50 %.

· Úverová zadlženosť - charakterizuje do akej výšky podnik využíva bankové úvery na financovanie svojich potrieb. Jej štandardná hodnota nie je všeobecne známa.

Pre lepšiu prehľadnosť sme všetky vzorce pre výpočty uvedených ukazovateľov finančnej analýzy uviedli v nasledujúcej tabuľke č. 1 :

Tab. 1  Ukazovatele finančnej analýzy
	Názov ukazovateľa
	Vzorec

	
	

	Pohotová likvidita
	Finančný majetok / krátkodobé cudzie zdroje

	Bežná likvidita
	Finančný majetok + KPO / krátkodobé cudzie zdroje

	Celková likvidita
	Obežné aktíva / krátkodobé cudzie zdroje

	Doba obratu obežného majetku
	Priem. stav obežného majetku / tržby * 365

	Doba obratu zásob
	Priem. stav zásob / tržby * 365

	Doba inkasa KPO
	Priem. stav KPO / tržby * 365

	Doba splatnosti záväzkov
	Priem. stav záväzkov / tržby * 365

	Rentabilita celkového kapitálu
	Čistý zisk / Celkový kapitál * 100

	Rentabilita vlastného kapitálu
	Čistý zisk / Vlastný kapitál * 100

	Celková zadlženosť
	Záväzky / Celkový kapitál * 100

	Koeficient samofinancovania
	Vlastné imanie / Celkový kapitál * 100

	Úverová zadlženosť
	Bankové úvery a výpomoci / Celkový kapitál * 100

	Zdroj: vlastné spracovanie


4.3 Analýza majetkovej štruktúry podniku
Analýza majetkovej štruktúry je významná pre každý podnik, pretože s jej pomocou môžeme zhodnotiť, či ich obsah a rozsah zodpovedá charakteru činnosti podniku a je teda zhodný s potrebami jeho efektívneho rozvoja. Úroveň vývoja a štruktúru aktív poskytuje tabuľka 2.
Tab. 2  Štruktúra majetku za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)
	Druh majetku
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	Neobežný majetok
	5 084 346
	56,07 
	5 385 988 
	57,30 
	5 766 700 
	56,29
	1,13

	Obežný majetok
	3 976 001
	43,85 
	4 006 235 
	42,62 
	4 468 365 
	43,61
	1,12

	Časové rozlíšenie
	7 469
	0,08 
	7 289 
	0,08 
	10 454 
	0,10
	1,40

	Majetok spolu
	9 067 815
	100,00 
	9 399 512 
	100,00 
	10 245 519 
	100,00
	1,13

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


Celková hodnota aktív v sledovanom období má stúpajúci charakter a ich celkový objem sa zvýšil o 13%, čo je v absolútnom vyjadrení nárast o 1 177 704 €. Neobežný majetok tvorí viac ako 50 % podiel na celkovom majetku. Počas sledovaného obdobia sa jeho štruktúra výrazne nemenila a mala mierne rastúcu tendenciu. V roku 2008 neobežný  majetok vzrástol o 301 642 €, čo predstavovalo približne 6 % nárast. V roku 2009 nastal opäť nárast o 7 %, čo v absolútnom vyjadrení znamená zvýšenie o 380 712 €. V konečnom dôsledku to znamenalo nárast neobežného majetku o 13 %, teda o 682 354 €. 

Hodnota obežného majetku v roku 2008 stúpla len o necelé 1 %, čo predstavovalo sumu 30 234 €. Ako môžeme vidieť z tabuľky, výraznejšia zmena nastala v roku 2009, kedy sa jeho hodnota zvýšila o 462 130 €, teda približne o 11,5 %. Celkovo sa hodnota obežného majetku za sledované obdobie zvýšila o 492 364 €, čiže podobne ako u neobežného majetku nastal nárast o 12 %.

Časové rozlíšenie sa podieľa na celkovom majetku len nepatrne a je tvorené nákladmi a príjmami budúcich období. Na začiatku sledovaného obdobia malo mierne negatívnu tendenciu, kedy jeho hodnota klesla o 180 € oproti predchádzajúcemu roku, čo predstavovalo 2,5 % pokles. V nasledujúcom roku 2009 zaznamenalo zvýšenie o 3 165 €, a teda v percentuálnom vyjadrení vzrast takmer o 44 %. Celkovo sa tak hodnota časového rozlíšenia zvýšila o 2 985 €, a preto nastal nárast o 40 %.
Pre názornosť uvádzame vývoj aktív v sledovanom družstve na Obrázku č. 4.
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Obr. 4  Vývoj aktív za obdobie 2007 – 2009 (v cel. €)
4.3.1 Rozbor neobežného (dlhodobého) majetku

Dlhodobý majetok je majetok, ktorý sa nachádza v podniku, a teda účtovná jednotka ho používa pri svojej podnikateľskej činnosti, dlhodobo, t.j. viac ako jeden rok. 

Štruktúra neobežného majetku je uvedená v nasledujúcej tabuľke 3.

Tab. 3  Štruktúra neobežného majetku za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)
	Neobežný majetok
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	DNM
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0,00
	–

	DHM
	4 544 447
	89,38
	5 297 061
	98,35
	5 677 773
	98,46
	1,25

	DFM
	539 900
	10,62
	88 927
	1,65
	88 927
	1,54
	0,16

	Spolu
	5 084 346
	100,00
	5 385 988
	100,00
	5 766 700
	100,00
	1,13

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


Družstvo v súčasnosti nedisponuje podľa súvahy žiadnym dlhodobým nehmotným majetkom. Vo vlastníctve eviduje iba softvér, ktorého OC bola 7 475 € a hodnota jeho oprávok je rovnako 7 475 €, t.z. že je úplne odpísaný. Na základe uvedeného teda vyplýva, že dlhodobý majetok družstva je počas sledovaného obdobia tvorený iba dlhodobým hmotným a dlhodobým finančným majetkom. 

Dlhodobý hmotný majetok tvorí väčšinu celkovej hodnoty neobežného majetku, približne 99 %, a počas celého sledovaného obdobia má rastúcu tendenciu. Štruktúru dlhodobého hmotného majetku prezentuje Obrázok č.5. Ako môžeme vidieť, najväčšiu položku z neho tvoria stavby. Za sledované obdobie mali mierne klesavú tendenciu, ich 63 % podiel postupne klesol až na 55,3 %.  Na druhom mieste sú samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí, ktoré si zachovávajú približne rovnakú úroveň okolo 30% z hodnoty obežného majetku. Zvyšných 15 % tvoria pozemky, základné stádo, obstarávaný DHM a  pestovateľské celky trvalých porastov. Najväčšia zmena bola zaznamenaná pri pozemkoch, ktorých hodnota sa počas sledovaného obdobia zvýšila až o 150 000 €. Negatívne sa vyvíjali skupiny pestovateľské celky trvalých porastov a základné stádo, čo bolo spôsobené predajom časti ovocných sadov a znížením stavu hovädzieho dobytka. Ich hodnota klesla v porovnaní so začiatkom sledovaného obdobia až o 20 %. Naopak hodnota obstarávaného majetku pomerne výrazne stúpla. Kým v roku 2007 bola na úrovni 2000 €, na konci roka 2009 stúpla až na 440 tis. €. Celkovo hodnota dlhodobého hmotného majetku vzrástla o 1 133 326 €, čo predstavuje nárast o 25 %.

Druhú časť neobežného majetku tvorí dlhodobý finančný majetok a za sledované obdobie sme uňho pozorovali rapídne zníženie, pretože družstvo v roku 2008 predalo takmer väčšinu svojich cenných papierov. V roku 2007 mali hodnotu 539 900 € a v nasledujúcom období sa znížili na 89 tis. €, čo v percentuálnom vyjadrení predstavuje pokles o 84 %. V roku 2009 sa ich hodnota už nezmenila. Z celkového pohľadu tak DFM z pôvodným 10 % podielom na neobežnom majetku klesol iba na 1%.  
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Obr. 5  Štruktúra dlhodobého hmotného majetku za obdobie 2007-2009 (v %)

4.3.2 Rozbor obežného (krátkodobého) majetku

Obežný majetok je majetok, ktorý sa zúčastňuje jednotlivých fáz výrobnej činnosti podniku najviac jeden rok a spotrebováva sa jednorázovo. 

Zhodnotenie vývoja krátkodobého majetku v danom družstve je uvedené v tabuľke 4.

Tab. 4  Štruktúra obežného majetku za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)
	Obežný majetok
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	Zásoby
	1 544 082
	38,84
	1 882 275
	46,98
	1 514 918
	33,90
	0,98

	KPO
	1 056 430
	26,57
	895 622
	22,36
	1 883 525
	42,15
	1,78

	KFM
	1 375 490
	34,59
	1 227 438
	30,64
	1 069 922
	23,94
	0,78

	Spolu
	3 976 001
	100,00
	4 006 235 
	100,00
	4 468 365 
	100,00
	1,12

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


Obežný majetok mal počas sledovaného obdobia pozitívny vývoj, pretože jeho hodnota vzrástla o 12 %, čo v absolútnom vyjadrení predstavuje nárast o 492 364 €. Takisto počas sledovaného obdobia došlo k podstatnej zmene štruktúry obežného majetku. Môžeme konštatovať, že v roku 2007 a 2008 najväčší podiel na obežnom majetku tvorili zásoby, ktorých štruktúra je znázornená na obrázku č. 6.
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Obr. 6  Štruktúra zásob za obdobie 2007-2009 (v cel. €)

Nedokončená výroba a výrobky tvoria dve najväčšie skupiny zásob. Nedokončená výroba za sledované obdobie postupne klesala až na 30 % z hodnoty zásob. Pokles nastal o 76 733 €, čo predstavuje 5 %. Výrobky v roku 2008 tvorili až 45 % z celkových zásob, no v nasledujúcom roku bol zaznamenaný pokles na 38 %. Treťou skupinou sú zvieratá, ktorých hodnota na začiatku obdobia mierne poklesla a následne v roku 2009 vzrástla na 26 % z hodnoty zásob. Najmenšiu časť zásob tvorí materiál, ktorý v roku 2008 poklesol z 8 % na 5% a v nasledujúcom roku sa táto hodnota nezmenila. Hodnota zásob sa za celé sledované obdobie znížila približne o 2 %.

V roku 2009 nastala zmena v štruktúre krátkodobého majetku, keď najväčší podiel predstavovali krátkodobé pohľadávky, a to 42 %. Na začiatku sledovaného obdobia hodnota pohľadávok poklesla na 895 622 €, ale v roku 2009 nastal obrat a hodnota sa zvýšila na 1 883 525 €. V konečnom dôsledku to predstavovalo nárast o 78 %. Tento nárast bol spôsobený horšou platobnou schopnosťou obchodných partnerov, t.z. že došlo k predĺženiu doby splatnosti týchto pohľadávok. Túto skutočnosť môžeme hodnotiť ako negatívnu vývojovú tendenciu. Krátkodobé pohľadávky družstva sú tvorené pohľadávkami z obchodného styku    ( ich podiel na KPO predstavuje 56 %), daňovými pohľadávkami ( 37 %) a inými pohľadávkami (7 %).

Krátkodobý finančný majetok zaznamenal počas sledovaného obdobia negatívny vývoj. V roku 2007 mal hodnotu 1 375 490 €, v roku 2008 klesol o 148 052 € a v roku 2009 o 157 516 €, index poklesu je teda 0,78. Krátkodobý finančný majetok družstva je prevažne tvorený účtami v bankách a peniazmi v hotovosti a ekvivalentmi peňažných hotovostí, ktoré sú používané pre financovanie podnikateľskej činnosti. Družstvo nevlastní žiadny finančný majetok, ktorý sa vykazuje v účtovej skupine 25.

4.4 Analýza kapitálovej štruktúry podniku

Analýza kapitálovej štruktúry je rovnako dôležitá ako analýza majetkovej štruktúry. Predstavuje analýzu zdrojov krytia majetku, ktoré sú vykazované v súvahe na strane Pasív. Kapitálová štruktúra je potom tvorená na jednej strane vlastným imaním a na strane druhej záväzkami.

Analýza kapitálovej štruktúry družstva sa nachádza v tabuľke 5.

Tab. 5  Štruktúra kapitálu za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)
	Pasíva
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	Vlastné imanie
	7 548 530
	      83,25    
	8 016 011 
	     85,28    
	8 050 015 
	     78,57    
	1,07

	Záväzky
	1 245 270
	      13,73    
	1 156 193 
	     12,30    
	1 174 516 
	     11,46    
	0,94

	Časové rozlíšenie
	274 016
	        3,02    
	227 308 
	       2,42    
	1 020 988 
	      9,97    
	3,73

	Pasíva spolu
	9 067 815
	    100,00    
	9 399 512 
	    100,00    
	10 245 519 
	   100,00    
	1,13

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


Analýza dokumentuje rastúcu tendenciu vývoja pasív, ktorá zodpovedá vývoju majetku v sledovanom období. Index rastu je na úrovni 1,13 a v absolútnom vyjadrení to predstavuje nárast pasív o 1 177 704 €. 

Na tomto zvýšení sa do značnej miery podieľalo vlastné imanie, ktoré zároveň tvorí najväčšiu časť celkových pasív. Vývoj vlastného imania mal stúpajúci charakter, kým v roku 2007 bola jeho hodnota na úrovni 7 548 530 €, na konci roku 2009 sa zvýšila o 501 485 €.   To v percentuálnom vyjadrení predstavuje nárast o 7 %. Na týchto zmenách najviac participovali fondy tvorené zo zisku, ktoré sa za sledované obdobie zvýšili až o 68 %. 

Vývoj záväzkov mal kolísavý priebeh. V roku 2008 došlo k zníženiu stavu o 7%, čo v absolútnom vyjadrení predstavuje pokles o 89 000 €. Tento pokles bol spôsobený rozsiahlym znížením krátkodobých rezerv, ktoré mala banka vytvorené pre potreby strát spôsobených finančnou krízou. V roku 2009 sa však hodnota záväzkov opäť zvýšila na hodnotu 1 174 500 €, čo predstavovalo nárast približne o 2 %. Na náraste záväzkov sa podieľajú tak dlhodobé záväzky ako aj krátkodobé. U dlhodobých  záväzkov bol index nárastu 1,03. Krátkodobé záväzky vzrástli výraznejšie, index 09/07 je 1,18. V družstve bol preukázaný výrazný nárast predovšetkým záväzkov z obchodného styku, čo môžeme považovať za negatívum, pretože to svedčí o tom, že spoločnosť nedokáže uhrádzať došlé faktúry za služby, tovar, materiál a pod. 

Dôležité zmeny nastali tiež pri časovom rozlíšení. Tvoria ho hlavne výnosy budúcich období, ktoré spôsobili nárast tejto časti pasív až o 273 %. Na konci roka 2009 bol vykazovaný zostatok vyše 1 mil. €, čo malo opäť negatívny vplyv na celkovú podnikateľskú činnosť družstva. 

Tieto zistené výsledky sa odzrkadlili aj na pomere vlastných a cudzích zdrojov družstva. V prvých dvoch rokoch je tento pomer výrazne v prospech vlastného imania, ktoré tvorí až  85 % podiel na celkovom kapitáli spoločnosti. V roku 2009 sa tento podiel výrazne znížil až na 78 %, čo bolo zapríčinené predovšetkým obrovským nárastom výnosov budúcich období v skupine časového rozlíšenia. Ich podiel bol na konci roka 2009 skoro na úrovni 10 % z celkovej hodnoty pasív. 

Môžeme konštatovať, že všetky uvedené výsledky prezentujú nepriaznivý stav kapitálovej štruktúry družstva. Vo väzbe na tabuľku 6 je evidentné, že družstvo zhoršilo svoju platobnú disciplínu, čo dokumentuje konečný zostatok neuhradených krátkodobých záväzkov.

4.4.1 Analýza vlastných zdrojov (vlastné imanie)

Vlastné imanie predstavuje taký kapitál spoločnosti, ktorý bol získaný vkladmi do podniku alebo z výsledkov podnikateľskej činnosti. Podniky ho môžu získať buď z interných alebo externých zdrojov.

Pohľad na zloženie vlastného imania družstva poskytuje tabuľka 6.

Tab. 6  Štruktúra vlastného imania za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)

	Vlastné imanie
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	Základné imanie
	42 123
	0,56
	39 435 
	0,49
	35 551 
	0,44
	0,84

	Kapitálové fondy
	5 988 482
	79,33
	6 018 280 
	75,08
	6 024 916 
	74,84
	1,01

	Fondy zo zisku
	1 195 247
	15,83
	1 573 320 
	19,63
	2 011 331 
	24,99
	1,68

	VH minulých rokov
	-55 403
	0,73
	-55 403 
	0,69
	-55 403 
	0,69
	1,00

	VH za účtovné obdobie
	378 079
	5,01
	440 379 
	5,49
	33 620 
	0,42
	0,09

	Spolu
	7 548 527
	100,00
	8 016 011 
	100,00
	8 050 015 
	100,00
	1,07

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


          Vlastné imanie na konci sledovaného obdobie vykázalo oproti bázickému roku nárast. Ako môžeme vidieť z tabuľky, jeho hodnota na konci roka 2009 bola o 501 tis. € vyššia ako v roku 2007, čo predstavovalo nárast o 7 %. V priebehu obdobia bol takisto zaznamenaný nárast o 467 tis. €, čo v percentuálnom vyjadrení predstavuje 6 % zvýšenie. Najväčší podiel na tomto zvýšení mali fondy tvorené zo zisku, ktoré v priebehu analyzovaného obdobia zvýšili svoju hodnotu až o 68 %. Najviac na to vplývali zmeny v Nedeliteľnom fonde, ktorého hodnota bola na konci sledovaného obdobia okolo 2 mil. € a oproti predchádzajúcemu roku, sa jeho hodnota zvýšila o 33%. Značný podiel na zvyšovaní vlastného imania mali aj ostatné fondy tvorené zo zisku, ktorých hodnota stúpla o 400 tis. €.

Základné imanie malo počas skúmaného obdobia nepriaznivý vývoj, pretože došlo k jeho zníženiu. Na celkovom vlastnom imaní sa tieto zmeny takmer neprejavili, keďže základné imanie tvorí len nepatrnú časť vlastného imania ( okolo 0,5 %). V roku 2008 hodnota základného imania klesla o 8 % a v nasledujúcom roku o 10 %. Celkovo sa tam jeho hodnota znížila o 6 500 €, čo prestavuje 16 % pokles. 

Najväčší podiel na vlastnom imaní predstavujú kapitálové fondy. Na začiatku obdobia tvorili takmer 80 % vlastného imania. Postupne sa však tento podiel znižoval až na 75 % v roku 2009. Aj napriek tomuto poklesu však predstavovali najväčšiu časť vlastného imania. Kapitálové fondy sú tvorené predovšetkým ostatnými kapitálovými fondmi, ktoré sú evidované na účte 413, a následne zákonným rezervným fondom z kapitálových vkladov.

Výsledok hospodárenia z minulých rokov je počas celého sledovaného obdobia konštantný. Družstvo vykazovalo v súvahe stratu vo výške 55 403 € a táto hodnota sa počas všetkých troch rokov nezmenila. Zmenil sa iba podiel na vlastnom imaní v roku 2008, kedy klesol o 0,04 %.

Na vlastnom imaní sa v minimálnej výške podieľa aj výsledok hospodárenia za účtovné obdobie, ktorý zaznamenal v roku 2008 nárast o 62 300 €, teda 16 % oproti roku 2007. Avšak následne v roku 2009 prudko klesol na hodnotu 33 600 €. Index 09/07 bol iba 0,09 a teda VH v roku 2009 klesol o 91 % oproti bázickému roku. Družstvo síce naďalej vykazovalo zisk, ale v konečnom dôsledku bol tento obrovský pokles znakom neúspechu a problémov v podnikaní. Za týmito problémami stojí do značnej miery finančná kríza a taktiež zvýšenie krátkodobých záväzkov družstva.

Pre lepšie pochopenie a prehľadnosť uvádzame grafické zobrazenie vlastného imania družstva na obrázku č. 7.
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Obr. 7  Zloženie vlastného imania v % k 31.12.2009

4.4.2 Analýza štruktúry cudzích zdrojov

Cudzie zdroje predstavujú zdroje krytia majetku, ktoré podnik získal zo styku s vonkajším okolím. Analýzu záväzkov uvádza tabuľka 7.
Tab. 7  Štruktúra záväzkov za obdobie 2007-2009 ( v cel. €)
	Záväzky
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	v cel. €
	%
	

	Rezervy
	220 740
	17,73 
	79 260 
	6,86 
	71 511 
	6,09 
	0,32

	Dlhodobé záväzky
	720 142
	57,83 
	730 963 
	63,22 
	742 880 
	63,25 
	1,03

	Krátkodobé záväzky
	304 388
	24,44 
	345 970 
	29,92 
	360 125 
	30,66 
	1,18

	Spolu
	1 245 270
	100,00 
	1 156 193 
	100,00 
	1 174 516 
	100,00 
	0,94

	Zdroj: Súvaha a vlastný výpočet
	
	
	
	
	


Vývoj celkových záväzkov má kolísavý priebeh. Oproti základnému obdobie v ďalšom roku došlo k ich poklesu o 89 tis. €, t.j. o 7 %. V nasledujúcom roku naopak došlo k menšiemu nárastu vo výške 18 tis. €, čo predstavuje v percentuálnom vyjadrení asi 1,5 % zvýšenie. Bolo to spôsobené predovšetkým zmenou krátkodobých záväzkov, ktoré sa zvýšili v konečnom dôsledku o 18 %. V roku 2008 vzrástla ich hodnota o 41 tis. €. V nasledujúcom roku došlo k výraznému zhoršeniu platobnej schopnosti podniku a krátkodobé záväzky sa zvýšili opäť o 14 tis. €. Výsledkom toho bol nepriaznivý efekt na činnosť družstva. 

Najväčšie zastúpenie na cudzích zdrojoch družstva majú dlhodobé záväzky. Počas celého obdobia sme zaznamenali rastúcu tendenciu, ktorá v konečnom dôsledku veľmi nepriaznivo vplývala na vývoj družstva. Ako môžeme vidieť z tabuľky 7, v roku 2008 stúpli o 1,5 %, čo v absolútnom vyjadrení predstavovalo nárast o necelých 11 tis. €. Ku koncu roka 2009 ich hodnota dosahovala 742 tis. € a celkovo to znamenalo rast o 3 %. Dlhodobé záväzky družstva boli tvorené ostatnými dlhodobými záväzkami a tiež malo v súvahe vykázaný odložený daňový záväzok.

Rezervy zaznamenali počas sledovaného obdobia klesajúci vývoj. Objem peňažných prostriedkov viazaných práve v tejto súvahovej položke sa znížil o 68 % a z celkovej hodnoty záväzkov v roku 2009 predstavuje len nepatrnú čiastku 6 %. Pričinili sa o to krátkodobé rezervy, ktoré družstvo v roku 2007 malo na úrovni 220 tis. €, no v nasledujúcom roku nastal prudký pokles o 141 tis. €, čo je 64 %. V roku 2009 družstvo vytvorilo rezervy ešte v nižšej hodnote ako v predchádzajúcom roku, a najviac sa o to pričinilo zníženie rezerv na nevyčerpané dovolenky. 

Družstvo ani v jednom roku nevykazovalo konečný zostatok pri položkách krátkodobé finančné výpomoci a bankové úvery.

Vývoj cudzích zdrojov krytia majetku počas sledovaného obdobia je na obrázku  č. 8.
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Obr. 8  Vývoj záväzkov za obdobie 2007-2009 (v cel. €)

4.5 Analýza finančnej situácie
Na vyhodnotenie súčasnej i minulej finančnej situácie sa používa finančná analýza. 

4.5.1
 Analýza ukazovateľov likvidity

Ukazovatele likvidity patria k základným ukazovateľom používaným pri hodnotení finančnej situácie podniku. Vypočítané ukazovatele likvidity družstva sú uvedené v tabuľke 8.

Tab. 8  Ukazovatele likvidity 

	Ukazovatele likvidity
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07
	Odporúčané hodnoty

	Pohotová likvidita
	4,50
	3,50
	3,00
	0,67
	0,2 - 0,6

	Bežná likvidita
	8,00
	6,10
	8,20
	1,03
	1,0 - 1,5

	Celková likvidita
	13,10
	11,60
	12,40
	0,95
	1,5 - 2,5

	Zdroj: Súvaha, Výkaz ziskov a strát, vlastný výpočet
	


Pri skúmaní pohotovej likvidity môžeme konštatovať je pozitívny vývoj, pretože sa z roka na rok znižovala. No napriek tomu je jej hodnota v každom roku vysoko na odporúčanými hodnotami, čo znamená, že podnik viaže pomerne vysoké objemy prostriedkov v najlikvidnejšom majetku a to nie je veľmi účelné. Celkovo pohotová likvidita poklesla za sledované obdobie o 33 %. V roku 2009 na 1 € krátkodobých záväzkov pripadá 4,5 € finančného majetku podniku.
Rovnako ako pri pohotovej likvidite, tak aj pri bežnej môžeme konštatovať, že vysoko presahuje odporúčané hodnoty. V roku 2008 došlo k miernemu poklesu o 24 %, no v nasledujúcom roku sa hodnota bežnej likvidity opäť dostala až nad úroveň 8. Vtedy na 1 € krátkodobých záväzkov pripadalo 8,2 € finančného majetku a krátkodobých pohľadávok. To znamená, že podnik bol schopný kryť krátkodobé záväzky svojim finančným majetkom a krátkodobými pohľadávkami. 

Celková likvidita za sledované obdobie klesla o 5 %, no rovnako ako u predchádzajúcich dvoch likvidít, jej hodnota je vysoko nad prípustnou hranicou. Najvyššiu hodnotu dosiahla v roku 2007, kedy na 1 € krátkodobých záväzkov pripadalo 13,1 € finančného majetku, KPO a zásob. V roku 2008 došlo k poklesu o 11 % a v roku 2009 naopak k rastu o 7 %. 
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Obr. 9  Vývoj ukazovateľov likvidity za obdobie 2007-2009

4.5.2 
Analýza ukazovateľov aktivity

Ukazovatele aktivity umožňujú charakterizovať ako účinne podnik využíva svoj majetok. Vybrané ukazovatele aktivity za obdobie 2007-2009 prezentuje tabuľka 9.
Tab.9  Ukazovatele aktivity v dňoch

	Ukazovatele aktivity
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	Doba obratu obežného majetku
	383
	360
	511
	1,33

	Doba obratu zásob
	149
	169
	173
	1,17

	Doba inkasa KPO
	102
	80
	215
	2,12

	Doba splatnosti záväzkov
	29
	31
	41
	1,41

	Zdroj: Súvaha, Výkaz ziskov a strát, vlastný výpočet


Doba obratu obežného majetku mala v roku 2008 klesajúcu tendenciu, kedy sa znížila o 23 dní. Naopak, v roku 2009 stúpla oproti predchádzajúcemu roku o 151 dní a dosiahla tak hodnotu 511 dní. Hlavnou príčinou týchto zmien boli zmeny v tržbách. Môžeme konštatovať, že najpriaznivejší vývoj bol registrovaný v roku 2008, pretože obežný majetok sa premenil na peňažné prostriedky najrýchlejšie, a to za 383 dní. Najpomalšie trvala premena obežného majetku v roku 2009, kedy došlo k nárastu doby obratu majetku o 33 % oproti prvému roku sledovania.

Doba obratu zásob mala v sledovaných rokoch rastúcu tendenciu. V roku 2008 oproti roku 2007 stúpla o 20 dní a v roku 2009 oproti roku 2008 stúpla o 4 dni. Tento ukazovateľ sme vypočítali pomerom zásob s tržbami a vynásobili sme ho počtom dní v roku. Celkovo sa doba obratu zásob v roku 2009 v porovnaní s bázickým rokom zvýšila o 17 %. Tento nárast môžeme zhodnotiť ako negatívum pre družstvo, pretože zásoby neefektívne viažu finančné prostriedky.

Významné rozdiely sú zaznamenané pri dobe inkasa krátkodobých pohľadávok. V roku 2008 sme registrovali pokles o 21 dní a následne v roku 2009 nárast o 135 dní. Za celé sledované obdobie sa predĺžila o 114 dní oproti roku 2007, čo v percentuálnom vyjadrení predstavuje nárast o 112 %. Ako môžeme vidieť z tabuľky, najpriaznivejší vývoj družstvo zaznamenalo v roku 2008, kedy dlžníci uhradili svoj záväzok za približne 80 dní. Bolo to signálom priaznivej situácie a družstvo tak malo dostatok finančných prostriedkov, ktoré nemuselo viazať. V nasledujúcom roku sa však doba inkasa krátkodobých pohľadávok zvýšila až na 215 dní a táto hodnota bola najvyššia v analyzovanom období. Zvýšenie bolo spôsobené nedisciplinovanosťou obchodných partnerov. 

Doba splatnosti záväzkov nám vyjadruje hodnotu doby úhrady záväzkov družstva. Počas všetkých troch rokov mal ukazovateľ rastúci charakter a v roku 2009 jeho hodnota stúpla oproti bázickému roku o 41 %. Pre družstvo to predstavuje negatívum. V roku 2008 sa jeho hodnota zvýšila o 2 dni, zatiaľ čo v roku 2009 stúpla o 10 dní. Tento rozdiel bol spôsobený nárastom krátkodobých záväzkov a taktiež nedisciplinovanosťou družstva v úhrade svojich záväzkov. Napriek tomu môžeme konštatovať, že spoločnosť spláca svoje záväzky rýchlejšie než inkasuje pohľadávky od odberateľov, čo môžeme chápať ako pozitívum.

Pre zreteľnosť uvádzame vývoj doby inkasa KPO a splatnosti ZAV na obrázku    č. 10.
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Obr. 10  Vývoj doby inkasa KPO a splatnosti záväzkov za obdobie 2007-2009 

4.5.3
 Analýza ukazovateľov rentability

Ukazovatele rentability vypovedajú o zhodnotení investovaného kapitálu, ktorý spoločnosť použila na podnikanie. Hodnoty ukazovateľov rentability uvádzame v tabuľke 10.

Tab. 10  Ukazovatele rentability v %
	Ukazovatele rentability
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	Rentabilita celkového kapitálu
	4,2%
	4,7%
	0,3%
	0,07

	Rentabilita vlastného kapitálu
	5,0%
	5,5%
	0,4%
	0,08

	Rentabilita tržieb
	10,0%
	10,8%
	1,1%
	0,11

	Zdroj: Súvaha, Výkaz ziskov a strát, vlastný výpočet
	
	


Na základne vypočítaných ukazovateľov rentability môžeme konštatovať, že družstvo je rentabilné, pretože za celé sledované obdobie dosiahlo kladný výsledok hospodárenia, t.j. zisk. Ukazovatele rentabilít majú kolísavý vývoj. V roku 2008 stúpli a dosiahli tak najvyššie hodnoty počas celého obdobia. V roku 2009 bol zaznamenaný prudký pokles výsledku hospodárenia, čo sa odzrkadlilo aj na hodnotách jednotlivých rentabilít. V konečnom dôsledku klesli oproti bázickému roku až o 90 % v priemere. 

Rentabilita celkového kapitálu, ako aj všetky ostatné rentability, má pozitívny charakter. Vypovedá o zhodnotení celého kapitálu, ktorý družstvo použilo pre podnikanie. Jej hodnota by sa mala porovnať s priemernou rentabilitou za dané odvetvie, v ktorom podnik pôsobí. Ako môžeme vidieť z tabuľky, najvyššiu hodnotu dosiahlo družstvo v roku 2008, kedy za 1 € kapitálu získalo až 4,7 € zisku. Najnižšiu hodnotu dosiahlo na konci sledovaného obdobia, príčinou čoho bol veľmi nízky VH.
Rentabilita vlastného kapitálu, teda miera efektívnosti využívania vlastného kapitálu, mala v prvých rokoch pomerne vysoké hodnoty. V roku 2007 družstvo dosahovalo 4,2 % zisku z  vlastného kapitálu. V nasledujúcom roku sa jej hodnota ešte o niečo zvýšila a efektívnosť vlastného kapitálu družstva tak dosiahla úroveň 4,7 %. V poslednom sledovanom roku však nastal rapídny pokles na hodnotu 0,3 %, ktorý bol spôsobený nízkym dosiahnutým ziskom.

Rentabilita tržieb vypovedá o hospodárnosti výroby a zhodnotení tej časti majetku, ktorá sa použila pri výrobe výrobkov a služieb. V roku 2007 bola rentabilita tržieb 10 % a môžeme povedať, že výnosnosť podnikateľskej činnosti k objemu výroby bola 10 %. V roku 2008 hodnota opäť stúpla a v roku 2009 sme zaznamenali pokles o 89 %. Rentabilita tržieb bola na úrovni 1,1 %

Vývoj jednotlivých rentabilít počas sledovaného obdobia môžeme vidieť na obrázku    č. 11.
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Obr. 11  Vývoj ukazovateľov rentability za obdobie 2007-2009 (v %)

4.5.4
 Analýza ukazovateľov zadlženosti

Zadlženosť vyjadruje štruktúru finančných zdrojov, t.j. do akej miery spoločnosť používa na financovanie podnikateľskej činnosti cudzie zdroje a aká je ich výška v porovnaní s vlastnými zdrojmi. Analýzu ukazovateľov zadlženosti obsahuje tabuľka 11.

Tab. 11  Analýza ukazovateľov zadlženosti

	Ukazovatele zadlženosti
	2007
	2008
	2009
	Index 09/07

	Koeficient samofinancovania
	83,2%
	85,3%
	78,6%
	0,94

	Stupeň finančnej samostatnosti
	83,2%
	85,3%
	78,6%
	0,94

	Celková zadlženosť
	13,7%
	12,3%
	11,5%
	0,84

	Zdroj: Súvaha, Výkaz ziskov a strát, vlastný výpočet
	
	


Vývoj ukazovateľa samofinancovania má stúpajúci a následne klesajúci charakter. V roku 2007 vyjadruje, že majetok družstva je krytý vlastnými zdrojmi vo výške 83,2 %. V nasledujúcom roku sa hodnota zvýšila. Najnižšiu hodnotu dosiahol ukazovateľ v roku 2009, kedy nastal pokles oproti roku 2007 o 6 %. Príčinou bolo zvýšenie celkového kapitálu družstva.

Stupeň finančnej samostatnosti poukazuje na štruktúru celkových zdrojov. Udáva do akej miery je družstvo samostatné a nezávislé od financovania cudzími zdrojmi. Počas celého analyzovaného obdobia mal tento ukazovateľ veľmi vysoké hodnoty a v konečnom dôsledku poklesol len o 6 %. Najvyššiu úroveň dosiahol v roku 2008, kedy bol celkový majetok družstva krytý až 85,3 %  vlastných zdrojov. Zbytok bol krytý cudzími zdrojmi. Pri hodnotení tohto ukazovateľa zadlženosti je dôležité pripomenúť fakt, že cudzí kapitál je lacnejší ako vlastný.

Hodnota úverového zadlženia by nemala byť vyššia ako 50 %. Platí vzťah čím je hodnota nižšia, tým menej je podnik zadlžený. Ako sme si už mohli všimnúť, družstvo za celé sledované obdobie nečerpalo úver ani žiadne iné finančné výpomoci, preto by bol výsledok 0 %, čo znamená že podnik nie je úverovo zadlžený. Hodnotu úverového zadlženia v tabuľke neuvádzame.

Celková zadlženosť ukazuje priaznivý vývoj pre družstvo počas celého obdobia, pretože ukazovateľ neprekročil odporúčanú hodnotu 70 %, resp. podiel cudzieho kapitálu na celkovom kapitáli neprekročil dve tretiny. Najviac zadlžené bolo družstvo v roku 2007, kedy využívalo 13,7 % cudzieho kapitálu pre svoju podnikateľskú činnosť. Nasledujúce roky mala hodnota klesajúcu tendenciu a v konečnom dôsledku sa znížila o 16 %.

Obrázok č. 12 poskytuje prehľad o vývoji sledovaných ukazovateľov zadlženosti družstva.
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Obr. 12  Vývoj ukazovateľov zadlženosti za obdobie 2007-2009 (v %)
Záver
Majetková a finančná situácia spoločnosti je základným atribútom každej spoločnosti, pretože vytvára obraz v očiach obchodných partnerov, finančných inštitúcií, ale aj spotrebiteľov. Majetková štruktúra je daná odvetvím ako aj typom podniku a rozsahom jeho činnosti. Finančná analýza zase vychádza z rozboru minulosti a súčasnosti a má poskytovať predpokladaný vývoj finančnej situácie spoločnosti. Dobrá finančná situácia je pre každý podnikateľský subjekt dôležitá. Aj malá zmena vo vývoji podniku, či už negatívna alebo pozitívna, môže mať okamžité odzrkadlenie. Preto ukazovatele finančnej analýzy sú smerodajnými v budúcom vývoji podniku.

Pri hodnotení vypočítaných ukazovateľov je nutné si uvedomiť, že podnik, ktorý analyzujeme, nepredstavuje izolovanú jednotku, ale je jedným z mnohých prvkov v systéme trhových vzťahov, ktoré naň spätne pôsobia. Pre najlepšie vyhodnotenie by bol potrebné porovnať viacej spoločností podnikajúcich v poľnohospodárskej oblasti. 

Cieľom bakalárskej práce bolo vykonať zhodnotenie majetkovej a finančnej situácie v Poľnohospodárskom družstve Neverice, ktoré sa zaoberá predajom nespracovaných poľnohospodárskych výrobkov a chovom hospodárskych zvierat.

Bakalárska práce je zameraná na zhodnotenie štruktúry aktív a pasív, a tiež na výpočet pomerových ukazovateľov likvidity, aktivity, rentability a zadlženosti. Zhodnotenie majetkovej a finančnej situácie bolo vykonané za obdobie troch rokov, a to v rozpätí od roku 2007 do roku 2009. Informácie, ktoré sme použili pri výpočte finančnej analýzy ako aj pri analýze majetkovej a kapitálovej štruktúry, sú získané z účtovných výkazov družstva: súvahy a výkazu ziskov a strát. 

Súhrnný pohľad na dosiahnuté výsledky a vývoj finančných ukazovateľov v analyzovanom poľnohospodárskom družstve za obdobie 2007 – 2009 dokumentujú nasledovné skutočnosti:

· Pri sledovaní majetkovej štruktúry môžeme pozitívne konštatovať, že hodnota celkového majetku za sledované obdobie mala stúpajúcu tendenciu ( hodnota celkového majetku vzrástla o 13 %). Na tomto sa podieľala najviac zvýšená hodnota neobežného majetku (viď tab. 1), z neho najvýraznejší nárast zaznamenal dlhodobý hmotný majetok, ktorý vykázal prírastok o 25 %. Objem obežného majetku v priebehu obdobia preukázal takisto rastúcu tendenciu a na konci roku 2009 bola jeho hodnota približne 4,5 mil. €. Pri vykazovaní krátkodobých pohľadávok boli zistené medziročné výkyvy. Na začiatku sledovaného obdobia hodnota pohľadávok poklesla na 895 622 €, ale v roku 2009 nastal obrat a hodnota sa zvýšila na 1 883 525 €. V konečnom dôsledku to predstavovalo nárast o 78 %. Tento stav bol spôsobený zhoršenou platobnou schopnosťou obchodných partnerov a na podnik to vplývalo negatívne, čoho dôkazom bolo aj zníženie stavu finančných účtov o 22 %. Najväčšiu časť obežného majetku tvorili zásoby, ktoré sa počas sledovaného obdobia znížili o 2 %. Pomer obežného a neobežného majetku je v podstate vyrovnaný. Na majetku družstva sa nepodieľa dlhodobý nehmotný majetok ani dlhodobý finančný majetok, nakoľko tieto druhy majetku nepotrebovalo k svojej podnikateľskej činnosti.

· V rámci kapitálovej štruktúry podnik vykazuje vysoký stupeň samofinancovania. Vlastné imanie sa v priebehu rokov zvyšovalo, na čo mal vplyv povinný prídel do fondov tvorených zo zisku. Cudzie zdroje krytia majetku možno definovať klesajúcim medziročným charakterom, ovplyvneným znižovaním rezerv. Počas celého sledovaného obdobia družstvo nemalo žiadne bankové úvery a finančné výpomoci. Zlepšila sa štruktúra zdrojov, keď sa hodnota vlastného imania zvýšila o 7 %, čím sa posilnila ekonomická stabilita podniku. Celkovo vlastné imanie nadobudlo hodnotu 8 050 000 €. 
· Z hľadiska posúdenia financovania neobežného a obežného majetku, družstvo vykazuje v každom roku stav prekapitalizovanosti, čo je znakom finančnej stability. Obežný majetok viacnásobne prevyšuje krátkodobé cudzie zdroje a v družstve tak vzniká čistý pracovný kapitál, ktorý je predpokladom pre schopnosť podniku uhrádzať svoje záväzky.

· Za cele sledované obdobie výnosy presahovali náklady, družstvo vykazovalo zisk. V roku 2009 však došlo k obrovskému poklesu VH oproti bázickému roku, a to o 91 %. Tento obrovský pokles bol znakom neúspechu a problémov v podnikaní. Za týmito problémami stojí do značnej miery finančná kríza a taktiež zvýšenie krátkodobých záväzkov družstva, zvýšenie KPO a zníženie stavu na finančných účtoch.
· Vysoké hodnoty likvidity v každom analyzovanom roku sú zárukou schopnosti podniku hradiť svoje záväzky z obežného majetku v plnej miere. Avšak znižujúce sa ukazovatele pohotovej likvidity poukazujú na ohrozenie finančnej stability z titulu nedostatku peňažných prostriedkov.

· Na základe sledovania ukazovateľov aktivity sme zistili, že doba obratu obežného majetku nie je momentálne pre družstvo priaznivá, nakoľko mu trvá pomerne dlho, kým premení svoj obežný majetok na peňažné prostriedky. Doby obratu zásob vyjadrovala, že v roku 2007 bola viazanosť kapitálu vo forme zásob vo vzťahu k tržbám 149 dní, v roku 2008 169 dní a v roku 2009 až 173 dní. V poľnohospodárstve je typická vyššia miera viazanosti kapitálu vo forme zásob, vzhľadom na jeho biologický a sezónny charakter. Hranica prijateľných hodnôt je 100 dní, a keďže doba obratu zásob bola za sledované obdobie vyššia, považujeme to za negatívny výsledok. Nárast krátkodobých pohľadávok mal za následok negatívny vývoj doby inkasa KPO. Z porovnania ukazovateľov doby inkasa krátkodobých pohľadávok a úhrady záväzkov je zrejmé, že doba, za ktorú družstvo splatí svoje záväzky  je oveľa kratšia než doba, za ktorú zinkasuje pohľadávky od odberateľov, čo môžeme hodnotiť pozitívne.

· Výsledky analýzy v oblasti rentability ukázali, že podnik je v sledovanom období rentabilný ( viď tab.9). V priebehu analyzovaného obdobia družstvo vytváralo zisk. Je potrebné ale podotknúť, že napriek dosiahnutým pozitívnym výsledkom, všetky ukazovatele v tejto oblasti majú klesajúci charakter oproti východiskovému roku sledovania. Je to dôsledkom znižujúceho sa výsledku hospodárenia.

· Z pohľadu finančnej stability možno hodnotiť pozitívne ukazovatele zadlženosti, nakoľko celková zadlženosť podniku predstavovala najvyššiu hodnotu 13,7 % a počas všetkých troch rokov klesala. Dôkazom finančnej stability je tiež stupeň finančnej samostatnosti. Počas celého analyzovaného obdobia mal tento ukazovateľ veľmi vysoké hodnoty a v konečnom dôsledku poklesol len o 6 %.

Vychádzajúc z poznatkov a čiastkových výsledkov sme sa pokúsili sformulovať nasledujúce návrhy a riešenia, ktorých uplatnenie by mohlo viesť k zlepšeniu finančnej situácie družstva a k eliminácii niektorých negatívnych zistení:

· Prehodnotiť a znížiť stav dlhodobého hmotného majetku, ktorý neprináša zisk, napr. odpredajom nepotrebného majetku.

· Vzhľadom na vysoký objem zásob, zdokonaliť doterajšie riadenia zásob, napr. nákupom nového ekonomického softvéru pre evidenciu a účtovanie špeciálnych druhov zásob,  vykonanie detailnej analýzy stavu zásob, s cieľom optimalizovať stav zásob a znížiť ich viazanosť, znižovať dobu obratu zásob.

· Urýchliť inkasovanie pohľadávok, prehodnotením obchodných partnerov: pri rizikových žiadať platby vopred a zaviesť sankcie pri oneskorení; spoľahlivým, ktorí splácajú svoje záväzky včas, poskytnúť určité výhody ( splatnosť do 14 dní – 3 % skonto, 30 dní netto).

· Pokúsiť sa o oddialenie platenia záväzkov a prehodnotiť krátkodobé záväzky, najmä záväzky z obchodného styku.

· Hľadať možnosti zvýšenia tržieb a výnosov v ďalších podnikateľských aktivitách, či už poľnohospodárskeho alebo nepoľnohospodárskeho charakteru, napr. nákupom tovarov, ktoré by sa predávali popri hlavných produktoch.

· Efektívnejšie využívať krátkodobý majetok, nakoľko podnik viaže v podobe najlikvidnejšieho majetku nadbytočne veľa majetku.

· Zvyšovať svoju rentabilnosť - zvýšením objemu zisku, analyzovať výsledok hospodárenia v rámci každej oblasti, vykonávať čiastkové finančné analýzy mesačne alebo polročne, zvyšovať tak informovanosť, presnejšie údaje, jednoduchšie rozhodovanie a znižovanie chybovosti.

· Periodicky vykonávať finančnú analýzu a jej výsledky porovnávať s doterajším vývojom, ako aj s plánovanými hodnotami.
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