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Abstrakt

Uttovna zavierka poskytuje informacie o finanénom stave a vykonnosti uétovne;
jednotky potrebné pre prijimanie kvalifikovanych finanénych rozhodnuti. Cielom
diplomovej prace je prostrednictvom analyzy jednotlivych vykazov uctovnej zavierky —
sivaha, vykaz ziskov astrat apoznamky kGctovnej zavierke zhodnotit’ finan¢nu
situaciu analyzovanej uc¢tovnej jednotky, ktorou je Agronova Liptov s. r. o so sidlom
v Liptovskej Sielnici. Analyza bola vykonana za obdobie rokov 2006, 2007 a 2008. Pre
splnenie daného ciel’a boli pouZzité nastroje financnej analyzy ex post, finan¢nej analyzy
ex ante, horizontalna a vertikalna analyza suvahy, analyza vykazu ziskov a strat
a taktiez aj analyza penaznych tokov. Diplomova praca je tvorend siedmimi kapitolami,
kde je zahrnuty aj zoznam pouzitej literatdry a jednotlivé prilohy. Zaverecna praca
obsahuje 15 tabuliek a 11 grafov. V zavere diplomovej prace su zhrnuté vysledky
vykonanych analyz a navrhy, ktoré by mohli prispiet K zlepSeniu financnej situacie

uctovnej jednotky.

KPucové slova: uctovna zavierka, suvaha, vykaz ziskov a strat, poznamky Kk uctovnej

zéavierke, finan¢na analyza, finan¢na analyza ex post, finan¢né analyza ex ante



Summary

The statement of finances provides information about the financial position and the
efficiency of accounting entity which are essential for adopting qualified financial
decisions. The objective of the diploma thesis is through the analysis of individual
records of the statement of finances - balance sheet, profit and loss statement, notes to
the financial statements, to assess the financial situation of the chosen accounting entity,
i.e. Agronova Liptov, Ltd. based in Liptovska Sielnica. The analysis was performed
for the years 2006, 2007 and 2008. To meet the stated objective, the following tools
were used: financial analysis ex post, financial analysis ex ante, horizontal and vertical
analysis of balance sheet, analysis of profit and loss statement and analysis of cash
flows. The diploma thesis consists of seven chapters including bibliography and
annexes. The thesis contains 15 tables and 11 graphs. In conclusion of the thesis, the
results of the analysis and proposals for the improvement of financial position of the

accounting entity are summarized.

Key words: the statement of finances, balance sheet, profit and loss statement, notes to
the financial statements, financial analysis, financial analysis ex post, financial analysis

ex ante
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Zoznam skratiek a znaciek

apod. apodobne

bank. Bankoveé

CF cash flow

DFM  dlhodoby finanény majetok

DHM dlhodoby hmotny majetok

DM dihodoby majetok

DNM dlhodoby nehmotny majetok

hosp.  hospodarska

IAS Medzinarodné uctovné Standardy (International Accounting Standards)

IFRS  Medzinarodné standardy financného vykazovania (International Financial

Reporting Standards)
kol. kolektiv
mil. Sk milion slovenskych kordn
Napr. napriklad
obch.  obchodny
ROA  rentabilita majetku
ROE rentabilita vlastného kapitalu
ROI rentabilita celkoveho kapitalu
ROS  rentabilita trzieb
S.r.0. spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
sam.  samostatné
t.j. to je
tab. tabul’ka
tis. Sk tisic slovenskych kordn
VH vysledok hospodarenia
VI vlastné imanie

Zb.z. zbierka zdkonov




Uvod

Uspe$na adaptacia Gétovnej jednotky na trhu zavisi od schopnosti podnikového
manazmentu reagovat’ na nové, zlozitejSie podmienky uplatnenia sa na trhu aod
znalosti svojej financnej situacie. Kazdad uCtovna jednotka, ktord chce ziskat
konkurenéni vyhodu na poli podnikania, potrebuje pravidelni finanénli analyzu
k ndjdeniu svojich silnych aslabych stranok. Pravidelna finan¢na analyza pomaha
manazmentu lepsie riadit’ spolo¢nost’, upozoriiuje na problémové oblasti, ktoré nemusia
byt na prvy pohlad zrejmé, ale v dlhodobejSom casovom horizonte mézu mat’ zdsadny
charakter.

Hlavnym zdrojom informacii pre vykonanie finanénej analyzy su vykazy Gétovne;j
zavierky. Podl'a Zakona ¢. 431/2002 Zb. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
je uctovna zavierka v podvojnom uctovnictve tvorena suvahou, vykazom ziskov a strat
a poznamkami K uctovnej zavierke. Jednotlive vykazy nam poskytuju informacie
z rdznych oblasti, ktoré su potrebné pre vykonanie financ¢nej analyzy. Stivaha poskytuje
informécie a majetku a zdrojoch krytia majetku, o nékladoch, vynosoch a vysledku
hospodarenia podava informacie vykaz ziskov astrat. V poznamkach Kk uctovnej
zavierke sa uvadzaju informacie, ktoré dopiiaju a vysvetluji udaje obsiahnuté v sivahe
aVvo vykaze ziskov a strat. Patri sem napr. prehl'ad penaznych tokov a prehlad zmien
vlastného imania. Finan¢na analyza zahriiuje cely rad ukazovatel'ov a to pomerovych
arozdielovych ato zoblasti likvidity, aktivity, kapitadlovej Struktdry a rentability.
V stcasnosti je rozsirena aj o ukazovatele zaloZené na cash flow a rézne prevadzkové
ukazovatele a ukazovatele trhovej hodnoty. VSetky tieto ukazovatele si vyznamnym
nastrojom riadenia. Ulohou finanénej analyzy je uréit, ktoré ¢initele a s akou intenzitou
sa podiel’ali na formovani finan¢ne;j situacie podniku.

Vysledky finan¢nej analyzy vyuzivaju nielen interni pouzivatelia uctovnych
informécii ale aj pouzivatelia externi, ktorymi st banky, investori, dodavatelia a pod.
banky sa pri poskytovani Uverov zaujimaju hlavne o finan¢nt stabilitu a zadlzenost
uctovnej jednotky, investorov zaujima trhova hodnota uctovnej jednotky a dodavatel'ov
likvidita. Manazment podniku dokéaze na zaklade vysledkov finan¢nej analyzy prijimat
spravne rozhodnutia a opatrenia, ktoré dokazu zlepsit' alebo udrzat’ finanénu situaciu

uctovnej jednotky.




1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

OBCHODNY ZAKONNIK pod pojmom podnikanie rozumie ststavni &innost
vykonavant samostatne podnikatel'om vo vlastnom mene a na vlastni zodpovednost’ za
ucelom dosiahnutia zisku. Podnikatel'om podl'a tohto zakona je:

a) osoba zapisana v obchodnom registri,

b) osoba, ktora podnika na zéklade zivnostenského opravnenia,

c) osoba, ktorda podnikd na zaklade iného nez zivnostenského opravnenia podla
osobitnych predpisov,

d) fyzicka osoba, ktord vykonava pol'nohospodarsku vyrobu a je zapisana do evidencie
podl'a osobitného predpisu.

Podnikom sa na tucely tohto zdkona rozumie subor hmotnych, ako aj osobnych a
nehmotnych zloZiek podnikania. K podniku patria veci, prava a iné majetkové hodnoty,
ktoré patria podnikatel'ovi a sliizia na prevadzkovanie podniku alebo vzh'adom na svoju

povahu maju tomuto ucelu sluzit’.

MAJDUCHOVA, H. - NEUMANOVA, A. (2007) definuju podnik ako subjekt
zaoberajuci sa hospodarskou ¢innostou a z&kladnym prvkom hospodarstva.
Hospodarstvo sa javi ako sustava rozliénych odvetvi a odborov, v ktorych ludia
vykonavaju ¢innosti, vyrabaju vyrobky, ktoré maju realizovatelni podobu, st uzitocné,
schopné uspokojovat’ potreby inych, premielat sa na prijmy, zktorych sa da

zabezpecovat’ vlastna zZivotna existencia.

VLACHYNSKY, K. (2006) uvadza, Ze vyrobné jednotky v ekonomike oznadujeme
spravidla ako podniky. Toto vel'mi vSeobecné vymedzenie treba spresnit. Podnik je
spravne aekonomicky samostatnd planovite organizovana hospodarska jednotka
produkujlca vyrobky a sluzby pre trh. Cinnosti prebichajice v podniku st oznadované
ako podnikanie.

Ako hovoria KUCERA, M. a LATECKOVA, A. (2008) t&tovnictvo vzhladom na
svoj dokumentaény charakter poskytuje informdcie, ktoré umoznuji posudzovat

celkova troven finan¢ného riadenia podniku ato nielen z hl'adiska minulosti, ale aj




z hl'adiska posudenia schopnosti vedenia podniku zhodnocovat’ zverené zdroje
z hl'adiska buducnosti. Pre manazérov sa tak uGctovné informacie stavajii cennym
zdrojom aktualnych a objektivnych vyjadreni, na zaklade ktorych je mozné uskutoénit’

realne rozhodnutia.

Systémovost’ finan¢ného WCtovnictva je dana jeho podvojnostou, uvadzajl
KRISTOFIK, P. - SAXUNOVA, D. - SURANOVA, Z. (2009). Podvojné uétovnictvo
predstavuje systém, ktory prostrednictvom uplného zachytenia obchodnych transakcii
ainych udalosti zobrazuje majetok a kapitdl (zvlast ich zmeny), ako aj naklady
a vynosy. Zauctovanim nakladov a vynosov sa preukazuji aj priiny dosiahnutého

vysledku hospodarenia (zisku alebo straty).

SKULTETY, J. (2008) uvadza, Ze ultovnictvo je vedené spravne, uplne,
preukazatel'ne, zrozumitel'ne ak st zatGcétované pripady za obdobie, ku ktorému sa
zostavuje ucltovna zéavierka. Zobrazenie v uctovnej jednotke je verné, ak polozky
majetku, zavdzkov avlastného imania zodpovedaju skutocnosti asu Vv sulade
s uétovnymi zasadami a metdodami stanovenymi ucétovnou jednotkou. Zobrazenie
v uétovnictve je pravdivé, ak tieto stanovené a pouZité zasady a metddy vedu

k dosiahnutiu verného zobrazenia skuto¢nosti v uc¢tovnej jednotke.

Udtovnictvo tizko stvisi aje podmienené existenciou podnikania a podnikov ako
zakladnych foriem organizacie hospodarskeho zivota spolo¢nosti. Znamena to, ze
uctovnictvo vzniklo ajeho predmet a metéda zistovania informacii sa utvarali vo
vztahu kurCitému presne vymedzenému hospodarskeho celku, ktorého Ccinnost

a vysledky tejto ¢innosti sa zistuju v Gétovnictve , uvadza SOUKUPOVA, B. (2006)

ZAKON O UCTOVNICTVE definuje pojem uétovna zavierka takto: U&tovna
zavierka je Struktirovand prezentacia skutoCnosti, ktoré st predmetom uctovnictva,
poskytovana osobam, ktoré tieto informacie vyuzivaju (d’alej len "pouZivatelia™).
Uétovna jednotka zostavuje uGtovni zavierku v pripadoch ustanovenych tymto
zékonom v Strukture, ktord nadvézuje na ststavu ucCtovnictva pouzivanu v Uctovnej

jednotke. Uétovna zéavierka tvori jeden celok.
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Uctovna zévierka v ststave podvojného uctovnictva okrem vSeobecnych nalezitosti

obsahuje tieto sucasti:
a) suvahu,
b) vykaz ziskov a strét,

C) poznamky.

Pouzivatel'ov G&tovnych informacii rozlisuje LATECKOVA, A. (2008) na:

a) internych pouzivatelov — zamestnanci, manazeri, vlastnici podniku, ktorych
zaujmom je:

- analyzovat’ faktory uspesnosti jednotlivych vnitroorganizacnych ttvarov a ¢innosti,

- zaroven je pre vnutropodnikové riadenie potrebné detailne zobrazenie hospodarskych
operacii umoznujuce ziskat analytické informécie o faktoroch ovplyviiujucich celkové
vysledky podniku.

b) externych pouzivatelov — obchodni partneri, finan¢né institucie, Stat, daovy urad
apod. tato skupina sa zaujima predovSetkym o vyvoj celkovej finan¢nej situacie

podniku a jeho dlhodobt efektivnost’.

Podla KRISTOFIKA, P. — SAXUNOVEJ, D. - SURANOVEJ, Z. (2009) je
teoretickym zakladom zostavovania ucCtovnej zéavierky podla IAS/IFRS koncepiny
ramec, ktorého cielom je vytvorit koherentny systém navzajom stvisiacich cielov
a konceptov pre konzistentné rozpoznévanie a ocefiovanie prvkov uctovnej zavierky
aich zverejiiovanie. Ocakava sa, Ze budi napomahat’ pri rozhodovani, ¢o je potrebné
zaucCtovat, aka ocenovaciu veliCinu zvolit a akym sposobom sprostredkuvat’ tato

informaciu pouzivatel'om.

Vyznam uctovnej zavierky podla TUMPACHA, M. a VYKUSOVEJ, K. (2005)
zavisi z pohl'adu jej pouzivatelov od toho, ¢i aV akej miere je schopna poskytnit
objektivne a relativne informacie pre tcéely ich d’alSieho rozhodovania. Je zrejmé, Ze
k najdolezitejSim informaciam patria tie, ktoré charakterizuju ¢innost’ uctovnej jednotky
a uspesnost’ plnenia jej cielov a sti€asne umoziujii porovnavat’ uvedené vysledky tak
v ¢ase (historickom horizonte), ako aj Vv kontexte inych uétovnych jednotiek

posobiacich v danej oblasti.
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Zakladnou tlohou uétovnej zavierky je podla KOTULICA, R. — KIRALYHO, P. -
RAJCANIOVEJ, M. (2007) poskytntt’ $trukturované informacie o finanénej situacii,
vykonnosti a zmenach finan¢nej situacie podniku s cielom pomdct’ ich pouzivatelom
pri ekonomickom rozhodovani. Uétovna zavierka (riadna a mimoriadna) sa zostavuje

vzdy po uzatvoreni uctovnych knih na podklade udajov bezného ti¢tovnictva.

Ako uvadza SLOSAROVA, A. (2007) vuétovnej zavierke sa odrazajii vietky
skutoénosti a udalosti. ktoré v uctovnej jednotke vznikna v u¢tovnom obdobi, za ktoré
sa zostavuje, a ktoré s nim ¢asovo a vecne stvisia. Zohl'adnit’ sa musia aj udalosti, ktoré
sa udeju do zostavenia uctovnej zavierky.

Ciel'om uctovnej zavierky je poskytovat’ informécie o:

- finan¢nej situacii,

- vynosnosti (vykonnosti)

- zmenach vo finan¢nej situdcii Gctovnej jednotky, ktoré su uzitocné pre Siroky okruh

pouzivatel'ov pri ekonomickom rozhodovani.

Podfa ZAKONA O UCTOVNICTVE étovna jednotka uétujuca v ststave
podvojného tétovnictva uctuje v tychto Gétovnych knihach:

a) v denniku, v ktorom sa uctovné zdpisy usporadiivaju chronologicky a ktorym sa
preukazuje zauctovanie vSetkych ucltovnych pripadov v uc¢tovhom obdobi,
b) v hlavnej knihe, v ktorej sa Uctovné zapisy usporadivaju z vecného hladiska
systematicky a v ktorej sa preukazuje zatctovanie vSetkych Gi€tovnych pripadov na ucty

majetku, zaviazkov, rozdielu majetku a zaviazkov, nakladov a vynosov v uctovnom

obdobi.

Hlavnd kniha zahffia syntetické 0Géty a analytické ucty podla wétového rozvrhu
a obsahuje najma tieto udaje:

a) stavy ucétov ku dnu, ku ktorému sa otvara hlavna kniha,

b) sthrnné obraty strany Ma dat’ a strany Dal jednotlivych Gétov, minimalne za
kalendarny mesiac,

c) zostatky a stavy uc¢tov ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Za véeobecné néleZitosti uttovnej zavierky povazuje CENIGOVA, A. (2009) :

a) obchodné meno alebo nazov uctovnej jednotky, sidlo alebo miesto bydliska, miesto

podnikania, ak sa liSi od miesta bydliska,

b) identifikacné ¢islo, ak ho ma ctovna jednotka pridelené,

C) pravnu formu ucétovnej jednotky,

d) den, ku ktorému sa zostavuje,

e) denl jej zostavenia,

f) obdobie za ktoré sa zostavuje,

g) podpisovy zdznam Statutarneho organu alebo Clena Statutarneho orgdnu uctovnej

jednotky alebo podpisovy zéznam fyzickej osoby, zodpovednej za zostavenie uctovne;

zavierky a osoby zodpovednej za vedenie tctovnictva.

Z ¢asového hl'adiska sa mozeme stretnut’ s nasledujucimi zékladnymi typmi uctovnych

zavierok:

a)

b)

Riadna uétovna zavierka — zostavuje sa kK poslednému dnu ac¢tovného obdobia.

Uétovnym obdobim méze byt kalendarny rok alebo hospodarsky rok. SliZi ako
zaklad na vypocet dane z prijmov za prislusny rok.

Mimoriadna 0Uétovna zavierka — zostavuje sa V pripadoch, ked v uctovnej

jednotke nastane mimoriadna udalost’, ktora je v zmysle zakona o aétovnictve
dévodom na zostavenie uctovnej zavierky, napr. den zruSenia bez likvidacie, deni
predchadzajici diu vstupu do likvidécie, deit predchddzajici diu Uc¢innosti
vyhlasenia konkurzu, deni predchadzajici ditu G¢innosti vyhlasenia vyrovnania
a pod.

PriebeZzna uctovnd zavierka — zostavuje sa zvdc¢Sa na zaklade osobitného

predpisu (napr. zakon o bankach, zakon o cennych papieroch, zakon o burze
cennych papierov, zakon o dani z prijmov a pod.).podstatny rozdiel oproti
riadnej uctovnej zavierke spociva vtom, ze ku dnu ku ktorému sa zostavuje
priebezna uctovna zavierka, sa uctovné knihy neuzatvaraju. Zostavuje sa napr.
v suvislosti s premenou spolo¢nosti. Obdobie za ktoré sa zostavuje je kratSie ako
uctovné obdobie stanovené zdkonom o uctovnictve (napr. polrok, Stvrtrok)

uvadzajl autori KOTULIC, R. - KIRALY, P. - RAJCANIOVA, M. (2007)

HORVATHOVA, M. (2008) uvéadza, 7e K &innostiam pri zostavovani uétovnej

zavierky patria:
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1. Vykonanie inventarizacie majetku, zavazkov a vlastného imania a zactovanie

inventariza¢nych rozdielov

2. Uctovanie uctovnych pripadov spojenych s uctovnou zavierkou:

Uttovanie opravnych poloziek k majetku,

Uttovanie rezerv,

Casové rozlisenie nakladov, vynosov, vydavkov a prijmov,

Ocenenie majetku a zaviazkov realnou hodnotou, ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka,

Vypocet odlozenej dane z prijmov,

Prepocitanie majetku a zavdzkov v cudzej mene na slovenskd menu ku

diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

3. Zabezpecenie Uplnosti uctovnictva:

Udtovanie nevyfakturovanych splnenych dodavok a poskytnutych
sluzieb,

Pohl'adavky s neurcitou vyskou,

Spresnenie vysky zavéazkov,

Penéle, (roky z omeskania, sank¢éné pokuty,

Zauctovanie vypisu z banky sdatumom posledného dna wétovného

obdobia,

Upravujuce zavierkové uctovné pripady.

4. Overenie skutoc¢nosti pred uzatvorenim uctovnych knih:

Kontrola bilan¢nej kontinuity,
Kontrola u¢tu 431 — vysledok hospodarenia v schvalovani,
Vy¢islenie vysledku hospodarenia,

Zauctovanie splatnej dane z prijmov.

5. Uzatvorenie uctovnych knih.

6. Zostavenie uctovnej zavierky.

7. Zverejnenie Udajov z Gétovnej zavierky a overenie uctovnej zavierky auditorom.

PATAKY, J. - HACHEROVA, Z. - KOCNER, M. (2006) definuju suvahu ako

Specificky metodicky prostriedok na vyjadrenie stavu majetku podnikatel'ského
subjektu z dvoch hladisk:

e Z hladiska konkrétneho zlozZenia (druhu, formy a Struktdry) majetku,
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e Zhladiska ich zdrojov krytia, t. j. abstraktného vyjadrenia v penaznych
jednotkach k ur¢itému dnu.
Stuvaha (bilancia) patri k zakladnym uctovnym vykazom podniku. Pragmaticky
predstavuje formu usporiadania majetku a zdrojov, z ktorych majetok pochadza
V peniaznom vyjadreni k ur¢itému dfiu. Z hladiska obsahu su v sUvahe prezentované:
1. Aktiva — majetok,
2. Pasiva v ¢leneni na vlastné imanie a zavazky v uzsom vymedzeni (okrem inych

pasiv)

CECHOVA, A. (2006) uvadza, 7e hlavnym zdrojom pre finanéna analyzu st G&tovné
vykazy podniku, ato nielen vykazy finanéného uctovnictva, ktoré st v sulade
s platnymi predpismi pre potreby zostavenia uctovnej zavierky, ale aj rozne d’alSie
vykazy zostavované pre potreby podniku a jeho riadenie. M6zeme ich teda rozdelit’ do
dvoch zékladnych skupin:

-vykazy finan¢ného uctovnictva,

- vykazy manazérskeho (vnutropodnikového) uctovnictva.

Vykazy finan¢ného uctovnictva su stvaha, vykaz ziskov a strat (vysledovka). Mnohé
uzito¢né a potrebné informacie nam poskytuji nepovinné vykazy, ktorymi st prehl'ad
petiaznych tokov a vykaz 0 zmenach vlastného imania. Uétovna zavierka povinne tiez
obsahuje prilohu — Poznamky, ktora sama o sebe nema formu vykazu, ale obsahuje
uzito¢né informacie nielen pre potreby informovanosti, ale ak hovorime o finan¢nej

analyze, tiez pre ucely hodnotenia niektorych ukazovatelov.

Jednotlivé vykazy G&tovnej zavierky charakterizuje GURCIK, L. (2004) takto:

Stvaha je vykazom poskytujucim informacie o majetku podniku a o kapitalovych
zdrojoch jeho krytia. Majetok predstavuje aktiva podniku a zdroje podniku su jeho
pasiva. Jednotlivé poloZzky si v zmienenom vykaze ¢lenené podla stupnia likvidity,
pricom v prvych riadkoch je uvadzany majetok najmenej likvidny a v poslednych sa
nachadzajt najlikvidnej$ie sucasti majetku podniku.

Vykaz ziskov a strat tento vykaz tieZ nazyvame vysledovka. Informuje o nékladoch
a vynosoch podniku za urcité¢ obdobie. Vysledovka je stupniovito ¢lenend, ¢o umozinuje

zistit’ aroven hospodarenia za jednotlivé oblasti ¢innosti.
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PrehlPad o peiiaznych tokoch tento vykaz predklada informéciu o prijmoch

a vydavkoch, ako aj 0 kone¢nom stave penazi.

Ako hovori SAXUNOVA, D. (2008) vykaz ziskov astrat dokumentuje Uspesnost’
operécii Gictovnej jednotky za uréité uctovné obdobie. Udaje z vykazu ziskov a strat s(
doélezité pre posUdenie ziskovosti, hodnoty névratnosti investicie a schopnosti
ziskavania uveru uctovnej jednotky. Velky vyznam zohravaju tieto informécie pre

manazment podniku i pre komunitu investorov.

Z&kladom trojbilanéného systému vykaznictva je suvaha, ktora dava informacie
0 majetku a finanénych zdrojoch jeho krytia. Majetok podniku v slvaha predstavuje

aktiva — finan¢né zdroje, kapital predstavuju pasiva uvadza ALEXY, J. (2005)

Vykaz ziskov astrat (vysledovka) definuje ZALAI, K. akol. (2008) ako vykaz
sprostredkujaci informacie o podnikovych vynosoch a nékladoch. Z rozdielu vyplyva
vysledok hospodarenia podniku (zisk alebo strata) za analyzované (uctovné obdobie).
Vysledovka tak vlastne vypoveda o priebehu a vysledkoch reprodukéného procesu.
Vynosy a néklady, atiez vysledok hospodérenia su vo vysledovke rozdelené do troch

oblasti — hospodarskej, finan¢nej a mimoriadnej.

V poznamkach sa uvadzaju informacie, ktoré vysvetluju a dopiiaju udaje v stiivahe a
vykaze ziskov a strat, pripadne d’alsie vykazy a udaje, ktoré ich vysvetluju a dopinaji.
V poznamkach sa uvadzaju aj informacie, ktoré sa tykaji pouzitia uctovnych zasad a
uctovnych metod, a d’alSie informdcie podl'a poziadaviek ustanovenych tymto zdkonom.
V poznamkach uvedie uctovna jednotka tiez informéacie o skuto¢nostiach, ktoré ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje U€tovna zavierka, nevykazuje v ostatnych sucastiach uctovne;j
zavierky, ale ich dosledky menia vyznamnym spdsobom pohl'ad na finan¢nl situaciu

étovnej jednotky, uvadza ZAKON O UCTOVNICTVE .

Podl'a HORU, M. a kol. (2006) poznamky st povinnou sucast'ou uctovnej zavierky.
Ulohou poznamok je spresnit’ a vysvetlit, doplnit’ a prezentovat’ podstatné informécie
zo suvahy, vykazu ziskov a strat. Pozndmky sa zostavuju tak, aby informéacie v nich boli

uzito¢né, vyznamné a zrozumitelné. Sucastou poznamok je prehl'ad o penaznych
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tokoch a vykaz o zmenach vo vlastnom imani.

Prehl’ad zmien vlastného imania, podla SLOSARA, R. a SLOSAROVEJ, A. (2005)
poskytuje informécie o stave vlastného imania na zac¢iatku bezného u¢tovného obdobia,
zvysenie alebo zniZenie vlastného imania pocas t¢tovného obdobia a informacie o stave
vlastného imania na konci bezného uctovného obdobia. Pri vypracovani prehladu
zmien vlastného imania musi byt zrejmé, k akym zmenam vo vlastnom imani pocas

uctovného obdobia doslo.

ZALAI, K. kol. (2008) uvadzaju, Ze vykaz o zmenach vo vlastnom imani slGzi na
identifikaciu pri¢in, ktoré spoOsobili zmenu vo vlastnom imani medzi dvoma
zavierkovymi diami. Zmeny moézu vyvolat’:

- Transakcie s vlastnikmi,

- Vynosy a naklady, ktorych uc¢inky sa prejavuju v stvahe,

- Vynosy anaklady ovplyviiujice vysledok hospodarenia aich Géinky s teda

vykézané vo vykaze ziskov a strat.

Opatrenie MF SR 4455/2003-92 definuje, Ze v prehl'ade zmien vlastného imania sa
uvadza stav vlastného imania na zaciatku bezného uctovného obdobia, zvysenie alebo
znizZenie pocas bezné¢ho uctovného obdobia a stav na konci bezného uctovného obdobia
a doévody zmien v ¢leneni na

a) Zakladné imanie zapisané do obchodného registra

b) Zakladné imanie nezapisané do obchodného registra

c) Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

d) Emisné azio

e) Rezervny fond (nedelitel'ny fond) tvoreny z kapitalovych vkladov

f) Ostatné kapitalové fondy

g) Ocenovacie rozdiely nezahrnuté do vysledku hospodarenia

h) Fondy tvorené zo zisku

i) Nerozdeleny zisk minulych rokov

J) Neuhradena strata minulych rokov

k) Uétovny zisk alebo u¢tovna strata

[) Vyplatené dividendy
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m) Dalgie zmeny vlastného imania

n) Zmeny uctované na 491 — Vlastné imanie fyzickej osoby — podnikatela

Vykaz zmien vo vlastnom imani (statement of changes in equity) je rovnocennou
sidastou uétovnej zavierky. Ucelom vykazu je prezentovat adresitom wctovne;
zavierky jednotlivé dovody zmeny vlastného imania pocas uctovného obdobia, aby
ziskali rozsiahle informécie na hodnotenie pravdepodobnych buducich penaznych
tokov. Vykaz je dopliujicim informacnym néstrojom predovsetkym vykazu ziskov
a strat, pomocou ktorého mozno zobrazit’ suthrnny vysledok hospodéarenia za t¢tovné

obdobie. KRISTOFIK, P. - SAXUNOVA, D. - SURANOVA, Z. (2009)

ZAKON O UCTOVNICTVE definuje majetok takto: Majetkom su tie aktiva aétovne;
jednotky, ktoré s vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, Ze v budlcnosti zvySia
ekonomické uzitky uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit’ podl'a § 24 az 28;

vykazuju sa v aétovnej zavierke v suvahe alebo vo vykaze o majetku a zavdzkoch,

MULLEROVA, L. (2006) definuje majetok podniku ako suhrn prostriedkov, ktoré
podnik pouziva pri svojej hospodarskej ¢innosti. Zahfna nielen veci hmotnej povahy,
ale aj nehmotné majetkove hodnoty. Pre tétovnictvo je charakteristické, Ze majetok
mozno Clenit’ z dvoch hladisk — z hladiska konkrétnej formy, v ktorej je viazany
(aktiva) az hladiska zdrojov, ktorymi je financovany (pasiva). Chapanie majetku
z tychto dvoch hladisk vyjadruje skutoc¢nost, ze kazdy druh majetku, s ktorym podnik
hospodari, musel byt financovany z urCitého finan¢ného zdroja. Prave tato subezna
klasifikdcia majetku predstavuje uholny kamen, na ktorom je zalozend podvojné
uctovnictvo ako systém. Jeho hlavnou charakteristikou a najdolezitejSich metodickym
prvkom je bilan¢ny princip. Z hladiska vykazovania majetku v slvahe sa majetok
uétovnej jednotky c¢leni na kratkodoby a dlhodoby. Dlhodoby majetok slizi na
zabezpecenie ¢innosti uctovnej jednotky po dobu dlhSiu ako 1 rok. Zahfiia nehmotny,
hmotny a finan¢ny majetok, pripadne aj dlhodobé pohl'adavky. Nehmotny a hmotny
dlhodoby majetok sa odpisuje do nakladov po celt dobu predpokladanej Zivotnosti.
Kratkodoby majetok sluZi k ¢innosti u¢tovnej jednotky po dobu krat$iu ako 1 rok a do
nékladov sa dostadva jednorazovo pri spotrebe alebo pouziti. Patria sem zasoby
(material, nedokoncena vyroba, polotovary, vyrobky atovar), finanény majetok

a kratkodobé pohl'adéavky.
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OBCHODNY ZAKONNIK definuje pojem obchodny majetok takto: Obchodnym
majetkom na ucely tohto zakona sa rozumie suhrn majetkovych hodndt (veci,
pohl'adavok a inych prav a peniazmi ocenitelnych inych hodn6t), ktoré patria
podnikatel'ovi a slUZia alebo su uréené na jeho podnikanie.

Na ucely tohto zakona sa subor obchodného majetku a zavdzkov vzniknutych
podnikatelovi v suvislosti s podnikanim oznacuje ako obchodné imanie (d’alej len
"imanie").

Cistym obchodnym imanim je obchodny majetok po odpo¢itani zavizkov vzniknutych

podnikatelovi v stivislosti s podnikanim.

Z podnikového hladiska ¢lenime zdroje krytia majetku na vlastné zdroje (vlastné
imanie) a cudzie zdroje (zavdzky) uvéadzaju autori SLOSAR, R — SLOSAROVA, A
(2005).

Vlastné zdroje majetku sa v uctovnictve podnikatel'ov oznacuju ako vlastné imanie.
Vlastné imanie (definované ako rozdiel majetku a zavizkov) je spolo¢ny nazov pre tieto
zdroje krytia majetku : z&kladné imanie, kapitadlové fondy, fondy tvorené zo zisku,

vysledky hospodarenia minulych rokov a vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie.

Cudzie zdroje krytia majetku predstavuju rézne zavazky. Zavazok je existujuca
povinnost’ uc¢tovnej jednotky, ktora vznikla z minulych udalosti , je pravdepodobné , Ze
Vv budicnosti znizi ekonomické 1zitky uctovnej jednotky a dd sa spolahlivo ocenit

podla zadkona o uctovnictve.

MAZIKOVA, K. A KOL. (2006) uvadza, ze majetok ktory podnik vyuZiva v rimci

svojej podnikatel’'skej ¢innosti, ziskava z r6znych zdrojov. Tieto zdroje autori ¢lenia na:

1. z hl’adiska ¢asu

- dlhodobé (dohodnutd doba splatnosti alebo vyrovnania inym spésobom pri
vzniku uctovného pripadu je dlhSia ako 1 rok)
- kratkodobé (dohodnutd doba splatnosti alebo vyrovnania inym spdsobom pri

vzniku G¢tovného pripadu je kratsia ako 1 rok)

2. Z hl'adiska vlastnictva

e vlastné (majetok kryty z vlastnych zdrojov)
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- zakladné imanie

- kapitalove fondy

- fondy tvorené zo zisku

- nerozdeleny zisk minulych rokov

- zisk bezného uétovného obdobia

e cudzie (majetok kryty z cudzich zdrojov)
- rezervy (dlhodobé, kratkodobé)
- zavazky (dlhodobé, kratkodobé)

- bankové Gvery a vypomoci

Majetok, ktory podnikatel'sky subjekt potrebuje pre svoju ¢innost’, ziskava z ré6znych
zdrojov. Tieto zdroje sa ¢lenia na dve skupiny: vlastné zdroje a cudzie zdroje uvadza
SLOSAROVA, A. akol. (2009). Vlastné zdroje majetku sa v uétovnictve
podnikatel'skej i¢tovnej jednotky oznacuju vlastné imanie. Vlastné imanie predstavuje
jeden celok, ale v kazdej podnikatel'skej u¢tovnej jednotke sa ¢leni na konkrétne zlozky,

ktoré sa v stvahe zoskupuju takto:

Vlastné imanie:
1. zéakladné imanie
2. kapitéloveé fondy,
3. fondy zo zisku.
4. Vysledok hospodarenia minulych rokov,
5

. Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie po zdaneni.

Podla CENIGOVEJ, A. (2009) vlastné imanie predstavuje vlastné zdroje krytia
majetku uctovnej jednotky a je ukazovatel'om financ¢nej stability obchodnej spolo¢nosti
a druzstva. Vlastné imanie je totozné s ¢istym obchodnym imanim, ktorym je podla
Obchodného zakonnika definované ako rozdiel obchodného majetku a zavazkov

vzniknutych podnikatel’'ovi v zavislosti s podnikanim.

HACHEROVA, Z. - PATAKY, J. - LATECKOVA, A. (2008) uvédzaju, Ze vlastné
zdroje krytia su zdroje krytia majetku ziskaného z vkladov do podniku zakladatel'mi ,

z vlastnej hospodarskej Cinnosti, ostatnych kapitalovych vkladov a pod. Predstavuju
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dlhodoby zdroj krytia majetku atvoria finan¢ny zaklad podnikatel'skej Cinnosti.
Oznacujeme ich ako vlastné imanie. Vlastné imanie je ukazovatelom hospodarskej
stability podniku, jeho obsahovl népln tvori :

- z&kladné imanie a kapitalové fondy

- vysledok hospodéarenia minulych rokov

- fondy zo zisku

- vysledok hospodarenia v schval’ovani (t.j. bezného uctovného obdobia)

KUBASCIKOVA, Z. (2007) definuje finanén analyzu ako zakladny prvok finanéného
manazmentu. Predstavuje prakticky prinos finanéného vykaznictva na manazérskom
stupni ako nastroj finanéného manazmentu, pretoze informacie z finanéného

vykaznictva st vyznamnym zdrojom pre finan¢nu analyzu.

GURCIK, L. (2004) uvadza, e finanéna analyza poskytuje synteticky obraz
0 finan¢nej vykonnosti podniku. Jej podstata v uzSom ponati spociva v hodnoteni stavu
a vyvoja finan¢nej situacie podniku na zéklade rozboru uctovnych vykazov. Jej tilohou
je objasnit’, ¢i ,,deSifrovat™ Ciselné udaje ziskané z uctovnej zavierky a pre roznych
zdujemcov tak poskytnit’ zakladnti charakteristiku efektivnosti finan¢ného
hospodarenia podniku, t. j. ur¢it, ¢i je podnik spravovany podla zasad zdravého

a racionalneho podnikania.

VLACHYNSKY, K. (2006) uvadza, ze pomocou finanénej analyzy mozeme odhalit
pri¢iny, ktory stav podnikovych financii determinovali. Finan¢na situacia podniku —
predmet finanénej analyzy — je pritom suhrnnym vyjadrenim drovne vsetkych

podnikovych aktivit, ktorymi sa podnik na trhu prezentuje.

Do finan¢nej situacie podniku sa premieta objem a kvalita jeho vyroby, turoven
marketingovej a komer¢nej ¢innosti, jeho inova¢na aktivita, ako i d’alSie podnikové

¢innosti.

HVASTOVA, J. (2006) tvrdi, Ze finanéna analyza posobi ako spitna informacia o tom,
¢o podnik v jednotlivych oblastiach dokézal, vom sa mu podarilo splnit’ jeho

predpoklady akde doSlo k situacii, ktorej chcel predist’ alebo ktorti neocakaval. Je
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vyznamna aj zddévodu kvantifikacie ekonomickych javov aich kvalitativneho

hodnotenia a nenahraditel'na pri priprave a kontrole finanénych rozhodnuti.
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2 Ciel’ prace

Uctovna zavierka predstavuje Struktarovani prezentaciu skutocnosti, ktoré sU

predmetom uctovnictva a poskytuje informéacie internym aexternym pouzivatel'om.

Hlavnym cielom tuc¢tovnej zavierky je poskytnit’ informacie o finan¢nej situdcii,

vykonnosti a zmenach vo finanénej situacii podniku s cielom poméct’ ich pouzivatel'om

pri ekonomickom rozhodovani.

Hlavnym cielom diplomovej prace je prostrednictvom nastrojov finan¢nej analyzy

zhodnotit’ finan¢nu situdciu uctovnej jednotky AGRONOVA LIPTOV s.r.o za uctovné
obdobia rokov 2006, 2007 a 2008.

Zékladnym informaénym zdrojom pre vykonanie financnej analyzy suU vykazy

uétovnej zavierky : suvaha, vykaz ziskov astrat a pozndmky. Preto parcilne ciele

diplomovej prace tvoria nasledovné okruhy problémov :

1)

2)

3)

Analyza stivahy — suvaha vyjadruje stav majetku podl'a druhov a zdrojov krytia
majetku k urcitému okamZiku a umoziiuje hodnotit’ Struktiru zdrojov a Strukturu

majetku, ktorym uctovna jednotka disponuje. Horizontalna analyza sivahy

poskytuje obraz o vyvoji podnikového majetku, respektive jeho finanénych

zdrojov. Vertikalna analyza suvahy umoznuje spoznat' a nasledne hodnotit’

adekvatnost’ Struktary majetku a zdrojov jeho krytia, vyuZitie jednotlivych
druhov majetku.

Analyza vykazu ziskov astrat — vykaz ziskov astrat zachytava vynosy
a naklady uctovnej jednotky v sUlade s akrudlnym principom uctovnictva (ked’
vynosy Vv sulade s platnymi predpismi vznikli a néklady sa vynaloZili), bez
ohl'adu na to, ¢i v danom obdobi ich ekvivalent v peniaznej forme do uctovnej
jednotky priSiel, alebo zuctovnej jednotky odisiel. Vykaz ziskov a strat
poskytuje podrobny prehl'ad otom, z coho sa skladaji naklady a vynosy
a o jednotlivych druhoch vysledku hospodarenia.

Analyza poznamok - v pozndmkach Kk uctovnej zavierke sa uvadzaju
informacie, ktoré vysvetluji adopliiuju Stvahu aVykaz ziskov a strat.

Stcastou Poznamok k Gctovnej zavierke je aj Prehl'ad penaznych tokov, ktory
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4)

5)

informuje 0 prijmoch penaznych prostriedkov a0 vydavkoch penaznych
prostriedkov, ktoré sa uskutocnili v uctovnej jednotke pocas uctovného obdobia.
Financ¢na analyza ,,ex post* — retrospektivna analyza, vysvetl'uje finan¢ny stav
podniku na zéklade analyzy minulosti. K zdkladnym nastrojom tejto analyzy
patria pomerové finanéné ukazovatele (ukazovatele aktivity, likvidity, rentability
a zadlzenosti)

Financ¢na analyza ,,ex ante* — analyza perspektiv, podava predikciu finan¢ného
stavu podniku. Prostrednictvom niektorych finan¢nych ukazovatelov a metdd
finan¢nej analyzy mozno predvidat’” vyvoj financnej situacie, a prijimat’ vcas

opatrenia zabrafnujuce finanénym krizam.
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3 Metodika prace a metddy skimania

3.1 Profil spolo¢nosti

Objektom analyzy tétovnej zavierky je podnikatel'sky subject AGRONOVA Liptov s.
r. 0. Spolocnost’ patri k poprednym polnohospodarskym podnikom na Liptove.
Hospodari na Styroch pol'nohospodarskych dvoroch — Liptovskd Sielnica, Prosiek,
Bobrovnik a Bukovina — ktoré boli od vzniku firmy budované tak, aby vytvorili

samostatnu vyrobno — ekonomicku jednotku.

Aktivity spolo¢nosti:

- Pol'nohospodarstvo a lesnictvo vratane predaja nespracovanych
pol'nohospodérskych a lesnych vyrobkov za ucelom spracovania alebo dalSieho
predaja,

- Poradenska ¢innost’ pre chovatel'ov a zahradkarov,

- Kupa tovaru na ucely jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod)
Vv rozsahu vol'nych Zivnosti,

- Kupa tovaru na ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (velkoobchod)
Vv rozsahu volnych zivnosti,

- Sprostredkovatel'ska ¢innost’ vV rozsahu vol'nych zivnosti.

Hlavnou podnikatel'skou ¢innost'ou spolo¢nosti je predovsetkym Zivocisna vyroba a
to chov hovédzieho dobytka — kravy s trhovou produkciou mlieka, chov oviec a chov
Sportovych koni hlavne pre agroturistické ucely. Spolo¢nost posobi aj v oblasti
rastlinnej vyroby, ktora sa orientuje hlavne na obiloviny, krmoviny a v mensej Casti
okopaniny, technické plodiny pripadne lie¢ivé rastliny. Spolo¢nost’ taktiez prevadzkuje

Penzion Hippoclub v Liptovskej Sielnici, ktory poskytuje celoro¢né ubytovanie.

3.2 Charakteristika spolocnosti z u¢tovného hladiska

v

Uttovna jednotka v zmysle Zakona &. 431/2002 Zb. z. o Gétovnictve uétuje
s stistave podvojného G¢tovnictva, pretoze je zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Zilina, vlozka ¢&islo 13844/L, jej zékladné imanie je v hodnote 6 638,79 EUR,

spolo¢nost’ bola zaloZena spolo¢enskou zmluvou zo diia 9. 9. 2002. Uétovna jednotka
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zostavuje individudlnu GCtovnu zéavierku podla § 6 Zakona ¢. 431/2002 z. z.
0 uctovnictve. Spolo¢nost’ méa povinnost’ overenia uctovnej zavierky auditorom, pretoze
spiia podmienky na overenie uétovnej zavierky auditorom podla § 19 Zakona &.
431/2002 Zb. z. 0 G¢tovnictve:

Individudlnu Uctovni zdvierku musi mat overenu auditorom uctovnd jednotka,
a) ktord je obchodnou spolo¢nost’ou, ak povinne vytvara zakladné imanie, a druzstvom,
ak v roku predchadzajucom roku, za ktory sa tdto uctovna zéavierka overuje, splnila
aspon dve z tychto podmienok:

1. celkova suma majetku presiahla 663 878, 38 eura (20 mil. Sk), pricom sumou
majetku sa rozumie suma majetku zistena zo suvahy v oceneni neupravenom o polozky
podl'a 8 26 0ds.3,

2. Cisty obrat presiahol 1 327 756, 76 eura (40 mil. Sk), priCom ¢istym obratom na tento
ucel su trzby z predaja vyrobkov, tovarov a z poskytovania sluzieb,

3. priemerny prepocitany pocet zamestnancov v jednotlivom uctovnom obdobi
presiahol 20,

b) ktora je akciovou spolo¢nostou,

c) ktorej tuto povinnost’ ustanovuje osobitny predpis,

d) ktora zostavuje tctovna zavierku podl'a § 17a.

Tab. 1: Vyvoj ukazovatelov potrebnych pre posudenie overenia Uctovnej zavierky
auditorom v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Ukazovatel’

Cisty obrat (tis. Sk)

Obchodny majetok (tis. Sk)

Pocet zamestnancov

Zdroj: Suvaha, Vykaz ziskov a strat, Pozndmky 2006 — 2008

Cisty obrat predstavuje dynamicky ukazovatel, ktory vypovedd o velkosti
uétovnej jednotky. Je tvoreny trzbami z predaja vyrobkov, tovarov a poskytnutych
sluzieb. Cisty obrat u¢tovnej jednotky ma za sledované obdobie rastuci charakter,
z hodnoty 10 200 tis. Sk v roku 2006 vzrastla v roku 2007 na hodnotu 13 329 tis. Sk,

a v poslednom sledovanom obdobi dosahoval hodnotu 14 419 tis. Sk.
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Obchodny majetok je statickym ukazovatelom vypovedajucim o velkosti
ucétovnej jednotke, ktory dosahoval v roku 2006 hodnotu 72 991 tis. Sk, v nasledujicom
roku sa jeho hodnota vySplhala na aroven 85 965 tis. Sk, a v roku 2008 mierne poklesla
na hodnotu 85 430 tis. Sk.

Vyvoj poctu zamestnancov ako kombinovaného ukazovatel'a velkosti uctovnej
jednotky ma taktieZz stOpajlci charakter. V roku 2006 spolo¢nost zamestnavala 30
zamestnancov, v roku 2007 to bol o troch zamestnancov viac — 33, a v nasledujucom

roku dosiahol pocet zamestnancov hodnotu 34.

Uétovna jednotka spiia aspon dve podmienky na overenie uétovnej zavierky
auditorom podla §19 Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve, pretoZze suma jej
obchodného majetku presiahla hodnotu 20 mil. Sk vo vSetkych sledovanych obdobiach,

a pocet zamestnancov spolocnosti je vacsi ako 20.

Uétovna jednotka uplatiiuje uétovné obdobie, ktorym je kalendarny rok.

Vstupnym materidlom pre spracovanie aplikacnej casti diplomovej prace su
informécie vychadzajlce z Gaétovnych zavierok podnikatel’ského subjektu za sledované
obdobie, rozsirené aj o dopliiujuce informacné zdroje:
e Vykazy individudlnej Giétovnej zavierky — Stivaha U¢ POD 1-01, Vykaz ziskov
a strat U¢ POD 2-01, Poznamky k Gétovnej zavierke za uétovné obdobia rokov
2006, 2007 a 2008

e Vypis z Obchodného registra

e Vyro¢né spravy z rokov 2006, 2007 a 2008

3.3 Metody skimania

Stanovenym cielom zodpoveda aj vyber pouzitych metod. Pri vypracovani
diplomovej prace boli pouzité nasledujdce metody:
e metdda selekcie -  pouZzitd pri vybere literd&rnych zdrojov, zbere vstupnych
udajov a pri vybere vhodnych ukazovatel'ov
e komparéacia- uskuto¢novana v ¢asovom rade analyzovanej G¢tovnej jednotky
v rokoch 2006-2008

e grafickd prezentacia trovne vyvoja vybranych ukazovatel'ov
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e indexy- medzirocné a bazické, lepSie vypovedaji schopnost trovne vyvoja
vypocitanych ukazovatel'ov
e bilan¢na analyza - ide o ststavu ukazovatel'ov, ktora je koncipovana tak, aby sa
dala analyza pouzit’ v kazdom podniku bez ohl'adu na velkost. Podkladom su
analyzy suvahy, vykazu ziskov a strat. Su¢ast’ou bilan¢nej analyzy st pomeroveé
ukazovatele, pomocou ktorych hodnotime majetkovu, finan¢na a vynosovu
situaciu skimaného podnikatel'ského subjektu. Pomerové finanéné ukazovatele
rozdel'ujeme do viacerych skupin, v zavislosti od toho, z ktorych uctovnych
alebo neuctovnych udajov vychadzaji, ana ktoré znaky hospodarenia sa
orientuju. V diplomovej praci su pouZité tieto pomerové ukazovatele:
1. ukazovatele zadlzenosti
2. ukazovatele rentability
3. ukazovatele aktivity
4. ukazovatele likvidity

3.3.1 Ukazovatele likvidity

Velmi spolahliva vypoved’ o finanénej situacii podniku mozno ziskat’ analyzou
jeho schopnosti hradit’ svoje zavizky. Ukazovatele likvidity informuji o platobnej
schopnosti, t.J. likvidite podniku. Na vyjadrenie likvidity podniku sa pouZivaju tieto

pomeroveé ukazovatele:

Pohotova likvidita vyjadruje stupen solventnosti podniku, tzn. aka cast’ kratkodobého

cudzieho kapitalu by bol schopny podnik okamzite splatit’ z 'ahko spenazitenych

prostriedkov. Ak by vypocitana hodnota bola 1, k dispozicii su platobné prostriedky vo

vyske zodpovedajlcej hodnote vietkych kratkodobych dlhov. V podmienkach trhovej

ekonomiky su z hl'adiska optima akceptovatel'né hodnoty z intervalu 0,2 az 0,8
finanéné uéty

kritkodoby cudzi kapitil

pohotova likvidita =

Bezna likvidita dava do pomeru s kratkodobym cudzim kapitdlom okrem

najlikvidnejSich prostriedkov kratkodoby majetok bez z&sob. NajlepSie hodnoty

ukazovatel'a sa nachadzaju v intervale 1,0 az 1,5.
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kratkodoby majetok - zasoby
kratkodoby cudzi kapital

bezn4 likvidita =

Celkova likvidita vypoveda o schopnosti podniku hradit’ svoje dlhy vo vyske

kratkodobého cudzieho kapitalu prostrednictvom kratkodobého majetku, t. j. ¢i ma
podnik dostatok kratkodobych prostriedkov na riadenie svojej beznej prevadzky.
Interval optima je 1,5 az 2,5.

kratkodoby majetok
kratkodoby cudzi kapital

celkova likvidita =

Vztah beznej acelkovej likvidity vypoveda vela o stave zasob podniku. Pre ich
vzajomny pomer plati , Ze vyrazne nizSia hodnota beznej likvidity oprosti likvidite
celkovej znamena nadmernt vahu zasob v majetku podniku. Neuspokojiva likvidita
alebo insolventnost’ mdze byt’ spdsobena ¢innost'ou podniku, vtedy hovorime o prvotnej
platobnej neschopnosti. V pripade ze vznika insolventnost v podniku Vv doésledku
insolventnosti  jeho obchodnych partnerov, hovorime o druhotnej platobnej
neschopnosti.

3.3.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vypovedaju o viazanosti kapitadlu v réznych forméch
majetku. Snazia sa kvantifikovat' efektivnost hospodarenia podniku so svojim
majetkom, inymi slovami, ako podnik vyuZiva svoj majetok. Primerané vyuzitie je
podmienkou vyvazenej financnej situacie. Na vyjadrenie aktivity sluzia ukazovatele
vypovedajlce o obratovosti majetku ako celku i jeho jednotlivych ¢asti. K prvej skupine
ukazovatel'ov aktivity patria ukazovatele doby obratu. Vyjadruju kol’ko dni trva, kym

sa prislusna polozka majetku spenazi vo forme trzieb a je trzZbami obnovena.

Doba obratu majetku je ukazovatel’ vyjadrujici , kol'’kokrat sa majetok obrati za dané
obdobie.

. majetok
doba obratu majethku = —— ¢ 365
trzby

Doba obratu zasob vypoveda o tom, kol’ko dni trva jedna obratka zasob (v dnoch). Inak

povedané udava dobu, ktord je nutnd na prechod penaznych prostriedkov cez vyrobnt,

tovarova podobu spat’ do peniaznej formy.
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zasob
Y v« 365

doba obratu zasobh = —
trzby

Doba inkasa pohl'adavok z obchodného styku udava priemernd dobu, na ktora podnik

poskytuje obchodny uver svojim odberatelom. Vy¢isl'uje kolko dni v priemere trva

kym déjde od realizacie k inkasu.

] Lo, pohladavky z obch.styvku
doba inkasa pohladivok z obch. styku = — # 365
rzby

Doba splacania zavézkov z obchodného styku vyjadruje priemernt dobu od vzniku

zavézku (dodanie tovaru alebo sluzby) po jeho zaplatenie. V tomto pripade ide
0 obchodny uver poskytnuty zo strany dodéavatel’a resp. veritel'a. Vyjadruje, kol’ko dni
v priemere trva, kym dojde od realizacie k zaplateniu. Vyssie hodnoty mozu naznacovat’
neschopnost’ splacat’ dlhy, alebo Spekulacie v zmysle drzby likvidnych prostriedkov na

ziskanie dodato¢nych vynosov, alebo tiez nedisciplinovanost ¢i neprehladny

manazment pohl'adavok a zavéazkov.

. .. zavizky z obch. styku
doba splicania zivizkov z obch.styku = . ® 365
naklady

3.3.3 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlzenosti slizia na monitorovanie Struktury finan¢nych zdrojov
podniku, t. j. rozsah pouZitia vlastného a cudzieho kapitalu. Podiel vlastnych a cudzich
zdrojov ovplyviiuje finanénu stabilitu podniku. Vysoky podiel vlastnych zdrojov
zabezpe€uje podniku stabilitu, nezavislost, pri ich nizkom podiele je podnik labilny,
vykyvy na trhu a zneistenie veritel'ov m6zu mat’ vazne dosledky. ZadlZzenost nie je vzdy
negativna charakteristika podniku. Plati vSak, ze ¢im je vysSia zadlZenost’, tym je vicsie
riziko podnikania a tazsie ziskanie cudzich zdrojov financovania.

Celkova zadlZzenost’ vyjadruje rozsah pouzitia cudzieho kapitalu vo vzt'ahu k celkovym

zdrojom podniku. V pripade respektovania zlatého pravidla financovania by odporac¢ana

hodnota nemala presiahnut’ 50%.
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. ) . cudzi kapital
celkovi zadlzenost = - —— ®% 100
celkovy kapitil

Stupeit samofinancovania vyjadruje rozsah pouzitia vlastného kapitalu vo vztahu

k celkovym zdrojom podniku . Jeho hodnota by nemala klesnut’ pod 20% az 30%.

Sucet hodnot celkovej zadlZenosti a stupiia samofinancovania sa rovna 1 (100%).

. . . vlastny kapital
stupefi samofinancovania = - — 100
celkovy kapital

Multiplikator imania akciondrov vypoveda o vztahu celkového a vlastného kapitalu. Ak

je napr. jeho hodnota 2, tak podiel vlastného a cudzieho kapitélu je rovnaky. Optimalna
hodnota by mala byt 3. To znamena, ze podiel cudzieho kapitdlu by nemal byt’ vacsi
ako 70%. Vzhl'adom na to, ze vypovedacia schopnost’ tohto ukazovatel'a uzko suvisi

s ukazovatel'om finan¢nej paky, oznacuje sa aj terminom finan¢nd péaka.

celkovy kapital

financéna pika = -
P vlastny kapitil

Dlh na vlastné imanie ma rovnakt vypovedaciu schopnost’ ako celkova zadlZenost’. Oba

ukazovatele rasti tak, ako sa zvySuje podiel cudzich zdrojov vo financnej Struktare

podniku.

cudzi kapital

dlh na vlastné imanie = - —
vlastny kapital

Uverova zadlZenost vyjadruje podiel tverov na celkovych zdrojoch krytia majetku

podniku. Ked’ze bankové uvery a finanéné vypomoci st sucastou cudzieho kapitalu,

tato hodnota by mala byt nizsia ako 50%.

) i } . bankové ivery a viipomoci
uverova zadlzenost = - — % 100
celkovy kapital
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3.3.4 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability vyjadruji vynosnost resp. ziskovost’ podnikového usilia.
Hodnotia v§eobecnu efektivnost’ vyuzitia vlozeného kapitalu do podnikatel'skej ¢innosti
bez ohladu na jeho zdroj. Ich uroven a vyvoj ovplyviiuji troven a vyvoj likvidity,
aktivity a zadlZzenosti. Pomerove ukazovatele rentability si konstruované ako pomer
vysledku hospodéarenia vo vztahu kurCitému zadkladu (napr. majetku, vlastnému
kapitalu, ndkladom a pod.). Hodnoty ukazovatel'ov rentability by mali byt v sulade so
snahou maximalizovat’ efektivnost podnikania pokial mozno ¢o najvyssie, ale
Vv kazdom pripade kladné. Zaporna hodnota ukazovatel'ov rentability znamena vzdy

stratu, t. j. stratu Casti hodnoty vlozeného kapitalu.

Rentabilita celkového kapitdlu (Return on Investments - ROI) vyjadruje vynosnost

celkového kapitalu vloZzeného v danom obdobi do podnikatel'skej cCinnosti, inymi
slovami kolko korin zisku dokazal podnik vygenerovat' z jednej koruny vloZzeneho
kapitalu, resp. (po vynasobeni stoma) mieru hodnotenia celkového kapitalu podnikanim

vyjadrenu v percentéch.

tisty zisk — nikladové iroky
ROI = - — (% 100)
celkovy kapitil

Rentabilita vlastného kapitalu (Return on Equity - ROE) vyjadruje vynosnost’ vlastného

kapitalu vlozené¢ho do podniku, Cize o kol'ko percent sa podnikanim zhodnotil vklad
vlastnikov. Napoveda, ¢i je investicia do podniku dobrou volbou na zhodnotenie

kapitalu investora.

tisty zisk
ROE = (X 100)
vlastny kapital

Rentabilita majetku (Return on Asset - ROA) vyjadruje vynosnost’ celkového majetku

(aktiv) podniku, t. j. kol'ko zisku je podnik schopny vytvorit’ vyuzitim svojho majetku
resp. kol'ko korun zisku pripada na jednu korunu majetku.
tisty zisk

RDA =
celkovy majetok
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Rentabilita trzieb (Return on Sales — ROS) charakterizuje trhovi uspesnost’ podniku

a odpoveda na otdzku, kol’ko kortn zisku priniesla podniku jedna koruna trzieb.

cisty zisk
ROS = ———
trzby

3.3.5 Metody vypoctu Cash Flow
Na zostavenie prehl’'adu penaznych tokov mozno pouzit’ nasledujuce metody:
e priama metoda

e nepriama metdda

Priama metoda vykazovanie penaznych tokov spoéiva vo vykazovani prijmov
(prirastkov) avydavkov (Ubytkov). Ma& dva varianty — ¢istd priamu metodu
a modifikovani metodu. Pri Cistej priamej metdde sa udaje ziskavajii z i€tovnych
pripadov. Ktoré sa priamo tykaju pohybu penaznych prostriedkov, evidovanych v
detailnej sustave analytickych Uctov. Pri modifikovanej priamej metéde sa vynosy
a naklady z hospodarskych ¢innosti upravujti o zmenu stavu suvahovych poloZiek, ktoré
k nim patria.

Nepriama metdda vykazovania penaznych tokov je zalozena na uprave vysledku
hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim dafiou z prijmov, nepenazné operacie,
zmeny stavov pohl'adavok a zavdzkov z prevadzkovych Einnosti, zasob, kratkodobého
finan¢ného majetku, pripadne o d’alSie polozky vzt'ahujlce sa na zakladné prevadzkové

¢innosti.

Postup pri tvorbe Cash Flow:

+ Vysledok hospodarenia

+ Odpisy

+zvySenie - zniZenie stavu rezerv

+zniZenie - zvySenie stavu ¢asového rozliSenia aktiv
+zvySenie - zniZenie stavu ¢asového rozliSenia pasiv
+zvySenie - zniZenie stavu kratkodobych zavéazkov
+zniZzenie - zvySenie stavu kratkodobych pohl'adavok

+zniZenie - zvySenie  stavu zasob
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+zniZzenie - zvySenie stavu KBU a fin. vypomoci

CF Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI (CFHC)

- Odpisy
+zniZenie - zvySenie  stavu dlhodobého majetku
+zniZzenie - zvySenie stavu DFM

CF Z INVESTICNEJ CINNOSTI (CFIC)

+zniZenie - zvySenie  stavu pohl'adavok za upisané VI
+zniZenie - zvySenie stavu dlhodobych pohl'adavok
+zvySenie - zniZenie stavu dlhodobych zavézkov
+zvySenie - zniZenie stavu dlhodobych bankovych tGverov
+zvySenie - zniZenie stavu VI

- VH po zdaneni

CF Z FINANCNEJ CINNOSTI (CFFC)

NET CF = CFHC + CFIC + CFFC

Kontrola spravnosti vypoc¢tu CF

stav penaznych prostriedkov na zaciatku obdobia
+ NET CF

= stav penlaznych prostriedkov na konci obdobia

3.3.6 Metody financnej analyzy ex ante

Pri predikcii finan¢nej tiesne podniku sa stale CastejSie pouzivaju modely zalozené
na empiricko — induktivnych systémoch ukazovatel'ov, pri ktorych sa pouzivaji zvicsa
nasledujuce metody:

1. metdda jednorozmernej diskriminaénej analyzy — ide 0 matematicko-Statisticku

metddu, ktora predikuje finan¢ntl tiesent podniku na zaklade jednoduchej
charakteristiky, t. j. pomocou jedného ukazovatel’a,

2. Metdda viacrozmernej diskriminaénej analyzy — ide 0 matematicko - Statisticku

metddu, ktord prognézuje finan¢nt situdciu podniku prostrednictvom réznych
kombinécii jednoduchych charakteristik, t. j. pomocou urcitého suboru

viacerych ukazovatel'ov, ktorym su obvykle priradované rézne véhy,
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3. Metdda bodového hodnotenia — predpoveda finanény vyvoj podniku vyuzitim

bodovych stupnic, ktoré su uréené zvycajne expertnymi metdédami (jednoduchy,

resp. vazeny priemerny sucet bodov)

3.3.6.1 Index bonity

Index bonity (B) nazyvany tiez Vereinfachte Methode sa vel'mi ¢asto pouziva

v nemecky hovoriacich krajinach.

Diskrimina¢na funkcia kvantifikujuca index bonity (B) mé tvar:
B = 1,5x; + 0,08%, + 10X3 + 5x4 +0,3X5+ 0,1Xg
Kde:

X1 — CF / cudzi kapitél

Xz — celkovy kapital / cudzi kapital

X3 — zisk pred zdanenim / celkovy kapital
X4 — Zisk pred zdanenim / vynosy

Xs — zasoby / aktiva celkom

X — Vynosy / aktiva celkom

Podnik , ktory mal hodnotu B < 0 speje k bankrotu. Cim je B viésie, tym je finanéna
situacia podniku a jej progndza lepSia. Kritéria interpretacie hodndt indexu bonity su

nasledujce:

EXTREMNE | VEEMI ZLA ZLA URCITE DOBRA VECMI | EXTREMNE
ZLA PROBLEMY DOBRA DOBRA

-3 -2 -1 0 1 2 3
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4 Vysledky prace

4.1 Analyza majetkovej Struktury

Majetkovou Struktarou rozumieme podiel jednotlivych polozZiek majetku na
celkovom majetku GCtovnej jednotky. Majetkom predstavuje sthrn majetkovych
hodndt, ktoré patria podniku asldZia na podnikanie. Majetok podniku je tvoreny
dlhodobym majetkom (neobezny majetok), kratkodobym majetkom (obezny majetok)

a Casovym rozliSenim.

Tab. 2: Vyvoj majetkovej Struktdry v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. SK
2006 2007 2008
Neobezny majetok 64086| 76211| 74315
DNM 0 0 0
DHM 64086| 76211| 74315
DFM 0 0 0

Suvahové polozka

ObeZzny majetok 8892 9735| 11099
Zé&soby 6581 4905 7460
Dlh. Pohl'adavky 4 1013 1297
krat. Pohladavky 1795 3801 2295
finan¢né Gcty 512 16 47
Casové rozliSenie 13 19 16

Majetok spolu 72991
Zdroj: Suvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Vyvoj majetkovej Struktury sledovanej uctovnej jednotky ma kolisavy priebeh.
Najvyssiu hodnotu dosahoval v roku 2007 (85 965 tis. Sk), v poslednom sledovanom
zaznamenavame Vroku 2006 v hodnote 72991 tis. Sk. Prevazni ¢as majetkovej
Struktury podniku tvori neobeZzny majetok, ktory dosahuje vroku 2007 podiel na
celkovom majetku 88, 65% c¢o predstavuje hodnotu 76 211 tis. Sk. V roku 2008
poklesol podiel neobezneho majetku 01, 65% na hodnotu 74 315 tis. Sk. Podiel
obezného majetku na celkom majetku spolo¢nosti dosiahol najvyssiu hodnotu v roku
2008 (11099 tis. Sk), ¢o v percentualnom vyjadreni predstavuje 12, 99%. Hodnoty
hodnotu v roku 2007 (19 tis. Sk.), v poslednom sledovanom obdobi hodnota ¢asového

rozliSenia poklesla o 3 tis. Sk na hodnotu 16 tis. Sk. V percentualnom vyjadreni sa

36



podiel ¢asového rozliSenia na celkovom majetku podniku pohybuje cca 0,02% pocas

celého sledovaného obdobia.

4.1.1 Analyza neobezného majetku

Neobezny, alebo dlhodoby majetok podniku predstavuje vo vSeobecnosti
rozhodujlcu c¢ast’ jeho celkového majetku. Dlhodoby majetok slizi podniku viac ako
jeden rok, nespotrebovéava sa naraz, ale postupne. Viaze zna¢né mnozstvo finan¢nych
prostriedkov niekol’ko rokov. Dlhodoby majetok je tvoreny dlhodobym hmotnym

majetkom, dlhodobym nehmotnym majetkom a dlhodobym finanénym majetkom.

Tab. 3: Vyvoj a Struktira neobeZzného majetku v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 | 2007 2008
DNM 0 0 0
DHM 64086 | 76211| 74315
- pozemky 2564 3532 3597
- stavby 15560 | 60442| 57357
- sam. hnutel'né veci 5520 8202 7824
- zakladné stado 1098 1674 1597
- obstarany DHM 39340 2361 3940
DEM 0 0 0

-

Neobezny majetok spolu 64086 | 76211 74315

Stvahova polozka

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Graf 1
Vyvoj a Struktira neobezného majetku v rokoch 2006-2008
v tis. Sk
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Zdroj: Tab. 3
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Struktiru neobezného majetku Gétovnej jednotky tvori iba dlhodoby hmotny
majetok. Uétovnid jednotka nedisponuje dlhodobym nehmotnym ani dlhodobym
finanénym majetkom. Neobezny majetok uctovnej jednotky dosahoval najvysSiu
hodnotu v roku 2007 ato 76 211 tis. Sk, ¢o predstavuje narast oproti predchadzajicemu
obdobiu 012 125 tis. Sk. V poslednom sledovanom obdobi hodnota neobezného
majetku poklesla o 1 896 tis. Sk, na hodnotu 74 315 tis. Sk.

Najvacsim podielom na StruktGre DHM sa podielaju stavby, ktoré vzrastli
z 15 560 tis. Sk v roku 2006 na hodnotu 60 442 tis. Sk v roku 2007. Tento prudky narast
sposobilo cerpanie nendvratnych financnych prostriedkov z Eurofondov za ucelom
rekonstrukcie objektov na ustajnenie HD, objektov pre chov oviec a vytvorenie
agroturistického jazdeckeho areélu. Hodnota stavieb poklesla v poslednom sledovanom
obdobi na hodnotu 57 357 tis. Sk.

Vyvoj hodnoty pozemkov sledovanej uctovnej jednotky ma rastiici charakter.
Hodnota pozemkov bola v roku 2006 2 564 tis. Sk, v nasledujucom uctovnom obdobi
ich hodnota vzrastla 0 968 tis. Sk na 3 532 tis. Sk. V poslednom sledovanom obdobi
vzrastla hodnota pozemkov takmer 0 2% na 3 597 tis. Sk. Celkovy néarast hodnoty
pozemkov od roku 2006 do 2008 je 1 033 tis. Sk.

Samostatné hnutel'né veci asubory hnutelnych veci dosahovali najvyssiu
hodnotu v roku 2007 (8 202 tis. Sk), v predchadzajiicom uctovnom obdobi bol ich stav
nizsi 0 2 682 tis. Sk. Celkovy narast hodnoty pozemkov pocas sledovaného obdobia je
z2 5520 tis. Sk v roku 2006 na hodnotu 7 824 tis. Sk. v roku 2008, ¢o znamena narast
0 2 304 tis. Sk.

v

zatiatku sledovaného uétovného obdobia ato 1 098 tis. Sk, v roku 2007 ich hodnota
vzrastla 0576 tis. Sk na 1674 tis. Sk, v poslednom sledovanom obdobi hodnota
samostatnych hnutel'nych veci poklesla oproti predchadzajucemu obdobiu o 77 tis. Sk
na 1 597 tis. Sk.

Analyzovana uctovna jednotka obstarala DHM v roku 2006 v hodnote 39 340
tis. Sk, vroku 2007 to uZ bolo 036979 tis. Sk menej ato 2361 tis. Sk, narast
obstaraného DHM zaznamen&vame v roku 2008 ato o 1 579 tis. Sk na hodnotu 3 940
tis. Sk. celkovy pokles obstaraného DHM je od roku 2006 do 2008 v hodnote 35 400 tis.
Sk
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4.1.2 Analyza obezného majetku

Obezny majetok je Cast majetku podniku, ktort tvoria produkéné faktory
pouZivané v podniku kratkodobo , t. j. kratSie ako jeden rok. ObeZzny majetok sa
v podstate spotrebovava jednorazovo a jeho hodnota jednorazovo vchadza do novych
vyrobkov, sluzieb, zvierat alebo do predaného tovaru. Jeho zdsadny vyznam spociva

V tom, Ze svojou podstatou zabezpecuje plynuly priebeh vyrobného procesu podniku.

Obezny majetok vo vSeobecnosti zahiiia hotovost, Gcty, vyrobky a pod., ktoré
sl v priecbehu prevadzkového cyklu podniku premenené na hotovost, aje

pravdepodobné ich neustale kolisanie.

Obezny majetok je likvidnejSi ako majetok neobezny aten obezny majetok,
ktory moze byt Co najrychlejSie premeneny na hotovost’ je oznacovany ako rychly

majetok.

Tab. 4. Vyvoj a Struktira obezného majetku v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 | 2007 | 2008

Zasoby 6581 | 4905| 7460
- material 2047| 356| 408
- nedokoncena vyroba 547 706 862
- vyrobky 2462 | 2672 4701
- zvierata 1525| 1138 | 1453
- tovar 33 36

Dlhodobé pohPadavky 1013| 1297
- odlozena danova pohl'adavka 1013| 1297

Kratkodobé pohladavky 3801 | 2295
- pohl'adavky. z obch. styku 1664 | 1567
- danové pohl'adavky 2116| 683
- iné pohladavky 41 45

Finanéné ucty 16 47
- peniaze 2 10
- uCty v bankach 14 37

U

Obezny majetok spolu

Suvahové polozZzka

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty
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Graf 2

Vyvoj a Struktiura obezného majetku v rokoch 2006 - 2008 v

tis. Sk
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Vyvoj obezného majetku analyzovanej uctovnej jednotky ma rastici charakter.
Celkovy nérast predstavuje hodnotu 2 207 tis. Sk. Stav obeZzného majetku dosahoval
0 843 tis. Sk na hodnotu 9 735 tis. Sk, v roku 2008 bola hodnota obezného majetku
najvysSia za celé analyzované obdobie — 11099 tis. Sk, ¢o znamena narast oproti
predchadzajicemu Gétovnému obdobiu o 1 364 tis. Sk.

Najvyssim podielom sa na Struktire obezného majetku podielaja zésoby,
ktorych podiel na celkom obeZnom majetku predstavoval v roku 2006 74% (6 581 tis.
Sk). V nasledujacom roku tento podiel poklesol takmer 0 24% na hodnotu 4 905 tis. Sk.
tento pokles spdsobil vyrazny pokles hodnoty materidlu, ktory bol vroku 2006
v hodnote 2 047 tis. Sk, ale v roku 2007 jeho hodnota bola uz iba 356 tis. SKk. V roku
2008 dosahovali zasoby hodnotu 7 460 tis. Sk, ¢o znamena narast oproti roku 2007
0 2 555 tis. Sk Tento narast bol sp6sobeny narastom vyrobkov, ktoré vzrastli z 2 672 tis.

cvwr

tovar, ktory dosahoval najvysSiu hodnotu v roku 2008 (36 tis. Sk) ¢o je iba 0, 5 %
z celkovych zésob. V predchadzajucom obdobi bol stav tovaru nizsi o 3 tis. Sk ato
v hodnote 33 tis. Sk. (0,7%), v roku 2006 uctovna jednotka nedisponovala ziadnym

tovarom.
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Dlhodobé pohladavky uctovnej jednotky su tvorené iba odlozenou danovou
pohladavkou, ktora vzrastla z hodnoty 4 tis. Sk v roku 2006 na hodnotu 1 297 tis. Sk
v poslednom sledovanom obdobi. V roku 2007 odlozena danova pohladavka
dosahovala hodnotu 1 013 tis. Sk ¢o je o 284 tis. Sk menej ako v roku 2008.

Vyvoj kratkodobych pohl'adavok ma rasttci charakter. V roku 2006 ich hodnota
bola 1 795 tis. Sk ¢o znamena podiel na celkovom obeznom majetku 20%. V roku 2007
zaznamendvame ich narast na hodnotu 3 801 tis. Sk, ¢o bolo sposobené vyraznym
narastom danovych pohladavok, ktoré vzrastli z hodnoty 551 tis. Sk na 2 116 tis. Sk.
Pokles danovych pohladavok v nasledujicom uctovnom obdobi spdsobil aj pokles
kratkodobych pohl'adavok a to na hodnotu 2 295 tis. Sk v roku 2008, ¢o znamena pokles
01506 tis. Sk oproti predchadzajucemu obdobiu. Najniz§im podielom sa na
kratkodobych pohl'adavkach podiel’aju iné pohl'adavky, v roku 2006 bol tento podiel iba
0, 05%, v nasledujucom obdobi tento podiel mierne vzrastol na 1, 07% kedy bol
hodnota tychto pohladavok 44 tis. Sk, v poslednom sledovanom obdobi vzrastla
hodnota inych pohladavok na 45 tis. Sk ¢o predstavuje 1, 96% z celkovych

kratkodobych pohl'adavok.

Najvyssi podiel finanénych U¢tov na celkovom obeznom majetku predstavoval
v roku 2006 5, 75%, ¢o je v hodnotovom vyjadreni 512 tis. SK. v roku 2007 bol tento
podiel iba 0,16% ahodnota finanénych uctov bola 16 tis. Sk. tento vyrazny pokles
sposobil pokles finanénych prostriedkov na uctoch v bankach z hodnoty 509 tis. Sk na
hodnotu 14 tis. Sk v roku 2007. Mierny narast finanénych G¢tov zaznamenavame v roku
2008 kedy sa ich stav zvysil zo 16 tis. Sk v roku 2007 na hodnotu 47 tis. Sk a ich podiel

na celkovom obeZznom majetku predstavoval 0,42%.

4.2 Analyza vlastneho imania

Vlastné imanie mdzeme charakterizovat' ako ukazovatela vyjadrujiiceho zdroje
vlozené do podnikatel'ského subjektu jej vlastnikmi, pripadne ziskané vlastnou
podnikatel’kou c¢innostou. Vlastné imanie podniku st jeho aktiva znizené o dlhy
podniku. Tvoria ho:

e Zakladné imanie

e Kapitalové fondy a fondy tvorené zo zisku

¢ Vysledky hospodarenia minulych rokov (nerozdeleny zisk, neuhradena strata)
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e Vysledok hospodéarenia bezného roka

Tab. 5: Vyvoj a Struktara vlastného imania v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 2007 2008
Z&akladné imanie 200 200 200
Kapitalové fondy 7562 7562 7562
- ostatné kap. fondy 7562 7562 7562
Fondy tvorené zo zisku 55 93 93

Savahové polozka

- zakonny rezervny fond 55 93 93
VH minulych rokov
- nerozdeleny zisk
- neuhradend strata

VH za uctovné obdobie

Vlastné imanie spolu

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Graf 3
Vyvoj a Struktura vlastného imania v rokoch 2006 - 2008
v tis. Sk
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Zdroj: Tab. 5

Ako mézeme vidiet’ z Udajov Vv tabulke 5 vyvoj vlastného imania ma klesajucu
tendenciu. U&tovna jednotka pocas celého sledovaného obdobia nezvySovala vysku
zakladného imania, ktora je pre spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym zakonom stanovena

na 200 tis. Sk. V roku 2006 bola vy3ka vlastného imania najvyssia a to v hodnote 9 467
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tis. Sk. Najvyssi podiel na vlastnom imani mali v tomto roku ostatné kapitalove fondy
(79,8%) ktorych hodnota dosahovala 7 562 tis. Sk . Nerozdeleny zisk predchadzajuceho
uctovného obdobia sa podielal na tvorbe vlastného imania 9,5% ¢o je v hodnotovom
vyjadreni 901 tis. Sk . Uétovna jednotka v tomto roku vytvarala Zakonny rezervny fond
vo vyske 55 tis. Sk . Na zvy3eni vlastného imania mal v tomto roku podie aj dosiahnuty
kladny vysledok hospodarenia, ktory sa na jeho tvorbe podielal takmer 8%, a dosahoval
hodnotu 749 tis. Sk.

V roku 2007 poklesla hodnota vlastného imania o 4 406 tis. Sk (46,5%) na
hodnotu 5 061 tis. Sk. Tento vyrazny pokles bol spdésobenym zapornym vysledkom
hospodarenia za Gétovné obdobie, ktorym bola strata v hodnote 4 396 tis. Sk. VySka
zékladného imania a ostatnych kapitalovych fondov zostava v tomto roku nemenna.
Zmeny nastavaju vo vyske Zakonného rezervného fondu ktory vzrastol z pévodnych 55
tis. Sk v roku 2006 na 93 tis. Sk. Tento narast bol spdsobeny kladnym vysledkom
hospodarenia, ked’ze uctovna jednotka je povinna vytvarat’ zo zisku tento fond. Vyska
nerozdeleného zisku sa zvysSila o 701 tis. Sk na hodnotu 1 602 tis. Sk ana tvorbe

vlastného imania sa podielala 31,6%.

Menej vyrazny pokles zaznamendvame v roku 2008, kedy sa vlastne imanie
znizilo o0 1 312 tis. Sk na hodnotu 3 749 tis. Sk ¢o v percentualnom vyjadreni znamena
pokles 0 25,9%. V tom to G¢tovnom obdobi ostava nemenna vyska zakladného imania,
ostatnych kapitalovych fondov, ale aj zdkonného rezervného fondu nakolko uctovna
jednotka nedosiahla v predchadzajucom uctom obdobi kladny vysledok hospodarenia,
a tym padom nemala z ¢oho prispiet’ do tohto fondu. Pokles hodnoty vlastného imania
je spbsobeny neuhradenou stratou minulych rokov v hodnote 2 794 tis. Sk atiez
dosiahnutym zapornym vysledkom hospodarenia za G¢tovné obdobie v hodnote 1 312

tis. Sk.
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4.3 Analyza zavazkov

Sucastou kapitalovej Struktiry st okrem vlastného imania aj zavézky, t. j.

cudzie zdroje krytia majetku.

Tab. 6: Vyvoj a Struktira zavazkov v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 2007 2008
Rezervy 252 263 0
Dlhodobé zavazky 622 1367 7174
Kratkodobé zavazky 9466 | 15277 21368
Bankové Gvery a vyp. 42476 | 41983 30520

Zavazky spolu 52816| 58890| 59062

Stvahova polozka

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Graf 4
Vyvoj a Struktura zavazkov v rokoch 2006 - 2008 v tis. Sk
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Zdroj: Tab. 6

Vyvoj zavizkov ma pocas analyzovaného obdobia mierne rastici charakter.
Najvyssiu hodnotu dosahovali zavazky v roku 2008 (59 062 tis. Sk), ¢o znamena narast
oproti roku 2006 0 6 246 tis. Sk (11,8%). V roku 2007 bola vyska zaviazkov Gétovnej
jednotky vyssia oproti roku 2006 o 6074 tis. Sk (11,5%).

V roku 2006 tvoria najvacsi podiel z celkovych zavdzkov bankové Uvery ato
v hodnote 42 476 tis. Sk (80,4%). Spolo¢nost v tomto roku Cerpala hypotekarny,
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revolvingovy a investiény uver. Kratkodobé zavazky dosahovali v tomto roku vysku
9 466 tis. Sk (18%). 1,2% podielom z celkovych zavazkov tvorili v hodnote 622 tis. Sk

v v

obdobi rezervy s hodnotou 252 tis. Sk.

V roku 2007 vzrastli zavazky o 6 074 tis. Sk (11,5%) na hodnotu 58 890 tis. Sk.
Bankove Gvery poklesli 0493 tis. Sk na hodnotu 41 983 tis. Sk a podielali sa 71,2% na
celkovych zavazkoch. Vyska kratkodobych zavazkov vzrastla oproti roku 2006 0 5 811
tis. Sk na hodnotu 15 277 tis. Sk. Dlhodobe zavazky vzrastli oproti roku 2006 takmer
0 120% ato z hodnoty 622 tis. Sk na hodnotu 1367 tis. Sk. Najmenej vyrazny néarast

zaznamenavame u rezerv ktoré sa zvysili na 263 tis. Sk.

Bankové Gvery avypomoci tvoria vroku 2008 51,7% podiel na celkovych
zavézkoch. Oproti roku 2007 poklesla ich vySka o 11 436 tis. Sk na hodnotu 30 520 tis.
Sk. Kratkodobé zavézky sa zvysili z pdvodnych 15 277 tis. Sk 0 40% na 21 368 tis. Sk.
vyrazné zvysenie sledujeme o dlhodobych zavéazkov, ktoré vzréastli o viac ako 400% a to
na hodnotu 7 174 tis. Sk. U¢tovna jednotka vtomto roku nedisponuje Ziadnymi

rezervami, ¢o bolo sposobené rozpustenim kratkodobych rezerv v hodnote 263 tis. Sk.
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4.4 Analyza vykazu ziskov a strat

Vykaz ziskov astrat poskytuje prehlad o vynosoch, nakladoch a vysledku
hospodarenia ucétovnej jednotky. Vynosy, naklady a vysledok hospodarenia su vo
vykaze ziskov astrat rozdelené do troch oblasti — hospodarskej, finanénej
amimoriadnej. Vo vykaze ziskov astrat je ku kazdej poloZzke vynosov priradeny

néklad, to znamena Ze je zostavovany stuprniovite.

4.4.1 Analyza ndkladov a vynosov

Vynosy podniku st penaznou ¢iastkou, ktort podnik ziskal zo vSetkych svojich
¢innosti za urcité uctovné obdobie bez ohladu na to, ¢i vtomto obdobi dosSlo k ich

uhrade. Néklady su peniazné Ciastky, ktoré podnik ucelne vynalozil na ziskanie vynosov.

Tab. 7: Vyvoj a Struktara nakladov v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 | 2007 | 2008

Néklady na obstaranie predaného tovaru 0| 128 140
Vyrobna spotreba 10033 | 14524 | 13394
Osobné naklady 7013 | 8258 8089
Dane a poplatky 342| 342 265

Odpisy a opravné polozky k DNM a
DHM

ZC predaného DM a materiélu 161 437 211
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’| 493| 333| 313
Naklady z hospodarskej ¢innosti 20881 | 29302 | 28568
Néakladoveé Groky 2103 | 2957 | 2786
Kurzové straty 0 8 0
Ostatné naklady na finan¢nu ¢innost’ 131 196| 142
Niklady z finan¢nej ¢innosti 2234 | 3161, 2928
Mimoriadne naklady 0 0 0

Naklady spolu 23115 | 32463 | 31496

PoloZka Vykazu ziskov a strat

2839 | 5280| 6156

Zdroj: Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Naklady uctovnej jednotky dosahovali najnizSiu hodnotu v roku 2006 (23 115
tis. SK). V tomto uctovnom obdobi sa najva¢s§im podielom na celkovych nakladoch
podielali naklady z hospodarskej ¢innosti a to az 90,3%. V tomto uc¢tovnom obdobi sa

na celkovych nédkladoch z hospodarskej ¢innosti podiel'ala vyrobna spotreba s hodnotou
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10 033 tis. Sk a 48% podielom na hospodarskych nakladoch. Osobné néaklady v roku
2006 dosahovali hodnotu 7 013 tis. Sk, odpisy a opravné poloZky s hodnotou 2 839 tis.
Sk tvorili 13,6% podiel na celkovych hospodarskych nakladoch. Naklady z finanénej
¢innosti dosahovali vySku 2 234 tis. Sk ana ich tvorbe sa podielali 94% nakladové

uroky (2 103 tis. Sk) a 6% ostatné néklady na finan¢nt ¢innost’.

V roku 2007 hodnota celkovych nakladov vzrastla o0 9 348 tis. Sk na hodnotu
32463 tis. Sk ¢o je v percentudlnom vyjadreni narast o 40%. Tento nérast bol
sposobeny nérastom nakladov z hospodarskej ¢Cinnosti, ktoré vzrastli oproti
predchadzajucemu roku o 8421 tis. Sk na hodnotu 29 302 tis. Sk. Najvyraznejsi narast
z hospodarskych nakladov sledujeme u vyrobnej spotreby ktora vzrastla 0 44,7% na
hodnotu 14 524 tis. Sk. Odpisy sa zvysili z pdvodnych 2 839 tis. Sk 0 86% na hodnotu 5
280 tis. Sk. Néklady z finanénej ¢innosti vzrastli o 927 tis. Sk na hodnotu 3 161 tis. Sk.

V poslednom sledovanom obdobi sa naklady uctovnej jednotky znizili o 967 tis.
Sk oproti roku 2007 na hodnotu 31 496 tis. Sk. Toto zniZenie bolo vyvolané zniZzenim
nékladov z hospodarskej ¢innosti o 734 tis. Sk. a ndklady z finan¢nej ¢innosti poklesli
0 233 tis. Sk. Celkovy narast nakladov uctovnej jednotky predstavuje narast o 8 381 tis.
Sk oproti roku 2006. Uétovna jednotka nevykazuje ani v jednom zo sledovanych obdobi

naklady sposobené mimoriadnou ¢innost'ou.

Tab. 8 Vyvoj a Struktdra vynosov v rokoch 2006 - 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk
2006 | 2007 | 2008
Trzby z predaja tovaru 0 196 275
Vyroba 14518 | 14995 | 17277
Trzby z predaja DM a materialu 212 486 452

PoloZka Vykazu ziskov a strat

Ostatné vynosy z hosp. ¢innosti 9311| 11382| 11960
Vynosy z hospodarskej ¢innosti | 24041 | 27059 | 29964
Vynosové Uroky

Vynosy z finan¢nej ¢innosti
Mimoriadne vynosy

Vynosy spolu
Zdroj: Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Ako moézeme vidiet' vynosy uctovnej jednotky maja rastuci charakter.

NajvysSiu hodnotu vynosov zaznamenavame v roku 2008 s hodnotou 29 964 tis. Sk, ich
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narast oproti predchadzajicemu uctovnému obdobiu bol o0 10,7% a predstavoval

awws

24 042 tis. Sk.

Struktdra vynosov je tvorend iba vynosmi z hospodarskej ¢innosti. Vynimku
tvori rok 2006, v ktorom evidujeme vynosy z finan¢nej ¢innosti v hodnote jeden tisic
Sk. Vynosy z hospodarskej ¢innosti dosahovali hodnotu 24 041 tis. Sk, najvécsie
zastOpenie v nich mala vyroba s hodnotou 14 518 tis. Sk (60,4%), ostatné vynosy
z hospodarskej ¢innosti dosahovali hodnotu 9 311 tis. Sk a 38,7% podiel na celkovych

v v

z predaja DM a materiélu a to 0,9% v hodnote 212 tis. Sk.

V roku 2007 uctovna jednotka eviduje aj trzby z predaja tovaru v hodnote 196
tis. Sk. Vyroba vzrastla oproti roku 2006 o0 477 tis. Sk na hodnotu 14 995 tis. Sk.
NajvyraznejSi narast zaznamenavame u trzieb z predaného DM a materialu a to 0 130%
na hodnotu 486 tis. Sk. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti vzrastli na hodnotu
11 382 tis. Sk.

V roku 2008 sa na celkovych vynosoch zhospodarskej ¢innosti podielala
vyroba s hodnotou 17 277 tis. Sk a 57,6% zastupenim na celkovych vynosoch. Trzby
z predaja tovaru vzrastli o 79 tis. Sk na 275 tis. Sk. Pokles o 34 tis. Sk zaznamenavame
u trzieb z predaja DM a materialu na hodnotu 452 tis. Sk. ostatné vynosy z hospodarskej
¢innosti vzrastli na hodnotu 11 960 tis. Sk.

Graf 5
Porovnanie nakladov a vynosovv rokoch
2006 - 2008 v tis. sk
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Zdroj: Tab. 7,8
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Z udajov v grafe 5 mozeme vidiet, Ze naklady aj vynosy maji za sledované
obdobie rasticu tendenciu. Vynosy prevysuju naklady iba vroku 2006 — uétovna
jednotka dosahuje kladny vysledok hospodarenia. V nasledujicom tétovnom obdobi je
situdcia opacna, ndklady znacne prevySuji vynosy Co znamenda, Ze podnik dosahuje
zaporny vysledok hospodarenia — stratu. Napriek tomu, Ze vynosy majd v poslednom
analyzovanom obdobi rasticu tendenciu anaklady klesajucu, uétovna jednotka

nedosahuje kladny vysledok hospodarenia.

4.4.2 Analyza vysledku hospodarenia

Vysledok hospodarenia vycislime ako rozdiel medzi vynosmi a nakladmi.
Rozdiel medzi vynosmi a ndkladmi z hospodarskej ¢innosti tvori vysledok hospodarenia
z hospodarskej ¢innosti, rozdiel medzi finanénymi vynosmi a finanénymi nakladmi sa
oznacuje ako vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti, ktory spolu s vysledkom
hospodarenia z hospodarskej ¢innosti tvoria vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti.
Rozdiel medzi mimoriadnymi vynosmi a mimoriadnymi nakladmi tvori vysledok

hospodéarenia z mimoriadnej ¢innosti.

Tab. 9: Vyvoj a Struktara vysledku hospodarenia v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Polozka Vykazu ziskov Hodnota v tis. Sk
a strat 2006 [ 2007 | 2008
VH z hospodarskej ¢innosti 3160 | -2243| 1396

VH z finan¢nej ¢innosti -2233| -3161| -2928
VH z beznej ¢innosti 749 | -4396| -1312
VH z mimoriadnej ¢innosti 0 0 0

VH za uc¢tovné obdobie 749 | -4396| -1312

Zdroj: Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Ako moézeme vidiet zUdajov v tabulke 9 analyzovana uctovna jednotka
dosahuje kladny vysledok hospodéarenia iba v roku 2006 ato v hodnote 749 tis. Sk.
Vysledok hospodéarenia z hospodarskej ¢innosti dosahuje zisk v hodnote 3 160 tis. Sk,
tento zisk je v8ak zniZeny o zaporny vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti na
hodnotu 749 tis. Sk.
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Rapidny pokles vysledku hospodéarenia evidujeme v roku 2007, v ktorom sa
znizil 05 145 tis. Sk. Tento pokles bol spésobeny zapornym vysledkom hospodarenia
nielen z finan¢nej ¢innosti v hodnote 3161 tis. Sk, ale aj zapornym vysledkom
Z hospodarskej ¢innosti, ktory sa oproti predchadzajucemu obdobiu znizil o 5 403 tis.
Sk na stratu 2 243 tis. Sk. Celkova vysledok hospodérenie je tak strata v hodnote 4 396
tis. Sk.

V roku 2008 uctovna jednotka opit’ dosahuje kladny vysledok hospodarenia
z hospodarskej ¢innosti v hodnote 1 396 tis. Sk, ¢o znamena narast o 3 639 tis. Sk oproti
roku 2007. O 233 tis Sk poklesol aj vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti, ¢im sa
znizila strata na hodnotu 2 928 tis. Sk. Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie je aj
napriek dosiahnutému zisku z hospodarskej ¢innosti zaporny, nakol’ko finan¢na ¢innost’

podniku dosahuje aj v tomto obdobi stratu.

Uttovna jednotka ani v jednom analyzovanom obdobi nevykazuje vysledok

hospodéarenia z mimoriadnej ¢innosti.

Vyvoj jednotlivych zloziek celkového vysledku hospodérenia znazoriuje graf 6.

Graf 6
Vyvoj a Struktara VH v rokoch 2006 - 2008
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Zdroj: Tab. 9
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4.5 Analyza pozndmok k aétovnej zavierke

Sucast'ou poznamok k uctovnej zavierke je aj vykaz cash flow. Vykaz cash flow
zachytava pohyb penaznych prostriedkov v podniku za urcité obdobie, pricom bliZSie
charakterizuje jednotlivé vplyvy, ktoré sa podielali na tvorbe penaznych prostriedkov
(kladny penazny tok) a vplyvy, ktoré sa podielali na pouziti penaznych prostriedkov
(zé&porny penazny tok). Na vypocet cash flow som aplikovala nepriamu metddu, ktora
vychadza z vysledku hospodarenia za obdobie, ktoré sa upravuje o naklady a vynosy,

ktoré neboli peilaznymi prijmami a vydajmi.

Tab. 10: Vyvoj a Struktura cash flow v rokoch 2006 — 2008 v tis. Sk

Hodnota v tis. Sk

Polozka
2006 2007

Vysledok hospodarenia 154 -5145
Odpisy 1725 2441
Zmena stavu rezerv

Zmena stavu ¢asového rozliSenia aktiv

Zmena stavu ¢asového rozlisenia pasiv

Zmena stavu kratkodobych zavazkov

Zmena stavu kratkodobych pohl'adavok

Zmena stavu zasob

Zmena stavu KBU a finanénych vypomoci

CASH FLOW Z HOSPODARSKEJ CINNOSTI
Odpisy

Zmena stavu dlhodobého majetku (DNM + DHM)
Zmena stavu dlhodobého financného majetku
CASH FLOW Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Zmena stavu pohl'adavok za upisané VI

Zmena stavu dlhodobych pohl'adavok
Zmena stavu dlhodobych zavézkov

Zmena stavu dlhodobych bankovych Gverov
Zmena stavu vlastného imania

Vysledok hospodarenia po zdaneni

CASH FLOW Z FINANCNEJ CINNOSTI

NET CASH FLOW
Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty
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Kontrola spravnosti:

Stav penaznych prostriedkov na zaciatku obdobia 966 512 16
+ NET CASH FLOW -454 -496 31
= stav petlaznych prostriedkov na konci obdobia 512 16 47

Ako je zrejmé z Gdajov Vv tabul’ke 10 analyzovana Gc¢tovna jednotka dosahovala
kladny tok penaznych prostriedkov iba v roku 2008 kedy dosahoval hodnotu 31 tis. Sk.
V tomto Uctovnom obdobi dosahuje kladné toky penaznych prostriedkov z finan¢nej
¢innosti v hodnote 2 701 tis. Sk, ale aj z investi¢nej ¢innosti — 1 020 tis. Sk. Zaporna
hodnota penaznych tokov z hospodarskej ¢innosti podniku v sume 3 690 tis. Sk vSak

znizuje celkovy net cash flow.

Vroku 2006 dosahuje podnik kladny tok penaznych prostriedkov
z hospodarskej c¢innosti v hodnote 10429 tis. Sk, tok penaznych prostriedkov
tis. Sk, ¢o bolo spdsobené vyraznou zmenou v stave dlhodobého majetku. Ani
dosiahnuta kladna hodnota penaznych tokov z finan¢nej ¢innosti v hodnote 18 950 tis.
Sk nesp6sobila v podniku kladny tok penaznych prostriedkov. Hodnota net cash flow
dosahuje v tomto roku -454 tis. Sk.

V nasledujicom tuctovnom obdobi sledujeme vyrazny narast penaznych
prostriedkov z hospodarskej ¢innosti, ktory vzrastol z hodnoty 10 429 tis. Sk na hodnotu
30 809 tis. Sk, ¢o v percentuadlnom vyjadreni znamena narast o0 195%. Tento narast bol
spésobeny vyraznym zvySenim kratkodobych bankovych Gverov a finanénych
vypomoci Vv dosledku ¢Eerpania kratkodobého uveru. V pripade penaznych tokov
Z investi¢nej ¢innosti zaznamenavame pokles zaporného toku penaznych prostriedkov
oproti predchadzajicemu roku o 15 267 tis. Sk na hodnotu -14 566 tis. Sk. Zaporny tok
penaznych prostriedkov v hodnote -16 739 tis. Sk evidujeme aj z finan¢nej ¢innosti,
ktory bol spésobeny zniZzenim dlhodobych bankovych Gverov takmer o 43%.

Za celé sledované obdobie mézeme zhodnotit, Ze stav penaznych prostriedkov

uctovnej jednotky sa zo zapornej hodnoty v roku 2006 (-454 tis. Sk) zvysil 0 485 tis. Sk

na hodnotu 31 tis. Sk v poslednom analyzovanom obdobi.
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4.6 Financna analyza ex post

4.6.1 Analyza likvidity

Analyza likvidity je zamerana na posidenie schopnosti podniku uhradzat’ svoje
zavizky. Téato schopnost’ je determinovana predovsetkym Strukturou majetku, ktory ma
rozdielnu likvidnost’, t. j. spenaZitelnost’ alebo rychlost’, s akou sa jednotlivé polozky
obezného majetku premenia na penazné prostriedky. Vyvoj jednotlivych ukazovatel'ov

likvidity je uvedeny v tabul’ke 11.

Tab. 11: Vyvoj ukazovatel'ov likvidity v rokoch 2006 — 2008

Hodnota
2007

Ukazovatel’

Pohotova likvidita 0,0003
Bezna likvidita 0,0683
Celkova likvidita 0,1558

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Pohotova likvidita

Hodnoty tohto ukazovatela by sa mali pohybovat’ v intervale od 0,2 do 0,8, to znamena
ze na 1 Sk kratkodobého cudzieho kapitdlu pripadd minimalne 0,20 Sk finan¢nych
uétov. Analyzovana uctovna jednota nedosiahla ani v jednom z analyzovanych
uctovnych obdobi tieto hodnoty. V roku 2006 pripadalo na 1Sk kratkodobého cudzieho
kapitalu iba 0,023 Sk finan¢nych uctov, v nasledujicom tctovnom obdobi to bolo iba
0,0003 Sk a v poslednom roku to bolo len 0,001 Sk. Tieto nizke hodnoty boli spésobené

nedostatkom finan¢nych prostriedkov.

Bezna likvidita

NajlepSie hodnoty tohto ukazovatela sa pohybuju v rozmedzi od 1 do 1,5. Podobne ako
pri pohotovej likvidite uctovnd jednotka nedosiahla tieto hodnoty ani v jednom
z analyzovanych uc¢tovnych obdobi. Vyvoj tohto ukazovatel'a ma klesajucu tendenciu.
Vroku 2006 pripadalo na 1 Sk kratkodobého cudzieho kapitdlu 0,1043 Sk
kratkodobého majetku bez zasob, v roku 2007 poklesla tato hodnota 0 0,036 Sk na
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hodnotu 0,0683 Sk. V poslednom analyzovanom tG¢tovnom obdobi bola hodnota tohto
ukazovatel’a iba 0,0537 Sk.

Celkova likvidita

Optiméalne hodnoty tohto ukazovatela sa pohybuji vintervale od 1,5 do 2,5.
Ukazovatel’ celkovej likvidity mé klesajiicu tendenciu. Hodnoty tohto ukazovatel'a sa
ani v jednom roku nepohybovali v tomto optime. To znamena, ze G¢tovna jednotka nie
je schopna hradit’ svoje dlhy vo vySke kratkodobého cudzieho kapitalu obeznym
majetkom. Najvyssia hodnota tohto ukazovatel'a bola dosiahnuta v roku 2006 a to 0,40,
vroku 2007 na 1 Sk kratkodobého cudzieho kapitdlu pripadalo iba 0,1558 Sk
kratkodobého majetku. Aj napriek tomu, Ze v roku 2008 vzrastla na hodnotu 0,1980 Sk

podnik nedosiahol stanovené optimum.

Na zaver mozeme zhodnotit, Ze UCtovna jednotka nedisponuje dostatocnym
mnozstvom likvidnych prostriedkov, z ktorych by bola schopna hradit’ svoje kratkodobé
zavazky.

Vyvoj jednotlivych ukazovatelov likvidity je znazorneny v grafe 7.

Graf 7

Vyvoj ukazovatelov likvidity v rokoch 2006 - 2008
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Zdroj: Tab. 11
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4.6.2 Analyza aktivity

Analyza aktivity podniku je orientovana na skimanie efektivnosti vyuZitia
podnikového majetku, t. j. ako efektivne podnik hospodari so svojim majetkom.
Posudzuje sa vzt'ah majetku i jednotlivych zloZiek k dosiahnutym efektom — vykonom.

Sleduje sa na zéklade ukazovatel'ov obratovosti.

Tab. 12: Vyvoj ukazovatel'ov aktivity v rokoch 2006 - 2008
Pocet dni
2006 | 2007 | 2008

Doba obratu majetku 2612 | 2354| 2163
Doba obratu zasob 236| 135 189

Ukazovatel’

Doba inkasa pohl'adavok
z obchodného styku 59 45 40

Doba splacania zavazkov
z obchodného styku

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Graf 8
Vyvoj ukazovatelov ativity v rokoch 2006 - 2008
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Zdroj: Tab. 12

Doba obratu majetku
Tento ukazovatel’ vyjadruje kol'kokrat sa majetok obrati vo vztahu k trzbam za rok.
Vyvoj tohto ukazovatel'a ma klesajiicu tendenciu, ¢o je graficky znazornené v grafe 8.

NajdIhsia doba obratu majetku bola v roku 2006, kedy sa majetok obratil za 2612 dni.
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V roku 2007 poklesla tato hodnota o 258 dni na 2354 dni, a v poslednom analyzovanom

evve

ukazovatela od roku 2006 je 449 dni.
Doba obratu zasob

Uvadza sa v diioch ako dlho je obeZny majetok viazany vo forme zasob. Vyvoj doby
obratu zasob ma kolisavy priebeh. NajkratSia doba obratu zasob bola dosiahnuta v roku
2007, kedy predstavovala 135 dni, ¢o znamend pokles oproti predchadzajicemu
obdobiu 0 101 dni. V roku 2006 sa zasoby obratili vo vztahu k trzbam za 236 dni.
V poslednom analyzovanom obdobi pocet dni obratu zasob vzrastol oproti roku 2007

0 54 dni, na 189 dni.

Doba inkasa pohladdavok z obchodneho styku

Vypocitava priemernu ¢akaciu dobu, nez podnik obdrzi peflazni hotovost’ za predané
tovary. Cim je tato doba dlhsia, znamena vicsiu potrebu finanénych zdrojov a zvysenie
finanénych nakladov uroku. Doba inkasa pohl'adavok mé za analyzované obdobie
Klesajuci vyvoj. Celkovy pokles od roku 2006 do roku 2008 je 19 dni. Doba inkasa
pohladavok trvala najdlhSie v roku 2006, kedy podnik inkasoval pohladavky po 59
dnoch. V roku 2006 bola tato doba kratSia 0 14 dni, ¢o znamena Ze podnik inkasoval
pohl'adavky po 45 ditoch od momentu realizacie, a v roku 2008 to bolo len 40 dni od

momentu realizacie.

Doba splacania zavazkov z obchodného styku

Vyjadruje dobu, ktora uplynie od vzniku zavazku aZz po jeho Uhradu. Vyvoj tohto
ukazovatela ma rastici charakter. Celkovy narast od roku 2006 do roku 2008
predstavoval 205 dni. V roku 2006 bola doba splacania zavéazkov 199 dni, o rok na to sa
doba splacanie zavazkov predlZila na 238 dni, av roku 2008 podnik uhradzal svoje
zavdzky az za 404 dni. Ak porovname tento ukazovatel' s dobou inkasa pohl'adavok,
analyzovany podnik sa javi vo vztahu ksvojim obchodnym partnerom ako

nespol’ahlivy a neschopny hradit’ svoje zavizky vcas.
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4.6.3 Analyza zadlZenosti

Je zamerand na skumanie aposudenie finanénych zdrojov podniku
a ovplyviiovanie ich racionalnej skladby. Primerany podiel vlastnych a cudzich zdrojov
svedéi o dobrej podnikovej ekonomike a stcasne ovplyviiuje obchodni a Uverovid
doveryhodnost’ podniku. Jednotlivé ukazovatele zadlzenosti su uvadzané v tabul’ke 13

a ich vyvoj je zndzorneny v grafe 9.

Tab. 13: Vyvoj ukazovatel'ov zadlzenosti v rokoch 2006 — 2008

Hodnota
2007 | 2008

Celkova zadlZzenost’ 0,94 0,96

Ukazovatel’

Stuperi samofinancovania 0,06 0,04
Finan¢na paka 17,00| 22,80
Dlh na vlastné imanie 16,00 21,80
Uverova zadlZenost’ 0,49 0,36

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vlastné vypocty

Graf 9
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Zdroj: Tab. 13

Celkova zadlzenost

Tento ukazovatel' vyjadruje podiel cudzieho kapitadlu na celkovom kapitdle. Tento

podiel by nemal presiahnut’ Groven 50%, v rozvinutych trhovych ekonomikach sa vsak
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za krajnd hodnotu povazuje 70%. Vyvoj celkovej zadlzenosti analyzovanej uctovnej
jednotky ma stapajlcu tendenciu. V roku 2006 predstavuje podiel cudzieho kapitalu na
celkovom kapitaly podniku 87%, €o znameni Ze podnik nedosahuje odportcané
hodnoty. V roku 2007 vzréstol tento podiel na 94% a v roku 2008 je to o dve percenta
viac 96%. Co znamena e podnik je malo stabilny aje zavisly na cudzich zdrojoch

financovania

Stupen samofinancovania

Vyjadruje podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitaly podniku. To znamena, Ze do
akej mieri je podnik schopny kryt svoje potreby vlastnymi zdrojmi. Hodnoty tohto
ukazovatel'a by sa mali pohybovat’ okolo 20 — 30%. Analyzovana t¢tovna jednotka
disponuje v roku 2006 iba 14% vlastného kapitélu,. V roku 2007 poklesol podiel
vlastného kapitalu na celkovom kapitaly na 6%, a v roku 2008 je to iba 4%. Ani jedna
z tychto hodnét sa nepribliZzuje k optimalnym hodnotam, ¢o znamena Ze podnik nie je

takmer vobec schopny kryt’ svoje potreby z vlastnych zdrojov.

Financna paka

Tento ukazovatel’ vyjadruje aka Cast’ celkového kapitalu je tvorena vlastnym kapitdlom.
AKk je hodnota finan¢nej paky 2, znamena to, Ze podiel cudzieho a vlastného je rovnaky.
V analyzovanej tctovnej jednotke su vSak tieto hodnoty d’aleko vyssie, ¢o poukazuje na
evidovand v roku 2006 ato 7,71, vroku 2007 je tato hodnota viac ako 2x vysSia
a dosahuje uroven 17. V poslednom sledovanom obdobi je hodnota finan¢nej paky
vySSia oproti roku 2006 o 14,09 a jej hodnota je na Grovni 21,80. Z toho vyplyva Ze iba

vel'mi malé Cast’ celkového kapitalu podniku je tvorena vlastnym kapitalom.

Dlh na vlastné imanie

Ukazovatel' vyjadruje vztah medzi cudzim kapitalom a vlastnym kapitalom. Vyvoj

vwe

(6,71) anajvysSiu hodnotu dosiahol v roku 2008 ato 22,80. V roku 2007 sa jeho

hodnota vySplhala na 16, ¢o znamena Ze cudzi kapital je 16x vyssi ako kapital vlastny.
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Uverova zadlZenost

Predstavuje mieru vyuZivania bankovych dverov a finanénych vypomoci na
financovanie potrieb podniku. Ked'Zze bankové tvery a finan¢né vypomoci su sti¢ast'ou
cudzieho kapitalu, tato hodnota by mala byt mensia ako 0,5 (50%). Uverova zadlZenost’
analyzovanej uctovnej jednotky ma pocas sledovaného obdobia klesajdcu tendenciu.
V roku 2006 tvoria bankové uUvery a finan¢né vypomoci 58% podiel na celkovom
kapitaly. Pokles 0 9% evidujeme v roku 2007 a to v hodnote 49% z celkového kapitalu
podniku. V poslednom analyzovanom uctovnom obdobi je podiel bankovych uverov
a finanénych vypomoci iba 36% z celkového kapitalu podniku. Celkovy pokles

uverovej zadlzenosti predstavuje od roku 2006 do roku 2008 22%.

4.6.4 Analyza rentability

Ukazovatele rentability davaju do pomeru poloZku zodpovedajucu vysledku
hospodarenia k polozke ur€itého druhu kapitalu alebo trzieb (vynosov). Slazia
k zhodnoteniu celkovej efektivnosti ¢innosti podniku. Jednotlivé ukazovatele rentability

a ich vyvoj su uvedené v tabul’ke 14.

Tab. 14: Vyvoj ukazovatel'ov rentability v rokoch 2006 — 2008

Hodnota

Ukazovatel’

2007 | 2008
Rentabilita celkového kapitalu -0,0167 | 0,0172

Rentabilita vlastného kapitalu -0,8686 | -0,3499
Rentabilita majetku -0,0511 | -0,0153
Rentabilita trzieb -0,3298 | -0,0909

Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, Vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Rentabilita celkového kapitalu

Nazyva sa aj ukazovatel’ mieri zisku a patri k najdoélezitej$im ukazovatel'om , ktorymi sa
hodnoti ¢innost’ podniku. Vyjadruje kolko koran zisku, resp. straty pripada na 1 Sk
vloZeného celkového kapitalu. V roku 2006 bola vyska tohto ukazovatela 0,039 ¢o
znamend Ze na 1 000 Sk celkového kapitalu pripada 39 Sk zisku. V roku 2007 je
hodnota ukazovatel'a zaporna, nakolko podnik dosahoval zaporny vysledok
hospodéarenia a v tomto roku pripadd na 1 000 Sk celkového kapitalu 16,7 Sk straty.
V roku 2008 pripada na 1 000 Sk celkového kapitalu podniku 17,2 Sk zisku.
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Rentabilita vlastného kapitalu

Tento ukazovatel sa nazyva aj vynosnost alebo navratnost’ vlastného kapitalu.
Vyjadruje efektivnost’ reprodukcie kapitadlu vlozeného vlastnikmi do podnikania.
Vyjadruje kol'ko korun zisku resp. straty pripada na 1 Sk vlozeného kapitélu. V roku
2006 je hodnota tohto ukazovatel'a kladna, nakol’ko podnik dosiahol kladny vysledok
hospodarenia a na 1 000 Sk vloZeného kapitalu pripada 79,1 Sk zisku. V nasledujdcich
rokoch je v dosledku zaporného vysledku hospodarenia hodnota tohto ukazovatela
zaporna. V roku 2007 pripadd na 1000 Sk vlozeného kapitadlu 868,6 Sk straty.
V poslednom analyzovanom u¢tovnom obdobi pripada na 1 000 Sk vlozeného kapitalu

349,9 Sk straty.

Rentabilita majetku

Nazyvana tiez miera vynosu aktiv alebo névratnost’ aktiv. Ukazovatel meria hrubu
produkénu silu aktiv podniku. Vyjadruje kol'ko kortn zisku resp. straty pripadé podniku
na 1 Sk vlozeného majetku. Podobne ako pri rentabilite vlastného kapitalu dosahuje
tento ukazovatel’ kladnti hodnotu iba v roku 2006, kedy dosahovala zisk a na 1 000 Sk
vloZzeného majetku pripadd 10,2 Sk zisku. Na 1000 Sk vloZzeného majetku pripada
v roku 2007 51,1 Sk straty a v roku 2008 je to 15,3 Sk straty na 1 000 Sk vloZeného

majetku.

Rentabilita trzieb

Tento ukazovatel’ vyjadruje mnozstvo zisku resp. straty ktora pripada na korunu obratu.
Kladnu hodnotu tohto ukazovatela evidujeme iba v roku 2006 v doésledku kladného
vysledku hospodérenia, kedy na 1000 Sk trzieb pripadalo 73,4 Sk zisku.
V nasledujucich analyzovanych U¢tovnych obdobiach st hodnoty tohto ukazovatela
v dosledku dosiahnutej straty zaporne. V roku 2007 pripada na 1 000 Sk trZzieb 329,8 Sk
straty a 0 rok neskor to bolo na 1 000 Sk trzieb iba 90,9 Sk straty.

Vyvoj jednotlivych ukazovatel'ov rentability je znazorneny v grafe 10.
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Graf 10

Vyvoj ukazovatel'ov rentability v rokoch 2006 - 2008
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Zdroj: Tab. 14

4.7 Finan¢na analyza ex ante

4.7.1 Index bonity

Metdda Indexu Bonity patri medzi matematicko-Statistické metddy
prognézovania financnej situacie podniku. Jeho celkovy zéaver je tvoreny suctom
Siestich parcialnych finanénych ukazovatelov, ktorym st pridelené vahy podla
vyznamnosti. Cim vy$i je vysledok vypodtu, tym je progndza finanéno-ekonomickej

situacie firmy lepsia.

Tab. 15: Vyvoj a vypocet indexu bonity v rokoch 2006 — 2008

Véha Hodnota Prepoditana hodnota
Ukazovatel ukazo-
vatela 2007 2006 | 2007

X1 = CF/cudzi kapital 1,5 0,29 0,34 0,43
X2 = celkovy kapital/cudzi kapital 0,08 1,06 0,09| 0,09

X3 = zisk pred zdanenim/celkovy kapital 10 -0,05 0,13| -0,51
X4 = zisk pred zdanenim/vynosy 5 -0,16 0,20| -0,81
X5 = zasoby/aktiva celkom 0,3 0,06 0,03| 0,02
X6 = vynosy/aktiva celkom 0,1 0,32 0,03| 0,03

Index bonity - - 0,82| -0,76
Zdroj: Stvaha 2006 — 2008, vykaz ziskov a strat 2006 — 2008, vlastné vypocty

Index bonity dosahuje najvyssiu hodnotu v roku 2006 a na zaklade jeho hodnoty

0,82 sa podla stupnice vyjadrujicej finanénu situaciu, sa v podniku vyskytuju urcité
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problémy. Zaporna hodnota indexu bonity je evidovana v roku 2007 a bola spbsobena
zapornym vysledkom hospodérenia a finan¢na situacia podniku je na zaklade stupnice
hodnotenia indexu bonity zIa. V roku 2008 sa hodnota indexu bonity zvySila o0 1,04 na

hodnotu 0,28 a na stupnici hodnotenia sa v podniku vyskytuja ur¢ité problémy.

Graf 11

Vyvojindexu bonity v rokoch 2006 - 2008
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zZaver

NajucinnejSou metdédou posudenia financnej situacie podniku je financna
analyza. Prostrednictvom finan¢nej analyzy je mozné urcit' relativne postavenie
uétovnej jednotky v spolo¢nosti, vyzdvihnut' jej pozitiva a negativa a odhalit’ jej silné
a slabé stranky.

Predmetom diplomovej prace bola téma: Analyza uctovnej zévierky vo vybranej
uctovnej jednotke. Objektom tejto analyzy sa stala Gctovnd jednotka AGRONOVA
Liptov s. r. o0.so sidlom v Liptovskej Sielnici, ktorej predmetom podnikania je
pol'nohospodarska vyroba. Analyza uctovnej zavierky bola vykonana za obdobie rokov
2006, 2007 a2008 avychodiskovym bodom pri jej vypracovani boli vykazy
individualnej uctovnej zavierky stvaha, vykaz ziskov a strdt a pozndmky Kk uctovnej
zavierke.

Na zéklade vykonania analyzy majetkovej Struktiry uctovnej jednotky vyplyva,
Ze jej vyvoj ma kolisavy priebeh. NajvysSiu hodnotu dosahuje v roku 2007 ato 85 965
tis. Sk. Celkovy narast majetku od roku 2006 do roku 2008 je v hodnote 10 229 tis. Sk,
ktory bol spésobeny narastom neobezného majetku a to stavieb v dosledku ich celkovej
rekonstrukcie. V oblasti obezného majetku doSlo k vyraznému zvySeniu zasob

v dosledku zvySenej produkcie vyrobkov.

Analyza zdrojov krytia majetku poukazuje na nizky podiel vlastnych zdrojov
krytia majetku, ktoré maju klesajucu tendenciu v dosledku dosahovania zaporného
vysledku hospodarenia v rokoch 2007 a 2008 a ich hodnota v poslednom analyzovanom
obdobi sa pohybuje na urovni 3 749 tis. Sk. Cudzie zdroje financovania uctovnej
jednotky maji naopak stlpajucu tendenciu a najvysSiu hodnotu dosahuju v roku 2008
ato vhodnote 59062 tis. Sk. tento nérast bol spdsobeny vyraznym zvySenim

kratkodobych zavézkov a ¢erpanim zdrojov na rekonstrukciu budov z Eurofondov.

Prostrednictvom analyzy vykazu ziskov a strat zist'ujeme, ze G¢tovna jednotka
dosahuje kladny vysledok hospodarenia iba v roku 2006 (749 tis. Sk), kedy su celkoveé
naklady Gétovnej jednotky na najniz$ej trovni. Aj ked’ v nasledujucich dvoch rokoch
maju celkové vynosy rastiucu tendenciu, nepresiahli Groven nakladov a tak aj vysledok

hospodarenia je v tychto rokoch strata.

Prehl'ad penaznych tokov poukazuje na nedostatok penaznych prostriedkov v podniku

v rokoch 2006 a 2007 a dosahuje zaporn hodnotu. V poslednom analyzovanom obdobi
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sa tok penaznych prostriedkov v podniku vyrazne zvysil z hodnoty -454 tis. Sk v roku
2006 na 31 tis. Sk, ktory bol dosiahnuty na ziklade kladného toku penaznych

prostriedkov z finanénej a investi¢nej ¢innosti.

V ramci finan¢nej analyzy ex post som sa zamerala na vypocet ukazovatel'ov likvidity,

rentability, aktivity a zadlzenosti.

Analyzovana uc¢tovna jednotka nedosahuje optimélne hodnoty pohotovej, beznej
a celkovej likvidity ani v jednom z analyzovanych obdobi, ato v désledku nizkych
hodnét finanénych prostriedkov a vysokych hodn6t kratkodobych cudzich zdrojov.
Z ¢coho vyplyva, ze podnik nedisponuje dostatoénym mnozstvom peilaznych
prostriedkov na krytie kratkodobych zavazkov.

Analyza aktivity poukazuje na to, ako efektivne podnik hospodari so svojim
majetkom. Doba obratu majetku, zasob a inkasa pohl'adavok maju klesajticu tendenciu.
Naopak doba splatnosti zavizkov mé stupajiicu tendenciu, ¢o znamena ze podnik hradil
svoje zaviazky neskor ako inkasoval pohladavky od svojich odberatelov. Najvacsi

rozdiel medzi tymito dvoma ukazovatel'mi je v roku 2008 a predstavuje 364 dni.

Analyza zadlZenosti poukazuje na vysoky podiel cudzich zdrojov financovania
majetku. Celkova zadlZenost’ dosahuje v roku 2008 az 96%, o znamena Ze podnik
disponuje iba 4% vlastnych zdrojov krytia majetku. Ztoho vyplyva, Ze podnik
vystupuje voci okoliu ako nestabilny al'ahko zranitelny. Jediny ukazovatel, ktory
dosahuje optimalne hodnoty je ukazovatel’ tiverovej zadlzenosti, ktory ma klesajicu

tendenciu a v roku 2008 sa pohybuje na urovni 36%.

Ukazovatele rentability vyjadruju vynos z podnikania za urcité obdobie. Vo
vSeobecnosti sa vyzaduje aby tieto ukazovatele rastli. Ked'Ze analyzovana uctovna
jednotka dosahuje zisk iba vroku 2006, tak aj ukazovatele rentability s v tomto
uétovnom obdobi kladné. V rokoch 2007 a 2008 kedy je vysledok hospodarenia
zaporny, dosahuju aj ukazovatele rentability zaporné hodnoty.

Index bonity je jednym z nastrojom predikcie finanénej situacie podniku. Na
zéklade jeho vypoctu moézeme zhodnotit, ze v podniku existuju urCité problémy
v rokoch 2006 a 2008 kedy dosahuje kladné hodnoty. V roku 2007, kedy je index bonity

zaporny je finan¢na situacia podniku zIa.
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Na zaklade uskutocnenej analyzy a dosiahnutych vysledkov mozno formulovat
nasledujuce navrhy a opatrenia, ktoré mézu v buducnosti prispiet’ k zlepSeniu finanénej
situdcie analyzovanej uctovnej jednotky:

e zvysit podiel vlastnych zdrojov krytia majetku

e znizit’ vysku nakladov z finan¢nej ¢innosti

e ziskanie financnych prostriedkov predajom nepotrebného majetku

e zvysit mnozstvo najlikvidnejSich poloZiek majetku

e znizit’ dobu splacania zaviazkov, pretoze prili§ dlhé obdobie moze u obchodnych

partnerov vyvolat’ neistotu v oblasti platobnej schopnosti podniku

e nadalej vyuzivat moznost financovania potrieb podniku z podpornych

programov Eurdpskej Unie
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Priloha A: Prepis stvahy za roky 2006 — 2008

Slvaha - strana aktiv

Cislo

Oznacenie Text gl 2006 2007 2008
Spolu majetok r.002+r.003+r.032+r.062 001 72991 | 85965| 85430
A Pohladavky za upisané vlastné imanie (353) 002 0 0 0
B. Neobezny majetok r.004+r.013+r.023 003 64086| 76211| 74315
B.l. Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r.005 az 012) 004 0 0 0
B.I.1. Zriad'ovacie naklady (011) -/071, 091A/ 005 0 0 0
2. | Aktivované naklady na vyvoj (012)-/072, 091A/ 006 0 0 0
3.| Softvér (013) -/073, 091A/ 007 0 0 0
4.| Ocenitelné prava (014) -/074, 091A/ 008 0 0 0
5. | Goodwill (015) - /075, 091A/ 009 0 0 0
6. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 010 0 0 0
7. | Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) -093 011 0 0 0
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) -095A 012 0 0 0
B.11. Dlhodoby hmotny majetok sucet (r.014 az 022) 013 64086 | 76211| 74315
B.1.1. Pozemky (031) - 092A 014 2564 3532 3597
2.| Stavby (021) -/081, 092A/ 015 15560 | 60442 57357
3.| Samostatné hnutel'né veci a stibory hnutelnych veci (022) - /082, 092A/ 016 5520 8 202 7824
4. | Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 017 0 0 0
5. | Zakladné stado a tazné zvieratd (026) - /086, 092A/ 018 1098 1674 1597
6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029,02X,032) - /089, 08X, 092A/ 019 0 0 0
7. | Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) - 094 020 39 344 2361 3940
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok (052) - 095A 021 0 0 0
9. | Opravna polozka k nadobudnutiu majetku (+/-097) +/-098 022 0 0 0
B.111. Dlhodoby finanény majetok sticet (r.024 az 031) 023 0 0 0
B.1I.1. Podielové cenné papiere a podiely v ovladanej osobe (061) -096A 024 0 0 0
2 Olg%dpi‘elové cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s podst.vplyvom (062) - 025 0 0 0
3.| Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) -096A 026 0 0 0
4. | Pozicky uctonej jednotke v konsolidovanom celku (066A) -096A 027 0 0 0
5. | Ostatny dlhodoby finanény majetok (067A, 069, 06XA) -096A 028 0 0 0
6. | Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A 029 0 0 0
7. | Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok (043) - 096A 030 0 0 0
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 031 0 0 0
C. Obezny majetok r.033+r.041+r.048+r.056 032 8892 9735| 11099
C.l. Zasoby sucet (r.034 az 040) 033 6581 4905 7460
C.L1. Materidl (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034 2047 356 408
2. | Nedokoncena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 035 547 706 862
3 ;ngéleIZkOVé vyroba s predpokl.dobou ukonéenia dlhsou ako jeden rok 12X - 036 0 0 0
4. | Vyrobky (123) - 194 037 2462 2672 4701
5.| Zvierata (124) -195 038 1525 1138 1453
6. | Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 0 33 36
7. | Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) -391A 040 0 0 0
C.IL. Dlhodobé pohladavky sucet (r.042 az 047) 041 4 1013 1297
cll Pohl'adavky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) 042 0 0 0
- 391A
2. | Pohladavky voci ovladanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 043 0 0 0
3. | Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku (351A) -391A 044 0 0 0
4 Pohladavky voci spoloénikom , ¢lenom a zdruZeniu (354A, 355A, 358A, 045 0 0 0

35XA) -391A
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Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -

5. 391A 046 0 0 0
6. | Odlozena danova pohladavka (481A) 047 4 1013 1297
C.111. Kratkodobé pohPadavky sucet (r.049 az 055) 048 1795 3801 2259
ClllAL _Pso;fz\dévky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) 049 1243 1644 1567
2. | Pohladavky voci ovladanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 050 0 0 0
3. | Ostatné pohl'adavky v ramci konsolidovaného celku (351A) -391A 051 0 0 0
4. Pohl'adavky voci spolo¢nikom , ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A, 358A, 052 0 0 0
35XA, 398A) -391A
5. | Socialne zabezbecenie (336) - 391A 053 0 0 0
6. | Danové pohladavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 551 2116 683
8 3h§;pr0hFadéka (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 055 1 a1 45
C.IV. Finan¢né ucty sucet (r.057 az r.061) 056 512 16 47
C.IV.1. | Peniaze (211, 213, 21X) 057 3 2 10
2. | Utty v bankach (221A, 22X +/-261) 058 509 14 37
3. | Uéty v bankach s dobou viazanosti dlhsou ako jeden rok 22XA 059 0 0 0
4. | Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 060 0 0 0
5. | Obstaravany kratkodoby finan¢ny majetok (259) - 291 061 0 0 0
D. Casové rozliSenie sucet r.063 az 064 062 13 19 16
D.1 Néklady buducich obdobi (381, 382) 063 13 19 16
2. | Prijmy buddcich obdobi (385) 064 0 0 0
Stvaha - strana pasiv

Oznagenie Text (s | 2006 | 2007 | 2008
Spolu vlastné imanie a zavéazky r.066+r.086+r.116 065 72991 | 85965| 85430
A Vlastné imanie r.067+r.071+r.078+r.082+r.085 066 9 467 5061 3749
Al Zakladné imanie sucet (r.068 az 070) 067 200 200 200
AllL Z&kladné imanie (411 alebo +/-491) 068 200 200 200
2. | Vlastné akcie a vlastné obchodné poddiely (/-/252) 069 0 0 0
3. | Zmena zékladného imania +/- 419 070 0 0 0
ALl Kapitalové fondy sucet (r.072 az 077) 071 7562 7562 7562
AllLL. Emisné &zio (412) 072 0 0 0
2. | Ostatné kapitalové fondy (413) 073 7562 7562 7562
3. 4Zlésl;onn}'/ rezervny fond ( Nedelitel'ny fond) z kapitalovych vkladov (417, 074 0 0 0
4.| Ocetovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov (+/-414) 075 0 0 0
5.| Ocetiovacie rozdiely z kapitalovych Gastin (+/-415) 076 0 0 0
6. | Ocenovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni (+/- 416) 077 0 0 0
Al Fondy zo zisku sucet (r.079 aZ r.081) 078 55 93 93
AllLL. Z&konny rezervny fond (421) 079 55 93 93
2. | Nedeliteny fond (422) 080 0 0 0
3. | Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 081 0 0 0
AlV. Vysledok hospodarnia minulych rokov r.083 a r.084 082 901 1602| -2794
AlV.1. Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 901 1602 0
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 084 0 0| -2794
e R
B. Zavéazky z r.087+r.091+r.102+r.112 086 52816 | 58890 | 59062
B.I. Rezervy sicet (r.088 az r.090) 087 252 263 0
B.I.1. Rezervy zakonné (451A) 088 0 0 0
2. | Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA) 089 0 0 0
3. | Kréatkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090 252 263 0
B.11. Dlhodobé zavizKky sucet (r.092 az r.101) 091 622 1367 7174
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B.II1. Dlhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092 0 0 6 958
2. | Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093 0 0 0
3. | Dlhodobé zavazky voci ovladanej osobe a ovladajucej osobe (417A) 094 0 0 0
4. | Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku (417A) 095 0 0 0
5. | DIlhodobé prijaté preddavky (475A) 096 0 0 0
6. | Dlhodobé zmenky na Ghradu (478A) 097 0 0 0
7. | Vydané dlhopisy (473A,/-1255A) 098 0 0 0
8. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 099 101 95 72
9. | Ostatné dlhodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A 377A) 100 521 1272 144
10. | Odlozeny daiovy zavizok (481A) 101 0 0 0
B.111. Kratkodobé zavizky sucet (r.103 az 111) 102 9 466 15277 | 21368
BN 427%\Zzlg)z(£;)chodeneho styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 103 5 445 9548 8007
2. | Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104 20 20 0
3. | Zavizky voci ovladanej osobe a ovladajiicej osobe (361A, 471A) 105 0 0 0
4 Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku (361A, 36 XA, 471A, 106 0 0 0
47XA)

Zavizky voci spolo¢nikom a zdruzeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A,
5| J78m a0 ) P (364, 107 3016| 4154| 5788
6. | Zavizky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 108 333 729 630
7.| Zavazky zo socialneho poistenia (336A, 479A) 109 353 752 579
8. | Danové zavizky a dotacie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 110 69 74 104
9. | Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X 111 230 0 6 260
B.IV. Bankové uvery a vypomoci sucet (r.113 az 115) 112 42 476 41983 | 30520
B.IV.1. Bankové Gvery dlhodobé (461A, 46XA) 113 40658 | 23444] 25018
2. | Bezné bankové Gvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 114 1498 18 450 5052
3. | Kratkodobé finan¢né vypomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 115 320 89 450
C. Casové rozliSenie sidet (r.117 az 118) 116 10708 | 22014| 22619
C. 1 Vydavky buducich obdobi (383) 117 10 708 3 1
2. | Vynosy buddcich obdobi (384) 118 0| 22011| 22618
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Priloha B: Prepis vykazu ziskov a strat za roky 2006 — 2008

Vykaz ziskov a strat

oznaenie Text s, | 2006 | 2007 | 2008
I Trzby za predaj tovaru (604) 01 0 196 275
A. Néklady vynalozené na predany tovar (504) 02 0 128 140
+ Obchodna marza r. 01-02 03 0 68 135
1. Vyroba r. 05+06+07 04 14 518 | 14995 | 17277
1.1 Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602) 05 10 200 | 13133 | 14144

2. | Zmena stavu vnatropodnikovych zasob vlastnej vyroby (+/- uét.sk.61) 06 1883 -19| 2500

3. | Aktivacia (Gct. sk. 62) 07 2435| 1881 633
B. Vyrobna spotreba r. 09+10 08 10 033 | 14524 | 13394
B 5%%?%%?0\ r)nateriélu, energie a ostatnych neskladovatel'nych dodavok (501, 502, 09 7621 | 10670 | 9501
B.2. Sluzby (ué. sk. 51) 10 2412 | 3854 | 3893
+ Pridana hodnota r. 03 + 04 - 08 11 4485 539 | 4018
C. Osobné naklady (sucet r. 13 az 16) 12 7013 | 8258 | 8089
C.l Mzdové néklady (521, 522) 13 5089 | 6014 | 5899
C.2. Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva (523) 14 30 36 3
C.3. Naklady na socialne zabezpecenie (524, 525, 526) 15 1737 | 2021 | 1964
C4. Socialne néklady (527, 528) 16 157 187 223
D. Dane a poplatky (uct. sk. 53) 17 342 342 265
E n?aﬂz;iﬁ ?S%Taggg)polozky k dlhodobému nehmotnému a dlhodobému hmotnému 18 2839 | 5280 6156
1. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu (641, 642) 19 212 | 486| 452
F. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a materialu (541, 542) 20 161 | 437 211
V. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti (644, 645, 646, 648, 655, 657) 21 931111382 | 11960
G. 5C;s7t)atné naklady na hospodarsku ¢innost’ (543, 544, 545, 546. 547, 548, 549, 555, 29 493 333 313
V. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-) (697) 23 0 0 0
H. Prevod nakladov a hospodarsku ¢innost™ (-) (597) 24 0 0 0
- r\.72yosie;(.izo]l-(_rflzozs“[-)(tz(:.azge)l_l(l_ar.zzg;)spodarske] ¢innosti r.11-r.12-r.17-r.18+r.19 5 3160 | -2243| 1396
V1. Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 26 0 0 0
I Predané cenné papiere a podiely (561) 27 0 0 0
VII. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r. 29 + 30 + 31 28 0 0 0
VIIL Vynosy z genn)’lch papierov a podielov v dcérskej Gictovnej jednotke a v 29 0 0 0

spolo¢nosti s podstatnym vplyvom(665A)

2. | Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov (665A) 30 0 0 0

3. | Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 31 0 0 0
VIIL Vynosy z kratkodobého finan¢ného majetku (666) 32 0 0 0
J. Naklady na kratkodoby finanény majetkok (566) 33 0 0 0
IX. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii 34 0 0 0

(664,667)

K. Néklady na precenenie CP a naklady na derivatové operacie (564,567) 35 0 0 0
L. Tvorba a zu¢tovanie opravnych poloziek k finanénému majetku +/- 565 36 0 0 0
X. Vynosové uroky (662) 37 1 0 0
M. Nékladové uroky (562) 38 2103 | 2957 | 2786
XI. Kurzové zisky (663) 39 0 0 0
N. Kurzové straty (563) 40 0 8 0
XII. Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 41 0 0 0
0. Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ (568, 569) 42 131 196 142
XII. Prevod finanénych vynosov (-) (698) 43 0 0 0
P. Prevod finan¢énych nakladov (-) (598) 44 0 0 0
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Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti r.26-r.27+r.28+r.32-r.33+r.34-

: .35-1.36+1.37-1.38+1.39-1 A0+T.41-T.42-+(-r 43)(-r 44) || oY L ert
R. Dan z prijmov z beznej ¢innosti r. 47+r.48 46 178 | -1008 | -220
R.1. splatna (591, 595) 47 182 0 64

odloZena (+/-592) 48 -4 | -1008 | -284
*x Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti r.25+r.45-r.46 49 749 | -4396 | -1312
XIV. Mimoriadne vynosy (uét. sk. 68) 50 0 0 0
S. Mimoriadne naklady (ict. sk. 58) 51 0 0 0
T. Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti r. 53+r.54 52 0 0 0
T.1. splatna (593) 53 0 0 0

odloZena (+/-594) 54 0 0 0
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti r.50-r.51-r.52 55 0 0 0
u. Prevod podielu na vysledku hospodarenia spoloénikom (+/-596) 56 0 0 0
FHx Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie +/- r.49+r.55-r.56 57 749 | -4396 | -1312
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Priloha C: CD médium — diplomové praca v elektronickej podobe
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