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Abstrakt

Zakladnym predpokladom fungovania kazdého podnikatel'ského subjektu v
trhovom hospodarstve v ktorom pohyb penazi sprostredkuje pohyb produktov
je zabezpe€ovanie jeho financovania. Vyznamnym a nezastupitel'nym zdrojom
zabezpe€ovania financovania 1 podnikov so zameranim na pol'nohospodarsku
¢innost’ st popri samofinancovani t. j. vyuziti vlastnych zdrojov vytvorenych v
priebehu hospodarenia, respektivne dotacii zo Statneho rozpoctu a z fondov
Eurépskej Unie rozne iverové zdroje. Hlavnym cielom bakalarskej prace je
analyzovat’ r6zne fondy uverovych zdrojov, ako aj ich vyvoj na Slovensku a na
vybranom pol'nohospodarskom podniku. Odlisny charakter poI'nohospodarske;j
prvovyroby v rdmci ostatnych odvetvi narodného hospodarstva, ako 1 jej
zatlenenie do Spolocnej polnohospodarskej politiky EU boli hlavnymi
faktormi pri  vzniku a profilacii niektorych Gverovych produktov
charakteristické a Specidlne prave pre toto odvetvie. Praca poukazuje i na
aplikéciu tychto Specidlnych druhov tGverov pre farmarov ale 1 na dostupnost’ a
podmienky ich ziskavania v pripade niektorych komerénych bank. Dolezitym
vyznamom je hodnotenie Cerpania tychto Gverov na rozvoj a ekonomiku

sktimaného pol'nohospodarskeho podniku.

KIacoveé slova :
Financovanie pol'nohospodarskych podnikov
Uverové zdroje
Specialne druhy tverov pre farmarov
Dostupnost’

Podmienky ziskavania



Abstrakt

Die Grundvoraussetzung flir den Betrieb jeder Geschéftseinheit in einer
Marktwirtschaft, in der die Bewegung von Geld den Verkehr von Waren
vermittelt ist, die Finanzierung zu versichern. Eine wichtige und wesentliche
Quelle der Finanzierung und Bereitstellung bei einem Unternehmen neben der
Eigenfinanzierung ist, den Schwerpunkt auf die landwirtschaftliche Tatigkeiten
bevorzugen.Die Subventionen aus dem Staatshaushalt und Fonds aus
verschiedenen Quellen der Europiischen Union sind auch sehr niitzlich. Das
Hauptziel der Arbeit ist nicht nur die verschiedene Quellen der Gelder zu
analysieren sondern auch ihre Entwicklung in der Slowakei und in dem
ausgewdhlten Bauernhof zu beschreiben. Die unterschiedliche Natur der
landwirtschaftlichen ~ Primérproduktion  von  anderen  Sektoren  der
Volkswirtschaft, sowie seine Integration in die Gemeinsame Agrarpolitik der EU
und das Profil der Kredit-Produkte und einige Besonderheiten gerade fiir diesen
Sektor waren die wichtigsten Faktoren bei der Entwicklung. Die Arbeit bezieht
sich auch auf die Anwendung dieser speziellen Arten von Krediten fiir
Landwirte, sowie auch auf die Verfiigbarkeit und Konditionen der Gewéhrung
bei einiger Geschéftsbanken. Ein wichtiger Punkt ist die Bewertung dieser
Darlehen fiir die Entwicklung und Ekonomie in der ausgewdhlten

landwirtschaflichen Unternehmen.

Schlagworter :
Landwirtschaftiche Finanzierung
Quellen von Krediten
Spezielle Arten von Krediten fiir Landwirte
Verfligbarkeit

Bedingungen beim Kreditgewédhrung
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UvVoD

Zakladnym cielom pol'nohospodarstva je zabezpecit' potravinovi bezpecnost Statu,
prostrednictvom obhospodarenia pol'nohospodarske; pddy a s fiou suvisiace prirodné
prostredie. Pol'nohospodarstvo sa 1iSi od ostatnych odvetvi narodného hospodarstva tym, ze
je charakteristické vysokou zavislostou na vonkajsich faktoroch prostredia. Vyrobny cyklus
v polnohospodarstve ma kolisavy charakter, ktory prenikd aj na oblast’ financovania
prostrednictvom nerovnomernych tokov penaznych prostriedkov. Ak berieme do tivahy cely
agrokomplex, vratane sluzieb a spracovatelskych a inych na pol'nohospodarstve
participujucich odvetvi, ide s 15-percentnym podielom na HDP a 17-percentnym podielom

na zamestnanosti o najsilnejSie odvetvie hospodarstva.

Zabezpecenie konkurencieschopnosti pol'nohospodarskej prvovyroby na domacom trhu i
v medzinarodnom trhu prostrednictvom ¢im efektivnejSieho vyuzitia prirodnych, I'udskych a

ostatnych faktorov je klI'i€¢ovou otazkou celého narodného hospodarstva.

Na zabezpecenie tejto tulohy je nevyhnutnostou aby podniky polnohospodarskej
prvovyroby mali dostatok pohotovych finanénych zdrojov. Tato skutocnost’ plati globalne
ale rézne $taty a zoskupenia rieSia problém s nedostatkom finan¢nych zdrojov réznymi
ekonomickymi systémami, ktoré st zamerané predovSetkym na zabezpecenie cenovych
uhrad, alebo kompenzacnych thrad, Ghrad na trvalt udrZate'nost’ polnohospodarstva a
podpory exportu, na pomoc pri reStrukturalizacii hospodarskej ¢innosti. Tieto systémy su
vel'mi r6znorodé a nie je mozné jednoznacne urcit vSeobecnu preferenciu toho ktorého
systétmu. Kym pol'nohospodarska politika v USA je navonok zamerana na uvolfiovanie
trhovych mechanizmov s tendenciou znizovat dotacie do trhu, sprevadza ju systém zaruk
Statu za promptny nakup zakladnych komodit, systém kompenzacii a masivna spotrebitel'ska
dotécia v podobe zapornej dane z obratu. EU pouziva v rozhodujicom meradle systém
cenovych thrad v podobe intervencii a exportnych dotacii s postupnym prechodom na
kompenzacie za obmedzenie produkcie stanovenych komodit a na SirSie vyuZitie

Strukturalnych fondov.

Pre financovanie pol'nohospodarstva v tychto Statoch sa vytvoril priestor predovSetkym z
platieb za produkciu. Uverovanie prevadzkovych potrieb je iba ¢iastkovym doplnkovym
zdrojom financovania. Vo vdc$ej miere sa uverovo kryju predovSetkym investicné potreby
na nakup pody.

Pred vstupom Slovenskej Republiky do EU bola §truktara financovania agrosektoru
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diametralne odliSna od hore uvedenych schém, nakol’ko ekonomicka sila krajiny nedovolila

tieto aplikovat’.

Vstup SR do EU vyrazne ovplyvnil systém financovania polnohospodarskych podnikov.
Zaviedli sa rozne podporné mechanizmy na administrovanie ktorych sa zriadila
Pddohospodarska platobna agentara (PPA), ktora vyuziva Integrovany administrativny a
kontrolny systém (IACS) prepojeny na register pody LPIS. Podpory polnohospodarstva
pozostavaji z niekolkych zloZiek. Zarad'ujeme k nim podpory na organizovanie trhu s
komoditami, priame platby (SAPS a POP), podpory na rozvoj vidieka, dobiehajici
SAPARD, PHARE, prostriedky na zéaruky realizované Slovenskou zaru¢nou bankou,
vSeobecné sluzby priamo z rozpoctu kapitoly MP SR, prostriedky intervencnej agentiry a

danové ulavy na spotrebnej dani z motorovej nafty.

Celkové transféry do pol'nohospodarstva a potravinarstva vyrazne ovplyvnili spravanie sa
komerénych bank, ktoré pred vstupom SR do EU hodnotili polnohospodarske subjekty ako
vysoko rizikové a dostupnost’ prevadzkovych 1 investicnych uverov bola vel'mi

komplikovana a obmedzena.

Zavedenim podpornych mechanizmov sa zvysila dovera komerénych bank voci
pol'nohospodarskemu sektoru a postupne sa vytvarali Specidlne tverové produkty vo vzt'ahu
k tymto podpornym mechanizmom, ktoré vyraznou mierou prispeli k zabezpeCeniu
prevadzky a naplneniu investicnych zamerov. Zvysila sa 1 vSeobecna dostupnost’ a

zjednodusili sa podmienky ziskavania tychto iverovych zdrojov.

Hlavnym ciel'om bakaldrskej prace je prezentovat’ a analyzovat’ rozne formy Specialnych
uverovych zdrojov a ich vyuzZitie na vybranom polnohospodarskom podniku a poukazat’ na

ich vplyv na vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov.



1. PREHLAD O SUCASNOM STAVE RIESENEJ PROBLEMATIKY
DOMA A V ZAHRANICI

1.1. Podnikové financie

VLACHYNSKY, K (1997) charakterizuje podnikové financie ako sustavu pefiaznych
vztahov do ktorych podnik vstupuje pri ziskavani financnych zdrojov, pri ich alokovani a
viazani v jednotlivych zlozkéch majetku, pri produktivnom vyuZzivani majetku a pri ziskavani
a rozdel'ovani dosiahnutych vysledkov. Podl'a oblasti podnikovej ¢innosti ktorej sa penazné
vzt'ahy tykaju, ich ¢lenime takto :

e vztahy vznikajuce pri ziskavani finanénych zdrojov, s ktorymi potom podnik
hospodari. Su to pévodné vklady vlastnikov, resp. spolo¢nikov, ich dodatocné vklady,
rozne uverové zdroje, vlastné zdroje vytvorené v priebehu hospodarenia a v istych
pripadoch aj dotacie zo Statneho rozpoctu alebo z roéznych verejnych fondov ¢i
nadacii. VSetky tieto vztahy oznacujeme spolo¢nym pojmom financovanie podniku

e vztahy spojené¢ s umiestnenim ziskavanych finan¢nych zdrojov do jednotlivych
zloziek majetku, a to do hmotného a nehmotného investicného majetku, finanénych
investicii, zasob, pohl'addvok a pohotovych penaznych prostriedkov oznac¢ujeme ako
investicie

e peiazne vzt'ahy viaZuce sa na produktivne vyuzitie podnikového majetku t. j. vztahy
spojené s ndkladmi, vynosmi, tvorbou zisku a s Cash-flow

e vztahy zabezpecujuce rozdelovanie dosiahnutych vysledkov hospodarenia t. j. odvod
dani, vyplatu podielov vlastnikov, resp. spolo¢nikov na zisku a ponechavanie Casti
zisku v podniku na financovanie jeho rozvoja (vo forme fondov zo zisku, zvySenim

akciového kapitalu)

Podla BENOVEJ, E (2007) predmet financie a mena je uvodny predmet do problematiky
finan¢nej vedy. Nadvézuju nan d’alSie predmety z oblasti finan¢nej vedy. Financie a mena ako
uvodny predmet do problematiky financnej vedy objasnuje vSeobecné, zakladné otazky
financii a meny. Financie a mena su dve ekonomické kategorie, ktorych existencia a
posobenie v narodnom hospodarstve bezprostredne vyplyva z jestvovania ekonomicke;j
kategorie peniaze. Peniaze v ndrodnom hospodarstve sa prejavuju dvojako :

1. v podobe penaznej zasoby,

2. v podobe petiaznych operacii



Peniaznou zasobou sa vo finan¢nej vede 1 financnej praxi rozumeju realne peniaze, t. j.
penazné prostriedky hotovostné i1 bezhotovostné v domécej alebo zahrani¢nej mene.

Prostrednictvom penaznych operacii dochadza ku kvantitativhym alebo kvalitativnym
zmenam penaznej zasoby jednotlivych ekonomickych subjektov alebo narodného
hospodarstva ako celku. Peniazné operacie, ktorych vysledkom je zmena penaznej zasoby
jednotlivych ekonomickych subjektov, oznaCujeme ako finan¢né operacie, tvoria obsahovu
napln pojmu financie. Pefiazné operacie, ktorych vysledkom je zmena penaZznej zasoby

narodného hospodarstva, nazyvame menové operacie, tie tvoria obsahovl napli pojmu mena.

Na zéklade SEDLAKA, M. (2007) transformac¢ny proces v podnikoch ako hospodariacich
subjektov ma vecnl a pefiaznu stranku. Vecne sa zacina ziskavanim vyrobnych faktorov,
potom nasleduje ich zapajanie do produktivnej ¢innosti, ktorej vysledkom su tovary a sluzby
pre trh. Cely proces mé aj druhti — peniaznt stranku. Jeho pohyb sprostredkovavaju peniaze,
deje sa ret'azenim nespocetnych aktov kupy a predaja.

Penazné vzt'ahy tvoriace obsah financii podniku mézeme ¢lenit’ podl'a viacerych kritérii.

Podrla charakteru ¢lenime peniazné vztahy na: rozpoctove, tiverové, poistovacie, sekuritné

a realizacné.

MAJDUCHOVA, H - NEUMANNOVA, A (2008) konstatuju, ¢ pod financovanim
podniku rozumieme ziskavanie a pouzitie kapitdlu. Zahfiia teda vsetky procesy tvorby,
rozdel'ovania a pouzivania finanénych prostriedkov podniku. Rozoznava niekolko hl'adisk,
podla ktorych mdézeme druhy financovania klasifikovat'.

Podl’a pravidelnosti financovania rozliSujeme :

Bezné financovanie — spociva v zabezpecovani a vynakladani penazi na beznu prevadzku
podniku, t.j. na ndkup materidlu, paliva, energie, vyplatu miezd, platenie dani, prepravného,
poistného a pod. Toto financovanie suvisi prevazne s obeznymi aktivami, ktorych suhrn sa v
literature nazyva hruby prevadzkovy kapital.

Mimoriadne financovanie — uskutociiuje sa napr. pri zakladani podniku, zdruZovani alebo
sanacii podniku, likvidacii podniku.

Podl'a pévodu finan¢nych prostriedkov rozozndvame :

financovanie vlastnym kapitdlom
financovanie cudzim kapitdlom
samofinancovanie

Podl'a doby viazanosti kapitalu rozoznadvame financovanie :
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dlhodobé, ked’ je zdrojom zvycajne vlastny kapital, dlhodoby cudzi kapital

kratkodobé, ked’ st zdrojom financovania, napr. kratkodobé dodavatel’ské uvery

Podla SERENCESA, P (2008) finanéné riadenie riesiace otazky podnikovych financii je
organickym spojenim dvoch procesov :

finan¢né rozhodovanie
organizovanie finan¢nych procesov

Finan¢nd stratégia zahfila opatrenia sledujice dosahovanie dlhodobejSich, zasadnejSich
cielov:

e rozpoznanie a formulovanie potrebnej zmeny,

e vyhladdvanie moZnych rieseni,

e vyhodnotenie jednotlivych alternativ z hl'adiska vynosnosti a rizikovosti rieSent,

e prijatie rozhodnutia

Operativne finanéné riadenie je prioritne zamerané do vnutra podniku a zahfna
predovsetkym kratkodobé , kazdodenné organizovanie finan¢nych procesov v podniku.

Finan¢na politika podniku urcuje sposob aplikacie principov finanéného riadenia v
konkrétnom podniku.

e Zlaté pravidlo financovania - Zdroje, ktorymi su jednotlivé zlozky majetku finan¢ne
kryté by mali byt podniku k dispozicii minimalne v Case, v ktorom je prislusna zlozka
majetku v podniku viazana.

e Zlaté bilancné pravidlo — Podstata spociva v tom, aby dlhodobo viazany majetok bol
financovany kapitadlom, ktory mé podnik trvale alebo dlhodobo k dispozicii. Oznacuje sa ako

konsolidovany finan¢ny zdroj.

1.2. Banka a bankova sustava

ARENDAS , M (2007) vysvetluje, 7e na efektivne fungovanie kazdého vyspelého
ekonomického systému st nevyhnutne potrebné financné institucie, sprostredkujice pohyb
penaznych fondov od veritel'ov k dlZznikom. Ich stcastou je bankova sustava alebo depozitné
institacie, ktoré prijimaji vklady a poskytuju uvery (patria sem komeréné banky, sporitel'ne,
uveroveé zdruzenia a pod.)

Finan¢nym sprostredkovatelom je finan¢nd inStitacia, ktord si pozic¢iava fondy od



jednotlivcov, firiem a podnikov a poZi€iava ich inym jednotlivcom, firmédm, podnikom, ¢im
napomaha veritelom a dlznikom uz tym, Ze sa nemusia navzajom vyhladavat a preverovat

schopnost’ dlznikov spléacat’ uver.

HORVATHOVA, E (2000) kontatuje, e usporiadanie bankovych systémov jednotlivych
krajin je podmienené historickym a ekonomickym vyvojom, zvyklostami a tradiciami.
Bankové systémy konkrétnych krajin su rozmanité. Existuju zakladné kriteridlne hl'adisk4, na
zaklade ktorych moZeme jednotlivé bankové systémy zaclenit’ do tychto typov :

1. podla existencie (absencie) inStitucionalneho oddelenia centralnej banky od
komer¢nych bank

2. podla existencie (absencie) oddelenia vykonu bankovych c¢innosti od cinnosti

investi¢éného bankovnictva

Podla KRUMNOW, J. - GRAMLICH, L. - LANGE, T. A. - DEWNER, T. M (2002),
banka je vSeobecny nazov podniku, ktory je Specializovany na obchod s peniazmi.
Sprostredkovava peniazné a kapitdlové operacie.

Bankov4 ststava sa sklada z tychto typov bank :

1. Centralna banka

e funguju ako banky bank - sustred’uji penazné rezervy a poskytuji im tver,
e maju pravo na emisie bankoviek.
2. Univerzalne banky
e Privatna obchodna banka,
e Druzstevné banky
3. Specialne banky
e Banky pre zahrani¢ny obchod (export, import banky)
e Investicné banky Specializované na dlhodobé financovanie podnikov
e Redlne uverové banky poskytujlice uver zaisteny nemovitostami
e Zvlastne odvetvové banky pre pol'nohospodérstvo
e Sporitelne

e Zalozné



KOSCO, T - SZOVICS, P — SEBO, A — TOTH, M (2006) podstatu bankového
podnikania zjednoduSene definuju ako obchodovanie s cudzimi prostriedkami (peniazmi).
Manazment banky pritom musi rozhodnut’ do akych aktivit a kol'’ko investuje, St to investi¢né
rozhodnutia, ktoré urc¢uju rozsah a zlozenie aktiv banky. Ich obsahom je :

4. Riadenie aktiv.

5. Aké zdroje (pasiv) sa ziskaju na financovanie aktivnych obchodov a investi¢nych
rozhodnuti a akym spdsobom. Tieto rozhodnutia sa tykajl riadenia pasiv.

6. Aku cCast’ zisku si banka poneché (zvysi vlastny kapital) a kol'’ko vyplati akcionarom,
je rozhodnutie o dividendéch.

Zakladny princip riadenia Cinnosti banky spociva v posudzovani kazdého obchodu z

hl'adiska rentability, solventnosti, likvidity a bezpecnosti (rizika).

Na zéklade BENOVEJ, E (2007) banky sa zarad’uju medzi finanéné institacie. Bankové
systémy jednotlivych krajin su rozmanité, ich formovanie je podmienené konkrétnymi
historickymi a ekonomickymi podmienkami tej ktorej krajiny.

Na zdklade jednotlivych kriteridlnych hladisk zaclefiujeme bankové systémy do
zékladnych typov.

Podla existencie inStituciondlneho oddelenia centrdlnej banky od komerénych bank
rozliSujeme :

1. jednostupniovy bankovy systém

2. dvojstupniovy bankovy systém

Pre jednostupnovy bankovy systém je charakteristické, ze jedna bankova inStiticia je
nositelom funkcii centralnej banky a zaroven aj funkcii komerénych bank. Jednostupiiové
bankové ststavy sa vyskytuji obvykle v inych nez trhovych podmienkach, a preto aj vykon
funkecii centralnej banky a komerénych bank ma formalny charakter.

Dvojstupnovy bankovy systém predstavuje Standardni formu usporiadania moderného
bankovnictva. Je charakteristicky pre védcSinu vyspelych krajin. I ked existuji mnohé
odli$nosti vo formach, v akych sa jednotlivé bankové systémy vyskytuji, za hlavné
povazujeme oddelenie centralnej banky od komerénych bank, vyjadrené v Specifickych

funkciach a cieloch komerénych bank oddelenych od funkcii a ciel'ov centralnej banky.

Podla SERENCESA, P (2008) obchodni banka sa zaoberd mikroekonomickymi

funkciami v prislusnej ekonomike, ktoré sa sustredili na bezporuchové zabezpecenie
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fungovania petlazného obehu medzi podnikatel'skymi subjektmi a obyvatel'stvom Statu.
Osobitnostou bank je skuto¢nost’, ze pracuji najmé s cudzimi zdrojmi. Okrem zdkladného
zamerania obchodnd banka pontka roézne bankové a nebankové sluzby, ktoré stvisia s
finanénymi trhmi. Predpokladom rozvoja obchodnych bank je existencia rozvinutého

finanéného trhu.

Podl'a PRNA, I (2000) komer¢na banka sa definuje ako podnikatel'sky subjekt, ktory
prijima vklady a poskytuje uvery, priCom vykonava aj d’alSie ¢innosti :

e sprostredkovanie platobného styku

e vykonavanie a sprava platobnych a uverovych kariet, Sekov a inych cenin,

e poskytovanie zaruk,

e zmenarenska ¢innost’,

e poskytovanie bankovych operécii,

e uloZenie a sprava cennych papierov a prendjom bezpecnostnych schranok

Na zaklade HORVATHOVEJ, E (2000) komeréné banky predstavuju obchodno-
podnikatelské subjekty, zamerané na dosahovanie zisku. Komer¢na banka sa obycajne
charakterizuje ako sprostredkovatel’ presunu docasne uvolneného kapitalu v ekonomike od
tych subjektov, ktoré maji docasny prebytok kapitalu k tym subjektom, ktoré majua nedostatok
kapitélu.

Podla SERENCESA, P (2008) hypotekarne banky mozeme definovat’ ako banky ,ktoré sa
Specializuju na vykonavanie hypotekarnych obchodov. V podstate Ide o dve bankové Cinnosti
4. ziskavanie finan¢nych zdrojov emisiou hypotekarnych zaloznych listov

5. poskytovanie hypotekarnych uverov, ktoré si zabezpecené stanovenym sposobom

1.3. Charakteristika averov

HORVATHOVA, E (2000) poznameniva, ze v §tandardnych ekonomickych
podmienkach predstavuju bankové iverové produkty tu Cast’ portfolia banky, ktord produkuje
najvacsi podiel zisku. Pojmom bankové tiverové produkty rozumieme vSetky produkty, ktoré
klienti vyuzivaji na svoje financovanie. Ide teda nielen o poskytovanie penaznych

prostriedkov bankou klientom, ale aj o r6zne formy garantovania alebo sprostredkovania



finan¢nych tokov pre klienta.

SEBO, A (2002) charakterizuje bankovy tver ako uver, ktory poskytuje banka jednotlivym
ekonomickym subjektom v peniazoch na krytie ich potrieb, s kratkou, strednou a dlhou

lehotou splatnosti za stanoveny, resp. dohodnuty urok.

SERENCES, P (2008) konstatuje, e poskytovanie uverov patri medzi hlavné aktivne
bankové obchody, prostrednictvom ktorych banky dosahuju rozhodujicu Cast’ zisku. Zaroven
su najrizikovejSimi  bankovymi c¢innostami, pretoZze pri ich realizacii banky Ccasto
zaznamenavaju straty. St to spravidla dlhodobé bankové obchody a preto ako aktivum su
menej likvidné. Uver moZzeme teda chapat’ ako zmluvy medzi dvoma obchodnymi partnermi,
dlznikom a veritelom (bankou). Veritel' d4 dlznikovi k dispozicii peniaznu ¢iastku, ktora musi

dlznik na zaklade urcitych podmienok splatit’.

Podla ZOBORSKEHO, 1. M. (2006) Gvery si vyznamnym nastrojom agrarnej politiky.
Poznatky z doterajSiecho vyvoja vo finanénom hospodéreni pol'nohospodérskych podnikov
poukazuji na to, ze financovanie a uverovanie je jednou z bariér rozvoja agrokomplexu. V
rezorte podohospodarstva v ramci kratkodobého tverovanie poskytuji komeréné banky
Specifické tvery na zabezpeCovanie jarnych a jesennych polnohospodarskych prac, tzv.
zelené uvery, ktoré sliizia na tiverovanie vyrobnych postupov suvisiacich s obstaranim osiv,
sadiv, agrochemikalii, hnojiv, &i podobnych latok. Uver je prisne uéelovy a uvoltiuje sa oproti
predkladaniu faktur suvisiacich s uvedenymi titulmi. Ich poskytnutie zavisi od splnenia
uréitych podmienok (kritérii bonity), zohladiiujuce ich celkovll finan¢no-ekonomicku

navratnost’ a zaru¢enie Gveru.

Na zéklade HUDECOVEJ, I (2010) uctovné jednotky pre ziskavanie penaznych
prostriedkov najCastejSie ziadaju banky, ktoré im poskytni bankové uvery pri dodrzani
bankou stanovenych pravidiel. Banky pontkaji pomerne Sirokd paletu podnikatel'skych
uverov, ktoré sa lisia dobou splatnosti, spdsobom zaistenia, subjektom (prijemcom) tveru ¢i
ucelom, na ktory je dany uver poskytovany.

Clenenie podnikatel'skych iverov,

podl’a subjektu (prijemcu) uveru :
4. uvery pre FO, drobnych podnikatel'ov a Zivnostnikov,

5. tvery pre mal¢ a stredné firmy ( podl'a vysky ro¢ného obratu),
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6. Tuvery pre stredné a vicsie firmy.
podrla tcelu, na ktory je uver ureny :
7. provizne uvery,
8. kontokorentné uvery,
9. investi¢né uvery.
podl'a doby splatnosti tveru:
10. kratkodobé (do 1 roka),
11. strednodobé (od 1 roku do 5 rokov),
12. dlhodobé (nad 5 rokov)

Podl'a BENOVEJ, E (2007) k dlhodobym a strednodobym tverovym zdrojom mozZno
zaradit’:

e Obligacie - obligacia je cenny papier, ktory vydava ten podnikatel'sky subjekt
(emitent), ktory potrebuje ziskat dlhodoby alebo strednodoby uver. Penazné zdroje (uver)
ziska emitent tak, ze obligacie preda na kapitdlovom trhu tomu, kto je ochotny investovat’ do
nakupu tohto cenného papiera. Rozhodnutie o kupe cenného papiera ovplyviiuje viacej
faktorov, napr. cena, riziko, vynosnost, termin a sposob splacania a pod.

e Finan¢né uvery - finan¢né uvery sa poskytuji na zaklade uverove] zmluvy medzi
podnikatel'skym subjektom a dlZznikom. Ich charakteristickou ¢rtou je, Ze sa ziskavaju v
peniaznej forme. V konkrétnosti mézu nadobudnit’ nasledujlice formy : terminovand p6zicka
(napr. investi¢ny uver, prevadzkovy uver), hypotekarny tver, revolvingovy uver, exportny
uver.

e Dodavatel'ské uvery - dodavatel'ské uvery sa spravidla realizuju tak, ze dodavatel
zdrojov a zariadeni poskytne odberatel’'ovi Giver v tovarovej forme.

e Lizing, - lizing je forma uverového krytia dlhodobych potrieb podniku. V podstate ide
o prenajom tovaru dlhodobej spotreby s tym, Ze ndjomca plati prenajimatelovi lizingova
platbu (poplatok).

e Forfaiting - forfaiting je forma strednodobého a dlhodobého uverovania vyvozu, ked’
vyvozca — exportér tovaru do zahrani¢ia cenny papier (zmenku), ktorym mu zaplatil dovozca

— importér, preda pred jeho splatnost'ou.

PRNO, I (2000) uvadza Ze revolvingovy uver je Uver ureny na uverovanie beznych

obeznych prostriedkov, ktorych potreba sa pravidelne opakuje. Poskytuje sa na samostatnom
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uverovom ucte do zmluvne stanovenej vysky tverového ramca, pricom musi byt presne
Specifikovany ucel pouzitia, dolozenym a inkasnym kalenddrom, z ktorého je mozné urcit’

dokoncenie prevadzkového cyklu.

Na ziklade VLACHYNSKEHO, K (2002) sthrnnym pojmom kratkodobé tvery
oznacujeme finanéné zdroje, ktoré ziskava podnik tverovou formou s lehotou splatnosti do 1
roka. Kratkodobé uvery nemaju v zasade rozvojovy charakter t. j. neslizia na trvalé rozvinutie
podnikatel'skej Cinnosti firmy. SU urené na prekondvanie kratkodobého nedostatku
platobnych prostriedkov vyplyvajiceho zo sezéonnych a inych vykyvov v transforma¢nom
procese.

Medzi kratkodobé¢ uvery zarad’uje :

e  Obchodny uverovania

e Stale a nestale pasiva

e Bankové uvery

e Komercné papiere

e Preddavky

e Faktoring

SERENCES, P (2008) konstatuje Ze tver je pre podnik navratnou formou ziskavania
cudzich a externych zdrojov, Je to ekonomicky vzt'ah medzi veritelom a dlznikom, ktory
vznika pri odovzdani konkrétnej hodnoty na docasné pouzitie.

Bankovy uver sa mdze vyskytovat’ vo viacerych formach :

1. kontokorentny uver

2. kratkodoby ucelovy tver
3. lombarndy uver
4

zmenkovy uver

KOSCO, T - SZOVICS, P - SEBO, A — TOTH, M (2006) kontokorentny Gver poskytuje
banka na kontokorentnom ucte, ktory je kombinaciou bezného a uverového uctu. Je osobitny
v tom, Ze saldo na iom moZze byt kreditné, nulové alebo debetné. Podmienkou ziskani tohto
typu tuveru je, aby cely beZzny platobny styk podniku prebiehal prostrednictvom
kontokorentného uctu. To znamena, ze vSetky platby prichadzajice do podniku idu v prospech

tohto uctu a na jeho tarchu sa uctuju vSetky penazné vydavky. Ked peniazné prijmy prevysuju

11



penazné vydavky, mé ucet kreditné saldo a mé charakter normalneho bezného uctu. Ked’ vsak
vydavky prevysia kreditné saldo, prechddza ucet do debetu a stdva sa vlastne uverovym

uctom.

PINTER, L (2008) konstatuje, ze depozitna zmenka je kratkodoby cenny papier, ktory sa
vydava v listinnej forme a sluzi na efektivne zhodnocovanie do€asne volnych finan¢nych
prostriedkov klienta. Je zalozend na jednoduchom uroceni a preto jej splatnost’ nepresahuje
Gasovy horizont 1 roka. Urokova sadzba depozitnej zmenky sa urluje v zavislosti od
aktualneho vyvoja trokovych sadzieb na medzibankovom petiaznom trhu, na zaklade ktorych

sa urc¢i prislusna diskontnd sadzba.

Podla KOSCA, T (2004) lombardny Gver je kratkodoby tver poskytovany oproti movitej
zalohe. V pripade uverovania pohl'addavok sa jednd o zalohu zmeniek, fakturu alebo inych
pohladavok. Pre dlZznika je tento druh uveru vhodnej$i oproti napriklad eskontnému tveru

vtedy, ak potrebuje tiver iba na vel'mi kratku dobu.

1.4. Nalezitosti uverov

Nékladmi cudzieho kapitdlu podla SEDLAKA, M (2007) je urok, ktory treba platit
veritelom. Zakladna urokova miera je dana situaciou na financnom trhu. Konkrétna Grokova
miera jednotlivych tverovych zdrojov sa lisia. Vysku rizika hodnoti najmai z troch aspektov :

1. Prvym je doba, na ktora je tver poskytnuty. Cim je dlhsia, tym je poskytnutie Gveru
pre veritel'a rizikovejSie. Dlhodobé uverové zdroje su pre dlznicky podnik drahSie, nez
kratkodobé zdroje.

2.  Druhym aspektom , ktory veritel posudzuje, je oCakavana efektivnost’ tiverovaného
objektu. Cim vyssi efekt mozno ocakavat, tym je vacsia zaruka, Ze vytvoria zdroje na
splatenie uveru, a tym moze byt rizikova prémia niZsia.

3. Tretim dolezitym aspektom je hodnotenie subjektu, ktorému sa uver poskytuje, teda
hodnotenie dlznickeho podniku. Hodnoti sa jeho budtca bonita, t. j. ¢i bude s oh'adom na
svoju finan¢nu situaciu schopny plnit' dlhova sluzbu (platit’ nacas taroky a splatit’ Gver).
Hodnoti sa vSak aj jeho doveryhodnost’ — ddlezita je totiz nielen moZnost’ platit’, ale aj vola

platit’.
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HORVATHOVA, E (2000) o uroku sa hovori ako o naklade na vypoZi¢iavanie petazi
preto, lebo hodnotu statkov vyjadrujeme v peniazoch.

Struktura Groku :

1. premium za riziko

2. premium za likviditu

3. ocakavant inflaciu

4. reélny trok

Uzavrety tiverovy systém predpoklada, ze vSetky veli¢iny su vopred dané, urokova sadzba
je fixnd a zname su aj poplatky a provizie. V takom pripade je mozné vopred stanovit
splatkovy pldn s presne uvedenou frekvenciou a vySkou splatok a s presnym uvedenim

datumu posledne;j splatky.

KOSCO, T - SZOVICS, P — TOTH, M (2004) pise, ze trok je platbou spojenou s
uverovym vztahom. VySka uroku sa stanovuje percentudlnou sadzbou — tirokovou mierou —
zo sumy dlhu.

Nomindlna urokovd miera je miera uréend zmluvou medzi veritelom a dlznikom ako
zuroCenie konkrétnych depozit dlhov. Je uvedend v prislusnej uverovej zmluve.

Redlna urokova miera je mierou ocistenou o vplyv zdanenia a inflacie. Predstavuje ta Cast’

nominalnej irokovej miery, ktora skuto¢ne zostane, ako readlny dochodok veritel'ovi.
1) 1) Y, , y

PRNO, I (2000) konStatuje, ze sthrnné posudenie uverovej spdsobilosti klienta pred
vznikom uverového vztahu pomaha banke diverzifikovat’ iverové riziko a vytvarat’ optimalne

portfolio tiverov. Postdenie sa vykonava v zavislosti od typu averu.

Na zéklade SIVAKA, R — GERTLERA, L - KOVACA, U (2009) averové riziko je
rizikom straty sposobenej zlyhanim partnera tym, Ze nesplni svoje zavizky vyplyvajuce z
uzavretého kontraktu, ¢im sposobi drzitelovi pohl'adavky stratu. Tento druh rizika je stary ako
uverovanie samotné. Samotné uverové riziko mézeme rozdelit’ do jednotlivych kategorii :

e Priame uverové riziko — je to riziko straty zo zlyhania partnera v pripade klasickych
suvahovych poloziek v plnej alebo Ciastkovej hodnote

e Riziko uverovych ekvivalentov - je riziko straty zo zlyhania partnera v pripade
podstvahovych poloziek

e Riziko vyrovnania - je riziko straty zo zlyhania vyrovnania transakcii, kde na jednej
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strane bola dodana, ale na druhej strane hodnota este nie je k dispozicii
e Riziko Uverove] angazovanosti — je riziko straty z angaZovanosti sa vo vztahu k

urcitému subjektu, krajiny a pod.

Podla KOSCA, T — SZOVICSA, P — SEBA, A — TOTHA, M (2006) vyska uverovych
rizik sa v Case meni v zavislosti od :

1. celkovej situdcie v ekonomike,

2. dizky Gverového vztahu,

3. konkrétnej situacie klienta banky

Nebezpetenstvo uverového rizika rastie spravidla priamo tmerne s dizkou tuverového
vztahu. Preto je tendencia bank v nestabilnych ekonomickych podmienkach skracovat” dobu
poskytovania uveru, a tak sa vyhnat stratim spOsobenym obmedzenou moznostou

odhadnutia dlhodobej hospodarskej projekcie ekonomiky a klienta banky.

SERENCES, P (2008) averové riziko je spojené s jednou z klasickych bankovych &innosti
— poskytovanie uverov — a je mozné charakterizovat’ ako riziko nesplatenia Gveru, jeho Casti,
alebo nedodrzania zmluvne stanovenych podmienok ( omeskanie v splacani jednotlivych
splatok).

Uverové riziko zostava jednym z najvicich rizik, ktoré banky bankového sektora na
Slovensku postupuju.

Banka sa potrebuje zabezpecit' pre pripad, Ze by poberatel uveru prestal z réznych
dovodov uver splacat’ a tym by mohla byt ohrozend schopnost’ banky plnit’ si svoje zavézky
voc¢i klientom, ktori si v banke ulozili svoje peniaze.

Moznosti zabezpec€enia uveru :

e zabezpecenia poistenim schopnosti splacat’ tver

e zabezpecenie rucitelom

e  zabezpecCenie uveru nehnutelnym majetkom

e bianko zmenka
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2. CIEL PRACE

Na to aby mohol podnikatel'sky subjekt vyrabat’ alebo poskytovat sluzby, musi
disponovat’ peniazmi, a to bud’ vlastnymi alebo vypozZi¢anymi. Proces ziskavania finan¢nych
zdrojov, ktoré podnikatel'sky subjekt pouziva a hospodari s nimi, je vo svojej podstate
procesom financovania podniku. Zdrojom krytia majetku podniku moézu byt vlastné zdroje a
cudzie zdroje.

Pol'nohospodarsky sektor je charakteristicky tym, Ze je dlhodobo podkapitalizovany a ma
problémy s nedostatkom pohotovych finanénych zdrojov potrebnych na financovanie jeho
kratkodobych potrieb ako 1 dlhodobych strategickych zamerov.

Vychadzajuc z uvedeného je zrejma potreba jeho financovanie i cudzimi zdrojmi medzi
ktorymi st vyraznou mierou zastipené bankové uvery, ktoré podnikom agrosektoru pri
splneni stanovenych podmienok poskytuju komercné banky.

Cielom bakaldrskej prace je analyza Specializovanych uverovych produktov pre
pol'nohospodarsky sektor v Slovenskej Republike a ich aplikdcia na vybranom podniku —
pol'nohospodarskeho druzstva hospodariaceho v Nitrianskom kraji, ktorého hlavnou

¢innost’'ou je podnikanie v pol'nohospodarskej prvovyrobe.

Hlavny ciel prace bude dosiahnuty prostrednictvom niekol’kych parcidlnych ciel'ov :

e Formy tverovych produktov v procese financovania pol'nohospodarskych podnikov

e Podmienky poskytnutia tverov komerénymi bankami

e Analyza $pecialnych druhov tverovych produktov vo vybranom pol'nohospodarskom
podniku

e Analyza Struktiry zdrojov majetku vo vybranom pol'nohospodarskom subjekte vo

vztahu k ¢erpanym bankovym tverom

Bakalarska praca by mala poskytnat’ prehl'ad o Specidlnych uverovych produktoch, ktoré
sliZzia na financovanie pol'nohospodarstva z externych zdrojov, uviest podmienky ich
ziskavania a vyjasnit’ ich vyvoj v sledovanom obdobi.

Vysledky prace mdzu sluzit’ v procese rozhodovania pri vybere Specidlnych tverov pre

podnikatel'ov v agrosektore v priebehu ich financovania.
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3.

METODIKA PRACE

Na zabezpecenie zdkladného ciela a cCiastkovych cielov je potrebné stanovit’ spravnu

analyzu a postup na ich dosiahnutie, priCom bolo nutné zabezpecit i dostatoné mnozstvo

informadcii v potrebnom rozsahu 1 kvalite.

Vychédzali sme z tidajov ktoré mali zabezpecit’ :

l.
2.

dosledné obozndmenie sa s danou problematikou, preStudovanie odbornej literatiry
tematicky vyber a ich analyzu z r6znych dostupnych zdrojov, ako odborné Casopisy,
odbornd literatira a informacie ziskané prostrednictvom internetu, vyroné spravy
vybranych komerénych bank,

d’alSou formou ziskavania potrebnych informécii boli i osobné rozhovory s odbornymi
pracovnikmi niektorych komerénych bank :

e Slovenska zaru¢na a rozvojova banka a.s. ,filidlka Komarno

e Unicredit banka a.s., poboc¢ka Dunajska Streda

e Tatra banka a.s., pobocka Koméarno

vo vztahu k skiimanému pol'nohospodarskemu subjektu sme ziskali informacie od
pracovnikov ekonomického ttvaru druzstva a to :

e charakteristika podniku — zdkladné Udaje o cinnosti podniku, pradvna forma,

Struktara vyroby, Struktara riadenia, atd’.
e analyza Cerpania bankovych uverov v obdobi rokov 1993 az 2008

e Uctovné vykazy za roky 1993 az 2008 (Suvaha, Vykaz ziskov a strat)

Pouzité pomerové ukazovatele na finanénu analyzu podniku

Celkova zadlZenost' podniku sa najCastejSie vyjadruje ako podiel cudzieho kapitdlu k

celkovému vlozenému kapitalu.

stupen zadlzZenosti =

cudzi kapital
celkové pasiva (1)

Tento ukazovatel’ vyjadruje Struktiuru finanénych zdrojov. Podl'a réznych prameiiov

ekonomickej tedrie je optimum rozpéitia 0,45 az 0,7 z ¢oho vyplyva ze podiel cudzieho

kapitalu nema presiahnut’ 70 % kapitalu.
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Uverova zadlZenost definuje mieru akou sa uvery podiel'aju na financovani majetku.

bankovéuverya financné vypomoci
celkové pasiva )

uverovdzadlzZenost =

Stupen financnej samostatnosti vyjadruje mieru zadlzenosti vlastného kapitdlu a jeho

hodnota by sa mala pohybovat’ okolo hodnoty 1.

cudzi kapital
viastny kapital 3)

stupen financnej samostatnosti=

Pozi¢iavanie cudzich finanénych zdrojov sa povazuje za ekonomicky vyhodné vtedy, ked’
ich ekonomicka vynosnost’ prevazuje nad platenymi ndkladovymi urokmi.

Cudzie zdroje zatazuji podniky povinnost'ou hradit’ uroky z cudzieho kapitalu. Dolezitym
ukazovatelom na posudenie zadlZenia je ukazovatel' urokového krytia. Ukazovatel' udava
kolko krat je mozné zaplatit’ Groky zo zisku. Je Ziaduce, aby v kaZzdom roku bola hodnota

vacsia ako 1, v opacnom pripade by to znamenalo ze podnik nezarobi ani na uroky.

, , . zisk pred zdanenimsndkladové urok
urokové krytie = P - — 24 4)
nakladové uroky

Pri zostaveni bakaléarskej prace sme vyuzili nasledovné metddy :
e metoda akumulacia udajov — prva a Stvrta kapitola
e metdda analyzy — prva a Stvrta kapitola
e metéda zhodnotenia — Stvrta kapitola

¢ metdda riadeného rozhovoru — $tvrta kapitola
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4. VYSLEDKY PRACE
4.1.Charakteristika Specialnych bankovych dverovych produktov v agrosektore

Bankové tvery, ako forma financovania v agrosektore zohravali pocas celého jeho vyvoja
vyznamnu Ulohu. Pri hladani U¢innych foriem a rdznych variantov pri tvorbe Struktury
finanéného zabezpeCenia podnikatel'skych subjektov v oblasti pol'nohospodarstva boli
vyuzivané rozne formy bankovych tverov a inych bankovych produktov.

Z hladiska vyvoja poskytnutych uverov tohto odvetvia je raciondlne rozdelit hodnotené
obdobie vo vztahu k politickému a hospodarskemu vyvoju Slovenskej Republiky.
Vyznamnym medznikom v tomto casovom slede bol vstup Slovenskej Republiky do
Eurdpskej Unie v roku 2004, a z tohto hl'adiska je mozné hodnotit’ poskytovanie uverovych
produktov pre financovanie polnohospodarskeho sektora na obdobie pred vstupom do EU a
na obdobie po vstupe do EU. Hlavnym dévodom takejto del'by vo vztahu k uverovej politike
st  diametrdlne rozlicné politicko-ekonomické podmienky z hladiska internej
pol'nohospodarskej politiky ako 1 aplikacie podmienok Spolo¢nej pol'nohospodarskej politiky
EU.

Vyvoj poskytnutého celkového objemu tuverov v agrorezorte po roku 1993 do roku 2000
bol charakteristicky ich postupnym poklesom aZ o 59 % v porovnani na bazicky rok. Urokové
sadzby sa v tomto obdobi odvijali od diskontnej sadzby Narodnej Banky Slovenska a d’al§ich

vplyvov makroekonomického prostredia pdsobiaceho na vyvoj penaznej rovnovahy v State.

Vyvoj tverov a trokov v agrorezorte za obdobie 1993-2000 (tabulka ¢. 1.)

Roky Uvery pre poPnohospodarstvo (v mil. SKK) PUM Vv %

1993 13353 18
1994 13317 18,1
1995 13 560 16
1996 12 324 15,2
1997 12 137 15,2
1998 9 889 17,2
1999 7071 16,9
2000 5239 11,8

Zdroj : NBS, Zelené¢ spravy
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Vyvoj uverov a urokov v agrorezorte za obdobie 1993-2000 (obr. €. 1)

16 000
14 000 +
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10 000 + = UJvery pre polnohospodarstvo
(v mil. SKK)
8 000

——PUMV %
6000 +

4 000
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0
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Obr. 1
Zdroje : NBS, Zelena sprava

V Strukttre uverov alokovanych do pol'nohospodarstva v tom Case vicSie miesto zaberali
kratkodobé formy, ktoré boli vyuzité na zabezpecCenie prevadzkovych Cinnosti a menej sa
vyuzivali dlhodobé investi€né uvery, ktoré by zabezpeCili vyraznejSiu zmenu v Struktire
technickej a  technologickej  vybavenosti  podnikov v prospech  zvySenia
konkurencieschopnosti.

Vyvoj uverovej politiky v tomto obdobi ovplyviiovali Statne fondy, ktoré zabezpecovali
spolufinancovanie terajSie, hlavne rozvojové a investicné zamery v ramci polnohospodarskej
a potravinarskej politiky Statu. NajdolezitejSim z hl'adiska podpory investicii do tohto sektora
bol Statny podporny fond pddohospodarstva a potravinarstva (SPFPP), ktory bol zriadeny
zakonom NR SR ¢. 40/1994 Z. z. v zneni zdkona NR SR ¢. 386/1996 Z. z. o Statnom
rozpocte. Z tohto fondu bolo mozné Cerpat’ pozicky vo vyske maximalne 70 % investicnych
nakladov, ale maximalne do objemu vo vyske 20 000 000 Sk za urokova sadzbu 5 az 8 % p. a.
v zavislosti na bonite ziadatel'a a s dobou splatnosti maximalne do 10 rokov.

Dalsou formou podpory zo zdrojov tohto fondu boli zaruky na poskytnuté Gvery pre
podniky agrosektoru od peniaznych institicii. Zo zdrojov fondu boli poskytované i uhrady
Casti urokov z uverov poskytnutych peflaznymi ustavmi pre podnikatel'sky sektor v
agrorezorte pri splneni urenych podmienok. Pre Ziadatel'ov bola umoznena i kombinacia

SPFPP zanikol diiom 31.12.2001 v zmysle uznesenia vlady SR o zruieni niektorych

Statnych fondov. Od roku 2002 bola tu pozastavend moznost’ poddvania novych Ziadosti o
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podporu, a kompetencie fondu z hl'adiska administrovania zivych foriem podpdr prevzal
Odbor podpory podohospodarstva a potravindrstva Ministerstva podohospodarstva SR.

Na usmeriiovanie trhu niektorych polnohospodarskych a potravindrskych komodit bol v
tom &ase funkény Statny fond trhovej regulacie (SFTR). Regulacia trhu vybranych komodit
(Jatocné byky, hoviddzie a bravCové miso, cukrovd repa, cukor a izogluko6za, pSenica
potravindrska a kfmne obilie, slad, zemiaky, paradajkovy pretlak, mrazeny hrasok, lahodkova
kukurica) bola zabezpeCovand mnoZstevnymi vyrobnymi kvotami, minimalnymi a
garantovanymi cenami, exportnymi dotidciami a z obchodovania importovaného obilia do
zasob, ako i ich predajom v ¢ase potreby cenovou intervenciou. SETR bol transformovany s
ucinnost'ou od 1.1.2002 na Intervencnt pol'nohospodarsku agenturu.

Na podporu realizacie opatreni na ochranu, zachovanie a obnovu prirodzenych vlastnosti
polnohospodarskej pody bol do 1.1.2002 funkény Statny fond ochrany a zveladovania
pol'nohospodarskeho pdodneho fondu (SFOZPPF), po zruseni ktorej zdroje boli zaradené do
rozpoctovej kapitoly MP SR.

V d’alsom obdobi az do vstupu SR do EU sa postupne a miernym tempom zvy3oval objem
bankovych tverov do pol'nohospodarskeho sektora.

Vyraznym spdsobom napomohol zvysit’ iverovu sposobilost” odvetvia pol'nohospodarstva
a tak pren spristupnil rozsiahlejSie iverové zdroje institit Specialnych cennych papierov —
zaloznych listov. Tieto zalozné listy mali pravnu oporu v zakone ¢. 144/1988 Z. z. o
skladiskovom zaloznom liste (SZL), tovarovom zdloznom liste (TZL) a o doplneni niektorych
d’alsich zakonov. Prostrednictvom SZL a TZL bolo mozné ziskat’ iver a na zabezpecenie
zaviazkov s tym spojenych zriadit’ pravo k hnutelnym veciam (vyrobkom rastlinného povodu,
na ktoré znie zalozny list). Oba cenné papiere majui zhodnu funkciu a hospodarsky ucel, ich
pravna konStrukcia je vSak rozdielna, ktoré vyplyvaji z rozdielneho ulozenia zaloZenych
tovarov, na ktoré st vystavené. V pripade TZL zostavaju u dlznika, a v pripade SZL sa uloZia
na skladovanie u tretej osoby, na iverovom vztahu zainteresovanej — vo verejnom sklade.
Uver na zalozné listy umoziioval ucelovo financovat’ vyznamna &ast’  zdsob
pol'nohospodarskej produkcie a spenazit’ eSte pred predajom alebo spotrebou. V uvedenom
listy a §tatne dotacie na Gthradu Gasti urokov a nakladov na skladovanie. Uver na zalozné listy
zvysil nielen likviditu trhu s dotknutymi vyrobkami, ale prispel 1 k riadeniu cenového rizika a
k transparentnosti tvorby cien, ako aj celkovej pravnej istote GcCastnikov trhu a tverového
obchodu.

Tento systém sa stal najmasovej$im nastrojom prevadzkového financovania agrosektoru. V
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ramci systému sa financovala potreba takmer 4 zo zasob rastlinnych trhovych komodit.
Podiel uverov na zalozné listy predstavoval takmer 50 % aktivnych prevadzkovych uverov.
Segment financovania prostrednictvom skladiskovych zaloznych listov sa stal
nenahraditelnym zdrojom financovania a nemal ndhradny ekvivalent v inych bankovych

uverovych produktoch.

Vyvoj tverov, urokov, zdkladnej trokovej sadzby a priemernej trokovej sadzby (tabul’ka €.

2)

Roky | Uvery pre poPnohospodarstvo (v mil. SKK) PUM VvV %

2001 5514 9,27
2002 5911 9,07
2003 6 180 7,57
2004 6674 7,93

Zdroj : NBS, Zelena sprava

Vyvoj tverov, urokov, zdkladnej urokovej sadzby a priemernej tirokovej sadzby (obr. €. 2)
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Obr. ¢. 2
Zdroj: NBS, Zelend sprava

Obrat nastal 1 v Struktire uverov z hl'adiska ich foriem, nakol'’ko v predvstupovom obdobi
boli réznymi Statnymi zdrojmi ale uz 1 takzvanymi predvstupovymi podpornymi
mechanizmami preferované investicie zabezpecujuce vyraznejSie Strukturdlne zmeny v

pol'nohospodarskom sektore v zdujme zvySenia jeho adaptability na podmienky, ktoré Cakali
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tento sektor po vstupe do EU.

Najdolezitejsimi podpornymi mechanizmami boli v tomto obdobi programy SAPARD a
PHARE, cielom ktorych bola systémovéa podpora dolezitych investicnych aktivit v sektore
pddohospodarstva z hladiska technologického rozvoja a zabezpeCenia plnenia

environmentalnych podmienok v pol'nohospodarskej prvovyrobe.

Po vstupe SR do EU sa prebrali do agrosektoru vsetky prvky i z hl'adiska podpornych
mechanizmov v ramci Spolo¢nej polnohospodarskej politiky (SPP) EU. Sem zaradujeme
hlavne priame platby, ktoré sa poskytuji formou Jednotnej platby na plochu
pol'nohospodarskej pddy (SAPS) a formou doplnkovych vyrovnavacich platieb. Doplnkové
priame vyrovnavacie platby boli poskytované na subor plodin na ornej pdde (POP), na tabak,
chmel, chov dojciacich krav, chov oviec a koz. Doplnkové vyrovnavacie platby na POP st
spolufinancované z eurdpskych prostriedkov, z Europskeho polnohospodarskeho
usmernovacieho a zaru¢ného fondu (EAGGF). Prijimanie ziadosti, kontrolu a vyplacanie
priamych platieb uskutociiuje Podohospodarska platobna agentira (PPA) prostrednictvom
Integrovaného administrativneho a kontrolného systému (IACS).

Sektorovy operacny program - Pol'nohospodarstvo a rozvoj vidieka (SOP - PaRV) a Plan
rozvoja vidieka (PRV) na obdobie 2004 — 2006, predstavovali vyznamné dokumenty na
zaklade ktorych sa uskutocnila podpora projektov investicného i neinvesticného charakteru do
pol'nohospodarstva ako i podpora znevyhodnenych oblasti. Oba dokumenty sa vzdjomne
dopinali a pokryvali celé uzemie SR.

Hlavnym cielom SOP — PaRV bolo zlepSenie multifunkéného pol'nohospodarstva trvalo
udrzateného rozvoja vidieka, a zemepisne sa vztahoval na oblasti zapadné Slovensko
(Trnavsky, Trenéiansky, Nitriansky kraj), stredné Slovensko (Zilinsky, Banskobystricky kraj)
a vychodné Slovensko (PreSovsky a KoSicky kraj). Rozhodujuci podiel na vydajoch z PaRV
tvorili vyrovnavacie priplatky pre znevyhodnené oblasti (LFA) a na agroenvironmetalne
opatrenia.

Plan rozvoja vidieka zahriiuje opatrenie s lokdlnou pdsobnostou pre oblast’ Bratislavsky
kraj a pokracujice opatrenia programu SAPARD ako pokra¢ovanie osobitného financovanie v
ramci predvstupovej pomoci.

Na obdobie roku 2007 az 2013 bola vyhlasena Pol'nohospodarskou platobnou agentirou
vyzva na predkladanie ziadosti o nendvratny finanény prispevok z Programu rozvoja vidieka
SR 2007 — 2013. Z hl'adiska poI'nohospodarskej prvovyroby bola d’alSia moznost’ ¢erpania

finan¢ného prispevku v ramci opatreni:
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e Modernizacie fariem
e Pridavanie hodnoty do pol'nohospodarskych produktov a produktov lesného

hospodarstva

Vyvoj poskytovanych tverov od roku 2005 do 2008 (tab. €. 3)

Roky Uvery pre poPnohospodarstvo (v mil. SKK) PUM Vv %

2005 8291 5,73
2006 8775 6,99
2007 8 682 6,83
2008 10 967 6,57

Zdroj : Statisticky urad SR

Vyvoj poskytovanych tverov od roku 2005 do 2008 (obr. €. 3)
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Obr. &. 3
Zdroj : Statisticky tirad SR

Z tabulky ¢. 3 a obrazku ¢. 3 je zrejmy postupny narast poskytovanych uverov v
sledovanom obdobi, ked’ poI'nohospodarska prvovyroba Cerpala o 32,28 % viac bankovych
uverov v roku 2008 oproti roku 2005. Tento ndrast jednoznac¢ne bol spdsobeny zmenou
tverovej politiky komerénych bank voéi polnohospodarskemu sektoru po vstupe do EU. Hore
vymenované jednotlivé podporné mechanizmy spriehl'adnili vySku podpor do agrosektoru v

ramci SPP EU a z hladiska tiverového rizika zvysili bezpetnost’ névratnosti poskytnutych
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uverov. V ramci programu rozvoja vidieka predpisand schéma financovania jednotlivych
projektov, kedy uhrada narokovanych dotacnych prostriedkov je poskytnuta len po 100%-nom
vyfinancovani investiéného zdmeru, vyvolala enormné zvysenie spotreby cudzich zdrojov v
ramci financovania tychto projektov.

Na vzniklt situdciu promptne zareagoval bankovy sektor a postupne vytvaral rozne druhy
uverovych  produktov, ktoré vyuzivali mechanizmy poskytovania dotacii do
pol'nohospodarskeho sektora pri financovani jeho prevadzkovych potrieb ako i1 v procese pred

financovania investicnych zdmerov v rdmci rozvojovych programov.

4.2. Formy bankovych uverov pre farmarov vo vybranych komerénych bankach

Rozvoj podnikania v agrosektore je vyrazne podmieneny existenciou a efektivnou
¢innost'ou obchodnych bank, ako aj existenciou Specializovanych akreditovanych institicii,
ktoré poskytuju rozne druhy finanénych podpdr. Existuje totiz vysoka priama zavislost medzi
ochotou bank poziciavat’ a sustavou poskytovanych finanénych podpor pre polnohospodarov.
V obdobi transforméacie SR, vratane pol'nohospodarstva mali podniky agrosektoru
pretrvavajuce problémy so ziskavanim uverov od komerénych bank, banky ich povazovali za
rizikovejSich klientov a vysSie naroky bank boli kladené aj na mozné spdsoby zabezpecovania
uverov.

Zékladnou podmienkou pre poskytnutie uveru je preukazat’ banke, ze podnikatel'sky
subjekt uver splati. Banka posudzuje uver z hladiska bonity klienta a rizika, priCom sa
prihliada aj na riziko odvetvia. V tejto Casti uvedieme portfolio uverov, ktoré vybrané

komeréné banky (Tatra banka, SZRB, UniCredit banka) ponukaji agropodnikatel'om.

Podiel jednotlivych bank na financovani pol'nohospodarstva v roku 2006 (tab. €. 4)

mil. SKK Spolu Priame Investicné Skladiskové Iné Pocet

v platby uvery zalozZné listy klientov
CSOB 560 200 200 160 0 100
OTB Banka 1903 1340 30 470 63 350
Slovenska 1500 330 680 100 390 1200
sporitel'na

Tatra Banka n 910 n 1100 0 n
UniCredit Bank 4900 1400 700 1300 1500 1700
VUB 1490 840 375 282 0 n
n — banka udaje neposkytla

Zdroj : Casopis Trend
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Podiel jednotlivych bank na financovani pol'nohospodarstva v roku 2006 (obr. €. 4)

6000

5000

4000 B CsoB
® OTB Banka

3000 0 Slovenska sporitelfia
M Tatra Banka

2000 B UniCredit Bank
O vuB

1000

0
Spolu
Obr. ¢. 4

Zdroj : ¢asopis Trend

Tatra Banka a. s.

V sticasnosti je Tatra banka moderna univerzalna banka spravovania financii pre firemnych
ako aj individualnych klientov. Tatra banka vznikla v roku 1990 ako prva sukromna banka na
Slovensku. V stcasnosti je ¢lenom RZB Group a jednou z najispeSnejSich dcérskych
spolo¢nosti Raiffeisen Banking Group v ramci priestoru strednej a vychodnej Eurdpy. Tatra
banka je v sti€asnosti tret'ou najviacSou a dlhodobo najefektivnejSou bankou na Slovensku.

Tatra banka zacala v roku 2002 uspesne poskytovat nové produkty obchodného
financovania zaloZené na baze predvstupovej pomoci EU. Vd’aka pozitivnemu rozvoju tohto
smerovania banka poskytla pred financovania a financovanie projektov spojenych s
podpornymi fondmi ako su PHARE, ISPA alebo SAPARD. Prostrednictvom 15 obchodnych
centier v regionoch sa podarilo eSte viac priblizit' k potrebam najmd malych a strednych

podnikatelov.

Financovanie agrosektora

Tatra banka patri medzi banky so silnou podporou a zastipenim v agrosektore,
pol'nohospodarstvu venuje vel'kli pozornost’. V ramci banky je vytvoreny Specializovany tim,
ktory sa zaobera vylucne s financovanim polnohospodarov a ich Specifickych potrieb v
oblasti komoditného financovanie, financovanie priamych platieb, environmentalnych podpor,
¢1 inych dotacii, poskytovania tverov na nakup polnohospodarskej techniky alebo

polnohospodarskej pody so znalostami a orientaciou na EU fondoyv.
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Banka ma vypracovany kalendar jednotlivych tverovych produktov pre pol'nohospodarsky
rok (priloha €. 1)

Banka zacala s financovanim priamych platieb v roku 2004, okamzite po vstupe SR do
EU. Vyska poskytnutych tiverov a priamych platieb do odvetvia pol'nohospodarstva od roku
2004 v kumulativnej vySke tvorila viac nez 78 mil. EUR. (SKK)

Schvalené uvery v Tatra Banke a. s. podl'a sektorovej alokécie (2008)

M priemysel

M energetika
cestovny ruch

B Zivotné prostredie

B vyskum a vyvoj
agrosektor

Obr. 5

Zdroj : Tatra Banka a. s.

Tatra Banka a. s. pontka firmam a podnikatelom hospodariacich v agrosektore nasledovné

uverové produkty :

Financovanie skladiskovych zaloznych listov

Financovanie tovarovych zaloznych listov

Preklenovaci agrouver

Agrouver na pédu

Predfinancovanie agroenvironmentu

Investicné uvery

Financovanie prevadzkovych potrieb

Predfinancovanie intervencného ndakupu obilnin

BlizSie informacie k jednotkovym druhom uverovych produktov Tatra Banky a. s. su

uvedené v prilohe €. 2.
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Slovenska zaruéna a rozvojova banka a. s.

Slovenské zaru¢né a rozvojova banka a. s. (SZRB) zacala svoju ¢innost’ 1.9.1991. V roku
2002 doSlo k premene pravnej formy banky zo Statneho penazného Ustavu na akciova
spolo¢nost’, s ¢im suvisela potreba nastolenia rozsiahlych zmien, ktoré sa postupne realizovali
v praxi. Na prelome rokov 2003 a 2004 sa zdsadne zmenil systém poskytovania bankovych
zaruk.

Od februara 2004 SZRB v spolupraci s Ministerstvom pddohospodérstva SR zacala
poskytovat pre polnohospodarov tzv. preklenovacie uvery na vykrytie prechodného
nedostatku finanénych prostriedkov na obdobie od vzniku ndkladov na zalozenie urody a
nakup krmiv po poskytnutie dotacie z Pddohospodarskej platobnej agentiry. SZRB bola
poskytovatelom predvstupovej pomoci EU na polnohospodarsky rozvoj (z fondu SAPARD) a
na environmentélne projekty (z fondu ISPA). Aj po vstupe SR do EU podporuje financovanie
projektov zo Strukturdlnych fondov a z Kohézneho fondu prostrednictvom uverov
financovanych z prostriedkov Europskej investi¢nej banky (EIB) a Nordickej investicnej
banky (NIB).

Schvélené tivery v SZRB podl'a sektora pre rok 2008 (obr. €. 6)

B Shuzby M Stavebnictvo M Iné
M Obchodnd M Pol'nohospodars

¢mnost’ tvo
Vyroba Cestovny ruch
Obr. ¢. 6

Zdroj : Vyro¢na sprava SZRB pre rok 2008

Odvetvova struktara portfolia priamych tverov (tab. €. 5)

v mil. SKK 2005 2006 2007 2008
Pol'nohospodarstvo 1024,36 1865,46 1543,98 1715,26
Spolu 4229,38 7216,5 7784,47 7297,5
podiel v % 24,220098 25,849927 19,834106 23,504762

Zdroj : Vyro¢na sprava SZRB pre roky 2005 - 2008
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Z uvedeného obrazku ¢. 6 a tabulky ¢. 5 je zrejmé, Ze poskytnutie uverov pre

pol'nohospodarske odvetvie patri medzi vyznamné zlozky portfolia SZRB.

SZRB ma pre polnohospodarske subjekty vypracované nasledujuce Specidlne tverové

produkty :
POLNOuver

klienta

Preklenovaci prevadzkovy tver pre polnohospodarov, ktory maju narok na priame
platby, vyplacané prostrednictvom PPA.

Ciel'om uveru je podpora pol'nohospodarskej prvovyroby v rdmci malych a strednych
podnikatel'ov a pomoc pri preklenuti prechodného nedostatku financnych prostriedkov
vyplyvajuceho z ¢asového nestladu medzi vznikom nékladov a poskytnutim podpory
formou priamych platieb z PPA.

Minimalna vyska tiveru je 3000 €, max. Doba splatnosti tveru je do jedného roka od
prvého Cerpania.

Urokova sadzba je vo vyske 6M EURIBOR + 2,3 % p. a.

Zabezpecovanie je formou zalozného prava na pohl'adavku z uctu a blankozmenkou

Uver VIDIEK

Forma priameho uveru na realizaciu podnikatel'skych zdmerov vo vidieckych
oblastiach na izemi SR.

Cielom uveru je zlepsit pristup k dlhodobému financovaniu samostatne
hospodariacich  rol'nikom, prvovyrobcom, spracovatelom pol'nohospodarske;j
produkcie, malym a strednym podnikom vo vidieckych oblastiach Slovenska a
podporit’ rozvoj vidieckych oblasti.

Minimélna vyska tveru je 5000 € a max. vyska je 250 000 €. Z tiveru je mozné
financovat’ maximalne 85 % opravnenych nakladov. Maximalna doba splatnosti Giveru
trva najneskor do 31.3.2015.

Urokova sadzba pre Uver VIDIEK je individudlna v stlade s trokovou politikou
SZRB pri poskytovani priamych tverov.

Rozsah a forma zabezpecenia Uveru zéavisi od miery zistenych rizik z hladiska

preukazania bonity a primeranej tvorby cash-flow vo vézbe na splacanie tveru.
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Uver PODA

Dlhodoby tuver na odkupenie polnohospodarskej pody pre pol'nohospodarskych
prvovyrobcov.

Ciel'om uveru je podpora pol'nohospodarskej prvovyroby v ramci segmentu malych a
strednych  podnikatelov a pomoc pri  odkupeni vyrobného ndstroja
pol'nohospodarskych prvovyrobcov — pddy, ktorti maji prevazne v prendjme.

Min. vyska tveru je 3000 €, max. vyska uveru je 330 000 € (vlastné zdroje klienta
min. 20 %).

Max. splatnost’ uveru je do 15 rokov odo dia prvého Cerpania, splacanie uveru je
postupné, prva splatka najneskor do 6 mesiacov od Cerpania Gveru.

pouziva variabilné tiverova sadzba, platné pre priame tvery, stanovena v zmysle zasad
urokovej politiky, odvodena od 6M EURIBOR.

Zabezpecovanie : zalozné pravo na odkupent podu, poistenie urody a vinkulaciu
poistnej zmluvy v prospech SZRB pocas trvania tverového vzt'ahu, d’alSie formy

zabezpecenia.

UniCredit Banka a. s.

UniCredit Bank Slovakia a. s. vznikla fiziou UniBanky, a. s.(predtym Pol'nobanka a.s.) a

HVB Bank Slovakia a. s. v aprili 2007. Obe banky uz predtym pdsobili na slovenskom trhu

vyse 17 rokov a vybudovali si vynimo¢né renomé v niekol’kych oblastiach.

UniCredit Bank patri k lidrom vo financovani firiem na slovenskom trhu. Obsluhuje vSetky

segmenty trhu. Klientelu tvoria globalne medzinarodné spolo¢nosti, nadnarodné a zahranicné

firmy, stredne vel'ké firmy, developerské spolo¢nosti, firmy z oblasti agrobiznisu, ako aj firmy

z finanéného sektora.

Poskytnuté bankové uvery pre sektor pol'nohospodarstva (tab. €. 6)

v mil. SKK 2005 2006 2007 2008
poI'nohospodarstvo a lesné hospodarstvo 2 967,67 3014,574 2 662,673 3277,385
spolu 27280,654 | 27791,092 | 77 649,439 | 81 514,631
podiel v % 10,87 10,84 3,42 4,02

Zdroj : Vyro¢na sprava UniCredit banky 2005 — 2008
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Specialne bankové produkty UniCredit banky a. s. pre pol'nohospodarov :

Prevddzkové iivery EU platby — Revolving

Uver je poskytnuty az do vysky 100 % objemu podpory vyplatenej v min. dota¢nom
roku. Je poskytnuty az na 2 roky, ma revolvingovy charakter. Nie je uplatneny
poplatok za predcasné splatenie tiveru.

Uver je uréeny pre prijemcov podpory EU (polnohospodarov, Ziadatel'ovi), ktori v
min. dotaénom roku podporu z EU od PPA obdfzali na : jednotnu platbu na plochu na
vymeru, doplnkovu platbu na plochu na vymeru, platbu na pestovanie energetickych
plodin, vel'ké dobytcie jednotky, atd’.

Zabezpecenie uveru je formou blankozmenky. Poskytnutie tiveru zavisi od bonity.

Kratkodobé uvery na nadobudnuté zalozné listy skladiskovych zaloznych listov

Produkt vychiddza zo zdkona &. 144/98 Z. z. o skladiskovom zdloZznom liste a
tovarovom zaloznom liste.

Uver je uréeny polnohospodarom na financovanie prevadzkovych potrieb. Min. objem
tovaru na zrno obilnin je 100t od jedného ukladatela a 50t na ostatné tovary od
jedného ukladatela. Uver je splateny jednorazovo, v deii splatnosti uveru (zalozného
listu).

Objem a vyska uveru zavisi od mnozstva a druhu tovaru ulozeného vo Verejnom
sklade pol'nohospoddrom a jeho akceptacnej hodnoty. Vyska turokovej sadzby je

dohodnut4 individualne.

Kratkodobé uvery na tovarové zalozné listy

Produkt je ureny na financovanie prevadzkovych potrieb, zabezpecené tovarom, na
ktory bol vystaveny tovarovy zalozny list (TZL).

Banka poskytuje kratkodobé tivery na tovar, na ktory bol vystaveny, prevedeny a
odovzdavany TZL v hodnote akceptovanej bankou a zaregistrovany na MP SR.

Uver je splateny jednorazovo, v defi splatnosti Gveru, vysku urokovej sadzby je mozno
dohodnut’ individuélne.

Zabezpecenie uveru je spdosobom zalozného prava na tovar.
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Investicné uvery

Produkt je urCeny pre podnikatel'sku klientelu, ktoré disponuju opravnenim k
podnikatel'skej ¢innosti. Uver ma charakter strednodobého a dlhodobého investiéného
uveru na financovanie dodavok techniky a technolégii :

so spatnym odkupom dodavatel’a,

s podporou SOP a PPA,

ako Standardny komercény uver

Banka financuje klientovi ndkup novej kvalitnej mechanizicie (traktory, kombajny,
rezaCky, zavesné zariadenia). Podmienkou je uzatvorena zmluva o spolupraci medzi
bankou a dodéavatel'om techniky a zmluva o tvere s odberatelom techniky. Banka
poskytuje uver od 70 % - 100 % z klpnej ceny nového stroja bez DPH formou
zaplatenia faktr.

Uver je poskytnuty az na 5 rokov, mé splatkovy charakter, vyska trokovej sadzby je
mozné dohodnut’ individudlne.

Zabezpecenie uveru je formou zriadenia sa zabezpecovacieho prevodu vlastnickeho
prava na predmet financovanie uveru, zriad'uje sa zalozné pravo na iny majetok, ako je
predmet financovania uveru, alebo zriad’uje sa zalozné pravo na predmet financovanie

averu .
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SWOT analyza uiverovej politiky v poPnohospodarstve po vstupe do EU :

Silné stranky Prilezitosti

pokles urokovych sadzieb zvySovanie poskytnutych dlhodobych
uverov pre rozvoj polnohosp. vyroby a
zvySenie dochodkovosti sektora

rast rentability podnikov agrosektoru a s
tym stvisiaca vysSia bonita

rast konkurencie komerénych bank

pokles vyhodnosti investovania do SCP a
tym vytvorenie priestoru pre rizikovejsie
odvetvia, napr. pol'nohospodarstvo

Slabé stranky Ohrozenia

platobna schopnost’ firiem nedostato¢na likvidita podnikov

neochota bank financovat dlhodobé menSia  ochota  komerénych  bank

uvery, napr. ndkup pody so splatnostou poskytovat’ avery s dlhodobou

20 a viac rokov splatnost'ou z dovodu neistoty

relativne vysSie urokové miery pre cenova politika \4 oblasti

pol'nohospodarov z dovodu rizikovej pol'nohospodarskych komodit smeruje k

prémie znizovaniu  cien, ¢im  negativne
ovplyviluje déchodkovu situdciu
pol'nohospodarstva

Zdroj : SZOVICS, P — Uverova politika v polnohospodarstve po vstupe SR do EU (2006)
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4.3. Charakteristika skimaného podniku

PoI'nohospodarske druZzstvo Sokolce vzniklo na zlucovacej clenskej schddzi dna
06.01.1975 zltcenim Jednotnych rolnickych druzstiev Bodza-Holiare, Brestovec, Luky a
Sokolce.

V stcasnosti druzstvo hospodari na vymere 6400 ha pol'nohospodarskej pddy na tzemi 9
obci v 23 katastralnych uzemiach. PD hospodari v kukuri¢nej vyrobnej oblasti. Nadmorska
vyska je 110 m, ro¢nd priemerna teplota + 9,8 °C, sthrn zraZok za dvanast’ mesiacov 380 —
450 mm.

Pdoda je v majetku viac ako 2 000 FO, viac PO, cirkvi, a §tatu, pricom vSemozne sa
podporuje jej ndkup pre ¢lenov druzstva, respektive do majetku druzstva. Koncom rolu 2008
zostalo z povodnych 764 clenov druzstva 305 majitelov - druzstevnikov (z toho 128 v
starobnom dochodku a 39 ¢lenov nepracujucich v druzstve) a cca 220 majitelov DPL, ktorych
suhrnny majetkovy podiel na celkovom majetku druzstva nereprezentuje viac ako 1 %. Pocas
20 ro¢nej koncentracie majetku sa pouzil hlavne sposob odkupovania ale aj napr. dedenie
alebo darovanie. Podstatnym majitel'om firmy sa postupne stal $ir§i manazment, ktory ma
takto najuzSiu osobni zodpovednost’ za vysledky hospodérenia, resp. za stratu alebo
zvel'adenie majetku.

Organizacno — riadiacu Strukturu PD Sokolce znazornuje priloha €. 3.

PD Sokolce sa pocas transformacného procesu nerozdelilo, ale naopak rozsirilo svoje
hospodarenie na polnohospodarskych pddach krachujicich, teritoridlne blizkych
pol'nohospodarskych subjektov.

Hlavnym vyrobnym zameranim pol'nohospodarskeho druzstva je polnohospodarska
prvovyroba, t. j. rastlinnd a Zivoc¢iSna vyroba. DruZstvo pocas svojho vyvoja pribezne
prispdsobovalo Strukturu vyroby meniacim sa zakladnym vyrobnym podmienkam a SirSiemu
vonkajSiemu ekonomickému prostrediu, ako i trhovym moZznostiam.

Oproti povodnym 660 pracovnikom zamestnava v st€asnosti 225 pracovnikov (z toho 88
neclenov).

V ramci rastlinnej vyroby (RV) sa vylicilo z pdvodnej vyroby vinohradnictvo,
ovocindrstvo a zeleninarstvo a v si€asnosti st v Struktire osevu zastupené zakladné obiloviny
47 %, kukurica na zrno 20 %, olejniny 16 %, krmoviny 10 %. V 20 ro¢nom priemere
dosahuje v pripade jednotlivych plodin nasledovné ha tirody: pSenica 5,5 t, jaémen jarny 5,0 t,

kukurica na zrno 7,1 t. Pre potreby RV je k dispozicii moderny strojovy park, ktory podla
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potrieb a moznosti neustdle obnovuje v zaujme zvySenia efektivity vyroby a produktivity
prace. Postupne sa dobudovali skladovacie kapacity pre zrniny, 18 000 t v silach a 17 000 t v
hangérovych skladoch. Pozberové linka a suS. kapacita je dimenzovana na denny prijem cca
800 t kukurice. Vo vlastnom pSenicnom mlyne sa spracuje rocne cca 2 500 — 3 000 t
potravinarskej pSenice, a muku doddva vol'ne loZzenu resp. vo vreciach strednym pekarnam.
Vo vyrobni kimnych zmesi (KZ) ro¢ne druzstvo vyraba cca 11 000 t roznych druhov KZ

pre vSetky druhy a kategorie hospodarskych zvierat .

Trzby za vybrané komodity (tab. ¢. 7)

V tis. SK 2000 2004 2008
Trzby z RV 52663 | 65308 | 95480
Trzby z muky 18556 | 22040 | 18048
Trzby z KZ 18 220 5036 1575

Zdroj : Uétovné zavierky (2000 — 2004 — 2008)

V ramci diverzifikacie Cinnosti v druzstve postupne zriadili 4 maloobchody na predaj mésa
a mésovych vyrobkov a od roku 1998 prevadzkuju verejnu Cerpaciu stanicu pohonnych hmét.

Vlastnou stavebnou skupinou sa realizuju externé zakazky stavebného charakteru a riesia
ulohy 1 na useku vlastnej investicnej a opravarenskej ¢innosti.

Na 6 hospodarskych dvoroch Specializovanych na chov jednotlivych druhov
hospodarskych zvierat (HZ) chovaju 2 300 ks HD, z toho 760 ks dojnic a 11 000 ks
osipanych, z toho 1 020 ks prasnic. Stcasné stavy st redukované oproti niekdajSiemu
maximalnemu poctu HZ v pripade hoviddzieho dobytka na 65 % a v pripade oSipanych na 55
%.

Takyto stav bol dosiahnuty vplyvom nepriaznivého cenového vyvoja predavanych
komodit, ale vyrazny ohl'ad bol brany i na optimalnu vyuZiteI'nost modernizovanym a aj
ekologickym podmienkam vyhovujiicim vyrobnym kapacitam, ako 1 objemu medziproduktov
vlastnej vyroby. Udrzatelnost’ a ekonomicka opodstatnenost ZV na takejto Girovni je mozna
len neustadlym vylepSovanim intenzity vyroby, produktivity prace a zniZovania ndkladov na

jednotku produkcie.
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Trzby za vybrané komodity ZV (tab. &. 8)

V tis. SK 2000 2004 2008
Triby z ZV 196689 | 198085 | 187253
mlieko 47957 68974 69682
hov. miso 22295 22110 16077
bravéové méso 120898 103908 96442
brojlery 5292 2896 4911

Zdroj : Uétovné zavierky (2000 — 2004 — 2008)

Kratkodobym cielom spolo¢nosti je: dosiahnut’ 100% vyuZitie nehnutelnosti vo
vlastnictve spoloc¢nosti a to ich rekonsStrukciou, pripadne ich prenajatim tretim osobam, aby
nechatrali, nestracali na hodnote a boli schopné prinaSat uzitok a nasledne v dosledku
vytvorenia novych a udrZania suc¢asnych pracovnych miest aj obyvatelom obci v jeho
teritoridlnej posobnosti.

Mozno jednoznac¢ne povedat, ze prioritou druzstva je stabilizacia pol'nohospodarske;j
vyroby a s tym stuvisiaca podpora chovu hospodarskych zvierat.

Medzi konkrétne ciele mozno zaradit’:

a) v oblasti stabilizécie rastlinnej vyroby:

e zamerat’ sa na zefektivnenie vyroby obilnin a olejnin

e zabezpeclit dostatocnu a efektivnu vyrobu krmiv

e stabiliz4cia plodin v RV

e obnova strojového parku a nakup novej a modernej mechanizécie
b) v oblasti stabilizacie Zivoc¢iSnej vyroby:

e vyuzitie kapacit spojenych s chovom hovidzieho dobytka

e zabezpecit stabilizaciu produkcie mlieka

dostatok krmiv pre ZV

rekonstrukcia ustajiiovacich kapacit za ucelom zvySenia welfare zvierat

ziskanie $l'achtitel'ského chovu oSipanych (prasnic¢ky a kance)

obnova strojového parku a nakup novej a modernej mechanizacie

e rieSenie hnojovicovej koncovky pri chove oSipanych a hnojnej koncovky v chove HD
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Dlhodobym cielom druzZstva je o najefektivnejSie zhodnotenie vstupov vo vyrobnom
procese, zvySovanie hospodarskej prosperity, uspokojovanie potrieb zakaznikov, udrzanie
dobrych obchodnych kontaktov.

Ciele, ktor¢ si spolo¢nost’ z dlhodobého hl'adiska vymedzila su:

e zabezpecit trvaly ekonomicky rozvoj a stabilitu podniku

e dosiahnut’ maximalny zisk pri minimalnych nakladoch

e zlepsit vykonnost’ a prosperitu organizacnych zdrojov

e produkovat hygienicky nezavadné a ekologicky ¢isté vyrobky

e zlepsit’ pracovné prostredie, v ktorom podnik realizuje vyrobu

e socialnou politikou podporovat zlepSenie pracovnych podmienok zamestnancov a
zvySenie miezd zamestnancov

e prispievat k tvorbe zivotného prostredia
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SWOT analyza druzstva PD Sokolce

SWOT analyza podniku PD Sokolce

Silné stranky

Slabé stranky

e stabilizovany vyrobny program,
e nepretrzite venovana pozornost’ kvalite

e pomerne vysokd nakladovost’,

e nedostatocna technickd a technologicka

vyrabanej produkcie, vybavenost’
e zmluvne zabezpeceny odbyt vyrabanej
produkcie
e blizkost’ odbytovych miest,
e nizka fluktuécia kvalifikovanych
pracovnikov,
PrilezZitosti Ohrozenia
e V hladani a vyuZivani prirodnych e vplyv pocasia

danosti regionu
e v spracovani ¢asti vyroby
e v zmluvnom nakupe produkcie

e vzhl'adom na koncentraciu HZ moznost’
prenosu chordb
e vyvojcienv EU

Zdroj : Vlastné vypracovanie
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4.4. Analyza ¢erpanych bankovych uverov v skimanom podniku

PoI'nohospodarske druzstvo Sokolce na zabezpecenie operativnej prevadzky ako i na
realizaciu dlhodobych investiénych zdmerov vyuziva bankové tvery. Druzstvo v priebehu
svojho vyvoja vyuZzivalo moznosti Cerpania roznych uverovych produktov vyprofilovanych
Specidlne pre polnohospodarsku prvovyrobu v tom ktorom obdobi. Pri analyze Cerpania
Specidlnych bankovych uverov je rozumné rozdelit’ Casovy interval na tri Gseky :

e Roky od 1993 do 2000 — obdobie po vzniku SR po obdobie pred vstupom do EU,

e Roky od 2001 do 2004 — predvstupové obdobie SR do EU,

e Roky od 2004 do 2008 — obdobie po vstupe SR do EU .

V obdobi rokov 1993 — 2000 bankové uvery tvorili len malu ¢ast’ zdrojov financovania
podnikovych potrieb, nakol’ko ako podnik vSeobecne prosperujuci dokazal financovanie
zabezpecit’ vysokym podielom z vlastnych zdrojov.

Uverova angaZovanost’ bola obmedzena i kvoli pasivnejsej investiénej &innosti ktorej
financovanie bolo zabezpecené okrem vlastnych zdrojov aj dotdciami od Statu. V neposledne;j
miere treba poukdzat’ i na vysokd troveil urokov na poskytované tvery v tom obdobi, ktoré
dosiahli v niektorych pripadoch ponukanych bankovych produktov i 20 % p. a.. Priemerna
urokova miera na poskytnuté bankové uroky v agrorezorte v hodnotenom obdobi je uvedena v
tabulke ¢. 1.

PD Sokolce v tomto obdobi vyuzivalo pontkane bankové tuvery na financovanie
prevadzkovych potrieb, hlavne pri zabezpecovani vstupov do vyroby. Komerénou bankou pri
zabezpecovani tychto zdrojov bola VSeobecnd uverova banka a. s. pobocka Komérno az do
roku 1997, odkedy sa k nej svojimi Gverovymi produktmi, vysoko Specializovanymi pre
pol'nohospodarsku klientelu pri¢lenila i Pol'nobanka a. s. filidlka Komarno, ktora bola v tom
Case 1 serviznou bankou pre moznost' vyuzitia poskytnutych zdrojov zo Specializovanych
statnych fondov SPFPP, SFTR, SFOZPPF.

Ako typicky priklad méZeme uviest’ uzatvorent tverova zmluvu €. 1/97 vo VSeobecnej
uverove] banke a. s. pobocka Komérno predmetom ktorej bolo poskytnutie kratkodobého
uveru na obezné prostriedky vo vyske 3 000 000 SKK pri tirokovej sadzbe 20,00 % p. a..
Uver bol poskytnuty na obdobie 6 mesiacov pri priebeznom splacani a zabezpeéenie Gveru
bolo realizované zmluvou o zriadeni zalozného prava k hnutelnému majetku pri 82 % kryti
zavazku (priloha €. 4).

Pol'nobanka a. s. pontkala podobny tuverovy produkt ale uZz Specializovany pre
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pol'nohospodarov pomenovany ako zeleny uver na ndkup osiv, sadiv, hnojiv, chemikalii a
pohonnych hmoét. V tomto pripade pri poskytnuti rovnakého objemu tuveru ako v predoSlom
pripade bola Grokové sadzba vyrazne vyhodnejsia t. j. 12,3 % p. a. na obdobie 6 mesiacov pri
priebeznom splacani a zabezpecCenie uUveru bolo hnutel'nym majetkom, v tomto pripade
zakladné stado hovéddzieho dobytka (dojnice) v hodnote 11 230 tis. SKK ,¢o zabezpecilo
krytie uveru na viac ako 374 % (priloha ¢.5)

Dalsi $pecializovany uverovy produkt na financovanie zasob na skiimanom subjekte bol
uver kryty zaloZznym pravom na ktory znel tovarovy zalozny list (TZL) vydany druzstvom
(priloha ¢. 6). Nakol'ko druzstvo uz aj v tom cCase disponovalo s kvalitnymi skladovymi
priestormi pre zasoby tovarov rastlinnej vyroby, ktoré boli akceptované bankou, mohlo
vyuzivat' tento bankovy produkt. Pol'nohospodérske subjekty, ktoré nemali dostatocné a
pozadovanym podmienkam vyhovujice skladové priestory vyuzivali inStitat verejnych
skladov a tento bankovy produkt €erpali vo forme skladiskovych zaloZnych listov (SZL).

Ako priklad mézeme uviest’ zmluvu o uvere ¢. 022/99/161 v ktorej bola dojednana vyska
uveru 4 800 600 SKK pri trokovej sadzbe 23 % p. a. na obdobie 6 mesiacov pri
jednorazovom zaplateni uveru aj Urokov spolu v den splatnosti. TZL ako predmet
zabezpecenia bol vystaveny na 1 800 t zrna pSenice potravinarskej pri akceptacii sumy
zaloznej pohl'adavky vo vyske 2667 SK/t (priloha €. 7).

Na zabezpec€enie niektorych investiénych zdmerov druZstvo Cerpalo finan¢né prostriedky
potravinarstva  (SPFPP), pricom tieto boli poskytnuté a splacané prostrednictvom
Pol'nobanky a. s. Bratislava:

e Vroku 1996 ¢. Zmluvy 1.75/P-96/PBPF na nakup traktora John Deer 8300 vo vySke
1 500 000 SKK za trokovua sadzbu 5 % p. a. s dobou splatnosti 30 mesiacov, pri€om
zabezpeku tvoril predmet kupy.

e V roku 2000 ¢. Zmluvy 1.5/P-00/PBPF na nakup samojazdnej rezaCky Claas Jaguar
860 vo vyske 5 441 174 SKK s trokovou sadzbou 5 % p. a., o reprezentovalo 60 %
hodnoty z investicie. Uver bol konstruovany na dobu splatnosti 4 rokov a zabezpeku
tvoril nakupeny stroj. V priebehu trvania tverového vztahu bola v roku 2003
dodatkom k zmluve zniZzen4 urokova sadzba na 2 % p. a. .

Na skimanom subjekte sa na niektoré investicie agroenvironmetalného charakteru cerpali
finanéné prostriedky vo forme bezuroénej navratnej pozicky i z prostriedkov Statneho fondu
ochrany a zvel'adenia pol'nohospodarskeho podneho fondu (SFOZPPF), a to :

e V roku 1998 ¢. Zmluvy 8/3/98 na obnovu zavlahového detailu ndkupom zavlahovej
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techniky vo vyske 3 632 000 SKK. Nakolko druzstvo splnilo vSetky zavizky
vyplyvajice z Gveru na zéklade rozhodnutia rady fondu bola mu odpustena splatka
pozicky vo vyske 30 % v roku 2000.

e Vroku 1999 ¢. Zmluvy 2/116/99 na nakup linky pre vyvoz a aplikaciu exkrementov
hospodarskych zvierat vo vyske 1 195 000 SKK.

Hodnota stavu bankovych uverov na PD Sokolce (tabul’ka ¢. 9)

V tis. SK | Dlhodobé | Kriatkodobé TZL Bankové uvery spolu Pasiva VH
celkom
1993 1 841 5000 0 6 841 224242 -871
1994 1 800 5000 0 6 801 220 752 3813
1995 798 0 0 798 224 864 4318
1996 2099 0 0 2099 238 809 3783
1997 5274 3000 0 8274 257 397 9642
1998 2950 5000 0 7950 283 073 10 193
1999 851 10 000 4801 15 652 322 203 13 813
2000 5141 4000 0 9141 312 526 23320

Zdroj : Uétovné zavierky 1993-2000
Hodnota stavu bankovych tiverov na PD Sokolce (obr. €. 7)
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Zdroj : Uétovné zavierky 1993 - 2000
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Obdobie rokov 2001 az 2004 bolo z hladiska cerpania kratkodobych tverov
charakteristické tym, Ze najvdacSou mierou sa vyuzivali kratkodobé uvery kryté tovarovymi
zaloznymi listami. Do roku 2002 uverové prostriedky prostrednictvom tohto typov uverov
boli ¢erpané od Pol'nobanky a. s. a od roku 2003 UniBankou a. .s. Bratislava.

Prehl'ad o ¢erpani tohto tiverového produktu je zndzorneny v tabulke ¢. 10

Cerpané bankové uvery formou TZL v obdobi rokov 2001 - 2003 (tab. &. 10)

Roky zmluva o uvere ¢. | suma uveru uverova sadzba v % TZL na
2001 | 029/00/61 4 000 000 14,5 | pSenica potravinarska
2001 | 014/01/161 4900 000 11 | pSenica potravinarska
2002 | 010/2002/051 5000 000 11 | pSenica potravinarska
2002 | 061/2002/051 5000 000 11 | pSenica potravindrska
2003 | 022/2003/060 5000 000 | 3M BRIBOR + 3,3 pSenica potravinarska
2003 | 066/2003/051 5000 000 | 3M BRIBOR + 3,3 pSenica potravinarska

Zdroj : Dokumentacie uverovych zmlav PD Sokolce

Nakol'ko druzstvo uz v tom Case prevadzkovalo pSeni¢ny mlyn, disponovalo dostato¢nym
zdrojom potravinarskej pSenice, ktord tvorila predmet zalohu TZL. Tovar vzaty do zalohu
deklarovany na TZL musel byt poisteny proti Skodam spdsobenym zivelnou udalostou a
kradezi, pricom poistna zmluva bola vinkulovana v prospech poskytovatela iveru az do doby
zaplatenia celej iverovej istiny.

Dalsou formou uverového produktu, ktory bol vyuZivany v uvedenom obdobi na
financovanie prevadzkovych potrieb a to na nakup osiv, chemickych ohranych prostriedkov,
hnojiv a komponentov do kfmnych zmesi bol kratkodoby uver so splatnostou do 6 mesiacov
respektive 12 mesiacov. Zabezpecenie uveru bolo rieSené alternativne :

e cCastou majetku evidovaného v zasobach,

e kombinéciou niektorych druhov zdsob v majetku druZstva, respektive formou TZL a

zarucnej listiny Slovenskej zaru¢nej banky v hodnote nad 60% poskytnutého tiveru

V pripade splnenia vSetkych podmienok uvedenych v bankovej zmluve zo strany druZstva
bola moZnost’ Cerpania nenavratného finanéného prispevku v zmysle podmienok Programu na
podporu malych a strednych pol'nohospodarskych subjektov formou poskytovania bankovych
zaruk na finan¢né uvery a jednorazovych nenavratnych financnych prispevkov. Maximalna
vyska financného prispevku na prevadzkové uvery bola vo vyske 5 % z istiny uveru.

Financovanie investicnych zdmerov bolo uskuto¢iiované vo velkej miere
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samofinancovanim. Dlhodobé tvery na financovanie rozvojovych planov podniku boli
cerpané¢ len vo vztahu k niektorym konkrétnym, investicne velmi ndro€nym nakupom
vybranych pol'nohospodérskych strojov. Konstrukciu takéhoto uverového obchodu mézeme
znazornit' na priklade nadkupu obilného kombajnu Claas Lexion 450 s prisluSenstvom na
financovanie ktor¢ho bola uzavretd zmluva ¢. 030/2003/051 v sume 7 800 000 SKK.
Podmienkou Cerpania tohto tveru bolo predlozenie dokladov o zabezpecenie uveru a to :

4. zmluvy o zabezpecovacom prevode prava na predmet kupy,

5. zéarucnd listina Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky vo vyske 2 300 000 SKK,

6. zmluva o spdtnom odkupe uzatvorena medzi bankou a dodavatel'om predmetu tiveru,

7. blanco zmenka vystavena klientom v prospech banky,

8. vinkulacia poistného plnenia.

Z uvedeného je zrejmé, Ze podmienky na Cerpanie také toho druhu tiveru boli v tomto
obdobi vel'mi zlozité, ¢o malo za nasledok pomerne malé vyuZivanie tychto foriem
financovania investi¢nej ¢innosti.

Urokova sadzba na uvedeny Giver bola uréena vo vyske 6 mesacného briboru + 2,3 % p. a..
Splacanie veru bolo rozdelené v rovnomernych Stvrtro¢nych splatkach na obdobie 42
mesiacov.

Vyhodou takejto uverovej konstrukcie bolo pre druzstvo moznost’ ¢erpania nenavratného
finan¢ného prispevku s Programu na podporu malych a strednych pol'nohospodarskych
subjektov vo vyske 15 % z istiny uveru.

Prehl'ad stavu bankovych uverov v tomto obdobi znézornuje tab. ¢. 11

Stav bankovych tverov v obdobi 2001 — 2004 (tab. ¢. 11)

V tis. Dlhodobé Kratkodobé TZL Bankové tvery Pasiva VH
SK spolu celkom
2001 3991 7 569 8 625 20 185 343 246 21 656
2002 2 741 5000 17 860 25 591 371578 13 420
2003 8291 5000 2721 22012 383 246 -3 839
2004 17 691 8000 19 000 44 691 412 984 9575

Zdroj : Uétovné zavierky 2001 — 2004
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Stav bankovych uverov v obdobi 2001 — 2004 (obr. €. 8)
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Zdroj : Uétovné zavierky 2001 — 2004

Posledny podinterval t. j. roky 2005 — 2008 hodnotené¢ho obdobia bol charakteristicky
vyraznou zmenou agrarneho odvetvia, ktoré bolo spdsobené vstupom SR do EU. Prevzatie
nastrojov Spolo¢nej pol'nohospodarskej politiky vyraznou mierou ovplyvnilo hospodarenie a
finan¢n situaciu aj PD Sokolce. Hlavnym ndstrojom financovania sa stal Europsky
pol'nohospodarsky usmerniovaci a zaru¢ny fond (EAGGF) a spolufinancovanie zo Statneho
rozpoctu.

Financovanie polnohospodarstva po vstupe do EU sa vyrazne zmenilo. Systém
poskytovania podpor ako transferov do polnohospodarstva velkou mierou ovplyvnili
spravanie sa komerénych bank.

Na sktimanom polnohospodarstvom podniku z hladiska financovania prevadzkovych
potrieb bol prvy krat uzavrety uverovy obchod, ktory bol konStruovany vyuzitim priamych
platieb a to v ramci zabezpecovacieho mechanizmu, kedy banka zriadila zalozné pravo k
uvedenym podporam ako pohladavkam polnohospodarskeho podniku vo&i PPA. Uverovy
ramec bol poskytnuty vo vyske 70 % z néarokovatelne; sumy dotécie, pricom zriadenim
zalozného prava druzstvo postupilo realizovanu platbu podpory vo vyske skutocne cerpaného
uveru banke.

Uverujacou bankou bola UniBanka a. s. Bratislava, zmluva bola podpisana v roku 2006 a

prvy krat Cerpany v roku 2006. Nakol'ko uver bol revolvingového charakteru druzstvo ho
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kazdorocne obnovuje po predloZzeni jednoduchej Ziadosti ako i vyhlasenia Ziadatela o
skuto¢nych vyskach podpory v predoSlom roku a po predloZeni fotokdpii rozhodnuti o
poskytnuti priamych platieb na et druzstva.

Uvedeny tuverovy produkt bol vyuzivany na ziskanie tuverovych zdrojov podla
jednotlivych rokov nasledovne :

e v roku 2006 - 20 mil. SKK,
e vroku 2007 - 26 mil. SKK,
e v roku 2008 - 26 mil. SKK

Nakol'ko druzstvo mé& moznost zabezpeCit' dalSie financné prostriedky vo forme
kontokorentného averu v réznych komerénych bankach (UniCredit banka, Tatra banka, VUB
banka), nevyuziva iné¢ uverové produkty na zabezpecenie krytia svojich prevadzkovych
potrieb. Daldim dovodom vyuZivania tychto foriem tuverov je ich pomerne nenaro¢né
administrovanie pri vypracovani ziadosti o ich poskytnutie ako 1 dané predmety zabezpecenia
a v neposlednej miere vol'né vyuzitie poskytnutych finanénych prostriedkov pre zabezpecenie
vSetkych druhov prevadzkovych potrieb druzstva.

PD Sokolce svoju investicni politiku v tomto obdobi zameralo hlavne na splnenie
agroenvironmetalnych podmienok vyroby a to hlavne v oblasti chovu oSipanych ako i na
modernizaciu strojovej vybavenosti v chove HD. Na uskuto¢nenie tychto zamerov
vypracovalo Styri projekty v rdmci programu SAPARD v ktorom spolufinancovanie
investicného zameru bolo na trovni 50 % projektovanych ndkladov. Boli to nasledovné
projekty :

3. RieSenie hnojovicovej koncovky na hospodarskom dvore Holiare

4. Riesenie hnojovicovej koncovky na hospodarskom dvore Brestovec
5. RieSenie hnojovicovej koncovky na hospodarskom dvore Sokolce
6. Obstaranie strojov a zariadeni v chove HD

Nakol’ko ¢erpanie dotacnych zdrojov bolo mozné az po celkovej realizacii a vyfinancovani
uvedenych projektov, z dovodu vysokej finan¢nej nadrocnosti tychto investicii a pri nedostatku
vlastnych finanénych prostriedkov na uvedeny zamer, bolo druZzstvo odkazané na Cerpanie
Specidlneho tiverového produktu.

Uverové konstrukcia zohl'adiiovala finanéné potreby predlozenych projektov v tom zmysle
ze pri splacani veru umoznila realizaciu mimoriadnej splatky vo vyske finan¢ného prispevku
zo SAPARD bez sank¢ného postihu a vo forme dodatku upravila vySku jednotlivych splatok

istiny zohl'adnenim mimoriadnej splatky.
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Na zabezpeCenie tychto uverovych produktov boli zriadené =zalozné prava k
nehnutelnostiam, resp. k hnute'nym veciam.

Tieto uvery boli ¢erpané na zédklade dvoch tverovych zmlav a to postupne v roku 2005 a
2006, pricom doba splatnosti bola ur¢ené na 4 roky.

V ramci Sektorového operacného programu (SOP), druzstvo vypracovalo projekt v roku
2006 na vystavbu pozberovej linky na spracovanie a skladovanie produktov RV, v ktorom
poziadalo PPA o poskytnutie finan¢ného prispevku vo vyske 40 % opravnenych nakladov.
Pravidla na cerpanie dotacie boli totozné ako pri programe SAPARD. Nakol'ko hodnota
investicie prekrocila ¢iastku 75 mil. SKK, druZstvo poziadalo o financovanie obstarania tohto
majetku pri moznosti postupného Cerpania tveru az do 17 mesiacov od zahdjenia vystavby.
Splatnost’ istiny Gveru bola ur¢end na 8 rokov, Uver teda mé charakter dlhodobého uveru pri
urokovej sadzbe 3M BRIBOR + 2,5 % p. a.

Pri splacani tiveru bola zohl'adnend moznost mimoriadnej splatky po obdfzani splatky
finanéného prispevku od PPA. Zabezpefenie uveru bolo zriadenim zdloZzného prava k
nehnutel'nostiam, zriadenim zéloZzného prava k hnutelnej veci, zriadenim zalozného prava k
budiicej pohl'adavke - dotaciam vo&i PPA. Uver poskytla UniBanka a. s. Bratislava.

V dalSom obdobi druzstvo vypracovalo investicny projekt v ramci Programu rozvoja
vidieka (PRV) 2007 — 2013, ktorého rozpis podla predmetov investicii ako i ¢asového
rozvrhu je v prilohe €. 8.

Vyska dotacnej podpory v tomto pripade je 40 % investicnych nékladov. Na realizaciu
uvedené¢ho projektu druzstvo cerpa tuverové prostriedky formou splatkovych uverov na
jednotlivé predmety investicie aj od roznych nebankovych finanénych instittcii, ako napr.
Impulse-Leasing Slovakia s. r. .o0. Bratislava, UniCredit Leasing a. s. Bratislava a S
Slovensko s. r. 0. Bratislava. Spolo¢nou charakteristikou tychto iverovych produktov :

e su to splatkové uvery strednodobého charakteru, poskytnuté na obdobie 4 -5 rokov,
e zaruka je formou Zmluvy o zabezpeCovacom prevode vlastnickeho prava k predmetu
financovania a dohodou o vypliiovacom prave k blankozmenke,
e predmet Gveru musi byt’ poisteny proti Zivelnym udalostiam, resp. kradezi
Na financovania tohto projektu v nasledujuicich rokoch 2009 - 2010 druzZstvo pocita i s

vyuzitim $pecidlneho Giverového produktu k tomuto programu i z bankovych institucii.
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Stav bankovych uverov v obdobi 2005 — 2008 (tab. ¢. 12)

V tis. Dlhodobé Kratkodobé TZL Bankové uvery spolu Pasiva VH
SK celkom
2005 27 143 8033 0 35143 416 183 7287
2006 78 630 17918 0 96 548 486 438 3234
2007 48 749 17 567 0 66 316 489 159 8176
2008 37 810 18 557 0 56 376 488 997 3936
Zdroj : Uétovné zavierky 2005 — 2008

Stav bankovych uverov v obdobi 2005 — 2008 (obr. ¢. 9)
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4.5. Zhodnotenie vplyvu c¢erpanych bankovych tuverov na vyvoj Struktiry

zdrojov majetku a niektoré pomerové ukazovatele na skimanom podniku

Rozsah pouZitia cudzieho kapitalu na financovani potrieb podniku je kvantifikovany v tab.

¢. 13.
Prehl'ad o stave a Strukture zdrojov majetku
Vlastné | Bankové uvery a bankové uvery | beiné bankové Cudzie Casové Pasiva
imanie vypomoci dlhodobé uvery zdroje rozliSenie spolu
1993 | 143 352 6 841 1 841 5000 80 577 313 224 242
1994 | 148 632 6 800 1 800 5000 71313 807 220 752
1995 | 158 320 798 798 0 65 450 1 094 224 864
1996 | 204 336 2099 2 099 0 32989 1484 238 809
1997 | 213183 8274 5274 3 000 42314 1 900 257 397
1998 | 225942 7950 2950 5000 55274 1857 283 073
1999 | 245533 15 652 851 14 801 72 095 4575 322203
2000 | 266 279 9141 5141 4 000 41121 5126 312 526
2001 | 282 386 11560 3991 7 569 45159 7175 334720
2002 | 290 760 7741 2 741 5000 56 564 6 404 353 728
2003 | 283 132 13 291 8291 5000 83 689 7 704 374 525
2004 | 289 703 25 691 17 691 8 000 98 562 5719 393 984
2005 | 291 138 35143 27 143 8 000 107 942 17 103 416 183
2006 | 290 925 96 548 78 630 17918 168 993 26 520 486 438
2007 | 296 230 66 316 48 749 17 567 147 536 45393 489 159
2008 | 296 825 56 367 37810 18 557 150 866 41 306 488 997
% Podiel
Vlastné | Bankové uvery a | bankové iivery | beZné bankové Cudzie Casové Pasiva
imanie vypomoci dlhodobé uvery zdroje rozliSenie spolu
1993 | 63,93% 3,05% 0,82% 2,23% 35,93% 0,14% 100,00%
1994 | 67,33% 3,08% 0,82% 2,26% 32,30% 0,37% 100,00%
1995 | 70,41% 0,35% 0,35% 0,00% 29,11% 0,49% 100,00%
1996 | 85,56% 0,88% 0,88% 0,00% 13,81% 0,62% 100,00%
1997 | 82,82% 3,21% 2,05% 1,17% 16,44% 0,74% 100,00%
1998 | 79,82% 2,81% 1,04% 1,77% 19,53% 0,66% 100,00%
1999 | 76,20% 4,86% 0,26% 4,59% 22,38% 1,42% 100,00%
2000 | 85,20% 2,92% 1,64% 1,28% 13,16% 1,64% 100,00%
2001 | 84,36% 3,45% 1,19% 2,26% 13,49% 2,14% 100,00%
2002 | 82,20% 2,19% 0,77% 1,41% 15,99% 1,81% 100,00%
2003 | 75,60% 3,55% 2,21% 1,34% 22,35% 2,06% 100,00%
2004 | 73,53% 6,52% 4,49% 2,03% 25,02% 1,45% 100,00%
2005 | 69,95% 8,44% 6,52% 1,92% 25,94% 4,11% 100,00%
2006 | 59,81% 19,85% 16,16% 3,68% 34,74% 5,45% 100,00%
2007 | 60,56% 13,56% 9,97% 3,59% 30,16% 9,28% 100,00%
2008 | 60,70% 11,53% 7,73% 3,79% 30,85% 8,45% 100,00%

Zdroj : Uétovné zavierky 1993 — 2008
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Vyvoj Bankovych tiverov a vypomoci za obdobie 1993 — 2008 (obr. ¢. 10)
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Zdroj : Uétovné zavierky 1993 — 2008

Z uvedeného obrazku je zrejmé Ze najnizSie zastlipenie bankovych tverov a vypomoci v

Struktare zdrojov krytia majetku na sledovanom pol'nohospodarskom subjekte bolo v roku

1995 a najvyssie v roku 2006.

V obdobi rokov 1993 do 2003 nepresiahla troven 5 % a maximalnu hodnotu dosiahla na

urovni na urovni 19,85 % v roku 2006 a v poslednému roku hodnoteného obdobia klesla na

uroven 13,56 %.

Na zaklade uvedenych vzorcov v Casti metodika prace boli vypocitané hodnoty

jednotlivych skiimanych pomerovych ukazovatelov.
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Hodnoty pomerovych ukazovatel'ov (tab. ¢. 14)

Roky Celkova Uverova Stupei Urokové
zadlZenost’ zadlZenost’ financnej krytie
samostatnosti
1993 0,3593 0,0305 0,5621 -0,2199
1994 0,3230 0,0308 0,4798 6,5909
1995 0,2911 0,0035 0,4134 20,0220
1996 0,1381 0,0088 0,1614 43,0333
1997 0,1644 0,0321 0,1985 19,9430
1998 0,1953 0,0281 0,2446 9,6897
1999 0,2238 0,0486 0,2936 10,3838
2000 0,1316 0,0292 0,1544 33,2992
2001 0,1349 0,0345 0,1599 17,5692
2002 0,1599 0,0219 0,1945 8,9221
2003 0,2235 0,0355 0,2956 -0,6178
2004 0,2502 0,0652 0,3402 5,4995
2005 0,2594 0,0844 0,3708 3,7909
2006 0,3474 0,1985 0,5809 1,8280
2007 0,3016 0,1356 0,4980 2,0871
2008 0,3085 0,1153 0,5083 1,6094
Tab. ¢. 14

Zdroj : Vlastny vypocet

Stupenn celkovej zadlZenosti na PD Sokolce v sledovanom obdobi nikdy neprekrocila
odporucant hodnotu 0,50, ked’ najvyssia troven tohto ukazovatela bola v roku 1993 0,3593
resp. v roku 2006 0,3474. Z uvedeného je mozné usudit’ primeranost’ podielu cudzieho
kapitalu na financovani priebezne rastuceho celkového majetku firmy.

Uverové zadlZenost mala rasticu tendenciu od roku 2003 a kulminovala v roku 2006
odkedy vykazuje vzostupny vyvoj.

Ukazovatele zadlzenosti nemodZeme chéapat’ ako negativny jav, pretoze za urcitych
podmienok mdze prave rast zadlZzenosti v zdravych podnikoch viest’ k rastu trhovej hodnoty a

vykonnosti.
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Celkova a uverova zadlZenost’ PD Sokolce v rokoch 1993 — 2008 (obr. €. 11)
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Zdroj : Vlastny vypocet

Po zhodnoteni urovne a vyvoja stupiia financnej samostatnosti na PD Sokolce moéZeme
konStatovat, ze jej hodnota nikdy neprekroc¢ila maximélne odporacanti hodnotu 1, co
znamend, ze cudzi kapital sa podielal vo velkej Casti skimanych rokov nizSou mierou na
financovani podnikovych potrieb ako vlastny kapital. Najvdcsia hodnota bola v roku 2006 na
urovni 0,5809 a najnizsia v roku 2000 s hodnotou 0,1544.

Stupeii finan¢nej samostatnosti na PD Sokolce v rokoch 1993 — 2008 (obr. ¢. 12)
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Zdroj : Vlastny vypocet
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Z pohladu ukazovatela trokového krytia sa javia ako najhorSie roky 1993 a 2003, v
ktorych hodnoty dosahovali zaporné hodnoty, Co znamena, Ze podnik nezarobil ani na Groky z
cudzieho kapitalu. Naopak najvyssie hodnoty boli dosiahnuté v rokoch 1996 a 2000, kedy
druzstvo bolo schopné 43 resp. 33,3 krat zaplatit’ roky zo zisku. I v roku 2006, kedy bol stav
bankovych tiverov v rdmci sledovaného obdobia najvyssi (96,5 mil. SKK), dosiahla hodnota

urokového krytia troven 1,828.

Urokové krytie na PD Sokolce v rokoch 1993 —2008 (obr. ¢. 13)
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Obr. ¢. 13
Zdroj : Vlastny vypocet
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ZAVER

Pol'nohospodarstvo ako odvetvie charakteristické svojou dlhodobou podkapitalizaciou v
ramci zabezpecenia potrebnych zdrojov na zabezpecenie beznych prevadzkovych potrieb ako
1 perspektivnych investi¢nych zamerov je nutne odkdzané na Cerpanie i cudzieho kapitalu.

NezastupiteI'né miesto pri poskytovani cudzich zdrojov pre agrosektor v celom priebehu
jeho vyvoja, od vzniku SR az do dne$ného obdobia mé& bankovy sektor. Ochota bank
poziciavat’ finan¢né prostriedky pre podnikatel'ov pdsobiacich v odvetvi pol'nohospodarstva
je priamo umerna externym podmienkam politického a hospodarskeho prostredia, ktoré
vyraznou mierou vplyva na zranitelnost a rizikovost' pol'nohospodarskej vyroby a tym
sucasne na jej dochodkovu situdciu.

Pravdivost’ uvedeného konStatovania je dokazate'nd analyzou vyvoja poskytovania
bankovych tverov pre tento sektor.

Do obdobia vstupu SR do EU bola dostupnost’ agrarnych tverov pomerne naro¢na a
komplikovana z hladiska podmienok ich ziskavania. Poskytovali sa najmd pre bezné
prevadzkové potreby ako kratkodobé s vysokou trokovou mierou a vysokou potrebou
zabezpecenia. Tato skuto¢nost’ bola evidentna 1 v pripade Cerpania financnych zdrojov z bank
na skiimanom pol'nohospodérskom podniku, kedy bankové tivery vyuzival len v obmedzene;j
miere. Funkciu bank c¢iastocne suplovali na ten ucel cielene zriadené Statne fondy, ktoré
svojimi podpornymi mechanizmami zmierfiovali prisne bankové podmienky a zlepsili
pristupnost’ cudzich finan¢nych prostriedkov pre farméarov.

Vyraznym prelomovym obdobim z hladiska zmeny pohladu komerénych bankovych
domov na agrarny sektor bola prointegrac¢na politika SR ale aj nastup zahrani¢ného kapitalu
do bankového sektora a vyrazne zvySenie jeho konkurencného prostredia. Pri vyuzivani
predvstupovych fondov sa zvySila moznost Cerpania hlavne cielenych programovo
podlozenych investiénych zamerov. Komer¢né banky na vyuzitie tychto programov vytvorili
Specialne tverové produkty na spolufinancovanie investiénych nékladov. V tomto obdobi sa
aktivizovala uverova politika i na hodnotenom druZzstve.

Este vyraznej$i prelom nastal v uverovani farméarov po vstupe SR do EU a po prebrati
vSetkych pre Slovensko akcepovatelnych foriem Spolo¢nej pol'nohospodarskej politiky.
Obchodné banky kopirovali vyvoj poskytovania néarokovatelnych platieb pre
pol'nohospodarov, a na zaklade toho vytvorili cely rad novych Specializovanych uverovych

produktov pre financovanie ich potrieb. Pre toto obdobie bolo charakteristické i vyrazné
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zniZzenie ceny uverov, ktoré¢ vyplynulo z priaznivého makroekonomického vyvoja
Slovenského hospodarstva, ako 1 zo znizenia rizikovosti po'nohospodarskeho odvetvia.

Tento vplyv na zmenu uverovania pol'nohospodarov bol evidentny i z vysledku analyzy
hodnotenia ¢erpanych tverovych produktov na PD Sokolce. Na prevadzkové potreby sa Cerpa
bankovy uver na priame platby, ale najvyraznejSia zmena nastala v ochote podniku zucastnit’
sa na podporovanych rozvojovych programoch, s cielom zvySenia konkurencieschopnosti
pol'nohospodarskej prvovyroby modernizéciou jej technickej a technologickej vybavenosti a
dobudovanim nutnych investicnych objektov z hladiska plnenia environmentalnych
podmienok vyroby pri zabezpe€eni podmienok krizovej kontroly.

Identické Specializované uverové produkty su pontkané zo strany viacerych komerénych
bank, ktoré¢ sa ale liSia niektorymi podmienkami poskytovania. Je ulohou zodpovedného
manazmentu analyzovat’ ponuky na bankovom trhu a na zadklade tejto vybrat’ pre firmu
najvyhodnejSiu alternativu.

V niektorych pripadoch sa moze uplatnit’ pre objektivitu rozhodovacieho procesu i forma
tendru pri vybere optimalneho tverového produktu resp. pri vybere poskytovatela uveru. V
tomto rozhodovani hrd vyznamnua Ulohu 1 histéria dlhodobo budovaného dobrého mena
podniku pri dodrzani vSetkych podmienok a zaviazkov vyplyvajucich z minulych uverovych
obchodov.

Cudzie zdroje tvoria vyznamnu sicast pri financovani skimaného pol'nohospodérskeho
podniku. Pri hodnoteni ich podielu na celkovom financovani potrieb firmy moéZeme
konStatovat, Ze pocas celého skiimaného obdobia boli dodrzané doporucené hodnoty
vyznamnych pomerovych ukazovatelov, ktoré maju bezprostredny vplyv na hodnotenie
ekonomickej bonity podniku ako dolezitého ukazovatela v procese externého hodnotenia
druZstva.

V dalSom vyvoji agrosektora aj nad’alej budi hrat’ vyznamnu tlohu Specidlne uverové
produkty, ktoré zohladnuji odliSnosti tohto sektora od ostatnych odvetvi narodného
hospodarstva. Pri postupnom vyrovnavani foriem a objemov podpor pre Slovenské
polnohospodarstvo v ramci SPP EU bude vel'mi déleZité i paralelné vyrovnavanie podmienok
vietkych Glenskych $tatov EU aj pri moznosti Eerpania tychto $pecializovanych tverovych
produktov. Plati to nielen v pripade financovania prevadzkovych potrieb ale hlavne pre
zabezpecenie rozvoja a moznosti diverzifikacie vyroby ako 1 zastabilizacie najddleZitejSicho
vyrobného prostriedku pol'nohospodéara a to pol'nohospodarskej pddy. Preto bude potrebné
vypracovat’ iverové produkty, ktoré porovnatelnymi podmienkami s ostatnymi §tatmi EU

zabezpecia Ciastocné financovanie tychto ciel’ov.
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Ulohou manazmentu i skimaného pol'nohospodarskeho druzstva bude v tomto pripade
sledovanie vyvoja ponuky na bankovom trhu a ¢o najefektivnejSie vyuzivanie novych foriem
Specializovanych uverovych produktov v zdujme zvySenia vykonnosti a maximalizacie

trhovej hodnoty firmy, ako rozhodujuci ciel’ finan¢nej politiky podniku.

54



Zoznam pouzitej literatary :

ARENDAS, MARKO : Makroekonomia I, Nitra : Slovenska pol'nohospodarska univerzita,
2007, s. 210, ISBN 978-80-8069-914-7

BENOVA, ELENA a kolektiv : Financie a mena, Bratislava : Tura edition, spol. s. r. 0.,
2007,s. 17, 17, 234, ISBN 978-80-8078-142-2

HORVATHOVA, EVA : Bankovnictvo, Bratislava : Stivaha, spol. s. 1. 0., 2000, s. 5, 6, 104,
145, ISBN 80-88727-42-1

HUDECOVA, IVANA : Poradca, 2010, Zilina : Poradca s. r. 0., 2010, s. 123 — 124 , ISSN
1335-1583

KOSéO, T : Financie a mena, Nitra : Slovenska pol'nohospodarska univerzita, 2004, s. 40,
ISBN 80-8069-386-2

KO§CO, T - SZOVICS, P - gEBO, A— TOTH, M : Podnikové financie, Nitra :
Slovenska pol'nohospodarska univerzita, 2006, s. 82, 158, 165, ISBN 80-8069-725-6

KOSCO, T — SZOVICS, P- TOTH, M : Podnikové financie, banky, burzy, Nitra :
Slovenska pol'nohospodarska univerzita, 2004, s. 20-21, ISBN 80-8069-349-8

KRUMNOW, J. - GRAMLICH, L. - LANGE, T. A. - DEWNER, T. M. : Bank - Lexikon,
Gabler, 2002, s. 143, ISBN: 978-3-409-46116-0

MAJDUCHOVA, HELENA - NEUMANNOVA, ANNA : Podnikové hospodarstvo pre
manazérov, Bratislava : Tura edition, spol. s. 1. 0., 2008, s. 214, ISBN 978-80-8078-200-9

PINTER, CUBOMIR : Operacie komerénych bank na pefiaznom a devizovom trhu, Banska
Bystrica : Univerzita Mateja Bela v Banskej Bystrici, 2008, s. 39, ISBN 978-80-8083-665-8

PRNO, I : Bankové¢ operacie, Bratislava: Iris, 2000, s. 188 — 192, ISBN 80-89018-12-2

SEDLAK, MIKULAS a kolektiv : Podnikové hospodarstvo, Bratislava : Iura edition, spol.
s. 1. 0., 2007, s., ISBN 978-80-8078-093-7

SERENCES, PETER : Bankové operacie, Nitra : Slovenska polnohospodarska univerzita,
2008, s. 19, 190, 274, ISBN 978-80-8069-993-2

SERENCES, PETER : Financie a mena, Nitra : Slovenské polnohospodarska univerzita,
2008, s. 34,42, 101-109, ISBN 80-8069-768-X

SIVAKA, R - GERTLERA, L - KOVACA, U : Riziké vo financiach a v bankovnictve,
Bratislava : Sprint dva, 2009, s. 56, ISBN 978-80-89393-03-9

55



SEBO, ALEXANDER : Medzinarodné vedecké dni 2002, IV. Zvizok 2. diel ekonomika,
Nitra : Slovenska pol'nohospodarska univerzita, 2002. s. 1391 — 1392, ISBN 80-8069-600-2

VLACHYNSKY, KAROL a kolektiv : Podnikové financie, Bratislava : Stvaha, spol. s. 1.
0., 2002, s., ISBN 80-88727-48-0

ZOBORSKY, MOJMIR, IVAN : Ekonomika polnohospodarstva — 1. prepracované
vydanie, Nitra : Slovenskd pol'nohospodarska univerzita, 2006, s. 316, ISBN 80-8069-758-2

WWW.NBS.SK

WWW.TATRABANKA.SK

WWW.SZRB.SK

WWW.UNICREDITBANK.SK

56



PRILOHY

57



v,

Uverovy kalendar Tatra banky a. .s. pre pol'nohospodérov
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Priloha €. 2: Informécie k jednotlivym druhom tuverovych produktov Tatra Banky a. s

Financovanie skladiskovych zaloznych listov
zvyhodnené financovanie komodit uloZzenych vo verejnych skladoch
zrychlené posudenie rizika a financovania az do vysky preddavku stanovené¢ho Tatra
bankou
nenaro¢né na zabezpecenie len komoditou a jednoducha dokumentacie
Podmienky
e vyska min. 33 tis. EUR (avSak max 80% hodnoty komodity)
e splatnost’ min. 60 dni max. 300 dni
e zabezpecenie : zalozné pravo ku komodite, v pripade potreby dodato¢né zabezpecenie
podl’a dohody

Financovanie tovarovych zaloznych listov
3. zvyhodnené a zrychlené financovanie komodit uloZenych vo vlastnych skladovych

priestoroch
4. vhodné pre stabilnych partnerov Tatra banky
Podmienky

4. vyska: min 33 tis. EUR (avSak max. 2/3 komodity)
5. splatnost: min. 60 dni, max. 300 dni

6. zabezpeCenie : zalozné pravo ku komodite, v pripade potreby dodato¢né zabezpecenie
podl'a dohody

Preklenovaci agrouver
e poskytovanie tveru do 2 dni len na zéklade naroku na priamu platbu, vratane naroku
na podporu na vel'ké dobytcie jednotky
e minimalne naroky na dokumentaciu a zabezpecenie
e moznost kedykol'vek Cerpat’ a l'ubovolne splacat’ tiver a tak idedlne kontrolovat’ svoje
finan¢né naklady
Podmienky
e vyska min. 17 tis. EUR
e splatnost’ : po prichode priamej platby, najneskor do 30.6. nasledujuceho roka s
moznost’ou automatickej obnovy
e zabezpeCenie : zmenka spolocnosti, aval Statuarov, zalozné pravo na ucty vedené v
Tatra Banke a. s. - v zmysle vzdjomnej dohody

Agrouver na podu

5. financovanie nakupu pol'nohosodarskej pddy ako zakladného vyrobného prostriedku
farmara

6. eliminovanie rizik spojenych s prenajmom pody. Uspora nakladov za nijomné
obhospodarovanej pody

Podmienky

3. vyska: min. 33 tis. EUR

4. zabezpecenie : zalozné pravo na nakupovant pddu, v pripade potreby dodatocné
zabezpecenie podla dohody

Predfinancovanie agroenvironmentu

e rychle ziskanie finanénych  prostriedkov  pre podniky zapojené do
agroenvironmetalnych opatreni Programu rozvoja vidieka
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e predfinancovanie naroku na tuto platbu, pomdc preklenit cakanie na vyplatenie
Statom
Podmienky
7. vyska: min. 33 tis. EUR
8. splatnost’ po prichode narokovanej platby od PPA
9. zabezpeCovanie: zmenka spolo€nosti, aval Statudrov, zdloZzné pravo na ucty vedené v
Tatra Banke a. s. - v zmysle vzdjomnej dohody

Investi¢né uvery
e financovanie investi¢nych aktivit formou strednodobych a dlhodobych uverov (nakup,
vystavbaa rekonstrukcia nehnutelnosti, nakup technolégii, strojov a zariadeni)
e spolufinancovanie projektov podporovanych strukturalnymi fondami EU
Podmienky:
10. vyska: min. 66 tis, EUR
11. splatnost’: v zmysle dohodnutého splatkového kalendara
12. zabezpecenie: podl'a dohody

Financovanie prevadzkovych potrieb
e financovanie potrieb pocas celého pol'nohodpodéarského roka (nédkup osiv, sadiv,
hnojiv, chémie, PHM)
e moznost kedykol'vek Cerpat’ a 'ubovolne splacat’ tiver a tak idedlne kontrolovat’ svoje
finan¢né naklady
Podmienky:
e vyska min. 33 tis. EUR
e splatnost’: 1 rok s moZnost'ou obnovy
e zabezpecenie: podl'a dohody

Predfinancovanie intervenéného nakupu obilnin
predfinancovanie ceny komodity pontikanej na odkupenie PPA

Zdroj: Tatra Banka a. s.
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Priloha €. 3: Organizacno - riadiaca Struktira pol’nohospodarskeho druzstva Sokolce

Predstavenstvo

Clenska schodza

Predseda

Kontrolna komisia

Veduci
pozberovej
Upravy

Hlavny
Zootechnika

Veduci RV

Vedtci VKZ
Vedici susicky
Veduci mlynu

Vedici ZV Sokolce

VZV Cicov

Zdroj : Vlastny nékres

VZV Brestovec a Bodza - Luky
VZV Bodza a Holiare

Agronom

Travnik, Ci¢ov
Velky Meder

Agroném

Bodza, Holiare

Sokolce. Brestovec

Bodza — Liky
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Hlavny
ekondém

Hlavny uétovnik
Pokladnik
Fakturant

Veduci
technického
useku

Skladnik
Veduci dielni

Veduci pozemkového utvaru

Skladovy uctovnik
Veduci obchododov

Veduci
investicie

Veduci stavebnej
skupiny

Stabny atvar




Priloha ¢. 4: Uverova zmluva €. 1/97 vo VSeobecnej tiverovej banke a. s

fHverova zmluva &.1/917

Vieobecna uverova banka a.s..

sidlo:-namestie SNP &.19, Bratislava 818 56

zastapenad vedicim oditepného zavodu: Ing.3tefanom Koprdom,
riaditel om VSeobecne] uverove] banky a.s. pobocka Komarno,

180 313201 55 DRE  31320155/600

(dalej len "banka")

a

klient: Polnohospodarske dru¥stvo Sckolce

miesto podnikania: Sokolce okres Komarno

180 00193267 DRE 00193267/621

&islo udtu: 2517-142/0200

zastipeni: Ing. Peter Lelkes, predseda druZstva

(dalej len "klient™)

Opréavnenie podnikat’ v zmysle Vypisu 2 Obchodného registra
Okresného sudu Nitra 0dd.Dr. vloika &. 29/N zo diia 15, 10.1976.

uzatvaraija

v zmysle §§ 497 a nasl. Obchodného zakonnika &.513/1991 Zb. V
zneni neskor8ich predpisov, tato zmluvu:

1. o
Predmet ;mluvy

1. Na podklade $iadosti klienta z© dia 25.06.1997 sa Dbanka
zavazuje poskytnﬁE kratkodoby uver na cbe?né prostriedky-
revolvingovy—zostatkovy vo wvydke 3 000 000,- Sk, slovom
trimiliénykorun, ¢&islo aétu: 2313-2517-142/0200
1.1. Dohodnuté Grokova sadzba je 20,0 %
1.2.Klient suhlasi s t{m: w 2@ Grokova sadzbu Je banka
opravnena opakovane jednostranne menit aj bez dodatku k tejto
zmluve

a)v zévislosti od zmeny cien na finan&nom trhu v Slovenske]
republike
b)ako aj v zavislosti od riadneho a v&asného plnenia vdetkych

zavazkov klienta podla tejto zmluvy,
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Priloha ¢. 5: Zeleny tiver Pol'nobanky a. s.

i

POLNOBANKA

. ZMLUVA O UVERE
éislo: 030/97/161

I. ZMLUVNE STRANY

ik POLNOBANKA, a.s.
Vajnorska 21, 832 65 Bratislava, ICO: 00 681 709
(d’alej len "banka"),
zastupena: Ing. Tomés Palacka, riaditel’ filidlky
Ing. Zuzana Csibova, obchodny namestnik
(meno a funkcia zastupcu banky)

1.1. obchodné miesto banky: filidlka v Komarne, ul. biskupa Kirélya 30
PSC 94501 ¢ tel. 0819 731457  fax: 0819 3372

a
2. KLIENT

Obchodné meno: Pol’nohospodarske druzstvo Sokolce
Sidlo: Sokolce okres Komérno

ICO: 00193267 DRC: 00193267/621

Zapisany: v Obchodnom registri (vedenom Okresnym sidom Nitra, oddiel: Dr vlozka &islo: 29/N,

vypis z obchodného registra - zoznam vypisov &: KB-1866/97).

Zastipeny: Ing. Peter Lelkes, predseda predstavenstva, rodné &islo 580622/7218, bydlisko
Sokolce 413
FrantiSek Bajcsi, podpredseda predstavenstva, rodné &islo 460928/752, bydlisko
Sokolce 396

2.1. Gdaje pre doru¢ovanie a komunikéaciu:
PSC: 946 17 ¢. tel. 0819 96424 fax: 0819 96467

1. ZAKLADNE PODMIENKY UVERU

3. Banka sa zavizuje poskytnat’ klientovi pri splneni podmienok dojednanych v tejto zmluve
kratkodoby Gver

a/ v sume Sk (istina): 3 000 000,-

slovom: trimiliony Slovenskych korun,

b/ na Giverovom Géte &islo: 2022908

¢/ za Grokovi sadzbu: 12,30 % p.a.

d/ na Gcel:

zeleny Gver na jesenné pol'nohospodarske prace 1997 na:

nékup osiv, sadiv, hnojiv, chemikalii, pohonnych hmét.

4. Banke patri za poskytnutie tiveru poplatok (provizia), splatny jednorazovo najneskor v deii

prvého Cerpania tiveru vo vyske: 1,0 % zo sumy Gveru.
Zaplateny poplatok pri prijati Ziadosti o Gver sa zapoéitava.
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Priloha ¢&. 7:£Ver na TZL

BN A |

¢ | POINOBANKA

ZMLUVA O UVERE

CisLo: 022/99/161

ZMLUVNE STRANY

I1.

2.1

PODENOBANKA, a.s.
Vajnorska 21, 832 65 Bratislava, ICO: 00 681 709
(d’alej len "banka"),

zastipend: Ing. Milan Parai, riaditel filidlky
Ing. Zuzana Csibovd, vedici odboru firemného bankovnictva

1.1 obchodné miesto banky: filidlka v Komarne, ul. biskupa Kiralya 30,

PSC 945 01 ¢. tel. 0819 731457 fax: 0819 731427
KLIENT
Obchodné meno:  Pol’'nohiospodarske druZstvo Sokolce
Sidlo: Sokolce, okres Komarno

1CO: 00193267 DRC: 00193267/620
Zapisany: v Obchodnom registri (vedenom Okresnym stiidom Nitra, oddiel: Dr, vloZka &islo: 29/N, vypis
2 Obchodného registra - zoznam vypisov &: KD-2066/99)

Zastipeny: Ing. Peter Lelkes, predseda predstavenstva, r.&. 580622/7218, bydlisko: Sokolce 413
Franti3ek Bajcsi, podpredseda predstvavenstva, r.&. 460928/752, Sokolce 396

udaje pre dorutovanie a komunikéciu:
PSC: &.tel.: 0819/7780108 fax: 0819/7780087

Bezny tdet klienta v banke: 543419/1200

Ziakladné podmienky dveru:

Banka sa zavizuje poskytnat klientovi pri splneni podmienok dojednanych v tejto zmluve dver

a/ v sume Sk (istina): 4 800 600,- Sk

slovom: $tyrimilionyosemstotisic3est'sto slovenskych korun,

b/ na Gverovom udte Eislo: 3831934

¢/ za urokovi sadzbu: 23 % p.a.

d/ na ugel: tver na financovanie zasob

¢/ zabezpeeny ziloznym pravom k tovaru na ktory znie tovarovy zélozny list vydany klientom 2ko
vystavitelom na rad banky ako jeho prvého nadobudatel'a a splatny v obchodnom mieste banky,

f/ na dobu uréeni splatnostou zaloznej pohladavky podl'a obsahu tovarového zalozného listu vysta-
veného v sulade s touto zmluvou.

Banke patri za poskytnutie tiveru poplatok (provizia) splatny jednorazovo najneskér v defl
prvého Cerpania tiveru vo vyske 1 % zo sumy uveru. Zaplateny poplatok pri prijati Ziadosti o uver
sa zapocitava.
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