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Abstrakt v Statnom jazyku

Obsahom predkladanej bakalarskej prace je analytavnej zavierky konkrétneho
podnikat&skeho subjektu. Ako podklad na jej vykonanie slii#t@vné zavierky firmy SE
Bordnetze — Slovakia, s.r.0. za roky 2007, 2008@92Teoretick&agd’ prace sa zaobera
vykladom pojmov ako sudovnictvo, finagna analyza, dovna zavierkadalej sa tu
popisuje kto sU pouzivatelia finarej analyzy, predmetctovnictva, druhy &ovnych
zavierok ainé terminy suavisiace stémou. V Uvodehej casti je charakterizovana
spolanog’ a nasledne je rozpracovana fitiaad analyza, ktord pozostava z analyzy
suvahy, vykazu ziskov a strat a pomerovych ukazteeat Jej ci€om a zarov i cielom
celej prace je na zaklade ziskanych vysledkov demgchéiastkovych analyz zhodndti
siktasnu finagna situaciu firmy. V zavere su navrhnuté odgamia, ktoré maju
dopom6¢€ k jej zlepSeniu v nasledujucich obdobiach, poniiwyvoj badé uz v roku
20009.

KlGcové slova: dtovna zavierka, finaftha analyza, majetok, zdroje financovania,

pomeroveé ukazovatele

Abstrakt v cudzom jazyku

The content of the thesis is an analysis of thaietpaccounts of a particular business
entity. The financial statements of SE Bordnet&lovakia, sro for the years 2007, 2008
and 2009 serving as a basis for its implementaiibwe. theoretical part of the thesis deals
with interpretation of terms such as accountingatficial analysis, financial statements,
further described here who are users of finanmalysis, the subject of accounting, types
of accounts and other terms related to the topithAtbeginning of the second section is
the entity characterized and subsequently develagatancial analysis, which consists of
analysis of balance sheet, profit and loss stat&sraerd ratios.The aim of the analysis and
also objective of the thesis is to assess the mufireancial situation of company, while the
whole work is based on the results of these subgsisaFinally, recommendations are
designed to help to improve the coming periods,ciwvhhas already seen positive

developments in 2009.

Keywords: financial statements, financial analysissets, sources of funding, ratios.
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Zoznam skratiek a zn&iek

DHM - dlhodoby hmotny majetok

DM - dlhodoby majetok

DNM - dlhodoby nehmotny majetok
DPK - dlhodoby poZany (cudzi) kapital

FM - finargny majetok
IAS - International Accounting Standards
IFRS - International Financial Reporting Stamidar

In§t. SZ - inStitucie socialneho zabeap@a
KP - kratkodobé pdhadavky
KPK -  kratkodoby poZany (cudzi) kapital

KZ -  kratkodobé zavazky

M - majetok

N - naklady

NM - neobeZzny majetok

OM - obeZzny majetok

VH - vysledok hospodéarenia
Vi - vlastné imanie

Z - zasoby



Uvod

Zakladny podnikatsky subjekt v trhovej ekonomike je podnik. Vo vSeotosti
vystupuje ako ekonomicky a pravne samostatna pathigka jednotka, ktoru tvoria veci
(pozemky, budovy, stroje), majetkové a nehmotn&ai@apr. napr. licencie, obchodné
meno) a osobné zloZzky (napr. pracovnici) a ktoéperom je podnikaa ekonomicky sa
realizova. Kazda rozvijajluca sa a zdravo fungujuca podnilsite jednotka, ktora si chce
vybudova, resp. udrZza urcitl poziciu na trhu, si stanovuje kratkodobé i diboé ciele
podnikania. Ci podniku je buduci stav podniku, ktorych chce diosig a ktory mozno
Ciastaine aj kvantitativne vyjadii pomocou ekonomickych ukazovite. Za
najdélezitejSie ekonomické ciele sa dagtejSie povazuju zisk, likvidita, hospodamos
a produktivnog vyrobnych faktorov. Z dlhodobého, ale i kratkodobéhadiska su
financné ciele pre podnik rozhodujuce.

Ktovnictvo podniku je hlavnym zdrojom informécii indninej situacii podniku pre
internych aj externych uzivdtv. Tak ako aj v minulosti, aj dnes je neoddéfita
sikkag’ou potrebnou k rozhodovaniu ak riadeniu v podnikiazdoréne na konci
uctovného obdobiadiovnictvo podniku vy(dije do &tovnej zavierky, do ktorej sa ki
komprimovanym spésobom premieta cely repr@dykproces podniku. Je to vypale
o podmienkach jeho realizacie, priebehu a vysleldkdddaje dtovnej zavierky vecne,
c¢asovo a formalne spravne vypovedajdirmosti podniku. Vzhadom k tomu, Ze okruh
pouzivatéov informacii z dtovnej zavierky je vémi Siroky a r6znorody, informacie z nej
vyuzivaju osoby na prijimanie réznych rozhodnutii &mi predovSetkym majitelia,
riadiaci pracovnici, zamestnanci, veritelia, kordainé podniky, Stat napr. v podobe
danovych uradov, verejnégsa ini.

tovna zavierka je tvorend z bilancie (stvahy), aztk ziskov a strat a poznamok,
ktorych s@ag’ou je aj preflad o p&aznych tokoch (cash-flow) a vykaz zmien vlastného
imania. Kazdy jeden ztychto vykazov vypoveda oH#mkej oblasti podnikovych
financii, ktoré vSak navzajom slvisia a preto jénauich posudzovaa spracovawavo
vzajomnej suvislosti. Sivaha poskytuje obraz oesta$truktire majetku (teda aktivach)
a finartnych zdrojoch jeho krytia (teda pasivach), ich l&tite. Vykaz ziskov a strat
(vysledovka) zase disponuje udajmi o vySke nakladawnosov, ktoré vznikli ¢iovnej
jednotke za celé dfovné obdobie. Informuje o vysledku hospodarenianga. Ma

logickd a vecnu véazbu gtwvnym vykazom sivaha. Nemenej dolezitym vykazem |



vykaz cash flow, ktory zachytava pohyb npénych prostriedkov (prijem a vydaj)
v podniku, préom dblezity je rozdiel medzi nimi. Je doplnkom lskedovke.

Pre réznoroddsudajov, ktoré &tovnictvo a konkrétne diovna zavierka a jej vykazy
obsahuju, je evidentnd jej nezastupies’ a nenahraditmos’ ako zdroj udajov
a informacii v oblasti finatného riadenia a rozhodovania. Napriek tomu ale labs®
financné veltiny maju samé o sebe slabu vypovedaciu schapagseto je nutné ich
podrobnejSie zanalyzovaNa to sa vyuZziva fin&gna analyza, ktora dava do pomeru udaje
medzi sebou navzajom a rozSiruje ich vypovedachopoos. Finartna analyza nam
umoZiuje dopracova sa k zaverom o celkovom hospodareni podniku, @ j@émaninej
situacii. Hodnoti nielen minuldsa s&asnos, ale aj predpokladanu buddcridmaniného
hospodarenia podniku. Analyzu, ktora charakterizujeiny sitasného stavu a ktora sa
povazuje za vychodiskovu v hodnoteni fitiagj situacie nazyvame analyza ,ex post”. Pri
progndézovani finatnej situacie podniku, jeho budlcej solventn@stinsolventnosti sa
vyuZiva analyza ,ex ante".

Prostredie d&iovnictva sa sklada zo socialno-, ekonomicko-, tp@llegalnych
podmienok, obmedzeni a vplyvov, ktoré sa menia.laédfom toho je, Ze dnesSné ciele
Uétovnictva a prax nie su také isté, ako boli v mistil Ustovnicka prax sa vyvijala aby
tymto cidlom dokézala vyhovie Svoju podstatu si vSak trvalo chrani a plni. Zage
informaciami organizéacie a jednotlivcov, ktory iodZu pouZzivé na pretvaranie svojho
prostredia. Umaiuje, aby nakoniec trhy, slobodné podnikanie a koetecia uéili tie

spravne, ekonomicky zdravé podniky.



1 PrehPad o sitasnom stave rieSenia problematiky

Si&asné podniky stale intenzivnejSie zapasia so zmiesgaotrebitéskych hodnét,
S novou orientaciou spotrelites, zhorSovanim Zivotného prostredia a mnozstd@isich
ekonomickych, politickych a socialnych problémoiggkKRETTER, A. (2008).
Zmeny prebiehaju stale rychlejSie. Zavadzaju sa&neehnologie, ktoré umadju vyrdba
viac, kvalitnejSie a lacnejSie. Podniky uz dnes @&mrozhodové na intuitivnej arovni.
Cinnog’ podniku musi by podlozena zodpovedajlicou tedriou, musi sa apieréo
najkvalitnejSie a najdokonalejSie analytické ngstroktoré dahiuju a urychiuja
rozhodovacie procesy, atym vytvaraju predpokladye iskanie uitej vyhody
v konkurenom prostredi.
Manazment permanentne potrebuje pre stanovenieodoxti potrebné informacie
o minulosti, pritomnosti a budidcnosti v zhode skadtnym &elom, so spravnym
obsahom, v spravnondase av &elnej forme pri zobadneni principu hospodarnosti.
Podmienkou riadenia je zabe#Zpmaie primeraného mnozstva, Struktiry a kvality

informacii.

KUCERA, M. — LATE CKOVA, A. (2006) nazn&uji, e manazéri mdzu maobrd
intuiciu, vytrvalog a schopnasjedna’ slud'mi. DIhodoby Uspech v8ak mdZu dosiafinu
len vtedy, ak sa pri rozhodovani riadia faktamatPto v prvom rade samozrejme pre
oblag’ financii. Kvalitné informacie a inforntaé sluzby maju dnes strategicky
ekonomicko-spoleensky vyznam. Podnikovy inforriay systém musi poskytova
zazemie potrebné pre realizaciu strategickychogie

VINCUR, P. (2007) podotyka, ze kvalitny manazment musf sghopny manazova
financné toky tak, aby jednotlivé druhy ekonomickych wittizvySovali vynosovas
podniku a zarove musi by schopny realizowa &innu selekciu ekonomickych aktivit.
Jeho Ulohou je tiez dokazaefektivne vyuzZivé rozhodujuce faktory rozvoja podniku

a manazov@aoblag’ 'udskych zdrojov, vyvoja a vyskumu, technolégie, keéingu a pod.

Z Hadiska ochrany dbévernych informacii je nutné dastedrozliSové medzi
actovnymi informaciami verejnymi a vnutropodnikovymktoré spravidla podliehaja
uritému stupiu ochrany alebo dokonca utajeniu. Verejnymi su didsanformacie vo

forme &tovnej zavierky a vyrénej spravy — tieto informéacie je podnik dokonca ipay
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zverejnt’ a poruSenie tejto povinnosti je sankcionované.gddkaza déverné informacie sa
povaZzuju ostatnédfovné, resp. ekonomickédalSie informécie (t.j. opravnene neuvedené
v (iKtovnej] zavierke a vyrmej sprave) a mnozstvo tychto informacii ma i ckima
obchodného tajomstva, zdéagi LANDA, M. - POLAK, M. (2008).

Koordinaciu vSetkych funkcii systému riadej@arzhodné integrowado informa&ného
systému, ktorého vrcholom jectdvné zobrazenie podnikdtkého procesu. dovny
systém totiZ nielen uménje zobrazi podnikatésky proces v jeho Uplnosti, je to systém
s ucelenou vnutornou kontrolou formalnej spravnastystém, na ktory sa historicky kladu
najvasie naroky, pokigide o preukaznas Uplnos a vecnu spravndsStruine povedané:
celkove je vyhodnejSie nianformacie o skuttnom a Ziaducom priebehu podnikatiee]
ginnosti v &tovnom systéme, ako mimo neho, zddtge KRAL, B. (2001).

Spbsob zobrazenia podnikigkého procesu wipbvnictve treba diferencovgod’a toho,
kto je pouzivattom &tovnych informacii a aké rozhodovacie ulohy riedakladnym
prejavom tejto diferenciacie je obsahové oddelenfermécii finarkného a daoveho

Uctovnictva od manazérskehoétdvnictva.

U¢tovnictvo predstavuje metodicky uceleny systém rinficii o hodnotovej stranke
organizovanych ¢innosti v podnikatiskom subjekte, publikuji PATAKY, J. -
HACHEROVA, Z. — KO CNER, M. (2008). Poskytuje ststavu poznavacich informacii
o ekonomickej realite diovnej jednotky v pgaznom vyjadreni. Etovnictvo zabezp®ije
informacie o majetkovej, fin@gnej a vynosovej situaciictovnej jednotky. Ma schopnts
zaznamenava skuta@ny priebeh podnikatskej cinnosti aumozni hodnotenie
dosiahnutych vysledkov. Je aktivnym nastrojom ngale tvori jadro podnikového
informatného systému. Z postaveniétavnictva v jednotlivych fazach riadiaceho procesu
sa odvijaju funkcie, ktoré ¢tovnictvo pini v riadeni podnikdigkého subjektu. Medzi
z&kladné funkcie dtovnictva patri:

% Funkcia dokumentma — w@&tovnictvo poskytuje informacie o javoch minulych,
ktoré maju poznavaci charakter¢ionostiach a vysledkoch v podnikBs&om
subjekte.

% Funkcia inform&na - @&tovnictvo poskytuje informécie, ktoré réznym
pouzivatéom umozuju prijima’ spravne rozhodnutia.

% Kontrolna funkcia @tovnictva spoéiva v tom, Ze informacie o javoch minulych,

ktoré poskytuje, sliZia na porovnanie s informacipldinovanymi.
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SAXUNOVA, D. (2008) uvadza, finatné (tovnictvo ako séag’ informasného
systému podniku je proces, ktory vrcholi pripra¥mancnych sprav — savahy, vykazu
ziskov a strat, prdladu p@&aznych tokov avykazu o zmenach vo vlastnom imani —
tykajacich sa ekonomickej jednotkycfdvnej jednotky) ako celku pre potreby externych
a internych uzivatv. Bez porozumenia fingného @tovnictva, ktoré sa nazyva jazykom
financii, by bola komunikécia v tejto oblasézka.

Aby sa skutonosti, transakcie, ktoré spodsobuju zmeny majetkasiyp vysledku
hospodarenia, mohli poklaflaa vstupy &tovného systému, t.j.cfovné pripady, musia
spinat’ tieto atributy:

1. su vysledkom minulych udalosti

2. su spdahlivo meraténé v paéaznych jednotkach a

3. su overiténé preukazatemymi dokladmi.

Vystupom @tovného systému su zostavené fitrevykazy tvoriace diovnu zavierku.

ZAKON ¢&. 431/2002 Z.z. o &ovnictve definuje, Ze predmetoméidvnictva je
Uc¢tovanie skutoénosti o

+» stave a pohybe majetku,

% stave a pohybe zavéazkov,

% rozdiele majetku a zavazkov,

%+ vynosoch,

% nékladoch,

% prijmoch,

¢+ vydavkoch,

< vysledku hospodarenia&tovnej jednotky.

Predmetom &tovnictva je aj vykazovanie skutwosti o @tovnych pripadoch pdd hore
uvedeného vdiovnej zavierke, ptiom predmetom vykazovania ¥tdvnej zavierke su aj

iné aktiva a iné pasiva.

PALFY, A. (2008)tvrdi, ze déleZité je, aby¢tovnictvo a dtovné doklady evidovali
vSetky informéacie nevyhnutné pre riadenie. Fimgn (Etovnictvo v r@nych intervaloch
ukazuje, ako sa zmenila majetkova a kapitalova tatalpodniku, t.j. ako podnik pini
svoje ciele. Finainé (ttovnictvo vSak samo o sebe néstaa &inné riadenie. Preto sa do

popredia dostala Uloha vytvériz (&tovnictva vykaznictvo orientované na rozhodovanie.
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HARUMOVA, A. (2008) uvadza, ze zakladnym predpokladom zostavetiavie;
zavierky je spravne, uplne a preukazne vedetdvdictvo. Nevyhnutné podklady,
z ktorych je nutné pri zostavovanitavnej zavierky a prac s tym spojenych vych&dza
najma zakladné dokumenty sp&tosti (zakladacie listiny, stanovy, spdémska zmluva,
vypis z obchodného registra a pod.), hlavha knihacelé dtovné obdobie (obsahuje
vSetky (tovné zapisy pdé vecného, systematickéhd’aldiska), evidencia majetku
(registre), vysledky inventarizacie, intern&avné smernice.

Zakladnou ulohou diovnej zavierky je zisfi k stanovenémurl, aky je stav majetku,
zavazkov a kapitaludfovnej jednotky ocenenych vinych jednotkach, v predpisanej
Struktare vyjadti vysledok hospodéarenia a zatavné obdobie k datumu zavierky
prezentové tok paiaznych prostriedkov.

Zakladnym delom (tovnej zavierky je vykona kontrolu priebezného evidovania
transakcii (beznéhoctovnictva), ku ktorym v priebehuctovného obdobia dochadzalo,
skompletizové jednotlivé operacie suvisiace s konkrétnyétounym pripadom, aby bolo
preukazané, Zze Wtovnictve su zaevidované vSetkyctavné pripady (Uplnas
Uctovnictva), Ze zvolené postupy zodpovedaju charakigovného pripadu, ale aj platnej
Gctovnej legislative (spravnds U¢tovnictva) a ze jednotlivé operacie su dolozené

actovnymi dokladmi a zostatkyctov inventarizované (preukaznoditovnictva).

Zostavenie diovnej zavierky vyZaduje ztaé pracovné Usilie a odborné znalosti, ktoré
bez patrinej vecnej a&asovej koordinacie nemusi viek ocakavanému a poZzadovanému
vysledku, vyjadruj(KARDOS,S. —PASTIERIK, V. (2010).

Poziadavky na d&iovnu zavierku avtom aj na obsah poznamok vychiadz
Zz Medzinarodnych d&iovnych Standardowim sa zostavovanie a zvateyanie w@tovnej

zavierky v slovenskych narodnych Standardoch giiblimedzinarodnym zvyklostiam.
Poznamky su délezitou a neodddliteu s@ag’ou &tovnej zavierky tak, ako suvaha

a vykaz ziskov a strat.

SKORECOVA, E. (2008) pripomina, 7e v poslednych désatiach je stale
naliehavejSou potreba vykazave ctovnej zavierke nielen klasick&tdvné informacie,
ale aj informéacie o socialnych aspektoch spojenygwodnikovoucinnog’ou a o vZahu
podniku k Zivotnému prostredilCinnos’ podniku moze spodsabicely rad negativnych
dopadov, spojenych s nenavratnym poSkodenim Zitiotpéostredia a vysokymi nakladmi

na odstranenie tychto Skod, ktorél'me ¢asto nenesie podnik sam, ale Statny réepo
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ateda vSetci devi poplatnici. V zaujme zvySenia zodpovednosti rka za Zivotné
prostredie i za socialne aspekty je nutné, aby\bpévierkach podnikov zverejnené i tieto
aspekty ich¢innosti. Takéto zverejnenie napomdze objektivnejsigoposudeniu podniku
a pouzivatbom (ttovnej zavierky rozSiri zorny uhol pri hodnoteni dpku a jeho

perspektiv.

FARKAS, R. (2003)vo svojej publikacii pise, zestovna jednotka zostavujetdvnu
zavierku ako
- riadnu
- mimoriadnu
- priebeznu, ak tak ustanovuje osobitny predpis.
Riadna dtovna zavierka sa zostavuje k poslednérfu @tovného obdobia.
Mimoriadna @tovna zavierka sa zostavuje
- ku diu zaniku v pripadoch, ktoré ustanovuj osobitny pred(napr. zakon
o neinvestinych fondoch)
- Kku diu zruSenia bez likvidacie
- ku diu predchadzajucemuid vstupu do likvidacie alebo tl€i¢cinnosti vyhlasenia
konkurzu alebo vyrovnania,
- ku diu skorgenia likvidacie
- ku diau, ked’ bolo pravoplatne rozhodnuti o zruSeni konkurzu.
PriebeZznéa &tovna zavierka sa zostavuje v priebehiiouného obdobia, ak to vyZzaduje
osobitny predpis (napr. zakon o bankéach).

Nastroj, pomocou ktorého sa maju v maximamegnej miere odhalia eliminova
shahy o skreslenie informacii tavnej zavierky, je overovanie — audiitdvnej zavierky.
Audit je skumanie, overovanie Udajovtdvnej zavierky, najma z toholddiska Ci
pouZivat® tejto tovnej zavierky mbze vychadza danych ddajov pri rozhodovani.
Vystupom auditu je nazor auditora na to, do ak@rynittovna zavierka zobrazuje verne
a pravdivo skuttnog’ o stave majetku, zavazkov a vlastného imania, ako vysledku
hospodareniadiovnej jednotky, informujitHVOZDAROVA, J. — VINCUR, P. (2004).

Akékdvek finartné rozhodovanie musi BypodloZzené finainou analyzou, na
vysledkoch ktorej je zaloZzené riadenie majetkovefinancnej Struktdry podniku,

investéna i cenova politika, riadenie zasolbdafTuto finaknd analyzuco by s@&as’
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riadenia podniku vykonavaju finani manazéri gasto celé vrcholové vedenie podniku,
zdoéraziuje SYNEK, M. (2007).

Poda RAJCANIOVEJ, M. (2007), synteticky obraz o finamej vykonnosti podniku
poskytuje finadna analyza podniku. Jej podstata &pa v hodnoteni stavu a vyvoja
finantnej situacie podniku na zéklade fikan-ekonomickych ukazovdiev. Pri finargnej
analyze sa mézeme stretnsl ukazovatémi absolutnymi, ktoré vyjadruju &ty jav bez
vztahu kinému javu, ako aj s ukazouae relativnymi, ktoré vypovedaju o tahu
jedného ukazovafa k druhému. Ich citlivasna vékos’ podnikov je vyrazne niZSia, az
zanedbaténa ¢o zvysSuje ich porovnafeos’ medzi podnikmi. Pdth toho,¢i sa finagna
analyza zameriava na hodnotenie minuléhocasiého stavu fingného zdravia podniku,
alebo sa venuje prognéze buddceho stavu, rozligferartnd analyzu ex post a finamd
analyzu ex ante. Ulohou fin&mej analyzy ex post je vysvetls(tasny stav a analyzota
existujucu finadna situaciu pomocou péadu do minulosti. Jej hlavnou ulohou je
identifikova® determinujucecinitele, ich charakter, t.j¢i poésobili akceleréne alebo
retard&ne. Finakna analyza ex ante umaje predvidé buduci vyvoj finaknej situacie

podniku.

Kazda analyza vychadza zo stanovenidiaci@a ktory sa viazu prislusné podklady
a pramene informacii, konstatuIKLOVI COVA, J. (2008) Medzi primarne kroky
analyzy by sme mohli zaradizbieranie a spracovanie informacii. Zber informéa
zaina stanovenim poZiadaviek na vstupné informacieje informacii a na spracovanie
informacii.
Zdrojmi informécii pre finaénu analyzu su dovnictvo vo svojej¢asovej avecnej
plynulosti, vykazy, technické, Statistické hlasemiperativno-technicka evidencia, skusky,
3pecialne merania, pozorovaniaéttvnictvo poskytuje zékladné informacie potrebné
nielen z liadiska plnenia nevyhnutnych a legislativou stangelenfunkcii &tovnej
evidencie, ale aj v kontexte s ulohami fitaého riadenia podniku.
Finartna analyza je Uzko spojena s fitaypm &tovnictvom, ktoré je hlavnym zdrojom
Gdajov a informécii pre fin&gné rozhodovanie prostrednictvom troch délezityckazpv,
ktoré tvoria @tovna zavierku v podniku. V sUstave podvojnéhgiounictva v zmysle
zakona 431/2002 Zbierky zakona &@avnictve v zneni neskorSich predpisov ndtowna
zavierka nasledovné &asti:

« Slvahu
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* Vykaz ziskov a strat

» Poznamky.

Suvaha, uvadzajRATAKY, J. — SKORECOVA, E. (2005) sluzi pre vyjadrenie
majetku z dvojakéholladiska. Je to Specificky metodicky prostriedok ggdrenie stavu
majetku podnikatiského subjektu z dvochédisk:

-z hradiska konkrétneho zloZenia (druhu, formy a StnyRtthajetku,

-z hradiska ich zdrojov krytia, t.j. abstraktného vyjada v pgéaznych jednotkach

k urgitému diu.

SERENCES, P. (2006uvadza, e majetok podniku Zah v3etky jeho aktiva. UZSim
pojmom je finakny majetok predstavujuci podnikom vlastnené obckat#iné cenné
papiere, ceniny, vklady natach v banke a peniaze. Majetkovu Struktiru charaddje
pomer medzi jednotlivymi zloZzkami majetku podnik{apital podniku sa vo financiach
chape ako suhrn finanych zdrojov, ktoré sa vynaloZzili na ziskanie p&@reho majetku.
Zastupenie jednotlivych fingnych zdrojov ozné&ujeme pojmom finatma Struktira
podniku. Vyjadruje Struktaru vSetkych finamych zdrojov (celého kapitélu) kryjucich cely
majetok podniku. Su to zdroje zahjuce dlhodoby kapital a navySe vSetky kratkodobé

financné zdroje uveroveho charakteru (so splatoogio 1 roka).

Podia nazoruKOSCA,T. ai. (2006), ziadlce relacie medzi majetkom a zdrojmi jeho
krytia vyjadruju dve pravidla:

» zlaté pravidlo financovania,

» zlaté bilané pravidlo.
Zlaté pravidlo financovania vyjadruf@sovy nesulad medzi disponibilmos finarénych
zdrojov a viazana®u majetku, ktory bol ich prostrednictvom obstgraro vyZzaduje, aby
financny kapital bol k dispozicii primerane dlhd dobu,egmejSie taku dobu, ktora
zodpoveda Zivotnosti majetku, ktory bol obstaramy jeho zaklade. Plati, ak sa musi
kapital vratt skor ako sa odpisal invasty majetok, vznikd napétie medzi potrebou
a zdrojmi finanych prostriedkow¢o vyvolava neziaduci ekonomicky dosledok.
Zlaté bilartné pravidlo vyZaduje, aby sa na obstaranie dlhodabhaaného kapitalu,
stalych aktiv vyuZzili finatné zdroje, ktoré su dlhodobo k dispozicii. Taky agdr

predstavuje vlastny kapital a dlhodoby cudzi kdpit
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Vykaz ziskov a strat je vykaz sprostredkujusiformacie o podnikovych vynosoch
a ndkladoch. Z ich rozdielu vyplyva hospodéarskylegsk podniku (zisk alebo strata) za
analyzované (govné) obdobie. Vynosy a naklady atiez hospodarsgfsiedok su vo
vysledovke rozdelené do troch oblasti — prevadekovinartnej a mimoriadnej,
pripominaji ZALAI, K. —KALAFUTOVA, L.-SNIRCOVA, J. (2004).

V poznamkach &ovnej zavierky sa uvadzaju informacie, ktoré vybug a dopnaju
Gdaje v sivahe a vo vykaze ziskov a strat. Poznamd3®u obsahovaaj d’alSie vykazy
a Gdaje, ktoré ich ddjpaji. Takymitod’aldimi vykazmi v stlade so zakonom &avnictve
su v podnikatkskych &tovnych jednotkach:

- prel’ad zmien vlastného imania

- preR’ad p&aznych tokov.

V poznamkach sa uvadzaju aj

» informécie, ktoré sa tykaju pouzitigtdvnych zasad actovnych metdd,

» (dalSie informéacie pdé poziadaviek ustanovenych zakonomctmunictve
a opatrenim Ministerstva financii a

+ informacie o skuténostiach, ktoré nedmju ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Gtovnd zavierka, podmienky na vykazanie v ostatrgfghstiach
Uctovnej zavierky, ale ich désledky menia vyznamnymdsobom pofad
na finarkny situaciu Gtovnej jednotky, publikujSLOSAROVA, A. a kol.
(2006).

Cash flow predstavuje pkad BIELIKA, P. (2006) v s&asnosti v trhovych
ekonomikach jeden z najfrekventovanejSich fimamekonomickych ukazovdiev. Tvori
sktagd’” podnikového &tovného systému, ktory priddne, komplexne a systémovo
priebeZzne zachytava hospodarske a finariransakcie podniku. Pre doleZitatedovania
cash-flow sa zostavuje samostatny vykaz o cash. floi@'om vykazu je poskytova
informécie investorom, veritem, auditorom isamotnému vedeniu podniku o vyvoji
finanénej situacie podniku v danom obdobalej identifikova’ pri¢iny zmien vo finagnej
situacii podniku. Vykaz cash flow zachytava pohwig¥nych prostriedkov v podniku za
uréité obdobie, ptiom bliZzSie charakterizuje jednotlivé vplyvy, ktosa podiéali na
tvorbe p@&aznych prostriedkov (kladny pazny tok) a vplyvy, ktoré sa podiai na pouZiti
penaznych prostriedkov (zapornyizny tok).
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Vykaz cash flow je potomialSim &tovnym vykazom popri suvahe a vykaze ziskov
a strat. Tvoria spolu trojbil&ny systém.

Postup finaknej analyzy zattia tieto kroky, pripomin&UPKOVI C, M. (2003):

1. vypocet pomerovych ukazovdiav za sledovany podnik

2. porovnanie pomerovych ukazovite s odvetvovymi priemermi (komparativna
analyza)

3. hodnotenie pomerovych ukazoviae v ¢ase (trendova analyza)

4. hodnotenie vzajomnych vahov medzi pomerovymi ukazovéme (pyramidova
sUstava ukazovditev)

5. navrh opatreni.

Finagna analyza je vychodisko a potrebnéast] financného riadenia, ktora ummije
vytazit z vykazov alalSich zdrojov informéacie, na zéklade ktorych sa w&on&’
posudenie finatného zdravia podniku, &t jeho slabiny a pripravi podklady pre
potrebné riadiace rozhodnuti& podpori pozitivny vyvoj a zmeni negativne vyskedk
Poskytuje spatnu vazbu o plneni strategickychosigoredovsetkym vrcholovému vedeniu.
Finartné analyza predstavuje hodnotenie minulostiasdosti a predpokladanu buduahos
financného hospodarenia firmy, prizvukUflAPLAN, R.S. - NORTON, D.S. (2001)Jej
cielom je pozné finantné zdravie firmy, identifikovéa slabiny, ktoré by v buduicnosti
mohli vieg’ k problémom a determinotasilné stranky, ktoré by bolo vhodné vyiZi
Umoziuje odhalf priciny pozitivneho a negativneho vyvoja, pretoZze sasnotypaiet

ukazovatéov ponuka iba jeho symptomy.

Pouzivatelia finamej analyzy ako piSLESAKOVA, . — HIADLOVSKY, V. —
ELEXA, L. (2007)su predovsetkym:

* Investori — su primarnymi pouZzivditai, poskytuju podniku kapital. Vyuzivaja
finantné informécie z dvochradisk- investiného a kontrolného.

* Manazéri — vyuzivaju informécie z finémej analyzy na dlhodobé i operativne
financné riadenie podniku. Tieto informacie umiail vytvorenie spatnej
vazby medzi riadiacim rozhodnutim a jeho praktickydsledkom.

* Obchodni partneri — zaujimaju sa predovSetkym @itbude podnik schopny
hradr splatné zavazky. Zaujima ich predovSetkym solvasitra likvidita

podniku.
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e Zamestnanci — maju prirodzeny zaujem o prospehspodarsku a fingnu
stabilitu svojho podniku. Zaujimaju sa o istoty zmtmania, o perspektivy
v mzdovej a v socialnej oblasti.

* Banky aini veritelia €i poskytn& Gver, v akej vysSke a za akych podmienok,
spbsobuje zvySeny zaujem verig o informacie o finathom stave podniku.

» Stat ajeho organy — sa zaujimaju o firamtovné informacie a vysledky
finantnej analyzy z viacerych dévodov: pre potreby Statého vykazovania,
kontrolu plnenia d&vych povinnosti, kontrolu podnikov so Statnou
majetkovou dag’ou, rozdéovanie finaknej vypomoci podnikom a pod.

Bolo by mozné uvias d’alSich zdujemcov o vysledky finamej analyzy, ako su napr.
analytici, daovi poradcovia, burzovi makléri, odborové zvaay. at

Interpretacia ziskanych vysledkov je najgaggSia faza finatnej analyzy, nazriiaje
LANDA, M. (2008) a jej cidom je interpretovia (t.j. vysvetlt) ziskané informacie pre
potreby celkového hodnotenia firguej vykonnosti podniku.

Pri interpretacii vysledkov sa pouzivaju hlavnéaitechniky hodnotenia:

1. Absolatne zvySenie alebo zniZzenie hodn6ét v medaom porovnani

2. Percentné zvySenie a znizenie hodnét v mettzinm porovnani (indexy)

3. Vyvoj absolutnych alebo percentnych hodnot

4. Percentna Struktlra — percentnyafz utitej hodnoty k celku

5. Pomerové a zlozené ukazovatele.

VyuZzitie techniky uvedenej v bode 1. a 2. ?aje siasna podoba fingnych vykazov,
ktord v sipcoch zobrazuje ako Udaje za aktualrgovné obdobie, tak iza minulé.
Medzirainé porovnanie jednotlivych hodnoét (napr. zisku,danej hodnoty, vlastného
kapitalu atd.) sa ozkaje ako horizontalna analyza. Tento typ analyzy Zitage odhalf
zmeny, ku ktorym dochadza v hodnotenom podnikuaearté trendy v jeho hospodareni.
Hodnotenie vyvoja hodn&i ukazovatéov (bod 3) zaituje analyza trendov, pri ktorej sa
analyzuje vyvoj vybranych hodnét v dihS&sovej rade. Vertikdlna analyza (bod 4)
vyjadruje vzZah ugitej hodnoty k celku a zobrazuje tak Struktaru vgamych poloziek
suvahy avykazu ziskov a strat. Pomerové a zloZek&zovatele (polozka 5) su

vyjadrenim logického wahu medzi ufitymi hodnotami dtovnych vykazov.

Délezitym predpokladom dlhodobej stability, konkoceschopnosti a v kotieom

dosledku aj samotnej existencie podniksk&ho subjektu je zabezemie a udrZzanie jeho
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primeranej likvidity a trvalej platobnej schopnosBri nepriaznivom vyvoji finainej
situacie, spbsobenori uz vnatornymi alebo vonkajSimi gimhami, sa podnikatsky
subjekt m6ze dosfado finartnych problémov, s ktorymi sa @uvysporiada, alebo sa
vystavuje riziku viac-menej dobroineeho alebo nuteného ukamia svojej podnikatskej
¢innosti. Preto je dblezité neustale sledbwgvoj finartnej situdcie podniku a uz pri
prvom naznaku zénajucich finagnych problémov prija v rdmci danych moZznosti
vhodné opatrenia, aby sa tieto problémy, a hlawngny, ktoré ich vyvolali, odstranili,

alebo sa asgiozabranilo ichaldiemu zhorSovaniu, konstatifgKOCZIOVA, J. (2009).
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2 Ciel’ prace

ktovna zavierka musi zodpovedzasade verného a pravdivého obrazu o sktsti,
ktorl prezentuje, ako afalsim nadvazujucim zasadam (napr. zasada Uplretgda
opatrnosti, zasada kompenzéacie a i.). Jej zostéva pouzivatelia maju teda spohy
ciel — zabezp#&t, aby udaje v nej boli pravdivé, dahlivé, objektivne, preukazne
a spravne. lba tak sa mézet'sfitovné zavierka sgahlivym podkladom na rozhodovanie

réznym pouzivat®m na mikro- i makroekonomickej urovni.

Cilom mojej bakaléarskej prace je zhrnutie zakladnydznptkov tykajucich sa
actovnej zavierky, ktoré som vyuzila na podrobnu gnal(Etovnej zavierky konkrétnej
spolanosti.

Prva — teoretick&ad” mojej prace podava obraz o problematike Z'pdh celej Skaly
nazorov odbornikov, ktori sa danou problematikaabzsaju.

V druhej — analytickejcasti bude rozpracovana finara analyza &ovnych zavierok
spolanosti SE Bordnetze — Slovakia s.r.0. za roky 2@0Q8, 2009 d’alej len SEBN
s.r.o., resp. Spotmog’). Je potrebné zdoraznize Spolénog’ zostavuje dtovnu zavierku

a jej vykazy primarne pdd Medzinarodnych diovnych Standardov (IAS/IFRS) a teda
podkladmi k mojej analyze budu tieto vykazy a nigkkazy zostavené pdd slovenskej
legislativy.

Podstatou zaveru prace bude zhrnutie dosiahnuijjdiedkov a vypétov, d’alej na ich
z&klade vyjadti nazor na hospodarenie aasnu finatna kondiciu spolénosti a napokon
v pripade negativhych vysledkov ¢itt faktory, ktoré finatdnu situaciu oslabuju
a navrhné opatrenia na zlepSenie vyvoja. V pripade kladnygkledkov vyzdvihnd
Cinitele, ktoré ich podstatnym spdsobom ovglyyl a o ktoré by sa podnik mohol aj

v buducnosti v plnom rozsahu opigra

Ciastkové ciele bakalarskej prace su tvorené:
1. analyzou suvahyy ramci ktorej budem analyzotwvamajetkovu Struktlru a Struktdru
zdrojov krytia majetku v spotmosti. Schopnas hradt’ svoje zavazky, teda likvidita
podniku sa analyzuje a hodnoti na zéklade Struktdayetku (aktiv), Struktara pasiv je
zakladom pre analyzu st zadlZenosti.

2. analyzou vykazu ziskov a striidla podnikovymi nakladmi a vynosmi.
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3 Metodika prace a metody skimania

Objektom skumania a analyzytovnej zavierky je podnikafsky subjekt, ktory
podnika pod obchodnym menom SE Bordnetze-Slovakia so sidlom v Nitre.

Spol@énog’ je pravnickou osobou, bola zaloZzena zakldwki®u listinou formou
notérskej zapisnice pod nazvom Volkswagen Elekérisikstémy s.r.o.ih 18. decembra
1995 a do Obchodného registra Okresného sudu blitiea zapisana 3.januara 1996 pod
oddielom s.r.o., vlozk&islo 1889/N. S &innogx’ou od 18.oktébra 2006 doSlo k zmene
obchodného mena spélwsti na stiasné: SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.

Hlavnymi ¢innogami spol@nosti je vyvoj, vyroba a predaj kablovych zvazkoa n
prevadzku elektrickych systémov automobiloDaldim predmetoméinnosti poda
Obchodného registra je kupa tovaru zlom jeho predaja koteému spotrebit@vi
(maloobchod v rozsahu foych Zivnosti) a kupa tovaru zaelom jeho predaja inym
prevadzkovatéom Zivnosti (vékoobchod v rozsahu Yoych Zivnosti).

Z&kladné imanie spotmosti je tvorené vo vySke 5 473 611 EUR, je spkaterplnom
rozsahu.

Spol@énog’ v roku 1999 svoju vyrobna kapacitu rozSirila oevadzku v Zlatych
Moravciach, kde pésobila v prenajatych priestorddmuly rok bola prevadzka z dévodu
prudkého zniZzenia objednavok zo strany odb&oaterusena.

V zmysle zakon&. 431/2002 Z.z. odiovnictve spolonog’

- WCtuje poda 89 v sustave podvojnéhaitavnictva, nakbtko je obchodnou

spolanogou,

- je povinna poth § 6 ods.4 zostavowandividualnu @tovnu zavierku poth § 17 a

818.

- ma povinnos svoju zavierku overiauditorom pobh § 19, pdom spna v3etky tri
uvedené podmienky, t.j. Vieos’ G¢tovnej jednotky —€isty obrat presiahol vysku 2
mil. €, celkova suma majetku presiahla 1 mil. friemerny pdet zamestnancov
presiahol 30 v jednom ¢tovnom obdobi. VSetky 3 podmienky boli vysoko
~prekrotené” vo vSetkych rokoch, za ktoré sa analyza uskuije.

Wtovnym obdobim je kalendarny rok. Sp@os’ sa zahia do konsolidovane;
Uctovnej zavierky spoknosti Sumitomo Electric Industries Ltd., 5-33, Kitana 4-chome,
Chuo-ku, Osaka 541-0041, Japonsko. Tuato konsoliovaEtovni zavierku je mozné

dosta’ v sidle uvedenej spalnosti.
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Uctovné zavierky, ktoré su predmetom mojej analyzy sdstavené v sulade
s Medzinarodnymi Standardami fira@&ho vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou
(dalej len ,Standardy IFRS*, resp. ,IFRS"). Za rok@0spol@énog’ zostavila dtovnu
zavierku v sulade s IFRS v zneni prijatom EU poypez. Prechod na $tandardy IFRS bol
vysledkom legislativnych zmien v Slovenskej repkdnli kde pre niektoré spaloosti
vznikla povinnog§ zostawi Gctovnu zavierku v sulade sIFRS. Spwmlog’ splnila
stanovené Ji&ostné kritéria v roku 2007. Aby bola zachovanaipiavka prezentacie
dvoch @&tovnych obdobi, boli Standardy IFRS pouzité aj ralabie kosiace sa 31.
decembrom 2006 a pri zostaveni otvaracej suvahyakdaru 2006 (de prechodu na
IFRS).
Spolanog’ ako &tovny informa&ny systém vyuziva softvér SAP.

Predmetom analyzytovnej zavierky budu roky 2007, 2008, 2009¢pm podkladove
Gdaje sucerpané zo suUvah, vykazu ziskov a strat a poznamaktoknej zavierke

jednotlivych rokov.

Na posudenie fingnej situacie je pouzita technicka fikama analyza ( t.j. matematicke
spracovanie ekonomickych Udajov) a v ramci nej elatidrna metéda
a) vybranych pomerovych ukazovate
- likvidity
- aktivity
- zadlzenosti
- rentability
Pomerové ukazovatele su twgtejSie sa vyskytujuca forma firenej analyzy, pretoze
umoziuju poda& okamzity obraz o finafmej situacii podniku.
b) absolutnych ukazovdtey
- po riadkoch, t.j. horizontalna analyza — uskotma prostrednictvom bazického
argazového indexu v percentualnom vyjadreni vo vSdtkypoloZzkach suvahy

a absolutnou zmenou vybranych poloziek suvahy .

I. Ukazovatele likvidity
- vyjadruju schopnaspodniku ¥as uhradziasvoje zavazky.
Ak sa zvysi stupelikvidity, zvysi sa aj finagna stabilita podniku;o zarové znizuje

vynosnos podniku.
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RozliSujeme tri ukazovatele likvidity:
a) POHOTOVA LIKVIDITA — poskytuje obraz o vzajommo pomere medzi
najlikvidnejSoucag’ou majetku, ktorou je podnik schopny okamzite splatatkodobe

zavazky do jedného roka.

finamy majetok

pohotova likvidita =
kratkodobé aziy

b) BEZNA LIKVIDITA — hovori o schopnosti podniku kit kratkodobé dlhy bez toho,

aby musel predatags’ zasob.

fingny majetok + kratkodobé pédadavky

bezna likvidita =

Krdtlobé zavazky

c) CELKOVA LIKVIDITA — predstavuje podiel kratkodgteh dlhov na financovani

obeZzného majetku.

zasoby + fimagy majetok + kratkodobé péadavky
celkova likvidita =

kratkodobé zavazky

[I. Ukazovatele aktivity
- vyjadruju efektivno vyuzivania majetku, meria celkovd rychfogch obratu,

hodnoti viazanaskapitalu v uéitych formach majetku. Patri sem:

a) DOBA OBRATU (inkasa) POBADAVOK - meria akou rychlogou platia svoje &ty
zakaznici, teda hovori Kko dni v priemere trva, kym od fakturacie déjdenkasu
pohradavky.
priemy stav pofadavok
doba obratu pofadavok = X 365
trzby

23



b) DOBA SPLACANIA ZAVAZKOV — vypoveda o vlastnej atobnej discipline, t.j.
vyjadruje p@et dni od vzniku zavazku d@asu jeho uhrady.

priemerny stav zavazkov

doba splacania zavéazkov = *-365

trzby

c) DOBA OBRATU ZASOB — hovori, kiko dni trva jedna obréatka zasob. Vyjadruje aky
¢as uplynie od doby, ki&zasoby pridu do podniku az po dobud’keo opustia vo forme
hotovych vyrobkov. Za ideélne sa povazuje klesajéodencia.

priemerng\szasob

doba obratu zasob = X 365

neadty

d) DOBA OBRATU AKTIV — vyjadruje celkové vyuZitiekdiv, t.j. za aké obdobie (v

dinoch) sa obrati cely majetoktovnej jednotky. Hodnoti vykonnosictovnej jednotky.

priemerny stddtiv (majetku)
doba obratu aktiv = 5 36
trzby

[ll. Ukazovatele zadlZzenosti
- vypovedaju o finaénej Struktare podniku. Podiel vlastnych a cudzidiopv vo vékej

miere ovplywiuje finartnu stabilitu podniku.

a) CELKOVA ZADLZENOSI' — vyjadruje akou vyskou v % je majetok podniku

financovany cudzimi zdrojmi.

cuéapital
celkova zadlzendgv %) = x 100

majetpolu
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b) STUPEN SAMOFINANCOVANIA — vyjadruje do akej miery je podnschopny
pokryt’ majetok svojimi zdrojmi. Oba ukazovatele spolungli tvorit’ 100%.

vlastny kapital

stupe: samofinancovania (v %) = x 100
majetok spolu

IV. Ukazovatele rentability

- predstavuju pomerové vyjadrenie pozitivneho \dlslehospodarenia k danému zakladu
v %. Rentabilita je meradlom schopnostitavnej jednotky vytvama nové zdroje,
vyjadruje mieru zisku podnikania. Ak¢tdvna jednotka v danomctovnom obdobi
dosiahne stratu, je nerentabilna, pretoZe nevytvatiadny novy zdroj financovania
majetku. Vo svojej praci budem e’ nasledovné vybrané ukazovatele:

a) RENTABILITA CELKOVYCH PROSTRIEDKOV (celkového Iidtalu) — je
smerodajnym meradlom rentability celkového kapitdia optimum sa povaZuje jej
maximalizacia.

zisk

rentabilita celkového kapitalu (v %) = x 100

celkovy vlioZeny kapitél

b) RENTABILITA VLASTNEHO KAPITALU — rentabilita cékovych prostriedkov
neberie do Uvahy, Ze zdroje majetku ania na vlastné a cudzie. Z toho dévodu sa
vypcCitava rentabilita vlastného kapitalu (vlastného nimy ktora hodnoti vynosnts
vlastného imania. Na jej zdklade m6Zu majiteliadtatovd, ¢i im vioZzeny kapital prindSa
dostat@ny vynos.

zisk po zdaneni

rentabilita vlastného kapitalu (v %) = %100

vlastny kapital

c) RENTABILITA NAKLADOV — uréuje ka’ko zisku pripada na 1 EUR vynaloZenych

25



nékladov. Mala by dosaho¥&o najvysSie hodnoty.

iskzpo zdaneni

rentabilita nakladov (v %) = x 100

naklady
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4 Vysledky prace a diskusia

4.1 ANALYZA SUVAHY

Suvaha je obraz majetkovej a kapitalove] Stikipodniku, predstavuje usporiadanie
majetku na stranéavej (na strane aktiv) a zdrojov majetku na straraaej (na strane
pasiv) @tovnej jednotky v pgaznom vyjadreni k ditému datumu.

ZloZzkami suvahy v zmysle IAS/IFRS su majetekastné imanie a zavazky. Tieto
zlozky nemaju predpisanu konkrétnu formu, tak aostriktne predpisuje slovenska
legislativa. Spolénog” SEBN, s.r.0. zostavuje suvahu v nasledovigtameni: majetok deli
na neobezny a obezny, pri zAvdzkoch pouziva ppatkodobé a dlhodobé.

Obsahom suvah Spdiaosti v jednotlivych rokoch su iba tie sivahovdopky, ktoré su
vyznaené hrubym pismom. Tieto suvahové polozky su pafaej rozSirené élenenie,
ktoré sa uvadza uz iba v poznamkach jednotlivyétovinych zavierok. Toto rozSirené
¢lenenie uvadzam jednak z dévodu:$ey predstavivosti (Zoho konkrétne sa jednotlivé
suvahové polozky skladaju), ale i z dévodu inteigmie vysledkov analyzy (jéitate’ovi

zrejmé, ktora konkrétna zlozka suvahovej poloZzkyajviac podita na zmene).
4.1.1 ANALYZA MAJETKOVEJ STRUKTURY

Interpretacia najdolezitejSich ukazovatdov z tabu’ky 1:

Celkova hodnota majetku danej sgolosti ma klesajucu tendenciu.
Z poadu horizontélnej analyzysu vypdty absolatnych zmien vybranych ukazovate
nasledovné: k 31.12.2008 klesol majetok o0 12 4&EHR oproti roku 2007 dalSi pokles
bol zaznamenany aj k 31.12.2009 oproti roku 20@8 a 5 106 tis.EUR. Podia sa na
tom obezny i neobezny majetok priblizne v rovnakmymere.
NajvyraznejSi medzikmy pokles majetku bol zaznamenany u obezného majkte jeho
hodnota klesla k 31.12.2008 o0 10 129 tis. EUR opoku 2007. Najv&Sou mierou sa ha
tom podidali pol’adavky z obchodného styku vySkou 7 198 tis. EUR, igolozka
peiazné prostriedky a pazné ekvivalenty hodnotou 3 500 tis.EUBalsi medzireny
pokles obezného majetku, teda v roku 2009 opréti 2008 uz nebol taky evidentny —
2 363 tis.EUR.
V oblasti neobezného majetku, kde bol zaznamenakjep v hodnote 2 328 tis.EUR
k 31.12.2008 oproti roku 2007 a 2 743 tis. EUR wr@®09 oproti predchadzajucemu roku
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sa hajviac znizovala hodnota strojov a zariadenhkfétne v roku 2008 o 1 631 tis.EUR
oproti roku 2007 a @alsom roku to bolo eSte evidentnejSie a to o 2 tt87EUR oproti
roku 2008.

Struktdra a stav majetku ptairokov (v tis.EUR) Tab.1
AKTIVA 2007 2008 2009 Index v %

31.12 % 31.12 % 31.12 % 08/0f  09/08  09/47
SPOLU MAJETOK 54164 109 41 7Q7 1qo0 366p1 10 77p0 87y6 67|57
NEOBEZNY MAJETOK 14049 2598 11741 28,10 8978 2453 8343 76160 63,90
Dlhodoby nehmotny majetok 129 0,91 7 0,6f 8 0,95 60,47 108,97 65,89
- softvér 9§ 74,4p 5 6538 B2 375 53,13 62,15 33|33
- ostatny dlh.nehm.majetok 19 14|73 5 441 0 9.00 24,32 00 0,00
- obstaravany dlh.nehm.majetok 14 14,85 22 2B,21 53 238,14 240,91 378,5
Dlhodoby hmotny majetok 13920 99,0 10944 93,p4 8 424 9¢06 78]76 78166 61,95
- pozemky a budovy 5404 38B2 3885 3343 3|747  43,45897|L, 96,45 69,34
- stroje a zariadenia 83p9 59)83 6698  6},09 3911  45%B42| 58,39 46,96
- ostatny dlh.hmotny M 3 042 1 op1 0 0j00 33,83 0,do 0,90
- obstaravany dih.hmotny majetok 184 132 380 B,47 966 ,201206,52 254,21 525,0p
OdloZena d#ova pol’adavka 0 0,04 67 5,7p 249 3,0 0,00 39,6 0,0p
OBEZNY MAJETOK 40114 740p 29946 71,p0 27423 7947 74|75 92]12 64,86
Zasoby 9414 234 8951 29,85 6839 2476 95p4 76,40 7262
- material do vyroby 40941 4391 3845 42396 2p64  3B,959D| 69,28 65,76
- nedokoxiena vyroba, poloto-
vary vlastne] vyroby a vyrobky 388 418  3%51 3§32 3584 344} 8383 7241 60,74
- tovar 148 15,81 1895 202 1421 24,63 124,58 98|17 ,302p
Poh?’.z obch.styku a ost.pdfad. 27 114 67, 21037 70,]2 20782 79423 77)54 9883 74,64
- pohtadavky z obchodného styku 26 434 94,22 19/436 42,43 92p4 98,64 72,97 10543 76,994
- daové polfadavky 13 0,0p 9838 4,710 142 068 7600 14,37 109p,31
- ostatné pofadavky 59] 2,2D 790 3,16 1B8 0j90 132|133 23,80 31}49
- opravna polozka k pdadavkam -12p -0,46 -147 -0,B9 40 -0]19 148{41 21,89 31475
Finanéné derivaty 71 0,18 ( 0,0f D 0,40 0,00 0,00 0,0
Peaiazné prostr. a peekvivalenty 3508 8,74 0,08 “ 0,41 0,23 25,00 0,0p

Zdroj: IFRS Suvahy a poznamlkgt.(zavierky analyzovaného podniku, vétgorlastné

Z polfadu vypd@tu indexov mdzeme zosumarizdyae na zaklade bazického indexu
09/07 majetok vroku 2009 poklesol a predstavuja ib67,57% z majetku oproti
zakladnému roku 2007. Obezny ineobezny majetoldrga priblizne rovnako nad
hranicou 60% . Neobezny majetok 63,90% d@m v roku 2008 to bolo eSte 83,43 %
z hodnoty majetku roku 2007) a obezny 68,86%..

Ak sa pozrieme aky druh majetku nam i napriek véenbmu poklesu vzrastol, zistime, ze
u neobezného majetku to je:

- obstaravany dihodoby nehmotny majetok (v roku®pfedstavuje 379% svojej hodnoty
Z roku 2007).
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- obstaravany dlhodoby hmotny majetok ( v roku 208&Astol 5,25-krat oproti bazickému
roku 2007, teda vzrastol na hodnotu 525%)

a u bezného majetku to je:

- tovar, ktory v roku vzrastol na 125% svojej hoty z roku 2007

- evidentna polozka davé polifadavky v skupine kratkodobych d@davok, ktoré v roku
2008 vzrastli na 7600% svojej hodnoty oproti obdd2007 a v roku 2009 na 1092%, teda
10,92-krat oproti roku 2007.

4.1.2 ANALYZA STRUKTURY ZDROJOV KRYTIA MAJETKU

Interpretacia najdolezitejSich ukazovatdov z tabu’ky 2:

Tak isto ako majetok, aj jeho zdroje krytiglastné i cudzie maju klesajlucu tendenciu.
Vypocty absolutnych zmien niektorych ukazovate potvrdzuju, Ze najwdi pokles
v oblasti zavazkov zaznamenali kratkodobé zavarkyyske 7 174 tis. EUR v roku 2008
oproti roku 2007 a v roku 2009 to bolodalSich 6 878 tis. EUR oproti roku pre tym.
Pricinili sa na tom najma zavéazky z obchodného stylkeslkpresne o 16 152 tis.EUR.
Ostatné ukazovatele klesali priemernym tempom, taiék dokonca aj zvysili svoju
hodnotu, napr. Gtené Uvery a péZky az o 4 550 tis. EUR v roku 2008 oproti roku 2007
Vo vlastnom zdroji krytia majetku najviac poklesmrozdeleny zisk a to o0 4 987 tis.EUR
v roku 2008 oproti predoslému roku.

Indexy nam v % vyjadruju tiez zmeny ukazoVatezdrojov majetku. Za najvyraznejSi
narast hodnotime ukazovhtkratkodobé rezervy ato o 3 202 tis.EUR v roku&000
predstavuje 502,77% z hodnoty kratkodobych rezerwoku 2007. Takisto
nevyfakturované dodavky — index 2008/2007 hovod, vzrastli 3, 66 krat, teda na
365,88%. Za zmienku stoji aj index 2009/2007 wdbbych zavéazkoch, ktory vyjadruje
Ze tieto zavazky su na hodnote 10,63% z ich vy tis.EUR v roku 2007, teda klesli
0 89,37%.
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Struktdra a stav zdrojov krytia majetku padokov (v tis.EUR) Tab.2
PASIVA 2007 2008 2009 Index v %
31.12 % 31.12 % 31.12 % 08/of  09/08 097

SPOLU VI a ZAVAZKY 54 164 100 41707 100 366Pp1 10p 77,00 87|76 6f,57

VLASTNE IMANIE 10654 196y 5647 13,39 7454 2037 5319 131,53 6Pp,96

Zakladné imanie 4004 375 4006 70,67 544 7344 10000 134,68 136,68

Z&akonny rezervny fond 165 1,54 16% 2,91 0 0,40 100,00 0,00 0,p0

Nerozdeleny zisk 6484 60,8 1497 26,42 1980 26|56 23,09 13326 3pP,54

ZAVAZKY 43510 80,3p 36040 86,41 29347 7963 82|83 80|87 66,99

DLHODOBE ZAVAZKY 348 0,8( 5% 0,1n 37 0,13 1494 71,15 1063

Dlhodobé rezervy 84 24,14 5% 100,4Jo0 37 100,p0 61,90 71,15 44,05

Zavazky z fina@ného prenajmu 1 0,29 ( 0,04 D 0,0 0,00 0,00 0,do

Odlozeny d#éovy zavéazok 263 75,5} 0,0p D 0,0 0,0d 0,0( 0,40

KRATKODOBE ZAVAZKY 43164 99,2p 35948 996 29710 9987 83[38 80|89 7,44

Uroc¢ené Gvery a pdzky 12 904 29,9') 17486 48,p1 13941 44,52 13925 7757 194,92

Z&v. z obch. styku a ost. zavazky,

z toho 29244 67,7p 12135 33,211 022 37186 4150 0,00 000
-zavazky z obchodného styku 26p29 9p,72 1Q 377,518 9 09! 82,4p 39,13 87,62 34,p7
-zav. vgi zamest. a instit. SZ 2401 8Pl 1%56 13,82 1J130 10@4881| 72,62| 47,0
- zavazky z DPH 0 0,40 0 0,0 g46 586 0,00 0,00  d.00
-ostatné zavazky 313 1p7 402 1,66 154 1,40 64,54 76¢,29,20

- ost.zav. voi spolasnikom aglenom a 0,00 240D 6,47 24po 824 0,00 100jo0 000

Kratkodobé rezervy, z toho: 795 1,84 399y 11,31 2147 7B8 502[77 53,2 270,06

-0sobné naklady-netgrpana dov. 4585 57,23 2p3 6J33 246 11,46 5560 9723 H4,07
-0sobné naklady - mzdy 0 opo 2%00 6355 1597 J4,390(d 63,88| 0,00
-nevyfakturované dodavky 30 42f77 1p44  3),12 299 9313365,88 24,04 87,91
-Zaré&né opravy 0,0p D 0,40 5 o,p3 0,00 0,0p 0,p0

Z&avazky z finagného prenajmu 48 0,11 0 0,00I 0 0,00] 0,00 0,00 0,00

Ssplatna dé z prijmu 170 0,39 0 0,00I 0 0,00] 0,00 0,00 0,00

Zdroj: IFRS Suavahy a poznamigt.(zavierky analyzovaného podniku, vitgovlastné

Majetkovu podstatu a zachovanie kapitalu mdavanoti’ pod’a nasledovného:

Vlastné imanie v &ov.obdobi 2009 = vlastné imanie v predchadzajudemobdobi

a sitasne

Cisté aktiva 2009 (t.j. neobezny majetok +obezny Mréatkodobé zavazky — dlhodobé

zavazky) =Cisté aktiva v predchadzajucorstovnom obdobi.

Zhrnutie analyzy savahy:

v nasom pripade je zo sUvahy evidentné Ze:

~ s

a) celkovy majetok je vdaiovnom obdobi 2009 oprotEtovnému obdobiu 2008 nizSi

05 106 tis.EUR. | napriek tomu mozno konStatpvde svoju majetkovl podstatu

spolanog’ zve’adila, pretozZe plati:
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VI roku 2009 (7454 tis.EUR) je vySSie ako VI 20@567 tis. EUR) a siasnecisté aktiva
roku 2009 (7454 tis.EUR) su vySSie ako v roku 2(8357 tis.EUR),

b) vlastné zdroje krytia majetku (t.j. vlastné ingnsa v roku 2009 zvySilo o 1787
tis.EUR, teda spotmog’ sa stala bohatSou. Absolitna zmena VI nie je aktatidne
vypovedajuca, preto sa fingmé Struktira determinuje aj pomerom cudzich zdrojov
k vlastnym alebo ogae.

Pomer vlastnych a cudzich zdrojov Tab.3
2008 2009
Zavazky /VI 36040:5667=6,36 29147:7454=3,91

Zdroj: IFRS Suavahy a pozndmigt.(zavierky analyzovaného podniku, vitgorlastné

Z uvedenej talily mozno poznameriaze zavazky boli v roku 2009 uz iba 3,91krat
vySSie ako vlastné imanie, teda zadlzéngs stale vEmi vysoka, ¢o je pre podnik
negativum, ale ma klesajucu tendenciu oproti prédzajucemu roku 2008 (zavazky boli
vtedy oproti VI vySSie az o 6,36krat).

C) cudzie zdroje krytia majetku (zavazky) sa znizl6 893 tis.EUR, stale vSak

predstavuju az takmer 80% vSetkych zdrojov krytia.

4.1.3 ANALYZA FINANCOVANIA NEOBEZNEHO A OBEZNEHO MAJETKU

Na analyzu wahov medzi majetkom a zdrojmi jeho financovania Zpoame
naiastejSie tzv. ,zlaté bilamé pravidlo®“. Potla neho je mozné pouzha finagné krytie
neobeZzného majetku len také zdroje, ktoré su vnigaddlhodobo k dispozicii. Takymi su
vlastné imanie a dlhodoby cudzi (p&any) kapital.

Vysledkom zlatého bilaimého pravidla méze Iloy
- prekapitalizovanaspodniku a to v pripade, ak plati nerowfios
NM < VI + DPK resp. NM — (VI + DPK) <0
- podkapitalizovanaspodniku a to v pripade, ak neroviasa tvar
NM >VI + DPK resp. NM — (VI + DPK) >0
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Zlaté bilar‘né pravidlo u NM Tab.4

UKAZOVATE I 2007 2008 2009 Index v %
31.12 | 31.12| 31.12 08/07 09/08 09/p7
Neobezny majetok (NM) 14 04911 721 8978 83,43 76,60 63,90
Vlastné imanie (VI) 10654 5667 7454 53,19 131,53 69,96
Dlhodoby poztany kapital
(DPK) 348 52 37| 14,94 71,15 10,63
NM - (VI+DPK) 3047, 6002 1487 196,98 24,78 48,80

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fgpulastné

Z tabuliky ¢. 4 mozno konStatovaze neobezny majetok je v danych rokoch vyssi ako
dlhodobé zdroje, je teda podkapitalizovany. Znamen&ecas’ neobezného majetku je
kryta kratkodobym cudzim (pa@nym) kapitalom, podnik sa zadlZzuje u dodak@ateco

negativne pdésobi na likviditu podniku.

Zlaté bilagné pravidlo obdobne posudzuje aj financovanie oblednkratkodobého)
majetku, ktory by mal kryty najma kratkodobym cudapitalom, pdom
- prekapitalizovanosti zodpoveda nerouihos
OM > KPK resp. OM - KPK >0
- podkapitalizovanosti zase
OM < KPK resp.OM — KPK <0

Zlaté bilarné pravidlo u OM Tab.5
UKAZOVATE I 2007 2008 2009 Index v %
31.12 | 31.12| 31.12 08/07 09/08 09/07
Obezny majetok (OM) 40 11529 986 27 623 74,75 92,12 68,86
Kratkodoby poziany kapital
(KPK) 43162 35988 29110 83,38 80,89 67,44
OM — KPK -3047| -6 002 -1487 196,98 24,78 48,80

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fgpulastné

Vysledky tabtky ¢. 5 potvrdzuja, Ze podnik je podkapitalizovany ajhtasti obezného
majetku. Tento stav mozno zhodriptte podnik ma nekryty dlh, teda Ze podnik pouzil
kratkodoby cudzi kapital na financovanie dihodobétajetku. Tento cudzi kapital musi
podnik vrati’ skoér ako pride kreprodukcii majetku, je negatiwi@ozena stabilita

podniku.
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4.2 ANALYZA VYKAZU ZISKOV A STRAT

Vykaz ziskov a strat prostrednictvom Struktdkladov a vynosov dava obraz o tom
ako a v akej vyske vznikol vysledok hospodarentéovnej jednotky za presne vymedzené
Uctovné obdobie . Ak je VH>0 hovorime ¢tdvnom zisku, v opanom pripade odiovnej

strate. Na zaklade zisku sa posudzuje vynaspodniku.

Ani pre vykaz ziskov a strat neuvadzaju IA®RS- presnu formu a Struktaru (su
uvedené len niektoré ramcové polozky). Podobne @ksuvahe aj vo vykaze ziskov
a strat su doplnené jednotlivé polozky vykazu géidgpoznamok, aby bolo evidentnejSie
z¢oho dané polozky vykazu pozostavaju. Spobw® SEBN, s.r.0. zostavuje vykaz

v nasledovnej forme —dfitabu’ka 6 a 7.

4.2.1 STRUKTURA, OBJEM A VYVOJ VYNOSOV

Struktdra a objem vynosov (v tis.EUR) Tab.6
UKAZOVATE L 2007 2008 2009 Index v %
31.12 | 31.12 31.12 08/07 09/08  09/Q7

\Vynosy 193 855 165400 91 438 85,32 55,28 47,17,
Trzby za predaj vl. vyrobkov [ 121 100 113 577 58 552 93,79 51,55 48,35
Trzby za predaj tovaru 72 75551 823 32 886 71,23 63,46 45,20
Ost.vynosy z & 1415 865 1475 61,13 170,52 104,24
Finanéné vynosy 6 947 98| 15 783,33 10,35 1 633,33
Vynosoveé uroky 6 2 33,33 0,00 0,00
Cisty kurzovy zisk 945 98 0,00, 10,37 0,00
Vynosy celkom za obdobig 195 276 167 212 93 011 85,63 55,62 47,63

Zdroj: IFRS Vykaz ziskov a strat a poznamity Zavierky analyzovaného podniku, wtyo
vlastné

Interpretacia najdolezitejSich ukazovat&ov z tabu’ky 6:

Porovnanim vysky vynosov v danych rokoch'@isme, Ze v roku 2009 maju najnizsiu
arovei. V absolutnom vyjadreni to je pokles (2008- 200728 064 tis. EUR dalSi
medzir@ny pokles (2009-2008) bol extrémny, kde vynosygklaz o 74 201 tis.EUR.
Najv&Sou ¢ag’ou na vynosoch sa podi@u trzby z predaja vlastnych vyrobkatq je
prirodzené, ké&zZe ide o vyrobnu spotmog’. Tu bol zachyteny aj naj¢ai pokles v roku

2009 oproti roku 2008 o 55 025 tis. EUR. Fitiaé a ostatné vynosy su svojou vySkou
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zanedbatiné na tvorbe celkovych vynosov, ale inapriek toméZzeme zhodnatj ze
ostatné vynosy boli v roku 2009 najvySSie zo vadtkfroch obdobi ato presne 0610
tis.EUR oproti roku 2008 a o 60 tis. EUR oprotiudk007.

Vo vyjadreni indexov mézeme howbdro najv&Som prirastku v oblasti fingnych
vynosov, kde v roku 2008 predstavuju az 15 783%a(tezrastli az 157krat) finanych
vynosov roku 2007 a v roku 2009 1633,33 % tychtoospv roku 2007. Z nich naj¥&iu
cag’ tvoril ¢isty kurzovy zisk. Vynosy celkom tvorili v roku 290ba 55,62 % celkovych
vynosov roku 2008 a iba 47,63% celkovych vynosdwrd007, zatiico v roku 2008 sa
drzali eSte na urovni 85,63% ich hodnoty roku 2007.

4.2.2 STRUKTURA, OBJEM A VYVOJ NAKLADOV

Interpretacia najdélezitejSich ukazovatdov z tabu’ky 7:

Aj pri ndkladoch mézZzeme skonStattivde celkovo sa zniZuju a v roku 2009 su na
svojom minime v analyzovanych obdobiach. V roku 0dfbl ich celkovy pokles iba
0 25641 tis. EUR oproti predchadzajucemu roku, lawSeoku 2009 v porovnani s rokom
2008 to bolo uz az o 78 575 tis. EUR. N&pia cag’ nakladov tvoria spotreba materiélu
(pokles v roku 2008 oproti roku 2007 o 6991 ti&)lRE ovd’a vyraznejSi v roku 2009
oproti 2008 v absolutnej zmene 45 275 tis. EUR),ialaklady vynaloZené na obstaranie
tovaru,d’alej osobné naklady ( z nich mzdové néklaatypolo spésobené znizenim¢po
zamestanancov) a sluzby. Niektoré polozky nakladokonca zvySovali nepatrne svoj
objem, konkrétne v roku 2008 to boli osobné naklad§24 tis. EUR, opravna polozka
k DM a mierne i finatiné naklady o 111 tis. EUR.

Indexy hovoria, Ze v oblasti sluzieb doslo k vy@xu zniZeniu logistickych sluzieb, kde
ich vySka predstavuje iba 10,53 % z vySky logistatk sluzieb roku 2007. V oblasti
osobnych nékladov vzrastli takmer 2,52 kréat (in@8/07) socialne naklady, vo finamych
nakladoch 1,54kréat vzrastli v roku 2008 oproti rgked tym ostatné fingné naklady.
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Struktdra a objem nakladov (v tis.EUR) Tab.7

UKAZOVATE I® 2007 2008 2009 Index v %
31.12 31.12 31.12 08/07 09/08 09/01
Naklady predaja 159360 134664 70053 84,50 52,02 43,96
Spotreba materialu 89747 82756 37 481 92,21 45,29 41,76
Naklady vynaloZené na obstaranie tgv. 68 B96 51 175 31 936 74,28 62,41 46,35
Spotreba energie 717 733 636 102,23 86,77 88,70
Osobné naklady 22895 23319 14624 101,85 62,71 63,87
Mzdové naklady 16550 16 064 10 493 97,06 65,32 63,40
Naklady na socialne poistenie 5617 5426 3443 96,60 63,45 61,30
Socialne naklady 728 1829 688 251,24 37,62 94,51
Sluzby 7 844 6 661 3133 84,92 47,03 39,94
Logistické sluzby 1652 1188 174 71,91 14,65 10,53
Najomné vyrob.zariadeni a priestoroy 1365 1045 919 76,56 87,94 67,33
Doprava 899 993 533 110,46 53,68 59,29
Externé kooperacie 711 20 0 2,81 0,00 0,00
Bezpe&nostné,upratovacie a iné sluzly 7106 802 426 113,60 53,12 60,34
Personalny leasing 514 782 0 152,14 0,00 0,00
Informaéné technolégie 374 347 288 92,78 83,00 77,01
Poradenské sluzby 332 458 364 137,95 79,48 109,64
Opravy a udrzba 248 275 132 110,89 48,00 53,23
PoStovné a telekomunikéacie 1p3 80 84 77,67 105,00 81,55
Skolenia 68 46 12 67,65 26,09 17,65

cestovné 71 73 102,82
Ostatné 872 554 128 63,53 23,10 14,68
Odpisy 3381 2 827 2152 83,61 76,12 63,65
- DHM 3231 2763 2105 85,52 76,19 65,15
- DNM 150 64 47 42,67 73,44 31,33

Opravna polozka k DM 1334 0,00
Ost. naklady z i’ 686 268 156 39,07 58,21 22,74
Finan¢né naklady 1158 1269 470 109,59 37,04 40,59
Nakladové uroky 980 1028 310 104,90 30,16 31,63
Cista kurzova strata 22 0 0 0,00 0,00 0,00
Ostatné finatné naklady 156 241 160 154,49 66,39 102,56
Daii z prijmu 116 -543 636 -468,10 -117,13 548,28]
Naklady celkom za obdobig 195440 169799 91224 86,88 53,72 46,68

Zdroj: IFRS Vykaz ziskov a strat a poznamity Zavierky analyzovaného podniku, wtyo
vlastné

Z tabuky ¢. 8 porovnanim vyvoja nakladov avynosov je moXuihstatovd, Ze
medzir@ne klesali priblizne rovnakym tempom, séedo tom jednotlivé indexy nakladov

a vynosov. AvSak porovnanim absolutnyibkiel zistime, Ze v rokoch 2007 a 2008 boli
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vySSie naklady ako vynosyo vyustilo do straty. V roku 2009 sa situaciaddtoa podnik
skortil v tomto roku s kladnyméislami, teda so ziskom.

Vyvoj nakladov a vynosov za obdobie Tab 8

UKAZOVATE I 2007 2008 2009 Index v %

31.12 | 31.12| 31.12 08/07  09/08 09/07
Vynosy celkom za obdobie| 195 27667 212 93 011 85,63 55,62 47,63
Naklady celkom za obdobig 195 44069 799 91 224 86,88 53,72 46,68

(Strata)zisk za obdobie -164 -2587] 1787/ 1577,44-69,08 -1 089,63

Zdroj: IFRS Vykaz ziskov a strat a poznamity Zavierky analyzovaného podniku, wtyo
vlastné

4.2.3 ANALYZA PRIDANEJ HODNOTY

Pridana hodnota vyjadruje rozdiel medzi trzbdinmy (za vyrobky, tovar, sluzby)
a ndkladmi vynaloZzenymi na nakup tovaru, surovirgtemalov, sluzieb, energie od

dodavatéov. Je ukazovatem vykonnosti firmy, vypgita sa ako:

PRIDANA HODNOTA = obchodné #ea# vyroba — vyrobna spotreba

Pridana hodnota Tab 9
UKAZOVATE I 2007 2008 2009 Index v %
31.12 31.12 31.12] 08/0f 09/08 09407

Obchodné marza
(trzby za tovar - N na obst.tovaru 3 859 648 950 16,79| 146,60 24,62

Vyroba 121 100113 577 58 552 93,79 51,55 48,35
Vyrobna spotreba 98 30890 150 41 250 91,70, 45,76| 41,96
PRIDANA HODNOTA 26 651| 24075 18252 90,33 75,81 68,49

Zdroj: IFRS Vykaz ziskov a strat a poznamity Zavierky analyzovaného podniku, wtyo
vlastné

Z uvedenej analyzy mdéZzeme vyuwodaver, Ze vikos’ pridanej hodnoty podniku klesa
¢o vbbec nie je pozitivny vysledok. V danych rokoeh nosnym pilierom pridanej
hodnoty vyroba a iba nepatrn@éag’ou prispieva i obchodna marza, ktora zaznamenala
v roku 2008 prepad oproti roku 2007 o 3 211 tis.E@R v roku 2009 mierne stupla,
konkrétne o 302 tis. EUR oprotétovnému obdobiu 2008. Pozitivne sa vyvija vyrobna
spotreba, ktora pdd indexu 2009/2007 predstavuje iba 41,96% svojhenob z roku
2007.
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Aby spolanog’ zase dosahovala vySku pridanej hodnoty minimalpeed 2 rokov, je
nutné opdé zvysit vyrobu, popripade zintenzivhbbchodovanie s takym tovarom, ktory

bude maximalizovatrzby a minimalizové naklady na jeho obstaranie.

4.3 ANALYZA POMEROVYCH UKAZOVAIBYV

Poskytuje najrychlejSi spdsob overenia ftme situacie podniku. Pomerove
ukazovatele umailju porovnavé podnik s inymi podnikmi, resp. s ukazovate za

prislusny odbor.

4.3.1 UKAZOVATELE LIKVIDITY

Likvidnog’ou sa rozumie schopnbprevodu jednotlivych majetkovych zloziek na
pohotové platobné prostriedky, ktorymi podnik ulirsebje kratkodobé dlhy
v pozadovanych terminoch splatnosti¢pm do Gvahy sa berie iba majetok obezny.
Ukazovatele likvidity teda vypovedaju o finarej situacii podniku, o tom¢im podnik
zaplati (akym druhom obeZného majetku) svoje kidikeé zavazky.

V nasledujicej talfe su vypditané konkrétne ukazovatele likvidity, §om
v tabu’ke¢. 11 su udaje vyselektované z jednotlivych stuvahgboé k vypotom.

Pomerové ukazovatele likvidity Tab.10
UKAZOVATE I 2007 2008 2009
POHOTOVA LIKVIDITA (FM/KZ) 0,08 0,00 0,00
BEZNA LIKVIDITA (FM+KP/KZ) 0,71 0,58 0,71
CELKOVA LIKVIDITA (Z+FM+KP/KZ2) 0,93 0,83 0,95

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fypalastné

Udaje potrebné na vyget likvidity Tab.11
UKAZOVATE L 2007 2008 2009
FINANCNY MAJETOK 3579 8 2
KRATKDOBE POH’ADAVKY 27 118 21 027 20 782
ZASOBY 9418 8951 6 839
KRATKODOBE ZAVAZKY 43162 35988 29 110

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fypelastné
Pohotova likvidita— vyjadruje moznas uhrady kratkodobych zavazkov z okamzZitej
zasoby peazi. NafastejSie sa uvadza, Ze tento ukazdvate mal by v rozmedzi 0,9 —

1,1, ¢o znamena, Zze podnik by maltbgchopny svojim finamym majetkom uhradi
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vSetky kratkodobé zavazky. AvSak niektoré zdrojadraju, Ze optimom je interval 0,2-
0,6 pretoZe nie je vhodné zbyte viaz@ vel'a majetku v najlikvidnejSej forme.

V nasom pripade mozno z tdky ¢. 9 viita, Ze podnik nevykazuje takmer Ziadnu
pohotovu likviditu ateda nevie z finamého majetku, ktory ma k dispozicii ku koncu
danych dtovnych obdobi uhradisvoje zavazky.

Bezna likvidita -berie do Uvahy uz okrem fin&mého majetku i pgazné prostriedky,
ktoré plynad zinkasa kratkodobych paldavok splathych do 1 roka na Ghradu
kratkodobych zavazkov. Jej hodnota by sa mala porgbv rozmedzi 1-1,5.

Ani tato likviditu na$ podnik v rokoch 2007-2009dwsahuje o znamend Ze fingny
majetok spolu s kratkodobymi piddavkami nestga podniku na Ghradu splatnych
kratkodobych dlhov.

Celkova likvidita —zohradiuje obezny majetok ako celok (bez dlhodobych
pol’adavok) v pomere s kratkodobymi zavazkami. Jej btanby mala vychadfa
vintervale 1,5 — 2,5, optimum je 2. T.zn., Ze phdyy mal ma priblizne 2nasobne viac
obeZnych aktiv ako kratkodobych zavéazkov.

NajvysSia celkova likvidita podniku bola v roku ZQktorej hodnota bola iba 0,9& je
vel'mi negativne pdsobiace. Inymi slovami mozno skdogéd, Ze Spoléonos’ nema

dostatok obeZného majetku, ktory by sa pouzil magoin Uhradu splatnych zavazkov.

4.3. 2 UKAZOVATELE AKTIVITY

- vyjadruju ako efektivne dokéaze podnik so svojirmjetkom hospodéti Nie je vhodné
aby mal podnik majetku priva, pretoze je zazeny zbytdonymi nakladmi, ale ani
primalo, vtedy dochadza o potencialne trzby, tadawge sa mu zisk.

Prostrednictvom ukazovéte aktivity hodnotime viazanéskapitalu v uéitej forme
majetku. M6Zeme pouzivaikazovatele vo forme doby obratu majetku (v jekachcasu
je vyjadrené kiko trva, kym sa zmeni majetok z jednej formy nahdi) alebo rychlas
obratu majetku (vyjadruje get obratok majetku za zvoleggsovy interval).

NiZSie su uvedené hodnoty vyftanych ukazovatev aktivity, konkrétne doba obratu

z&sob, doba splacania zavazkov, doba obratlggdivok a aktiv.
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Pomerové ukazovatele aktivity

Tab.12

UKAZOVATE I 2007 2008 2009
DOBA OBRATU POH’ADAVOK 46,30 50,83 79,69
DOBA SPLACANIA ZAVAZKOV 47,87 40,72 38,86
DOBA OBRATU ZASOB 27,95 23,72 39,37
DOBA OBRATU AKTIV 103,36 105,78 156,29

Zdroj: IFRS Savahy a IFRS Vykazy ziskov a stralyaoaaného podniku, vygiy viastné

Udaje potrebné na vyget aktivity Tab.13
UKAZOVATE I’ 2007 2008 2009
PRIEMERNY STAV POH.ADAVOK 24592 23035 19964
PRIEMERNY STAV ZAVAZKOV 254225 18453 9734,5
PRIEMERNY STAV ZASOB 12801,5 9184,5 7895
PRIEMERNY STAV MAJETKU 54894,5 47935,5 39154
TRZBY 193 855 165 400 91 438
NAKLADY 167 204 141 325 73186

Zdroj: IFRS Suvahy a IFRS Vykazy ziskov a stralyanaaného podniku, vygiy viastné

Doba obratu paofadavok vyjadruje platobnu disciplinu odberfde, udavacas ako

diho je majetok viazany vo forme p@davok. Optimalne je rozpatie 30-90 dni.

Odberatéska platobna disciplina Spdlmwsti sa zhorSuje a priblizuje sa k 8@, ¢o je

oproti roku 2007 takmer dvojnasobne ditgs. Teda podnik musaka’ priblizne 80 dni

na inkaso pofadavky od okamihu predaja.

Doba splacania zavazkowsjadruje nasSu platobna disciplinu. Ak porovnavanasu

schopnog splacania s odberdtai, bolo by spravne, keby sa podnik snazil najskoér

inkasovd a potom plati. Velky rozdiel medzi ukazovalmi hovori o nekonsolidovanosti

hospodarskych Yahov.

V roku 2009 sa doba splacania mierne zlepSila z@24dni v roku 2008 na 38,86 dni
v roku 2009. Oproti roku 2007 je to zlepSenie & dni. Spolénos’ SEBN, s.r.0. vo

vel’kej miere vyuziva upl#ébvanie skonta, ktoré jej poskytuju dodavatelia skaru

Uhradu zavazku pdid dohodnutej doby splatnostn je jednym z faktorov ovphwjlcich

zlepSenie svojej platobnej moréalky.

Vzajomnym porovhanim doby obratu fadavok a doby splacania zavazkov sa nam ale

vykrystalizuje utita nekonsolidovanasv hospodareni podniku, pretoZze podnik skor plati

ako inkasuje. Svoje zavazky plati priblizne na dé&, aviak pohadavku inkasuje raz za

80 dni.
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Doba obratu zasob- tento ukazovafeudava dobu, p@as ktorej je majetok viazany
v niektorej z foriem zasob. Je idedlne, ak je thibaco najkratSiato znamend intenzivne
vyuZivanie zasob.
V rokoch 2007 a 2008 bola doba obratu zasob poddi@) ¢o je priaznivé. AvSak
v minulom roku sa tato doba pi&ia aZ na takmer 40 did znamena nepriaznivy vyvoj,
ked'Ze podnik je vyrobnou spalnog’ou mala by sa tato doba znizéva

Doba obratu aktivhovori kd’ko trva jedna obratka majetku za rok, hodnoti vylaxi
podniku.
Aj pri tomto ukazovateli sa podnik zhorSil oprotedchadzajacim rokom, pretoZze majetok
sa v podniku v roku 2009 obrati raz za 156 dni2t33krat do roka. Priemerna denné trzba
bola vtomto roku 250 tis. EUR. V roku 2008 sa etal obratil raz za 106 dni, t..
3,45kréat do roka.

4.3.3 UKAZOVATELE ZADLZENOSTI

ZadlZzenos vyjadruje do akej miery vyuziva podnik na finananie svojej¢innosti
cudzie zdroje a aka je ich vySka v porovnani stmfami zdrojmi. Podla ,zlatého pravidla
financovania“ by mal mapodnik pomer viastnych a cudzich zdrojov majetkiu Niektori
odbornici vSak uvadzaju, Ze cudzie zdroje by nvaliit v&Siu ¢ag’ zdrojov, pretoze cudzi
kapital je lacnejSi ako vlastny.

O finartnej Strukture vypovedaju predovsetkym tieto zakéagdomerové ukazovatele:

Pomerové ukazovatele zadlzenosti Tab.14
UKAZOVATE I 2007 2008 2009
CELKOVA ZADLZENOST 80,33 86,41 79,63
STUPEN SAMOFINANCOVANIA 19,67 13,59 20,37

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fypalastné

Celkova zadlZzends- vyjadruje stupg zadlZenosti podniku. Ak sa tento ukazovVate
pohybuje v rozmedzi 31% - 50% podnik vystupuje akmwiemerne zadeny, vysoké
zadlzenos$ je od 51% do 70% a nad 70% mozno havorrizikovej zadlzenosti. Do 30%
je podnik nizko zadlzeny.

V nasom podniku mézZzeme konStatdveikovu zadlZzenad ktora bola v roku 2008 takmer

87%,¢o vyjadruje Ze celkovy majetok bol financovany 8&6lzimi zdrojmi.
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Stupé samofinancovania resp. stupe finanénej samostatnosti, vyjadruje lkgymi %
sa podiéaju vlastné zdroje na financovani celého majetRul. dodrzani zlatého pravidla
financovania by tento ukazovéitéosahové 50%.
Firma SEBN, s.r.o. ma Vmi nizky stup& samofinancovania, v roku 2008 to bolo iba
13,59%, v rokoch 2007 a 2009 sa pohybuje okolacACGh.

4.3. 4 UKAZOVATELE RENTABILITY

Rentabilita meria schopnogodniku vytvard novy zdroj, resp. dosahat/aisk
pomocou vioZzeného kapitalu.
Na posudenie rentability firmy SEBN, s.r.o0. pouigetieto 3 ukazovatele:

rentabilita celkového kapitalu, vlastného kapit@lnakladov.

Pomerové ukazovatele rentability Tab.15
UKAZOVATE LI 2007 2008 2009
Rentabilita celkového kapitalu -0,30 -6,20 4,88
Rentabilita vlastného kapitalu -1,54 -45,65 23,97
Rentabilita nakladov -0,10 -1,83 2,44

Zdroj: IFRS Suvahy analyzovaného podniku, ¥fgpulastné

Rentabilita celkového kapitalpredstavuje vSeobecnu efektiviiogyuzitia zdrojov
majetku bez ofadu na to odkia pochadza. Tento ukazovhtge najsyntetickejSim
vyjadrenim  vynosnosti kapitalu. Je idealne, d kea vlozeny kapital zhodnocuj®o
najefektivnejSie.

V roku 2007 a 2008 bol podnik nerentabildpho ddkazom su vygitané ukazovatele.
Tento stav spésobila celkova strata z hospodarehjahto obdobiach. Znamena to, ze
podnik v tychto rokoch nebol fin&ne zdravy, lebo nevedel vytvérziadny viastny zdroj
financovania majetku. Do kladnyctisiel sa dostal az v roku 2009 celkovou rentahilito
4,88, ktora hovori, Ze 1 EUR kapitalu vytvorilolgizne 0,05 zisku.

Rentabilita vlastného kapitdlumoziuje majitdéom hodnotf aky vynos im prindSa
vloZeny kapital.

Aj pri tomto ukazovateli mozno konStatavanerentabilnos v rokoch 2007 a 2008,

majitelia nemézu k¥ s tymto stavom spokojni. V minulom roku sa sitadzlepSila
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a rentabilita vlastného kapitalu dosiahla kladndvét 23,97%,¢co mozno definovg Ze na

1 EUR vlastného kapitélu pripadé 0,24 EUR zisku.

Rentabilita nakladov-uréuje kd’ko zisku pripada na 1 EUR nakladov. V poslednom
analyzovanom roku to bolo 0,024 zisku na 1 EUR awsitych nakladov. V ostatnych
rokoch to bola strata.
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Zaver

Globélna harmonizaciactovnych Standardov vyznieva v prospech fifrag) analyzy,
analyzy @tovnej zavierky. Umaokuje to vysSi stupekomparacie a analyzy hospodarenia
jednotlivych subjektov. Slovenska &asna legislativa v oblasti ¢iovnictva, ale
I IAS/IFRS umo#uju alternativne rieSenie niektorych skirtosti. Je vecou jednotlivych
finanénych manazérov vybrau spravnu alternativu, ktord m&'ké vypovedaciu hodnotu
okrem iného o zameroch manazmentu.

Prave pri finatnej analyze je J&ni dblezité uvedontisi tuto réznorodasmetdd, pretoze
podniky, ktoré zdanlivo dosahuju rovnaku urbyvenaju rovnaké vykonnostné parametre,

m&zZu po zhodnoteni vykonanej analyzy vykéadazne vysledky.

Predmetom mojej prace bolo uskinenie finaknej analyzy vo zvolenej spaioosti
SE Bordnetze — Slovakia, s.r.0. za obdobia 2000092
Jej vysledky by som zhodnotila nasledovne:

- Hodnota majetku, ako obeZného, tak ineobeznéhe aadobi od roku 2007
znizovala. Dominujuca zloZzka majetku je obezny nudjeco potvrdzuje vysoku
flexibilitu podniku. | napriek tomu mozno konsStassy Ze podnik sa stal bohatSim,
pretoze vlastné imanie ¢sté aktiva boli v roku 2009 vysSie ako v roku 2008
Z porovnania vlastného imania a zavazkov ako swyéhnadza vysoka zadlzenos
podniku, ktora sa vroku 2009 znizilap bolo ovplyvnené poklesom vysky
zavazkov ale i navySenim vlastného imania. Tentsledpk mozno ozra za
pozitivny, pretoZze podniku sa zniZuje jeho zavislos cudzich zdrojoch . Tu
mozno odportit, aby podnik zabezp# vyrovnany stav vlastného a cudzieho
kapitalu a tym znizil svoju zadlZenbsA to bul’ dalSim navySenim vlastného
z obchodného styku, ktoré surwa vysoke.

- Vynosy su tvorené podstatnéag’ou vynosmi z predaja vlastnych vyrobk@e, je
samozrejmé u vyrobnej spdlwsti, hnd za nimi nasleduju vynosy za predaj
tovaru. Treba vSak zdoraznie vynosy v roku 2009 dosahovali iba necelych 48%
vynosov roku 2007,¢o je rapidny pokles. Mozno to pripisevanizSim
objednavkam zo strany odberae, pretoZze automobilovy priemysel bol
postihnuty finagnou krizou viac ako iné sektory. Adekvatne vynossampodnik

postaral aj o zniZzovanie nakladov, ajdk& roku 2007 a 2008 boli vysSie ako

43



vynosy, ¢o vyustilo do straty. AvSak pre rok 2009 sgoirnéobdobie skodilo
ziskom, teda néklady boli nizSie ako vynosy. Podnikmal v nasledujucich rokoch
zabezpeéit, aby tento trend zotrval a maximalizoval zisk dbsiutim vysokych
vynosov a nizkych nakladov.

V oblasti likvidity mozno skonStatova Ze podnik dosahuje vo vSetkych troch
ukazovatéoch (pohotova, bezna, celkova likvidita)l'we nizke hodnoty, podnik
nie je schopny svoje kratkodobé zavazky uhtagliojim obeznym majetkom.
Navrhujem, aby dod’alSieho obdobia Spalaos’ uvazovala najma o zniZzeni
kratkodobych zavazkov, ale i inkasu patiavok, aby vykazovala aspdiastaine

aj pohotovu likviditu.

Ukazovatele aktivity boli v rokoch 2007 - 2009 pnierné s miernym medzitoym
zvySenim doby obratu pthdavok a zasob. ZlepSenie ukazolat@mozno badapri
dobe splacania zavazkov — podnik v priemere sptdcge zavazky na 40. tle
Naproti tomu negativnhe sa vyvijal ukazovatéoba obratu aktivéo mozno
zhodnotf, Ze podnik nedostatne vyuziva svoj majetok.

Zadlzenos je slabou strankou podniku a ohrozuje jeho stabiliCelkova
zadlZzeno$ sa pohybuje v roku 2009 na udrovni priblizne 80%,pod’a ,zlatého
pravidla financovania“ nedga pomer, Ze cudzie verzus vlastné zdroje by mali by
v pomere 1:1.

Rentabilitu ma podnik v rokoch 2007 — 2008 neuspwelpresp. Ziadnu, pretoze
nevytvoril Ziadny novy zdroj prostrednictvom vioB&io kapitalu. V tychto rokoch
hospodaril so stratou. V roku 200@¥aka plusovému vysledku hospodéarenia

mozno skonstatovaze na 1 EUR vlastného kapitalu pripada 0,24 ElsRuz

Z vysledkov vypracovanej analyzy pre zoptimaianie finatinej situacie podniku

konStatujem, Ze podnik sa v roku 2009 oproti roR0722008 vémi zmobilizoval,¢o sa

najvidite’'nejSie prejavilo v kladnom vysledku hospodarenr&gm znizil najméa naklady

v oblasti sluzieb. Napriek tomuto nemalému Uspeclamalyza upozdéuje aj na skryté

nedostatky, ktoré je potrebné eSte vylépsi

lepSie koordinové inkaso poladavok, aby objem splatnych galdavok bol¢o
najnizsi, tym ciastaine vylepSova likviditu a neviazé v pol’adavkach svoje
financné prostriedky,

prinatit’ svojich dodavat®v, aby uhradzali svoje zavazkydr@polainosti poda
dohodnutej doby splatnosti. Tu vidim mozh@stat ponuk& bud’ atraktivnejSie

platobné podmienky, napr. poskytnutie skonta paswnej uhradeiim by sa doba
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inkasa pobiadavky mohla rapidne skréfj v stEasnosti je to takmer 80 dni.) alebo
zaat® svojich odberafov penalizové Urokmi z omeSkania pri nedodrzani
dohodnutych platobnych podmienok.

nad’alej zabezp#gova’ prevahu vynosov nad nakladmi,

vyradba rychlo, lacno a kvalitne a tym sa v ramci konsmdianého celku uchadza

u materskej spotmosti o nové zakazky, pretoze iba tie mézu zabetptalSiu
existenciu podniku. V neposlednom rade s kvalitGuiss i znizovanie nakladov,
napr. na opravy, dopravudat ¢im sa podnik stava konkurencieschopny v rdmci

sesterskych zavodov nielen v Eurdpe.
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Stivaha
k 31. decembru 2007

Friloha 1

Viisicoch EUR

Majetok
Dihodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby majetok

Zisoby
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohl'addvky
Financtné derivity
Pefainé prostriedky a penazné ekvivalenty
Obezny majetok
Spolu majetok

Vlastné imanie a zdviizky
Zikladné imanie
Zdkonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie

Zaviizky
Dihodobé rezervy
Ziviizky z finanéného prendjmu
OdloZeny dafiovy zavizok
Dlhodobé zdvizky

Urogené iivery a pdzicky
Zivizky z obchodného styku a ostatné zaviizky
Kritkodobé rezervy
Zavizky z finan¢ného prendjmu
Splatnd dai z prijmu
Krétkodobé zdviizky
Spolu zdviizky
Spolu vlastné imanie a zdviizky
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31 december 2007 31. december 2006
13920 16 870
129 222
14 049 17 092
9418 16 185
27118 20 497
7 I 841
3508 10
40115 38533
54 164 55625
4005 4005
165 152
6484 6661
10 654 10 818
84 144
1 49
263 623
348 816
12906 17 344
29243 25139
795 990
48 22
170 296
43162 43 991
43510 44 807
54164 55 625




Vykaz ziskov a strat
za rok konéiaci sa 31. decembra 2007

Friloha 2

v tisicoch EUR

Vynosy
Ndklady predaja
Hruby zisk

Osobné nédklady

Sluzby

Qdpisy

Ostatné vynosy z hospodirskej ¢innosti
Ostatné ndklady z hospoddrskej &innosti
Zisk z hospodirskej ¢innosti

Finanéné vynosy
Finanéné ndklady
(Strata) zisk pred zdanenim

Dan z prijmov
(Strata) zisk za obdobie

2007 2006
193 855 192 506
(159 360) (150 004)
34 495 42 502
(22 895) (24 938)
(7 844) (13 832)
(3381) (3 906)
1415 1736
(686) (1.208)
1104 354

6 1399
(1158) (920)
(48) 833
(116) (360)
(164) 473
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Sivaha
k 31. decembru 2008

Eriloha 3

Vtisicoch EUR

Majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
OdloZend danovd pohl'addvka
Dlhodoby majetok

Zasoby
Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohlladavky
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Obezny majetok

Spolu majetok

Vlastné imanie a zavizky
Zikladné imanie
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie

Zaviizky
Dlhodobé rezervy
Odlozeny dafiovy zdvizok
Dlhodobé zaviizky

Urotené tivery a poicky
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zdviizky
Ostatné zdviizky voéi spoloénikom a €lenom
Kritkodobé rezervy
Splatnd dafi z prijmu

Kritkodobé zaviizky

Spolu zdavizky

Spolu vlastné imanie a zdvizky
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31. december 2008

31. december 2007

10 964 13 920
78 129
679 <
11721 14 049
8951 9418
21027 27189
8 3508

29 986 40 115
41 707 54 164
4005 4005
165 165
1497 6484
5 667 10 654
52 84

= 263

52 347

17 456 12 906
12 135 29292
2400 -
3997 795
- 170

35 988 43163
36 040 43 510
41707 54 164




Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2008

Priloha 4

2008 2007
V tisicoch EUR
Vynosy 165 400 193 855
Niklady na predaj (134 664) (159 360)
Hruby zisk 30736 34 495
Osobné ndklady (23319) (22 895)
Sluzby (6 661) (7 844)
Odpisy (2 827) (3 381)
Opravnd polozka k dlhodobému majetku (1334) -
Ostatné prevddzkové vynosy 865 1415
Ostatné previdzkové ndklady (268) (686)
(Strata) zisk z hospoddrskej ¢innosti (2 808) 1104
Finanéné vynosy 947 6
Finanéné ndklady (1 269) (1158)
Strata pred zdanenim (3 130) (48)
Dati z prijmov 543 (116)
Strata za obdobie (2 587) (164)
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Stivaha
k 31. decembru 2009

FPriloha 5

V tisicoch EUR

Majetok
Dihodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
OdloZena dafiovd pohladdvka
Dihodoby majetok

Zasoby
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

ObeZny majetok

Spolu majetok

Vlastné imanie a ziviizky
Zékladné imanie
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie

Zavizky
Rezervy
Dihodobé ziviizky

Uroéené tivery a pozicky
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Ostatné zaviizky voéi spolo¢nikom a lenom
Kritkodobé rezervy

Kritkodobé zaviizky

Spolu zéviizky

Spolu viastné imanie a zdviizky
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31. december 2009  31. december 2008

8 624 10 964
85 78

269 679
8978 11721
6839 8951
20782 21027
2 8

27 623 29 986
36 601 41 707
5474 4005
- 165

1980 1497
7 454 5667
37 47

37 47

13 541 17 456
11022 12135
2400 2400
2147 4002
29110 35993
29 147 36 040
36 601 41707




Vykaz ziskov a strat
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2009

Priloha 6

V tisicoch EUR

Vynosy
Niklady na predaj
Hruby zisk

Osobné naklady

Sluzby

Odpisy

Opravnd polozka k dlhodobému majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk (strata) z hospoddrskej Sinnosti

Finanéné vynosy
Finan¢né néklady
Zisk (strata) pred zdanenim

Dafi z prijmov
Zisk (strata) za obdobie

Ostatné sicasti komplexného vysledku
Ostatné stcasti komplexného vysledku po
zdaneni

Celkovy komplexny vysledok za aétovné
obdobie

2009 2008
91438 165 400
(70 053) (134 664)
21385 30736
(14 624) (23319)
(3133) (6 661)
(2152) (2 827)
2 (1334)

1475 865
(156) (268)
2795 (2 808)
98 947
(470) (1269)
2422 (3 130)
(636) 543
1787 (2 587)
1787 (2 587)
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