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Abstrakt

TVRDONOVA, M.: Majetkova a kapitdlova Struktira podnikatela (Bakalarska
praca) / Tvrdonova Magdaléna. — Slovenska pol'nohospodarska univerzita v Nitre.
Fakulta ekonomiky a manazmentu, Katedra informacnych systémov.- Veduca
bakalarskej prace: doc. Ing.Zofia Hacherova, PhD. Nitra, FEM SPU, 2010. Predmetom
bakalarskej prace je zhodnotenie majetkovej a kapitdlovej Struktary vo vybranom
podnikatel'skom subjekte, ktory sa zaobera vyrobou aodbytom vépna, mletych
vapencov, odsirovacej zmesi, cevamitu, vapencovych dfv vratane ich priameho predaja.
Praca je rozdelena do piatich celkov. Prvy celok, teoreticka ¢ast’ pozostava z prehladu,
nazorov a poznatkov odbornikov z oblasti ekonomiky, Gi¢tovnictva a manazmentu.
Vsetky informécie pouzité v bakalarskej praci boli ¢erpané z koncoro¢nych vykazov
podniku, publikovanej odbornej literatiry a komunikacie vo vybranej spolo¢nosti.
Druhda cast’ stanovuje hlavny ciel, ktory pozostava z Ciastkovych vytycenych cielov.
Podstatou a ciel'om bakalarskej prace je vymedzenie zakladnych pojmov , zhodnotenie
Struktary, vyvoja a vyuzivania majetku akapitalu vo vybranom podniku. Na
dosiahnutie ciela pouzitd metodika prace je podrobnejSie popisana v tretej Casti.
Pozostava z indexécie, komparacie, metod finan¢nej analyzy a grafického zndzornenia
ukazovatel'ov. Teoretické vymedzenie majetku a kapitdlu podnikatel'skych subjektov
je obsahom Stvrtej Casti. Analyza zahfia zhodnotenie vyvoja a Struktiry obezného
majetku, zakladného imania a zavézkov v sledovanom obdobi rokov 2007-2009, kde sa
prejavili nedostatky pri celkovej aktivite a v pomere cudzich a vlastnych zdrojov krytia
majetku. Zaver vychddza z hodnotenia stanovenych cielov a odporicania hodnotenej

spolo¢nosti.

KTlucovée slova : stivaha, majetok, zdroje krytia , zavizky, spolo¢nost’



Abstract

Asset and capital structure of the entrepreneur (thesis) / Tvrdonova M. - Slovak
Agricultural University in Nitra. Faculty of Economics and Management, Department
of Information Systems .- bachelor thesis supervisor: doc. Ing.Sophie Hacherova, PhD.
Nitra, FEM SPU, 2010. The goal of this work is to valorize the asset and capital
structure in a selected business entity engaged in the production and sale of lime,
ground limestone, desulphurisation mixture, cevamit, limestone including direct sales.
The work is divided into five units. The first unit, the theoretical part consists of a
review, opinion and knowledge of experts in economics, accounting and management.
All information used in the thesis were drawn from year-end company reports,
published expert literature and communication in selected companies. The second part
sets out the main objective, which consists of intermediate goals. The essence and
purpose of this thesis is the definition of basic concepts, evaluate the structure,
development and use of property and capital in selected enterprises. To achieve the
objective of the methodology of this work is described in more detail in Part Three. It
consists of indexing, comparison, methods of financial analysis and graphic
representation of variables. Theoretical definition of capital assets and businesses is
used in fourth part. The analysis includes an assessment of the development and
structure of current assets, capital and liabilities during the period 2007-2009, which
showed the shortcomings in the overall activity and the ratio of debt and equity asset
coverage. The conclusion is based on an evaluation of the objectives and

recommendations of the evaluation.

Keywords: balance, assets, sources of coverage, liabilities, firm
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Uvod
Nasa ekonomika po integracii sa vyvijala Vv znacne chaotickom a podnikatel'mi
nepoznanom prostredi. Prechod z centralneho planovania k demokracii a trhovej

ekonomike prebehol velmi rychlo, bez akéhokol'vek medzistupna vyvoja alebo

prirodzeného vyvinu.

Vstup samostatného Slovenska do vlastnej ekonomiky v roku 1993 nebol prilis
lichotivy. Infrastruktira na nedostatoénej trovni, zvySujica Sa inflacia, umelé
prerozdelenie priemyselnej vyroby, skoro neexistutici domaci odbyt, nizky export, potreba
dovozu, slaby kurz slovenskej koruny, nizky nominalny prijem domacnosti, chaos a deficit
verejnych financii. Az pomocou nepopularnych, ale velmi nutnych opatreni, sa zacalo
ekonomické smerovanie v naSom $tate menit’, ktora v ramci svojich moznosti zacala rast

aaj prosperovat’.

Proces integracie’ SR do eurdpskych Struktar bol aj snahou sa priblizit' a dobehnit
moderné demokratické aekonomicky zdravé krajiny. V rdmci volného obchodu
Vv Eurdpskej zone sa jednotlivym cClenskym Statom podarilo odburat prekazky
v ekonomickej, hospodarskej a financnej spolupraci s cielom efektivnejSej vymeny
tovarov, sluzieb alebo penazi. Sucastou eurdpskej integracie je aj spolo¢na mena Euro.
Zavedenie eura ovplyvnilo vSetky subjekty ndrodného hospodarstva, medzi inymi aj
oblast’ stavebnictva. Stavebnictvo’ v SR patri k rozhodujiicim narodohospodarskym
odvetviam. Jeho podiel na celkovom HDP sa pohybuje za posledné roky na trovni 5,6 —

5,8 % (v beznych cenach ), zamestnava cca 6,9 % o0s6b pracujucich v hospodarstve SR.

V priebehu transformacie slovenskej ekonomiky stavebnictvo prejavilo schopnost’, i ked’
s niekol’kymi véznymi vykyvmi, adaptovat’ sa na trhové podmienky, pricom preslo
zasadnou zmenou vlastnickych vztahov, zmenou pravnej formy podnikatel'skych
subjektov, zmenou poctu a velkosti stavebnych firiem. Vyrovnalo sa so zmenou dopytu
a Struktiry zakaziek, ako aj s narokmi na vyssiu kvalitu a Groven stavebnych diel. Celkovo
sa da skonstatovat, Ze ¢lenstvo v EU je abude pre slovenské stavebnictvo prinosom.
K vyhoddm sa radi napriklad vacsi prilev zahrani€nych investicii a i€ast’ na eur6pskom

trhu. K slabym strankam patri naopak silnejsie konkuren¢né prostredie.

1/ www.konzervativizmus.sk/upload/pdf/Lazar ESEJ 2009.pdf
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2/ www.build.gov.sk/mvrrsr/source/document/002686.doc

Najvéééi?’ narast stavebnej produkcie sa v nadchddzajicom obdobi ocakava
V inzinierskej vystavbe a vV bytovej vystavbe, naopak urcita stagnacia, respektive znizeny
dopyt sa predpokladd vo vystavbe nebytovych budov. Vyvoj investi¢nej aktivity bude
priamo umerny tempu realizacie strategickych cielov jednotlivych odvetvi, zameranych na
odstranenie rozdielov v nasytenosti stavebnymi fondmi medzi regionmi SR ako i samotnej
SR avyspelymi $tatmi EU. Je vSeobecne zname skutoCnost, Ze vybavenost’ uzemia
stavebnymi fondmi u nas d’aleko zaostava za uroviiou obvyklou vo vyspelych $tatoch EU.
Sucasna vybavenost’ uzemia SR je vysledkom dlhodobého vyvojového procesu, ktory bol
vV minulosti orientovany hlavne na budovanie vyrobnej zdkladne.

V naSej krajine vicSina podnikatel'skych subjektov s réznorodym zameranim sa
postupne prispdsobila novym trhovym podmienkam, kedy do zna¢nej miery museli osvojit’

zasadu podnikania s koncentrovanym kapitalom.
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1 Suéasny stav rieSenej problematiky doma i v zahranié€i

1.1 Podnikanie a podnik

Podnikanim sa podl'a Obchodného zikonnika ¢. 513/1991 Zb., rozumie sUstavna
¢innost’ vykondvana samostatne podnikatelom vo vlasthom mene ana vlastni

zodpovednost’ za uc¢elom dosiahnutia zisku.

Podl’a tohto zdkona sa podnikom rozumie subor hmotnych, ako aj osobnych a nehmotnych
zloziek podnikania. K podniku patria veci, prava a iné majetkové hodnoty, ktoré patria
podnikatel’'ovi a sluzia na prevadzkovanie podniku alebo vzhl'adom na svoju povahu maju
tomuto ucelu sluzit’.

Benova, E. a kol. (2005) uvadzaju, ze podnik mozno vo vSeobecnosti charakterizovat
ako ekonomicku a pracne samostatnu podnikatel'ski jednotku, ktorej predmetom ¢innosti
je podnikanie.

Synek, M. a kol. (2002) zdo6raznuje, Zze podnik Zije tym, ze ho niekto zalozi. Ako
kazdy zivy organizmus ma svoj zivot. V iom mdzeme rozliSit’ niekol’ko faz: zalozenie,
rast, stabilizcia, kriza a zdnik. Snahou podniku je zabranit’ krize.

Kassay, S. (2006) tvrdi, e vyvoj tedrie podnikania je podkladom chapania suvislosti
v riadeni podniku avzniku jednoduchej, konkrétnej pravnej formy aZz po nadnarodné
korporacie srozvetvenymi, zlozitymi Struktirami. Do tohto procesu vstupuji zmeny
vlastnictva a poziadavky zaujmovych skupin a jednotlivcov, ¢o sa odrazi aj v riadeni
asprave podniku v rozlicnych krajindch. Na tom zaklade sa formuje spdsob vedenia
podniku na Slovensku a tym napliiianie zmyslu podnikania.
Dalej pise, ze podnik je pre podnikatela prostriedkom existencie. Zarovef je existenénou
zakladiou pre vSetkych zamestnancov alebo inych podielnikov. To je hlavnym dévodom

zaujmu o rozvoj podniku a podnikania.

Podnik, ako zakladny prvok hospodarskeho systému, predstavuje v trhovom
hospodarstve aktivne hospodarske centrum, ktoré dlhodobo aSurcitym rizikom
cielavedome vyrdba vyrobky alebo poskytuje sluzby na krytie potrieb spolo¢nosti alebo

jednotlivcov, analyzuje Majtan , S. a Kol. (2007).

Pataky, J. (2004) zdoraznuje, Ze cielavedomé usmernovanie podnikatel'skej

¢innosti je dolezitym predpokladom prosperity pol'nohospodarskych podnikov. Podnikanie
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je komplexom pouzivanych ndstrojov usmeriiujiicich mobilizovat’ svoje vnltorné zdroje
a odhalovat’ rezervy. Ich opodstatnenie je osobitne dblezité v sucasnych podmienkach,
kedy vonkajSie faktory vyrazne ovplyviiuji cinnost podnikov polnohospodarskej
prvovyroby.

Bielik, P.(2006) konstatuje, Ze subjekty podnikania mdzeme rozdelit do dvoch

skupin, a to: jednotlivci a podnikatel'ské jednotky.

Podnik jednotlivca je subjektom podnikanie, ktory moze byt bud fyzickou alebo

pravnickou osobou. Vzdy to je pravne samostatny, vlastnicky oddeleny subjekt.

Podnikatel'skymi jednotkami s vSetky obchodné spolo¢nosti, banky, druzstva, ¢ize st to
podnikatel'ské jednotky s uplne autondémnym podnikatel'skym spravanim. Zdkladnym

podnikatel'skym subjektom v trhovej ekonomike je podnik.

Podobne uvadza Gozora, V. (2005), Ze podnik je forma podnikatel'skej ¢innosti,
v ramci ktorej dochadza k cielavedomému spajaniu hmotnych, finan¢nych a l'udskych
zdrojov Vv jednej vyrobno-organizaénej jednotke s uzatvorenym obratom hodnoty a ciel'om

produkovat’ uzitkové hodnoty pre potreby trhu a pre vlastné uspokojenie potrieb.

Podnik, ako vyrobné hospodarstvo sa podl'a autorov Novotny, J. a Suchanek, P.
(2004) , obvykle charakterizuje, ako planovite organizovana hospodarska jednotka,

v ktorej sa zhotovujt (produkuju) a zhodnocujt ( predavaji ) vecné statky a sluzby.

1.2 Majetkova situdcia

Uctovnictvo sa uz od svojho vzniku formovalo ako systém umoziiujici zaznamenat
a poskytovat’ pozadované udaje konstatuji Kucera, M. a Lateckova, A. (2008). Podl'a
nich vznik uctovnictva je dany praktickymi potrebami sledovanie obchodnych vzt'ahov.
Spdsob uctovnej evidencie sa neustdle zdokonal'uje a stava sa nenahraditelnym zdrojom
informadcii.

Slosar, R. (2008) uvadza, ze uz obchodny zakonnik z roku 1862 a obchodny zakon
z roku 1875 nepredpisoval vedenie urcitych konkrétnych uctovnych knih a spdsob vedenia
uctovnictva ( ¢i uz jednoduchého, alebo podvojného ). Napriek tomu medzi povinnosti
plnopravneho obchodnika patrilo aj vedenie obchodnych knih, ktoré sa zaroven stali

uctovnymi knithami uz aj ztoho dovodu, Ze zachytavali chronologické a systematické
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zapisy . Zaroven boli uctovnymi pripadmi, ktoré mali vplyv na zmenu majetku alebo
kapitalu obchodnika.

V podobnom zneni pokraduju Slosarova, A. a kol. (2006), ked’ pisu, Ze Gétovnictvo
vzniklo z potrieb praxe. Najskor sa vyvinulo jednoduché uctovnictvo, neskor podvojné

uctovnictvo. V stcasnosti v tejto suvislosti hovorime o dvoch sustavach tctovnictva :
1. Sustave podvojného tcétovnictva,
2. Sustave jednoduchého uctovnictva.
LiSia sa predovsetkym tym, akym sposobom sa zaznamenavajui informacie, ktoré

su predmetom uctovnictva. Ich spoloénym znakom je, Ze si néstrojom zistenia vysledku

hospodéarenia prislusného subjektu, ¢o je vlastne ich hlavnou tlohou.

Hanusova, H. - Kalonda, F. (1999) uz davnejSie skonStatovali, Ze procesy
integracie a globalizacie zvdcSovali  tlak na zvySovanie vyuzitelnosti u¢tovnych
informacii, potrebnych predovSetkym pre ekonomické rozhodovanie najroznejsich
uzivatelov. Preto sa bolo treba snazit dosiahnut’ vysSieho stupila porovnatelnosti

informaécii zistovanych a vykazovanych v G¢tovnictve.

K problematike integracie a globalizacie sa podobne vyjadruju aj Suranova, Z. —
Skoda, M. (2007), ked ekonomicky rast astym spojend globalizacia podnikatel'skej
¢innosti viedla v poslednych tridsiatich rokoch k vyznamnému narastu nadnarodnych
podnikovych transakcii a akvizicii, K nadpriemernému narastu kapitalovej potreby
podnikov. Tieto narastajice medzindrodné zdujmy podnikov celosvetovo upozornili na
nedostatocnu funkénost’ G€tovnictva a zverejiiovania u€tovnych informécii ako globalneho

komunika¢ného néstroja v hospodéarskom styku.

Skorecova, E. - Kucerova. A. (2009), uvadzaju, Ze v oblasti integracie a
globalizacie dnes zastdvaju miesto dva ucelené medzinarodne uzndvané nadnarodné

uctovné systémy, ktoré upravujll aj vymedzenie a vykazovanie nékladov:

e Medzinarodné uctovné Standardy — IAS ( International Accounting
Standards), ktoré sa postupne prepracovavaji na Medzinarodné Standardy
finanéného (uctovného) vakaznictva — IFRS  (International Financial

Reporting Standards),

e Americké vSeobecne uznavané uctovné principy (zasady) — US GAAP

(United States Generally Accepted Accounting Principles).
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Tieto systémy analyzuju Cerny, M. — Krupova, L. — Dzupinka, M (2006) , Ze
zmyslom Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva je podat’, o najlepsi obraz
ekonomickej reality. Pri jej zobrazovani zdaleka nemusi ist' o presnost zachytenia
vSetkych operacii a transakcii, ale musi ist' o zachytenie podstatného a nevynechanie
ziadnej ddlezitej informécie.

Tumpach, M. (2006) uvadza, ze v zaujme zjednodusenia prechodu na IFRS vydala
Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) komplexny Standard IFRS 1, ktory sa
zaobera najmé otazkou jednorazového upustenia od inak obligatornych pravidiel. IFRS 1
pritom od 1.1.2004 v plnom rozsahu nahradil a doplnil poévodny predpis — interpretaciu
SIC 8.

Uttovnictvo je preukazatelnym, aktivnym néstrojom rozhodovania a riadenia
podniku pise Hacherova, Z (2004). Dalej oznaluje, e informécie bezného Gétovnictva,
ale hlavne syntetické vystupy vo forme riadnej Gétovnej zavierky prezentuju majetkovu,
finan¢nu a vynosovu situaciu uctovnej jednotky na konci uctovného obdobia. Sucasné
globaliza¢né procesy uvolnujuce pohyb kapitalu, tovarov a pracovnej sily, umociiujt
nevyhnutnost’ pribliZzovania a zjednocovania vystupnych informacii z finanéného
uctovnictva v eurépskom i celosvetovom meradle.

Uz pri vzniku podvojného UcCtovnictva sa prejavila snaha vyjadrit' a zvyraznit
rovnovazny vztah medzi aktivami a pasivami V prehl'adnej forme, piSe Bouskova, D.
Peter, O. (2008). Dalej uvadzaju, Ze ako vzor na prehladné usporiadanie aktiv a pasiv
posluzila dvojramennd (dvojmiskovd) vaha, zo vzoru ktorého sa zvyraznenie rovnovahy
pouzila kolmica a dvojité rameno a tak vznikla forma na prehl'adné usporiadanie majetku
(aktiv) a zdrojov majetku (pasiv). Aktiva sa pritom uvadzaji na l'avej strane a pasiva na

strane pravej.

V jednoduchej a skratenej podobe to uvadzajii Soukupova, B., Slosarova, A.,

Bastincova, A. (2001), obsah suvahy mozno zhrnut tak, ze :
- Z pravej strany sivahy — pasiv — vidiet, odkial’ prostiedky pochadzaji (povod)
-z lavej stany siivahy — aktiv — poznavame, kde boli prostriedky vloZené (pouzité)
Bouskova, D. — Peter, O. (2008) uvadzaji, ze na uskuto¢iovanie podnikatel'skej
¢innosti potrebuje kazdy podnikatel'sky subjekt isty majetok.
Vseobecné zasady ¢lenenia majetku podl'a § 12 postupov Gctovania uvedeného na

stranke www.uctovnictvo.sk uvadzaji, ze majetok Uctovnej jednotky sa z ¢asového
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hl'adiska ¢leni na dlhodoby majetok a kratkodoby majetok. Dlhodoby majetok je majetok,
ktorého doba pouzitel'nosti, dohodnutd doba splatnosti alebo vyrovnania inym spdsobom
pri vzniku uctovného pripadu je dlhSia ako jeden rok. Kratkodoby majetok je majetok,
ktorého doba pouzitel'nosti, dohodnuta doba splatnosti alebo vyrovnania inym spdsobom
pri vzniku uctovného pripadu je najviac jeden rok.

K zalozeniu podniku podla Synek, M. a kol. (2002) st potrebné finan¢né zdroje,
tie mézu byt vlastné alebo pozi¢ané ( tiver od banky, dlhopisy a iné ). V Gctovnictve sa
oznacuju ako pasiva. Z finan¢nych zdrojov si podnik zaobstara budovy, stroje, material (
vyrobné faktory ) — ich stthrn tvori majetok podniku, v a¢tovnom vyjadreni aktiva podniku.

Prehl'ad majetkovej a kapitdlove;j Struktury podniku udéva stvaha.

Majetkova Struktura podniku a kratkodoby obezny majetok su pojmy, ktoré su
predmetom skimania financného manazmentu a G¢tovnictva. V teoérii sa rozliSujua 3 pojmy:
finan¢na Struktira, kapitdlova Struktra a majetkova Struktira. Finan¢nd Struktura je
zastreSujuci a S$ir§i pojem a zahfna kapitdlovd a majetkovi Struktiru, piSe sa na

internetovej stranke www.euroekonom.sk. Dalej sa konstatuje, Ze majetkova §truktara sa

chépe ako Struktara toho, ¢o podnik ma a vlastni, je to Struktira majetku podniku, ktory bol
ziskany (financovany) zo zdrojov (z kapitalu vlastného alebo cudzieho), ktorymi podnik v
urcitom Case disponoval. Hovorime teda o Strukture aktiv podniku. Kapitdlova a majetkova

Struktara podniku st teda sucast'ou finan¢nej Struktiry podniku.
Pri rozbore a ziskavani ¢o najvernejSieho obrazu o dosiahnutych vysledkoch

podniku je vychodiskom finan¢na analyza, ktord je pouZitim finan¢nych vykazov na
analyzu finanénej situacie podniku a vysledku hospodarenia, uvadzaju Pataky, J.
Hacherova, Z. - Ko&ner, M. (2008). Podla ich vyjadrenia ukazovatela umozZiuji
porovnat’ ekonomické vysledky sledovaného podniku s konkurenciou alebo so sektorom,
ato zdovodu, Ze finan¢né ukazovatele poskytuju komplexny pohlad na podnik a su

jednoducho aplikovatel'né .
1.3 Kapitdlova Struktura
Pataky, J. - Hacherova, Z. - Koé&ner, M. (2006) Vv ich definicii sivaha poskytuje

prehlad o stave majetku ajeho zdrojov Vv penaznom vyjadreni k siivahovému dnu.

Vyznamnost’ sivahy je dand tym, Ze umoziluje posudit’, akd je financn4 stabilita podniku.
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Dalej pisu, ze z hladiska povodu majetku, je dolezité poznat® zdroje krytia majetku, ktoré
modzu byt’ z vlastnych alebo cudzich zdrojov.

Na tieto tvrdenia vhodne nadvédzuji Kotuli¢, R.- Kiraly, P. a Raj¢aniova, M.
(2007), ze v suvahe musi platit’ zakladné pravidlo — bilanény princip. Tento princip
vyplyva z principu uctovania v podvojnom uctovnictve, ktorého dosledkom je, ze aktiva sa

musia rovnat’ pasivam :

AKTIVA = PASIVA

Stvaha je primarnym zdrojom informacii o finan¢nej pozicii podniku, pise
Zalai K. a kol. (2008) . Dalej pise, Ze rozhoduju o nej ekonomické zdroje, ktoré podnik
kontroluje (ovlada), finan¢na Struktira podniku, jeho likvidita, solventnost’ a schopnost’

prispdsobit’ sa meniacim sa podmienkam.

Hacherova, Z. - Latetkova, A. — KoSovska, L. (2009) definuju vlastné zdroje
ktoré s zdrojom krytia majetku ziskaného z vkladov do podniku zakladate'mi, z vlastnej
hospodarskej ¢innosti, ostatnych kapitalovych vkladov a pod. Predstavuju dlhodoby zdroj
krytia majetku atvoria finanény zaklad podnikatel'skej Cinnosti. Oznacujeme ich ako

vlastné imanie.

Zékladné imanie, podla vyjadrenia BouSkovej, D. — Petra,O. (2008) je
najdolezitejSou cCastou vlastného imania, ktoré predstavuje dlhodoby zdroj majetku

podniku.

Podobné konStatovanie maji Hacherova, LateCkova, KoSovska (2009) , ked
uvadzaju, ze zédkladné imanie predstavuje rozhodujucu Cast’ vlastného imania, vytvaraju ho
obchodné spolo¢nosti a druzstva. Je peniaznym vyjadrenim penaznych a nepenaznych
vkladov zakladatel'ov pri vzniku spolocnosti alebo ¢lenov pri vzniku druzstva. Pocas
existencie uctovnej jednotky sa méze zdkladné imanie menit’ — zvySovat’ alebo zniZovat'.
Vysku zdkladného imania a spdsob jeho tvorby upravuje obchodny zakonnik a zavisi od
pravnej formy uctovnej jednotky.

Uttovna jednotka je povinna uétovat’ tak, aby uétovna zavierka poskytovala verny
a pravdivy obraz o skutoc¢nostiach, ktoré si predmetom uctovnictva, a o finan¢nej situacii

uctovnej jednotky uvadza sa v § 7 zdkona €. 431/2002 Z.z. 0 uctovnictve.
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Zhodné je tvrdenie Sramkovej, A. — Janouskovej, M. (2006), Ze &tovna zavierka
by mala verne zobrazovat’ financni poziciu, financné vykony a peniazné toky podniku.
Verné zobrazenie vyzaduje presné vykazanie dopadu transakcii, inych udalosti a okolnosti
v sulade s definiciami a kritériami pre vykazanie aktiv, zavizkov, vynosov a nadkladov

stanovenych v koncepénom ramci.

Podra Slosarovej, A. (2006), finan¢na situacia uétovej jednotky k uréitému datumu
sa vo vSeobecnosti povazuje za jednu zo zdkladnych charakteristik efektivnosti alebo

neefektivnosti finanéného hospodarenia podniku.

Finan¢né zdravie podniku je vel'mi komplexny ukazovatel, ktory je potrebné
rozlozit na menSie Casti, aby bolo zrejmé, ¢o obsahuje, analyzuju Grunwald, R

a Hole¢kova, J. (2001).

EVA (Economic Value Added = ekonomickd pridand hodnota) patri medzi

vykonové ukazovatele s pomerne Sirokym aplikanym priestorom uvadza na stranke

www.financnymanazment.sk Markovi¢, P. pridava, ze povodny tmysel autorov spocival
Vo vyuziti ukazovatela pri posudzovani vynosnosti podniku, pri analyze zhodnocovania
akciového kapitalu. Postupnymi korekciami a konfrontaciou EVA napr. s trzbami
(obratom), ndkladmi, vybranymi majetkovymi zloZkami sa miera vyuzitelnosti vyznamne
rozsirila.

Saxunova, D. (2008) tvrdi, Ze kvalita finan¢nej analyzy zavisi od spolahlivosti
a ekonomického obsahu finanénych vykazov. To si vyZaduje uctovnu analyzu finanénych
vykazov z ktorych informacie treba Citat’ detailne a zdravo skepticky, lebo moézu skryvat’
dolezité ekonomické naznaky, ktoré navonok nie s podstatné. Z toho vyplyva, Ze analyza

uctovnej zavierky zahfiia uctovnu analyzu, finanénu analyzu a perspektivnu analyzu.

Hodnotenie majetkovej a kapitalovej Struktury a stanovenie jej determinantov
podla Baloghovej, B. — Hacherova, Z. (2009) prezentuje informacie, ¢i §truktira aktiv
a pasiv podniku zodpoveda charakteru ¢innosti podniku a efektivneho rozvoja podniku. Ide
najmé o posudenie priemeranosti finanénych zdrojov aich pozitia. Na zaklade udajov
vykazanych v beZznom uctovnictve, ale hlavne v uctovnej zéavierke je mozné uskutocnit
finan¢no-ekonomicku analyzu a prijat opatrenia na skvalitnenie hospodarskej stability

a vykonnosti podniku.
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2 Ciel prace

Medzi zakladné ekonomické ciele kazdého podnikatela patri dosahovanie zisku,
zabezpeCenie financnej stability a likvidity. Finan¢ne zdravy podnik je pre veritel'ov

istejSou investiciou na zhodnotenie vlozeného kapitalu.

Ciel'om bakalarskej prace je zhodnotenie majetkovej a kapitalovej Struktary vo vybranom

podnikatel'skom subjekte v rokoch 2007 - 2009.

K splneniu syntetickych ciel'ov st stanovené nasledovné Ciastkové ciele:

1/ teoretické vymedzenie pojmov majetku a kapitalu

2/ hodnotenie trovne vyvoja Struktury majetku v sledovanom obdobi

3/ posudenie zdrojov krytia a vlastného imania a zavazkov

4/ posudenie majetkovej a kapitalovej situacie pomocou vybranych ukazovatel'ov

5/ zhrnutie poznatkov a diel¢ich navrhov
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3 Metodika prace

Bakalarska praca je spracovand na zdklade podkladov poskytnutych vybranou
spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenim, ktord nedala stihlas na zverejnenie obchodného

mena spolocnosti. Vstupnym materidlom boli udaje z Gctovnej zavierky spolocnosti

z rokov 2007 — 2009.
Zéakladné informacie su Cerpané z vykazov :
Stuvaha U¢ POD 1-01
Vykaz ziskov a strat U¢ POD 2-01
Poznamky

Osobné rozhovory s pracovnikmi finanéného a i¢tovného oddelenia

Historia spolo¢nosti sa zacala pisat’ uz v roku 1997 vo vychodoslovenskom kraji.
V roku 2001 do nej majetkovo vstpila holandskd spolocnost’ asidlo spolo¢nosti sa
prelozilo do Bratislavy. Nasledovalo postupné rozsirovanie o d’alsie dve spolo¢nosti
v stredoslovenskom a zapadoslovenskom kraji, ¢im vznikol podnik s tromi zavodnymi
jednotkami. Od roku 2005 sa spolo¢nost’ stala aj majoritnym akcionarom spolo¢nosti na
vyrobu mletych vapencov v Zilinskom kraji. Spoloénost sa zaoberd vyrobou véapna,

vapenného hydratu a vapencovych vyrobkov.

Po vstupe zahrani¢nej spolocnosti sa zefektivnila riadiaca aobchodna politika
spolo¢nosti, ktoré zaznamenali aj kvalitativne zmeny zvySenia a stabilizacie kvality vapna
a vapenného hydratu. Vietky produkty spiiiajii ndroéné eurépske smernice a normy, &oho
dokazom je vlastnictvo viacerych certifikdtov. Vyrobna kapacita vSetkych zivodov

predstavuje takmer 250 tisic ton vapna a vapencovych vyrobkov za rok.

Na trhu firme konkuruju d’alSie firmy so zahrani¢nou ucastou, ktoré maju vyrobu
s novSou technologiou, ¢o spdsobuje aj vyrobu za niz§ie ceny. Aby firma mohla tymto
firmdm konkurovat, musi sa zamerat na nové, vykonnejSie technoldgie vo vyrobe

s modernou technoldgiou.

Predmet podnikania :
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— vyroba a odbyt vapna, mletych véapencov, odsirovacej zmesi, cevamitu, vapencovych dfv

vratane ich priameho predaja

— predaj a sprostredkovanie predaja stavebnych materidlov

— marketingova ¢innost’

— poradenské a konzulta¢na ¢innost’ v oblasti obchodu a sluzieb

— faktoring, forfaiting

— otvarka, priprava a dobyvanie vyhradnych lozisk (§ 2 pism.b/cit.zakona)
— zriad’'ovanie, zabezpeCovanie a likvidacia lomov (§ 2 pism.c/cit.zakona)

— Uprava a zuSlachtovanie nerastov vykondvané v suvislosti sich dobyvanim (§ 2

pism.d/cit.zékona)

— zriadovanie a prevadzka odvalov, vysypiek a odkalisk pri ¢innostiach uvedenych

V pismenach b/ az d/ ( § 2 pism.e/cit.zakona)

— dobyvanie lozisk nevyhradenych nerastov vratane upravy a zuSlachtovania nerastov
vykonavanych v suvislosti sich dobyvanim, zabezpecovanie a likvidicia lovov
s vynimkou vyhladdvania a prieskumu lozisk nevyhradenych nerastov (§ 3 pism.

a/cit.zékona)

— ¢innost’ ekonomickych, uctovnych a organizaénych poradcov

— vedenie Uctovnictva

— reklamnad, inzertna a propagacna ¢innost’

— podnikatel'ské poradenstvo v rozsahu vol'nej Zivnosti

— kapa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatel'om zivnosti
— ktipa tovaru na tcely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi

— prenajom stavebnych a demolacnych strojov, pristrojov a zariadeni

— prendjom nehnutel’nosti s poskytovanim doplnkovych sluZieb — obstaravatel’skd ¢innost’

spojena s prenajmom nehnutel'nosti

— skladovanie — okrem prevadzkovania verejnych skladov
— prenajom cestnych motorovych vozidiel

— sprostredkovanie dopravy v rozsahu vol'nej zivnosti

— automatizované spracovanie dat

— dodavka elektriny
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— dodavka plynu

Obsahovu napli predkladanej prace tvoria nasledujuce Casti :

Uvod prezentuje vyvoj asmerovanie ekonomiky , narodného hospodarstva pocas
integracie az po sucasnost’.

PrehPad o sicasnom stave rieSenej problematiky poskytuje poznatky danej
problematiky ziskanej Staidiom odbornej literatury, vedeckych a ekonomickych ¢asopisov,
monografii. Prispevky sa zaoberaju vymedzenim pojmov podnik a podnikanie, majetkova
situacia, kapitdlova Struktira podniku. Prezentované stanoviskéd a ndzory réznych autorov

st spracované formou komparacie.

Ciel’ prace je venovand vymedzeniu hlavného ciela prace a Ciastkovych cielov

bezprostredne suvisiacich s témou bakalarskej prace.

Metodika prace obsahuje nasledovné pouzité metddy pre splnenie stanovenych ciel'ov:
Selekcia — pouzila sa pri vybere vhodnych literarnych zdrojov, vstupnych udajov
a vybranych ukazovatel'ov

Analyza - ktora je zdkladom pri spracovani teoretickej Casti , pri hodnoteni vybranych
literarnych prameniov, ako aj v aplikacnej Casti prace, pri hodnoteni urovne vyvoja
skimanych ukazovatel'ov

Kompardcia — je pouzita pri porovnavani hodnotenych ukazovatel'ov v ¢asovom rade
Indexové metody - kde pri medziroénych a bazickych indexoch je zabezpecena lepsia
vypovedacia schopnost’ jednotlivych udajov

Pomerové ukazovatele — su pri vypocte jednotlivych vybranych ukazovatel'ov financnej
analyzy, ako ukazovatele likvidity, rentability, zadiZenosti a aktivity, ako aj zlaté bilanéné
pravidlo

Grafické znazornenie - prostrednictvom grafov su prezentované vypocitané ukazovatele

Osobné rozhovory - pomocou nich sa upresnovali vybrané tdaje, skutocnosti, pri¢iny

danych trendov vyvoja

Vysledok prdace je zamerany na rozbor hodnotovych ukazovatelov, Grovne vyvoja
Struktiry majetku, zdrojov jeho krytia pomocou zlatého bilanéného pravidla, ktora je zo

zlatych pravidiel asi najzndmejsia, a to :
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Kratkodobé zdroje by mali byt pouzité na financovanie kratkodobych potrieb
( obezné aktiva )
Dlhodobé zdroje by sa mali pouzit’ na financovanie dlhodobych potrieb

( fixné aktiva — investicie )

Ukazovatele likvidity* vyjadruji schopnost’ podniku uhradzat svoje zavizky :

l.stupeit - pohotova likvidita, ktora vyjadruje solventnost’ podniku, kde optimalne

hodnoty st od 0,2 do 0,8
Pohotova likvidita= FU / KCK
2.stupen - bezna likvidita , prijatel'né st hodnoty z intervalu 1,0 — 1,5
Bezna likvidita = KM — Z | KCK
3.stupent - celkova likvidita , ndm hovori o dostatoénom mnozstve kratkodobych
prostriedkov spolo¢nosti, ktort potrebuje pri riadeni svojej beznej ¢innosti, (1,5-2,5)

Celkova likvidita = KM / KCK

Ukazovatele zadlfenosti® vyjadruju Struktaru finandnych zdrojov, vyuZitia vlastného

a cudzieho kapitalu :
Celkova zadlzenost’ = ( Cudzi kapital / Celkovy kapital) * 100

Je to percentudlne vyjadrenie vyuzivania cudzieho kapitalu voci celkovému kapitalu, kde

hodnota by nemala prekrocit’ 50%
Stupen samofinancovania = (Vlastny kapital / Celkovy kapital) * 100

Udava rozsah pouzitia vlastnych zdrojov , vo¢i celkovému kapitalu a jeho hodnota by

nemala klesnut’ pod 20 — 30%

Ukazovatele aktivity* vypovedaji o viazanosti kapitilu v roznych formach majetku
vyjadrené v dnoch, kde primerané vyuzitie je dolezité pre vyvazenu finan¢nu situdciu:
Doba obratu zasob = (Zasoby / Trzby) *365

Doba inkasa pohl'adavok = (Pohladvky / Trzby)*365

Doba obratu majetku = (Majetok / Trzby) *365
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4/ Vzorce uvedené podla: Kotuli¢,R.-Kiraly,P.-Raj¢aniova,M., Finan¢na analyza podniku

2007, s.59-68

Zaver predstavuje zhrnutie vysledkov prace, formulovanie nametov smerujucich ku

skvalitneniu majetkovej a financ¢nej situacie.

PouZitd literatura, tu je uvedeny zoznam jednotlivych autorov vedeckej a odbornej

literatury tuzemskej aj zahranicnej, z ktorej boli ¢erpané nadzory na vybrant problematiku.
Priloha obsahuje vykaz stivaha strana Aktiv , sivaha strana Pasiv , vykaz Ziskov a strat

za hodnotené obdobie
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4 Vysledky prace

4.1 Teoretické vymedzenie pojmov majetku a kapitalu

Zdrojom dolezitych informécii mapujtcich situaciu podniku je uctovnictvo, ktoré je
zostavené tak, aby vyustila do vycislenia vysledku hospodarenia a redlneho vykazania

majetku, zavidzkov a vlastného imania.

Zakladnou pravnou normou na Uzemi Slovenskej republiky, ktora upravuje vedenie
uctovnictva je Zakon o uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov. Vo
vizbe na tému prace je vyznamné ustanovenie, ktoré vymedzuje individudlna UZ
V nasledovne;j Struktare :

- Stvaha

- Vykaz ziskov a strat

- Poznamky , ktorej sticastou je prehl'ad zmien vlastného imania a prehlad petiaznych
tokov

Uvedené vykazy a prehlady uctovnej zavierky poskytuju relevantné informacie vhodné

pre posudenie finan¢nej situdcie skimaného podniku.

4.1.1 Sdavaha

Kazdy podnik k svojej hospodarskej €innosti potrebuje majetok. V stivahe sa tento
majetok oznacuje ako aktiva podniku a zdroje z ktorych bol majetok obstarany sa nazyva
kapitalom ( pasivom ). Aby sme majetok skuto€ne mohli povaZzovat’ za aktivum, musi pre
podnik prinaSat’ buduci ekonomicky uzitok.

Bilanény princip vykazovania majetku a zdrojov 1a mdzeme zapisat’, ako :
9

MAJETOK = ZDROJE KRYTIA

Prehl'adné znazornenie aktiv a pasiv v uctovnictve poskytuje stivaha. Suvaha vyjadruje

stav aktiv a pasiv k ur€itému datumu.
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Strana AKTIV

Strana PASIV

MAJETOK SPOLU

A. NEOBEZNY MAJETOK
A.l.  Dlhodoby nehmotny majetok
A.Il. Dlhodoby hmotny majetok
A.IIl. Dlhodoby finan¢ny majetok

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU
A. VLASTNE IMANIE

A.l.  Zaikladné imanie

A.Il. Kapitalové fondy

A.lll. Fondy zo zisku

A.IV. Vysledok hospodarenia minulych rokov
A.V. Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie

B. OBEZNY MAJETOK
B.I.  Zésoby

B.II. Dlhodobé pohl'adavky
B.III. Kratkodobé pohl'adavky
B.IV. Finan¢né ucty

B. ZAVAZKY

B.l. Rezervy

B.II. Dlhodobé zavizky

B.III. Kratkodobé zavizky

B.IV. Kratkodob¢ finan¢né vypomoci
B.V. Bankov¢ tvery

C. CASOVE ROZLISENIE

C.I. Naklady buducich obdobi dlhodobé
CII. Naklady buduacich obdobi
kratkodobé

C.III. Prijmy buducich obdobi dlhodobé
C.IV. Prijmy budticich obdobi kratkodobé

C. CASOVE ROZLISENIE
C.I. Vydavky buducich obdobi dlhodobé

C.II. Vydavky buducich obdobi kratkodobé
C.III. Vynosy buducich obdobi dlhodobé
C.IV. Vynosy buducich obdobi kratkodobé

Obrazok 1 Siivaha U¢ POD 1-01

V praxi sa mozeme stretnit’ s dvomi zakladnymi formami stivahy:

Horizontdlna forma — vykaz v tvare dvojstrannej tabul’ky vyjadrujuca zakladna bilanénu

rovnicu, kde sa majetok (aktiva) uvadza vlavo a kapitél (pasiva) vpravo. Mdézeme zapisat’

aj ako :

AKTIVA = VLASTNE ZDROJE + CUDZIE ZDROJE

Vertikdlna forma - polozky vo vykaze st usporiadané v stipcoch, kde pasiva st uvadzané

za aktivami a odpoctom informuji o vysledkoch jednotlivych kategérii. V bilancnej

rovnici ju mézZeme zapisat’ ako :

AKTIVA - ZAVAZKY = VLASTNE ZDROJE
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4.1.2 Aktiva — struktura obezného majetku

Za aktiva Vv uctovnictve povazujeme tie polozky majetku podniku, ktoré vykazuji

nasledovné vlastnosti :

a/ predstavuju pre podnik buduci ekonomicky uzitok a tento uzitok patri vyhradne jemu
b/ o¢akévany buduici Gzitok musi byt dostato¢ne spol'ahlivy a preukdzatel'ny

¢/ aktivum je dosledkom hospodarskych operacii uskuto¢nenych v minulosti

d/ aktivum musi byt' spol'ahlivo ocenitel'né v peniaznych jednotkach

Tabul’ka 1 Vyvoj a Struktira majetku spolo¢nosti

Polozky majetku 2000 2ite 200 F\’zooz(;:lgiel Ir’1de.x

- | vyvoja

tisSEUR | %z M | tis.EUR | %zM | tis.EUR | %z M | 2007 | 09/07

NeobeZny majetok 12959 | 65,92| 18426| 61,94| 20234| 76,08] 7275| 1561
Dlhodoby nehmotny majetok 811 4,13 26| 0,09 8| 0,03 -803| 0,010
Dlhodoby hmotny majetok 8409 | 42,77| 14849| 49,92| 16520| 62,12| 8111| 1,965
Dlhodoby finanény majetok 3739] 19,02 3551| 11,94| 3706| 13,94 -33| 0,991
ObeZny majetok 6665| 3390 11287| 3794| 6351| 23,88 -314| 0,953
zasoby 1064| 541 1529 5,14| 1571| 591 507 | 1,477
kratkodobé pohladavky 2041| 10,38] 2338| 7,86 1860 6,99 -181| 0,911
finanéné udty 3560| 18,11| 7419| 2494 2920| 10,98 -640| 0,820
Casové rozlisenie 36 0,18 34 0,11 9 0,03 -27| 0,250
Spolu majetok (M) 19660 | 100,00 29 747|100,00| 26594| 100,00 6934| 1,353

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Ako je uvedené v kapitole 4.1.1 na obr. 1, aktiva sa delia na :
A. Neobezny majetok
B. ObeZny majetok

C. Casové rozliSenie
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Nasledujuca kapitola je venovana hlbSiemu rozboru obezného majetku a jeho
obsahovému vymedzeniu. Je to majetok stvisiaci s prevadzkovym cyklom podniku, ktoré
tvoria penazné prostriedky a majetok, ktory uctovné jednotky je schopna v ¢o najkratSom

¢ase ( do jedného roka ) pretransformovat na ¢o najlikvidnejSie prostriedky.

Tabul’ka 2 Vyvoj a Struktira obeZného majetku

tis.EUR | OM | tis.EUR OM |tis.EUR | OM 08/07 09/08
ObeZny majetok 6 665| 100,00 11287 | 100,00 6351| 100,00| 1,69 0,56
zasoby 1064| 15,96 1529| 13,55 1571 24,74 0,85 1,83
material 582 8,73 924| 60,43 954 | 60,73| 6,92 1,00
vyrobky 439 6,59 563| 36,82 588 | 37,43| 5,59 1,02
tovar 42 0,63 42 2,75 32 2,04 4,36 0,74
kritkodobé pohladavky 2041 | 30,62 2339| 20,72 1860 29,29| 0,68 141
pohladavky z obch.styku 1829| 27,44 2237| 95,64 1740| 93555| 3,49 0,98
danové pohladavky 211 3,17 101 4,32 118 6,34| 1,36 1,47
iné pohladavky 1 0,02 1 0,04 2 0,11 2,85 2,52
finan¢né ucty 3560| 53,41 7419| 65,73 2920| 4598| 1,23 0,70
peniaze 13 0,20 15 0,20 9 031 1,04 1,52
ucty v bankach 3446| 51,70 1782| 24,02 401| 13,73| 0,46 0,57
kratkodoby finan¢ny majetok 101 1,52 5622 | 75,78 2510| 85,96| 50,01 1,13

Zdroj: Suvaha, vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty

Obezny majetok v sledovanych obdobiach vykazuje narastajuco-klesajicu tendenciu,
¢o sposobil hlavne narast finanénych uctov v roku 2008. Obezny majetok v uctovnom
obdobi 2009 poklesol oproti obdobiu 2008 0 43,73 % a predstavuje 0,56 % majetku

V u¢tovnom obdobi 2008.

Najvicsia zmena v absolutnej vyske je vo finan¢nych uctoch, ktoré poklesli az o 4 499
tis. Eur, ¢o predstavuje pokles 060,64 % ( tempo poklesu bolo 0,39). Najvicsia
percentualna zmena je v zdsobach, ktoré v atovnom obdobi 2009 vzrastli oproti obdobiu
2008 0 2,75% ( tempo rastu bolo 1,03).

V tctovnom obdobi 2009 najvyssi podiel na obeznom majetku tvorili financné Ucty (
45,98% ), tento trend bol zachovany aj v uctovnych obdobiach 20808 a 2007 , kde

finan¢né Gcty dokonca tvorili 65,73% a 53,43% z celkovej sumy obezného majetku.
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Zasoby (B.I.)

Uétovna jednotka ma vypracovani vnatropodnikovi smernicu, podla ktorej za
zasoby su povazované :
1. Material — aétovna skupina 11:
e suroviny ( zakladny material ), ktoré pri vyrobnom procese prechadzaji uplne lebo
¢iastocne do vyrobku a tvoria jeho podstatu,
e pomocné latky, ktoré tiez prechadzaju priamo do vyrobku, netvoria vsak jeho
podstatu,
e prevadzkové latky, ktoré st nevyhnutné pre prevadzku procesov, ale do vyrobku
nevstupuju,
e nahradné dielce, t.j. predmety, ktoré su urcené k uvedeniu hmotného majetku do
povodného stavu,
e obaly sluziace k ochrane a doprave nakiipeného materialu, tovaru a vlastnych

vyrobkov,
¢lenime ich na :

a/ nevratné( vyrobné ), t.j. tie, bez ktorych sa nemodzu zasoby obist’ a ktoré tvoria sucast’

vyrobkov tovarov,

b/ vratné ( obehové ), t;j. tie, ktoré sluzia predovSetkym k preprave a manipuldcii so
zasobami,

- kancelarske potreby, drobné reklamné predmety, material zabezpecujuci drobné opravy
budovy, PHM, obaly, ochranné pracovné prostriedky,

- drobny hmotny majetok v oceneni do 5000,- Sk, o ktorom uctovna jednotka rozhodla, Ze

nie je investiénym majetkom.

2. Zasoby vlastnej vyroby — u¢tovna skupina 12:

- nedokonéena vyroba - st oddelene evidované produkty, ktoré eSte nepresli vSetkymi
vyrobnymi stupfiami a musia sa dokoncit’ alebo skompletizovat’ do findlnych vyrobkov ,
nie su uz materialom, ale este nie sit hotovym vyrobkom — nakol'ko kazdy produkt moze
byt’ aj vyrobok aj nedokoncend vyroba, o nedokoncenej vyrobe sa neuctuje a vsetky
zasoby vlastnej vyroby sa povazuju za vyrobky
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- vyrobkami si predmety vlastnej vyroby uréené na realizaciu mimo spolo¢nost’.

3. Tovar —ucétovna skupina 13 :

- je vSetko, ¢o uctovna jednotka nakupuje za ti¢elom predaja, pricom nakupeny tovar sa
zachovava v nezmenenej podobe, nepouziva sa, neprenajima sa a nevykonava sa na nom

technické zhodnotenie.

Uttovna jednotka ocetiuje zasoby:

1. Nakupované — obstaravacou cenou (cena obstarania zvysena o vSetky vedlajSie naklady

spojené s obstaranim).

Za vedlajsie naklady su povazované: prepravné, clo, provizia, skonto, poistné a pod.

2. Vyrobené vlastnou ¢innost’ou — cenou vlastnych nékladov.

Cenou vlastnych nékladov sa rozumie:

a) skuto¢na vyska nakladov

alebo

b) vyska nakladov podl'a planovych (operativnych) kalkulacii (napr. uctovnad jednotka
zostavuje kalkulacie viastnych nakladov, vo skutocnej vyske priamych nadkladov a rocnej
percentudlnej sadzby vyrobnej réZie. Vyrobna réZia sa prepocitava Ix rocne, vidy za
predchadzajuci kalenddrny rok, z vnutropodnikovych vysledkov hospoddrenia uctovnej

jednotky, a to % sadzbou k priamym ndkladom vyroby).

3. Bezplatne nadobudnuté, zistené prebytky zasob, zvySkové produkty — odbornym

odhadom ich uZitkovej hodnoty, resp. reprodukénou obstaravacou cenou.

O vyuctovani cenu za spracovanie materialu alebo vlastné naklady na spracovanie
materialu vykonané vlastnou ¢innostou sa zvySuje ocenenie zasob na sklade. Renovacia
nahradnych dielcov a uprava zasob vykonavana vo vlastnej rézii sa vyuctuje ako aktivacia
a naklady na renovaciu a Upravu st zlozkou ocenenia nahradnych dielcov a zasob na
sklade. Vyskladnenie zasob sa ocetiuje v cendch, v ktorych si zdsoby ocenené na sklade.
Zvolené spOsoby ocenovania v priebehu tctovného obdobia sa nesmii menit’ a musia byt

rovnakeé pre vSetky strediskd v ramci spolocnosti.
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Dlhodobé pohPadavky (B.ll.) — st pohl'adavky z obchodného styku, ktorych dohodnuta

doba splatnosti je dlhsia ako jeden rok.

> Odberatelia

Pohladavky Pohladavky voci zamestnancom

(dlhodobé, kratkodobé) — | Pohladavky voci spolo¢nikom

— | Iné pohl'adavky

Schéma &. 1 Clenenie pohl'adavok, vlastné spracovanie

Kratkodobé pohl'adavky (B.Il1l.) — ich dohodnuta doba splatnosti je najviac jeden rok

a vznikli tiez z obchodnych vztahov.

Finan¢né ucty (B.1V.) — je bezprostredne obchodovatelny, rychlo likvidny majetok,
ktorého drzba alebo dohodnutd doba splatnosti je menej ako jeden rok a zahfiia pefiazné

prostriedky v hotovosti, ceniny, na bankovych uctoch a iny kratkodoby finanény majetok .

( )
Pokladnica

\\ J

'd N\
Ceniny

. J

[ Finan¢né ucty Bankové Gt
\ y

(" N\

Cenné papiere (obchodovatel’né)

( )

Vlastné akcie a vlastné dlhopisy

- J/

Schéma ¢€.2 Clenenie fianan¢nych uctov, vlastné spracovanie
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4.1.3 Pasiva - vlastné imanie a zavazky

Kapital, ktory podnik k svojej Cinnosti potrebuje ziskava z roznych zdrojov, ktoré
V suvahe tvoria stranu pasiv a vyjadruji pravny pohl'ad na majetok. Na kapital sa mozeme

pozerat’ z roznych hladisk:
1/ z hladiska podniku - vlastny (vlastné zdroje krytia)
- cudzi (cudzie zdroje krytia)
2/ z pravneho hladiska - naroky majitel'ov (majitel'ov, spolo¢nikov, ktori vlozili
majetok do spolo¢nosti)
- naroky veritel'ov (ktorym podnik dIZi, napr. banky)
3/ z éasového hl’adiska - dlhodobé ( kryju majetok dlhsie ako rok)

- kratkodobé (kryju majetok kratsie ako rok)

Tabul’ka 3 Vyvoj a Struktira zdrojov krytia majetku a zavazkov

2007 2008 2009 Rozdiel | Index

Polozky VI a zaviizkov %z VI %z VI % z 2009- | vyvoja
tis.EUR [a Z tisEUR| azZ |tis.EUR [VIaZz | 2007 | 09/07
Vlastné imanie 9457| 48,10 9385| 31,55| 10037 37,74 0,992]| 1,061
Zakladné imanie 5759| 29,29 5759 19,36 5759 21,66 0,661 1,119
Kapitalové fondy 2310 11,75 2119 7,12 22201 8,35| 0,606| 1,172
Fondy zo zisku 252 1,28 280 0,94 314| 1,18| 0,734| 1,254
VH minulych rokov 580 2,95 555 1,87 686]| 2,558| 0,632 1,383
VH za G¢tovné obdobie 555 2,82 672 2,26 1058 3,98| 0,800 1,761
Zavizky 9382| 47,72| 19275| 64,80 15044| 56,57| 2,054| 0,780
Rezervy 3462 17,61 8674 29,16 5012 | 18,85| 1,656| 0,646
Dlhodobé zavizky 236 1,20 258 0,87 155| 0,58| 0,723 0,672
Kratkodobé zavizky 2078 10,57 2550 8,57 1790| 6,73| 0,811 0,785
Bankové tvery 3605| 18,34 7793 26,20 8087 30,41 1,429| 1,161
Casové rozlisenie 821 4,18 1087 3,65 1513 5,69| 1,324 1,392
Spolu VI a zaviizky (VI+Z) | 19660 | 100,00| 29 747 | 100,00| 26594 |100,00| 1,513 | 0,894

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty
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Obsah poloziek vlastného imania :
A. Vlastné imanie — zdroj, ktory vznika z vkladov zakladatel'ov, dosiahnutych vysledkov
hospodarenia uctovnej jednotky, dodato¢nych vkladov ...
A.l. Zakladné imanie - predstavuje podstatni Cast’ vlastného imania, pozostavajucu
z penaznych ¢i nepenaznych vkladov pri vzniku spolocnosti, ktorej vyska a tvorba je
ovplyvnena pravnou formou uctovnej jednotky a upravena obchodnym zakonnikom. Pocas
trvania UJ sa zvySuje pridelmi zo zisku, podielmi spoloénikov a ¢lenov druZstiev, resp.

emisiou novych akcii.

A.Il. Kapitalové fondy - su zdrojmi krytia majetku ziskanych z vonkajSieho prostredia,

ako vkladov , emisnym aziom.

A.l11. Fondy zo zisku - ich zdrojom je dosiahnuty zisk u¢tovnej jednotky. Dalej sa delia

na: zdkonny rezervny fond, nedelitel'ny fond, Statutarne fondy a ostatné fondy.

A.IV. Vysledok hospodarenia minulych rokov - u uctovnej jednotky moze byt
nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov, ktoré ovplyviiuji hodnotu

vlastného imania, ¢i uz pozitivne alebo negativne.

A. Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie - je vlastnym zdrojom krytia

majetku , ktort1 uctovna jednotka dosiahla za uctovné obdobie. Moze ist o :
- zisk beZného uctovného obdobia

- stratu bezného uc¢tovného obdobia

TabulPka 4 Vyvoj vlastného imania v tis. EUR

Index | Index

Ukazovatel 2007| % [2008| 9% 2009 % Absolutna | Absolitna | tempa | tempa
Zmena Zmena rastu |rastu

2008 2009 2008 | 2009

ZAakladné imanie | 5759|60,90|5759|61,36| 5759|57,38 0 0 1,00 1,00
Kapital.fondy 2310(24,4312119(22,58| 2220|2212 -191 101 0,92 1,05
Fondy zo zisku 252 | 2,66| 280| 2,98 314| 3,13 28 34 1,11 1,12
VH min.rokov 580| 6,13| 555| 5,91 686 | 6,83 -25 131 0,96 1,24
VHzaultobd. | ooo| co7| 672 7.16| 1058|1054 117 386| 121| 1,57
Spolu VI 9456| 100(9385| 100|10037| 100 -71 652 0,99 1,07

Zdroj: Suvaha, vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty
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Vlastné imanie v a¢tovnom obdobi 2009 bolo vyssie o 652 tis.Eur v kompenzacii s
rokom 2008. Narast sposobil vysledok hospodarenia — ucltovny zisk — dosiahnuty
Vv uc¢tovnom obdobi 2009 v sume 1 058 tis. Eur. Rozdiel v i¢tovnom obdobi 2009 nebol
zaznamenany ani u jedného ukazovatela.

Najvyssi podiel na vlastnom imani vo vSetkych sledovanych obdobiach ma
zakladné imanie; v u¢tovnom obdobi 2007 tvori 60,90%, v obdobi 2008 tvori 61,36%
aVv obdobi 2009 tvori 57,38% z celkového vlastného imania. Podiel vlastného imania
Vv sledovanych obdobiach je kolisavy, kym v uctovnom obdobi 2008 nastal mieny ndrast
oproti predchadzajucemu obdobiu o 0,46% tak v u¢tovnom obdobi 2009 podiel poklesol
0 3,98%.

V Gétovnom obdobi 2009 dosiahla spolo¢nost’ uctovny zisk v hodnote 1 058
tis.Eur. Z hodnoty absolutnych zmien poloziek vlastného imania vidime rozdelenie

uctovného zisku nasledovne:
- zékonny rezervny fond v sume 34 tis.Eur

- nerozdeleny zisk minulych obdobi 131 tis. Eur

Vysledok hospodarenie spolo¢nosti ma z roka na rok rasticu tendenciu, ¢o je vidiet' aj

Z nasledujuceho obr.¢.7 :

VH za uct.obd.

5,87%

10,54%

m 2007
m 2008
2009

7,16%

Obr. 2 Podiel VH na vlastnom imani
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Obsahové vymedzenie zavéazkov ( cudzich zdrojov ):

B. Zavazky - povinnosti uctovnej jednotky z minulych udalosti, ktoré¢ budi mat’ za

nasledok znizenie ekonomickych uzitkov uctovnej jednotky.

B.l. Rezervy - zéavizky s neurcitou vyskou, ktoré sa tvoria na zéklade opatrnosti na

pripadné rizika alebo straty.

B.Il. Dlhodobé zavizky - zavidzky z obchodného ineobchodného styku, ktorych
zmluvna doba splatnosti je dlhSia ako jeden rok. V svahe sa vykazuju podla zostatkovej

doby splatnosti.

B.III. Kratkodobé zaviazky - tak isto ako dlhodobé, aj kratkodobé zavazky mozu plynut’
z obchodného aj neobchodného styku, pri¢om ich zmluvna doba splatnosti je najviac jeden

rok. Dalej sem patria aj zavdzky vo¢i zamestnancom, danové zavizky i dotacie.

B.IV. Kratkodobé finanéné vypomoci — finan¢ny zaviazok poskytnuty cudzou osobou,

ktorej splatnost’ je kratkodoba

B.V. Bankové uvery - finan¢ny zavizok, poskytnuty bankou ktorej doba splatnosti je
dlhodoba.

TabuPka 5 Struktdra zaviizkov v tis. EUR

Index
Pololozky zavizkov |[2007| % | 2008 | % | 2009 | % |Absolitna | % tempa
zmena zmena | rastu
2009 2009 |2009
Rezervy 3462| 36,90| 8674| 4500| 5012| 33,32 -3662| -42,22| 0,58
Dlhodobé zavizky 237 2,53 258 1,34 155 1,03 -103| -39,92| 0,60
Kratkodobé zavizky |2078| 22,15| 2550| 13,23| 1790| 11,90 -760| -29,80| 0,70
Bankové uvery 3605| 38,42| 7793| 40,43| 8087| 53,76 294| 377| 1,04
Zavizky celkom 9382 100,00| 19 275 100,00 | 15 044 | 100,00 -4231| -21,95| 0,78

Zdroj: Suvaha, vlastné vypoéty
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Zavéazky v actovnom obdobi 2009 boli nizSie oproti zavdzkom v uctovnom obdobi
2008 021,95% ( tempo poklesu je 0,78). Najvacsi podiel na znizeni zavdzkov malo

znizenie rezerv az o 42,22%.

Na celkovych zavédzkoch mali v i¢tovnom obdobi 2009 najvacsi podiel bankové
uvery vo vyske 53,76%, kym v predchadzajicom uctovnom obdobi mali rezervy
najvacsi podiel , a to 45%.

Bankové tivery ma uctovna jednotka dlhodobé aj bezné , ¢ize kratkodobé. Dlhodobé
bankové uvery mali najvacsi narast v roku 2008, 0 100,33% a bezné bankové tvery az
0 203,43 %. Tento narast bol zapri¢ineny novoziskanym dlhodobym tiverom na investiciu
novej technologickej linky, ktora v budicnosti ma zabezpecit ekonomickejSiu vyrobu

S niz8imi vstupnymi nakladmi.

7000
6000 l///,
5000

=4000
/ e Bank ové very
<3000 dihodabé

— B ezné bankoveé tvery

is.E

2000 ———

2007 2008 2009

rok

Obrazok 3 Vyvoj bankovych tverov

4.1.4 Posudenie majetkovej a kapitalovej situacie pomocou vybranych

ukazovatelov

Porovnanie Struktary majetku za zhodnotené obdobia ndm poukaZe na odchylky,

ktoré vznikli medzi jednotlivymi G¢tovnymi obdobiami.
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Vzijomné vztahy medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia mézeme posudit’ dodrzanim

zlatého bilan¢ného pravidla a vycislenim ¢istého pracovného kapitalu.

Tabulka 6 Posudenie financovania dlhodobého majetku v tis. EUR

Polozka 2007 2008 2009
Dlhodoby majetok 12 959 18 426 20 237
Dlhodoby zdroje 16 002 19 998 20 758
Dlh.majetok - dlh.kapital -3 043 -1572 -521
podkapitalizovany ( +)
prekapitalozovany ( - ) prekapital. | prekapital. | prekapital.

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Analyza dlhodobého majetku a jeho krytia dlhodobymi zdrojmi v spolo¢nosti
vykazuje prekapitalizovanost’ vo vSetkych sledovanych obdobiach, ktord ma klesajicu

tendenciu, ¢im sa priblizuje k optimalnemu fianancovaniu.

Tabul’ka 7 Vy¢islenie ¢istého pracovného kapitalu v tis. EUR

Polozka 2007 2008 2009

Kratkodoby majetok 6701 11321 6357
Krkatkodobé zdroje 3658 9 749 5 836
Rozdiel ( +, -) 3043 1572 521

nekryty dlh ( -)
CPK ( +) /&isty pracovny 5 5
kapital CPK CPK CPK

Zdroj: Suvaha, vlastné vypoéty

Pri analyze krytia kratkodobého majetku kratkodobymi zdrojmi v rokoch 2007 —

2009 vykazuje spolocnost’ Cisty pracovny kapital, ktory sa tieZ medzirocne znizuje.
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Analyza obezného majetku je dolezitd najmid z hl'adiska sledovania likvidity
podniku. Je dolezité rozlisenie neobezného majetku, ktory je menej likvidny a obezného

majetku s rychlejSou likviditou.

Tabulka 8 Ukazovatele likvidity za sledované obdobia

Ukazovatele 2007 2008 2009 A2008 A2009
pohotova likvidita 0,97 0,76 0,50 -0,21 -0,26
bezna likvidita 1,53 1,00 0,82 -0,53 -0,18
celkova likvidita 1,82 1,16 1,09 -0,66 -0,07

Zdroj: Suvaha, vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty

Pohotovd  likvidita poukazuje na vztah medzi financnym majetkom
a kratkodobymi zavédzkami, ¢o je vlastne primerand schopnost’ spolo¢nosti hradit’ svoje
zavdzky. V pripade hodnotenej spolo¢nosti ma klesajucu tendenciu, ¢im sa blizi
k odporacanému minimu.

BeZna likvidita podniku vykazuje mierny odklon od optimalnych hodnot,
vynimkou roku 2008, kedy hodnota beznej likvikdity dosiahla spodnt odpora¢anti hranicu.
Hodnota v roku 2007 bola vysSia, ako doporu¢ena horna hranica, kym v roku 2009
odporucantl spodnu hranicu ani nedosiahla, ¢o by mohlo znamenat’ problémy pri pripadne;j
okam?zitej platby svojich zaviazkov.

Celkova likvidita spolo¢nosti zaznamenala pokles, ¢o z hl'adiska beznej ¢innosti nie
je vel'mi optimdlne. V roku 2009 hodnota ukazovatel’ sa priblizila k 1, ¢o by znamenalo,
ze spolocnost’ pri splateni svojich kratkodobych zavizkov by musela pouzit’ cely svoj

kratkodoby majetok, ¢im by ohrozila svoju existenciu.
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1,40 \\
z1,20
k=] \ .
=1,00 pohotova
% likvidita
—-=0,80

beind likvidita

0,60
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0,00 T T
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Obr. 4 Vyvoj ukazovatela likvidi
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Ukazovatele zadlZenosti - celkovad zadlZenost a stupen samofinancovania — su

pomerovymi ukazovatel'mi Struktiry zdrojov krytia majetku.

Tabul’ka 9 Ukazovatele zadPZenosti v %

Ukazovatele v % 2007 2008 2009
celkova zadlZenost’ 51,90 68,45 62,26
stupeni samofinancovania 48,10 31,55 37,74

Zdroj: Suvaha, vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty

Celkova zadlZenost’ firmy sa v G¢tovnom obdobi 2007 pohybovala na urovni
51,90%, ¢o bolo skoro optimalne zlaté pravidlo financovania. V spolo¢nosti v roku 2008
sa zvysili vytvorené rezervy a zavidzky z obchodného styku, ¢o spdsobilo roztvorenie
noznic medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. V roku 2009 sa rozdiel zmensuje, ale vel'mi

malym tempom.

Stupeii  samofinancovania vyjadruje hodnotu pouzita vlastného kapitilu
z celkovych zdrojov spolo¢nosti. Doporucané minimum je 20 az 30% , ku ktorej sa

spoloc¢nost’ v roku 2008 vel'mi pribliZila.
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Obr. 5 Vyvoj ukazovatela zadiZenosti v %
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Ukazovatele aktivity maju vypovedaciu schopnost’ o hospodarnosti majetku
spolo¢nosti. Hodnotia viazanost’ zdrojov krytia v r6znych formach majetku a poukazuji na

ucinnost’ vlozenych prostriedkov do podnikania.

Tabul’ka 10 Ukazovatele aktivity za sledované obdobia v diioch

Ukazovatele aktivity 2007 2008 2009

doba obratu majetku 350 431 561
doba obratu zasob 19 22 33
doba inkasa pohl'adavok 31 32 32
doba splacania zaviazkov 44 39 50

Zdroj: Stvaha, vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty

Doba obratu celkového majetku v actovnej jednotke ma narastajiicu tendenciu
a v uctovnom obdobi 2009 dosiahla uz 561 dni, ¢o znamena obrat majetku raz za dva roky.

Tento nepriaznivy stav sposobil hlavne znaceny pokles trzieb .

Doba obratu zdsob je ukazovatel vyjadrujuci, kol’ko dni ma spolo€nost’ viazané
finan¢né prostriedky v zasobach. V sledovanej spolo¢nosti tento vyvoj je narastajuci, ¢oho
pricinou je niZsi predaj oproti predchadzajicim obdobiam

Doba inkasa pohladdivok mé kolisavy vyvoj. Kym v actovnom obdobi 2008
zaznamenal pokles o 2 dni, tak v roku 2009 bol narast o 5 dni, ¢ize platobna disciplina

odberatel'ov sa zhorsila.

Doba splacania zavizkov doba splacania zdvidzkov z obchodného styku ma
podobny charakter, ako predchadzajici ukazovatel. Doba splacania zaviazkov v roku 2008
poklesla 0 5 dni oproti roku 2007, kym v roku 2009 sa zvysila doba splacania az o 11 dni.
Pre zlepSenie platobnejdiscipliny spolo¢nost’ musi hladat’ vychodiska pri zachovani miery

rentability.
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5 Zaver

Na tuctovnictvo sa v rozvinutej spoloc¢nosti pozerame z dvoch pohl'adov. Na jedne;j
strane je ucCtovnictvo, ktorého predmetom je zaznamenanie skutoc¢nosti ktorej vysledkom
je uctovna zavierka. Na druhej strane je uctovnictvo zdrojom imformacii pre internych aj

externych pouZzivatel'ov.

Cielom bakalarskej prace bolo zhodnotenie majetkovej a kapitalovej Struktiary vo
vybranom podnikatel'skom subjekte v rokoch 2007 — 2009. Doélezitym zdrojom informacii

Z ktorych sa potrebné idaje Cerapali boli zavierkové vykazy spolocnosti.

Objem majetku vo vybranej spolo¢nosti za sledované obdobie vzrastol o 35,27% .
K vyraznému ndrastu dosSlo v roku 2008, ked’ sa hodnota majetku spolo¢nosti zvysila
051,31% ale vroku 2009 mierne klesla 00,89%. V uctovném obdobi 2009 podiel
neobezného majetku na celkovom majetku je 76,08%, podiel obezného majetku je 23,88%
a polozky ¢asového rozliSenie tvoria 0,02%. Zo Struktiry neobezného majetku je zrejmé,
Ze najvyraznejsia zmena bola u dlhodobého hmotného majetku, ktora suvisi s obstaranim
novej technoldgie na vyrobu véapna. V oblasti obezného majetku vyrazné zmeny
zaznamenali financné UCty, kde narast nastal pri kratkodobom finanan¢nom majetku
v rokoch 2007 a2008. Najvacsi podiel na finanénych uctoch v roku 2009 mali ucty
Vv banke. Podiel finanéného majetku v G¢tovnom obdobi je 10,98% , €o je vlastne najnizsi
podiel za sledované obdobia, ale aj tak sa da konStatovat’ financné zdravie podniku. Zasoby
tvorili vo vSetkych Gétovnych obdobiach v priemere 5,5% z celkového majetku. Hodnota
kratkodobych pohladavok pocas sledovaného obdobia mala klesajucu tendenciu. Kym
v roku 2007 ich podiel bol 10,38% na celkovom majetku, tak v roku 2009 len 6,99%.

Tento pokles bol zapri¢ineny prevazne nepriaznivou finan¢nou situaciou na trhu .

Pri hodnoteni Struktary zdrojov krytia majetku a zadviazkov je dolezité sledovat’
podiel vlastného a cudzieho kapitdlu spolo€nosti. Vlastné imanie pocas sledovaného
obdobia mierne narastlo, napriek tomu jeho podiel na celkovom imani klesol zo 48,10%
vroku 2007 na 37,74% vroku 2009. Napriek nepriaznivym trhovym podmienkam
spolo¢nost’ dokazala vytvorit' pozitny vysledok hospodarenia pocas celé¢ sledované
obdobie. Najviacsi podiel VH na celkovom majetku je v roku 2009, kedy hodnotou 1058
tis. EUR jeho vyska bola 3,98%. Pozitivne sa vyvijajici vysledok hospodarenia za Gétovné
obdobie znacne prispel k zvySeniu miery samostatnosti spolo¢nosti. Podiel zavizkov na

celkovom kapitali podniku v roku 2009 je 56,57% , ¢o predstavuje priblizne priemer
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podielu rokov 2007 — 2009. Ich podstatnt ¢ast’ tvoria bankové uvery vo vyske 30,41%
v roku 2009, ktoré suvisia s financovanim uz spominanej novej investicie. Vysoky podiel
na celkovom kapitali je u poloziek rezerv vo vySke 18,85%, Co zapri€inili zdkonné rezervy
na rekultivaciu kamenolomov. Zaviazky z obchodného styku maju kolisavych charakter

a ich podiel na celkovom kapitali v roku 2009 klesol na troven 6,73% .

Pri posudeni majetkovej a kapitalovej situdcie spolocnosti sa vypocitali ukazovatele
likvidity, zadiZenosti a aktivity. Ukazovatele pohotovej likvidity sa pohybuju
Vv optimalnom intervale. Neplati to ale v pripade beznej a celkovej likvidity, kde
ukazovatele vykazuju skor pokles, ¢im nedosahuju ani doporu¢ovana spodnu hranicu, ¢im
je ohrozend bezna ¢innost’ spolo¢nosti. Pri ukazovateloch aktivity spolo¢nosti vidime prili§
dlhu dobu obratu majetku, ¢o suvisi s vysokym podielom dlhodobého hmotného mejtku,
ktory je menej likvidny. Doba obratu zasob poukazuje na dlhSiu viazanost’ zasob
V spolocnosti, ¢o je spdsobené spomalenim odbytu. Doba inkasa pohl'addvok a splacania
zavdzkov je v priemere na Urovni jedného mesiaca, kym doba spldcanie zavédzkov sa za

uctovné obdobie 2009 zvysila o 11dni.

Po prehodnoteni uvedenych skuto¢nosti je mozné formulovat’ nasledovné namety,
ktoré by mohli smerovat’ ku skvalitneniu majetkovej a finan¢nej situacie posudzovaného

subjektu:

o znizovat stav zdsob efektivnejSim zisobovanim materidlu a nihradnych

dielov , prehodnotit’ stav dlhodobych zasob

o zvySovat predaja vlastnych vyrobkov, tovaru a sluzieb, rozsirenim portfolia

odberatel'ov tuzemskych ale 1 zahrani¢nych

o predlzovat’ dobu splacania zavizkov z30 na 60 dni, ¢im by sa vyuzil

kratkodoby obchodny uver

o rieSit’ situdciu s nevyuzitymi priestormi (skladovymi aj kancelarskymi) na
jednotlivych zdvodoch, prendjmom alebo predajom

o zabezpecit' flexibilitu a zastupiteI'nost’ na vSetkych urovniach riadenia

o udrzat’ uroven vyvoja vysledku hospodarenia

o racionalne aefektivne vyuzivat nové technologie, ktoré by napomahali

k znizovaniu nakladov a priespeli tak k stabilite na trhoch
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Strana Aktiv Suvaha v EUR

ozmac. | Text formulara Cis Netto Netto Netto
riadku (EUR) riad [ 2007 2008 2009
Spolu majetok r. 002 +r. 031 + r. 061 1 [19659826 [ 29747560 | 26594 222
A. Neobezny majetok r. 003 +r. 012 + 1. 022 2 [12958839 [ 18425811 | 20234029
A.l.  |Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r. 004 az 011) 3 810 894 26190 8409
AL Zriadovacie naklady (011) -/071, 091A/ 4
A2 Aktivované naklady na vyvoj (012) /072, 091A/ 5
A.l3. Software (013) -/073, 091A/ 6 19717 19850 8409
A.l4. Ocenitelné prava (014) -/074, 091A/ 7
A.l5. Goodwill (015) - /075, 091A/ 8 784 837 0 0
A.lL6. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019, 01X) -/079, 07X, 091A/ 9
AT Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) -093 10 6 340 6340 0
A.l8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) -095A 11
A.ll.  |Dlhodoby hmotny majetok stuéet (r.013 az 021) 12 | 8408783 | 14848735| 16519555
A.ll.L. | Pozemky (031) -092A 13 502 622 702 881 705 383
A.ll.2. | Stavby (021) -/081, 092A/ 14 | 1513610 1303160| 1209468
A.11.3. | Samostatné hnutelné vecia subory hnutelnych veci (022) -/082, 092A/ 15 | 4469262 | 41883342 4426201
A.ll4. | Pestovatel'ské celky trvalych porastov (025) -/085, 092A/ 16
A.Il5. | Zakladné stado a fazné zvierata (026) -/086, 092A/ 17
A.Il6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029, 02X, 032) -/089, 08X, 092A/ 18 7967 7967 7967
A.IL7. | Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) -094 19 [ 1817267 | 8285899| 10170536
A.11.8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok (052) -095A 20 352221 0
A.Il.9. | Opravna polozka k nadobudnutiu majetku +/-097 +/-098 21 98 055 8265 0
A.lll. |Dlhodoby finanény majetok stcet (r.023 az 030) 22 | 3739162| 3550886| 3706065
A.lLL | Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctovnej jednotke (061) -096A 23 | 3694085| 3550886 3706065
A.lIl.2.| Podielové cenné papiere a podiely v spolo¢nostis podstatnym vplyvom (062) -096A 24
A.lIL.3.| Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A 25
A.lll4.| Po6zicky uctovnejjednotke v konsolidovanom celku (066A) -096A 26
ALlIL5.| Ostatny dlhodoby finanény majetok (067A, 069, 06XA) - 096A 27
A.lIL6.| Pozicky s dobou splatnostinajviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A 28
A.lIl.7.| Obstaravany dlhodoby finan¢ny majetok (043) - 096A 29 45077 0 0
A.lI1.8.| Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 30
B. Obezny majetok r.032 +1.040 + r.047 + r.055 31 | 6665304 | 11287227 | 6350881
B.l. ZASOBY siiget 1.033 az 039 32 | 1063633| 1529111 1571209
B.I.1. Material (112, 119, 11X) /191, 19X/ 33 582 022 924 550 954 623
B.l.2. Nedokon&ena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) /192, 193, 19X/ 34
B.1.3. Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou ukonéenia dlh§ou ako jeden rok 12X - 192A | 35
B.1.4. Vyrobky (123) -194 36 439919 562 936 584 748
B.I5. | Zvierata (124)-195 37
B.1.6. Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 38 41 692 41 625 31838
B.l.7. Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) -391A 39
B.l. |DLHODOBE POHCADAVKY siicet .041 a2 046 40 0 0 0
B.Il.1. [ Pohladavky zobchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) -391A 41
B.Il.2. | Pohladavky voéidcérskej uctovnej jednotke a materskej ictovnej jednotke (351A)-391A| 42
B.11.3. | Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) -391A 43
B.IL.4. Pohl'adavky vocispolo¢nikom, Elenoma zdruzeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) -391A 44
B.IL5. | Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 45
B.I1.6. | Odlozena daiiova pohladavka (481A) 46 0
B.IIl. |[KRATKODOBE POHCADAVKY sudet r.048 a2 054 47 | 2041060 | 2338711 1859573
B.I1I.1. [ Pohladavky zobchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) -391A 48 | 1829250 | 2237337 1740281
B.IIl.2. [ Pohl'adavky vocidcérskej ictovnej jednotke a materskej ictovnej jednotke (351A) -391A | 49
B.III.3. [ Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) -391A 50
B.II1.4. [ Pohladavky voc¢ispoloénikom, ¢lenoma zdruzeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) -391A 51
B.IIL5. [ Socialne poistenie (336) -391A 52
B.I11.6. | Danové pohladavky (341,342,343,345) - 391A 53 211478 100 777 117 751
B.I11.7. | Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -391A 54 332 597 1541
B.IV. [Finanéné Géty sucet r.056 az 060 55 [ 3560611 | 7419405| 2920099
B.IV.1. [ Peniaze (211, 213, 21X) 56 13078 14638 8919
B.IV.2. Uéty v bankich (221A, 22X +/- 261) 57 | 3446159 1782547 400 803
B.IV.3. | Ugty v bankach s dobou viazanosti dlh§ou ako jeden rok 22XA 58
B.IV.4. | Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) -/291, 29X/ 59 101374 5622220| 2510377
B.IV.5. [ Obstardvany kritkodoby finanény majetok (259) - 291 60
& CASOVE ROZLISENIE . 062 a 1.065 61 35683 34522 9312
Cl Naklady buduicich obdobi dlhodobé (381A, 382A) 62 266 2997
C.2. Naklady buducich obdobi kratkodobé (381A, 382A) 63 35683 34 256 6315
C.3. Prijmy budicich obdobi dlhodobé (385A) 64
CA. Prijmy budiicich obdobi kritkodobé (385A) 65
Kontrolny riadok - sicet v§etkych riadkov 999 | 78603 621 | 118 955 718 | 106 367 576

Zdroj: Stvahy podniku k 31.12....
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Strana Pasiv Sivaha v EUR

oznac. | Text formulara Cis.

riadku [ (EUR) riad 2007 2008 2009
Spolu vlastné imanie a zavizky r. 067 +r. 088 +r. 119 66 19 659 829 29 747 560 26 594 222

A. Vlastné imanie r. 068 + r. 073 +r. 080 +r. 084 + . 087 67 9457 080 9385 281 10 037 106

A.l._|Zakladné imanie stcet (r. 069 az 072) 68 5759 145 5759 145 5759 145

A.l1l. |Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 69 5759 145 5759 145 5759 145

A.l.2. |Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252) 70

A.1.3. |Zmena zikladného imania +/- 419 71

A.l4. |Pohl'adavky za upisané vlastné imanie (/-/353) 72 0 0

A.ll._|Kapitalové fondy sucet (r. 074 az 079) 73 2310131 2119564 2220472

A.ll.1. |Emisné azio (412) 74

A.11.2. |Ostatné kapitalové fondy (413) 75 539 932 539 932 539 926

A.11.3.|Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) zkapitalovych vkladov (417, 418) 76

A.11.4. |Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavizkov (+/- 414) 7 1770198 1579632 1680 546

A5, |Ocenovacie rozdiely zkapitalovych ti¢astin (+/- 415) 78

A.11.6. |Ocenovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni (+/- 416) 79

ALlll._|Fondy zo zisku sucet (r. 081 az 083) 80 252 207 279 957 313562

A.l1l.1)Zakonny rezervny fond (421) 81 232 457 260 207 293 816

A.lll.2|Nedelitelny fond (422) 82

A.I11.3)Statutare fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 83 19 750 19 750 19 746

A.IV. |Vysledok hospodarenia minulych rokov r. 085 a r. 086 84 580 263 554 571 686 300

A.IV.1|Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 85 580 263 554 571 686 300

A.1V.2|Neuhradena strata minulych rokov (/-/ 429) 86

A.V. |Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni/+ -/ r. 001 - (r. 068 + 1. 07 87 555 334 672 044 1057 627

B. ZAavizky r.89+1.94+1. 105+ 1. 115+1. 116 88 9382128 19275344 15 043 610

B.l. _[Rezervy sucet (r. 090 azr. 093) 89 3462 325 8673670 5011 862

B.l.1. [Rezervy zdkonné dlhodobé (451A) 90 3257485 3257485 3257497

B.1.2. [Rezervy zdkonné kratkodobé (323A,451A) 91 204 840 5416 185 1754 365

B.1.3. |Ostatné dlhodobé rezervy (459A, 45XA) 92

B.1.4. [Kratkodobé rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) 93

B.ll. [Dlhodobé zavizky sudet (r. 095 azr. 104) 4 236 573 257 751 155 229

B.IL.1. [Dlhodobé zivizky zobchodného styku (479A) 95

B.11.2. [Dlhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 96

B.11.3. |DIhodobé zavizky voci dcérskej iétovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke| 97

B.11.4. |Ostatné dlhodobé zavizky v ramci konsolidovaného celku (471A) 98

B.11.5. |DIhodobé prijaté preddavky (475A) 99

B.11.6. |DIhodobé zmenky na thradu (478A) 100

B.11.7. [Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 101

B.11.8. | Zavizky zo socidlneho fondu (472) 102 40 297 37111 21690

B.11.9. [Ostatné dlhodobé zavizky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 103

B.11.10{OdloZeny datiovy zavizok (481A) 104 196 276 220 640 133539

B.III. _[Kratkodobé zavizky sucet (r. 106 azr. 114) 105 2078 105 2550389 1789437

B.111.1.|Zavizky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A,47XA) | 106 1734117 2187048 1503 825

B.111.2.[Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 107 18954 6340 1861

B.111.3.|Zavizky vo¢ dcérskej iiétovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke (361A, 471] 108

B.111.4.|Ostatné zavizky v rimci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA) 109

B.111.5.[Zavézky vocispoloénikoma zdruZeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)| 110

B.111.6.[Zavizky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 111 153 190 136 560 154 889

B.111.7.[Zavézky zo socidlneho zabezpedenia (336, 479A) 112 90 022 99 847 80337

B.111.8.[Daniové zavizky a dotacie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 113 45 808 83184 41187

B.II1.9.[Ostatné zavizky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47A) 114 36 015 37410 7338

B.IV. |Kratkodobé finanéné vypomoci(241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 115 0

B.V. [Bankovétvery (r.117azr. 118) 116 3605125 7793534 8087 082

B.V.1. [Bankové tivery dlhodobé (461A, 46XA) 117 3051451 6111963 5887 500

B.V.2. [Bezné bankové tvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 118 553 675 1681571 2199 582

C. Casové rozligenie sucet (r. 120 a r. 123) 119 820 620 1086 935 1513 506

C.1. [Vydavky buducich obdobidlhodobé (383A) 120 0 0

C.2. |Vydavky budicich obdobi kratkodobé (383A) 121 19784 26 057 18 320

C.3. |Vynosy buducich obdobi dlhodobé (384A) 122 986 011 1420319

C. 4. |Vynosy budicich obdobi kratkodobé (384A) 123 800 836 74 867 74 867
Kontrolny riadok - stiicet vietkych riadkov 999 77 263 360 117231261 | 103 805 755

Zdroj: Stvahy podniku k 31.12....
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Vykaz ziskov a strat

ozna¢. | Text formulara Cis.
riadku (EUR) riad 2007 2008 2009
. Trzby zpredaja tovaru (604) 1 3053608 3806 845 2673770
A. Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru (504, 505A) 2 1721403 2369 747 1526 200
+ Obchodna marzar. 01 - 1. 02 8 1332205 1437098 1147570
1. Vyrobar. 05 +1.06 +r. 07 4 17 385 448 21 487 552 14 657 470
I.1.  [Trzby zpredaja vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602) 5 17431753 21362710 14636 710
11.2.  [Zmeny stavu vnitroorganizaénych zasob (+/- i¢tova skupina 61) 6 -50 588 122 950 21832
1.3.  [Aktivacia (uctova skupina 62) 7 4282 1892 -1072
B. 'Vyrobna spotreba r. 09 +r. 10 8 12 279 991 16 959 006 10053 312
B.1. Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503, 505A) 9 8596 096 12 659 630 6 784 325
B.2.  |Sluzby (uétova skupina 51) 10 3683894 4299 376 3268987
+ Pridand hodnota r. 03 +r. 04 - r. 08 11 6437 662 5965 644 5751728
C. Osobné néklady sucet (r. 13 az 16) 12 3198798 3404 368 3132463
C.l.  [Mzdové naklady (521, 522) 13 2323508 2458 474 2217437
C.2. Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a druzstva (523) 14 0 0 0
C.3.  [Naklady na socidlne poistenie (524, 525, 526) 15 752971 816 272 719 865
C4.  [Socialne naklady (527, 528) 16 122 320 129 622 195161
D. Dane a poplatky (i¢tova skupina 53) 17 402178 327093 395974
E. Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku (551 a 553) 18 1795194 1885016 1169 428
111, Trzby zpredaja dlhodobého majetku a materialu (641, 642) 19 236 839 571 400 157 060
F. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materidlu (541, 542) 20 183 629 552 148 117 544
G Tvorba a zi¢tovanie opravnych poloziek k pohladavkam (+/-547) 21 98424 38017
V. Ostatné vynosy zhospodarskej ¢innost (644, 645, 646, 648) 22 690 832 6 254 531 2283531
H. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ (543 az 546, 548, 549, 555, 557) 23 263 161 5 446 222 1752474
V. Prevod vynosov zhospodarskej ¢innost (-) (697) 24 0 0 0
l. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost’ (-) (597) 25 0 0 0
* Vysledok hospodarenia zhospodarskej éinnostr. 11-1.12-1.17-1. 18 +1. 19-1.20-1. 21 +1.22-123+ (-1.24) | 26 1522373 1078304 1586 419
VI Trzby zpredaja cennych papierov a podielov (661) 27 106 619 1140111 825 458
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28 509 294 1184093 831198
VL. Vynosy zdlhodobého finanéného majetku r. 30 +r. 31 +r. 32 29 0 0 0
VIIL.1. |V¥nosy zcennych papierov a podielov v dcérskej iétovnej jednotke a v spoloénosti s podstatnym vplyvom (64 30
WVI1.2.  [Vynosy zostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov (665A) 31
VIL.3. [Vynosy zostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 32
M. |V¥nosy zkratkodobého finanéného majetku (666) 33
K. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 34
IX. Vynosy zprecenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii (664, 667) 35 8730 8829 0
L Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie (564, 567) 36 47335 0 48 834
M. Tvorba a zadtovanie opravnych poloziek k finanénému majetku (+/-565) 37 0 0 0
X. Vynosové uroky (662) 38 47235 48529 6194
N. Nakladov¢é troky (562) 39 87101 194 151 219023
XI. Kurzové zisky (663) 40 178 849 603 499 11143
0. Kurzové straty (563) 41 253303 356 868 42 396
XII. Ostatné vynosy z finanénej ¢innost(668) 42 0 0 1
P. Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ (568, 569) 43 14 904 29177 20 940
XIII.__|Prevod finanénych vynosov (-) (698) 44 0
R. Prevod finanénych nakladov (-) (598) 45 0
* Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innost r. 27-1. 28 +1.29+1.33-1.34+1.35-1.36-1. 37 +1. 38 - 1. 39 + 1. 40| 46 -570 504 36 679 -319 595
*x Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenimr. 26 +r. 46 47 951 869 1114983 1266 824
S. Dan z prijmov zbeznej Cinnostr. 47 +r. 48 48 396 535 442 939 209 197
S.1 - splatna (591, 595) 49 367 058 418575 296 297
S.2. - odloZena (+/- 592) 50 29 476 24364 -87 100
*x Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdanenir. 47 - r. 48 51 555 334 672 044 1057 627
XIV. |Mimoriadne vynosy (a¢tova skupina 68) 52 0 0 0
T. Mimoriadne naklady (4étova skupina 58) 53 0 0 0
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenimr. 52 - r. 53 54 0 0 0
U. Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innost r. 56 +r. 57 55 0 0 0
U.l - splatna (593) 56 0 0 0
u.2. - odloZena (+/- 594) 57 0 0 0
* Vysledok hospodarenia zmimoriadnej ¢innosti po zdanenir. 54 - r. 55 58 0 0
*** | Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie pred zdanenim (+/-) r. 47 +r. 54 59 555 334 1114983 1266 824
V. Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom (+/- 596) 60 0 0
***  |Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni (+/-) r. 51 +r. 58 - r. 60 61 555 334 672 044 1057 627
Kontrolné ¢islo suget (r. 01 azr. 61) 999 87461362 | 121556192 81039 093
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