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Abstrakt

Témou bakalarskej prace je analyzovimancni situaciu gtovnej jednotky
s dérazom na vstupné udajec&avnej zavierky vybraného podniku Fmhospodar a.s.
Nové Zamky. Akciova spolmos’ Pd’nohospodéar Nové Zamky prebrala na seba vsetky
zavazky a prava Poohospodarskeho druzstva ROZVOJ v Novych Zamkoelbbgra
sa najma pimohospodarskou prvovyrobou a niektorymiinnog’ami v oblasti
spracovania pmohospodarskej produkcie. Kvalita vysledkov fitraey analyzy je
determinovana kvalitou a sfahlivog’ou vstupnych uddajov. V Uvodnegasti su
charakterizované pojmy: podnik, podnikanie, majeéoa kapitalova Struktara,
financno — ekonomicka analyza podniku. Analyza v sebdtimakhodnotenie vyvoja
aktiv a pasiv v sledovanom obdobi 2007 az 2008zavijp@et vybranych pomerovych
ukazovatéov ako likvidita, aktivita, rentabilita a zadlzemiosaich ekonomicku
interpretaciu. Vysledky prace su usporiadané viiedeh a grafoch. V poslednéasti
prace na zaklade finanej analyzy za tri &ovné obdobia (2007-2009) sa formuje
prognéza nal’alSie &tovné obdobie. V samotnom zavere prace mdézemeé wggsedky
financnej analyzy, niekitko odpor@ani a navrhov, ktoré by sa mali realiz6wvazaujme
zlepSenia finatného stavu. VSetky Udaje, ktoré boli pouzité v teskej praci boli
cerpané z odbornej kniznej literatiry a z poskytobtyinternych dokumentov
spolanosti. Uplatnenie finatmej analyzy v podniku zaha oblag technickd
i ekonomicku, ktoré tvoria kompaktny celok. ¢ibny spdsob analyzyginnosti
predpokladd iniciativny a diferencovany pristuphddzajici z konkrétnych podmienok
a sledovanych cfev. Zhodnotenie finamého stavu podniku je Vleym prinosom
v hodnoteni minulého vyvoja v danom podniku, v @bja problematickych oblasti
a predpovedi do buddcna aj napriek tomu, Ze nedakanalli odpow# na vSetky

kladené otazky.

Kracéové slova:podnikanie, majetkova a kapitalova Struktura, ritimé a ekonomicka

analyza podniku.



Abstract

The subject of bachelor thesis is financial analydiaccounting entity focused
on the base data comming from the financial stam¢snef elected farming enterprise
Pd’nohospodar a.s. Nové Zamky.

The stock company Poohospodar Nové Zamky undertook all oblgations ragtats of
collective farm ROZVOJ Nové Zamky.This enterpise fiscussing mainly for
agricultural basic industry and to some activitiesarea of agricultural processing as
well.

The quality of results from financial analysisdisterminated by the quality and
reliability of the base data. In the introductioaripare described terms : enterprise,
business,asset & capital structure, financial-enuoal analysis.

This analysis covers assesment of developmentsetsaand debits in observed period
2007 — 2009 and also calculation of choiced praporndicators like liquidity,activity,
index of profitability & indexes of debts and theiconomical interpretation. Results of
thesis are ordered in charts and graphs.

In the last part is forecast for the next accovghtperiod based on financial
analysis within 3 accounting periods ( 2007-200nyl finally we can find results of
financial analysis, several proposals and recomsevitich should be considered in
order to improve financial status. All data usedhis bachelor thesis were drew from
professional literature and from given internal @ioents of related enterprise.

Use of financial analysis in the firm covers tedahiand economical areas, which are
building the compact unit.

Effective way of analysis of activity presumes iative and differential attitude
comming out from specific conditions and trackedjess.

Assesment of financial state is bringing big cidmition in evaluation of the past
evolution in related enterprise like location obplematic areas and prediction toward

the future in spite of fact that doesn’t give exattwer to all asked questions.

Key terms: business, asset & capital structureaniml-economical analysis of

enterprise.
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RT rentabilita trzieb

RVYN rentabilita vynosov

RPH rentabilita pridanej hodnoty
KFM kratkodoby finatny majetok
KZ kratkodobé zavazky celkom
DHM dlhodoby hmotny majetok
DNM dlhodoby nehmotny majeto
DFM dihodoby finakny majetok
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Uvod

Pd’nohospodarstvo je odvetvie hospodarstva, ktoréhevnolu Ulohou je

zabezpeenie vyZivy obyvatkstva. Ako piseZoborsky 1. M.t

zékladny vyznam
polnohospodarskej vyroby sgiga v tom, Ze vyraba potraviny pre vyZivu obyvatea
aplni tym produknu funkciu. Eurdpska uUnia presadzuje princip muit€nosti
po’nohospodarstva, ktoré sa neorientuje len na pradukotravin a efektivna’s
vyroby. Multifunkénog’ je vymedzend tromi zakladnyginnog’ami:

» produkciou surovin pre priemysel, krmovigiastaine aj potravin

» zachovanim vidieckeho prostredia a krajiny

* rozvojom socialnej infrastruktury a v sidelnej &tire vidieka

Na spolénom trhu EU je vEmi dblezita neustala inovacia produktov, sluzieb
a technoldgii¢o vedie k UspeSnému postaveniu malych a stredngdhikov na trhu.
Akékol'vek investicie do novych produktov a sluzieb na sh finagne nargné.
Slasna situacia, vfadom na nedostatok kapitalu dlhodobého charakterit
podnikatéov h'ada nové formy financovania svoj&nnosti.

Inovacie predstavuju vyznamny spodsob, ako sa firmgovnavaju s vEkym
konkurenym tlakom a vylepSuju si svoju poziciu na otvomaneuropskom trhu.
Vysledkom inovécii je zvySenie obratu, zniZenielad&v ainé prinosy (spokojnbs
zékaznika, zvySenie vykonnosti, navrat starychnkiie, zvidité’nenie sa na trhu,
zvySenie zisku, nové druhy vyrobkov).

Zhodnotenie finatného stavu podniku je v&snosti jeden z najdélezitejSich
ukazovatéov, prostrednictvom ktorého sa nam zobrazi aktudinancna situacia
podniku. Finatna analyza poskytuje ¥e& mnozstvo ukazovdiev ktoré je mozno
dalej analyzové, spracovawy porovnavéd, atak vyual na ziskanie informacii
S vysSou hodnotou.

V bakalarskej praci sa zameriavame na fémgnstav a majetkovu Struktlru
polnohospodarskeho podniku. Na zaklade mojich pozmatkarinosti, ktoré som
ziskal p@as doterajSieho Studia, preStudovanej literatimyateridlov. Praktick&ad’
budeme priamo aplikovar akciovej spoldnosti Pdnohospodar Nové Zamky.

! Zoborsky 1. M. 2001. Ekonomika paohospodarstva. Nitra: SPU, 2001. str. 48. ISBN/887-941-7



Na zaklade vypgtanych vysledkov budeme formulavanalyzu finatného
stavu a zlepSenie &flsnej pozicie na trhu, prostrednictvom ukazdeateaktivity,
rentability, likvidity, a zadlZzenosti podniku.

Za finartne zdravy podnik je mozné povazéveaky, ktory nielen teraz , ale aj

perspektivne je schopny riag’ zmysel svojej existencie.
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1 PrehPad o sitasnom stave problematiky

Kazdy podnik, ktory ma zaujem zach@vsi svoje stiasné postavenie na trhu,
kde vladne tvrda konkurencia mal, by riegirobléem efektivneho vyuzitia svojich
zdrojov.

Tato praca sa zaobera majetkovou a kapitdlovou kt&hau vybraného
palnohospodarskom podniku, analyzou vybranych pojmpeod’a jednotlivych

domacich i zahratnych autorov, ktoré suvisia s danou problematikou.
1.1 Charakteristika podniku, podnikatela a podnikatd’skej ¢innosti

Pod’a obchodného zékonnika, novelizovaného zakowom32/2004 Z. Z,
ktory vstupil do dinnosti 1.10.2004, podnik je subor hmotnych akooapbnych
a nehmotnych poloziek podnikania. K podniku patvieci, prdva ainé majetkové
hodnoty, ktoré patria podnikdtevi aslizia na prevadzkovanie podniku alebo
vzh'adom na jeho povahu maju k tomuteeliu sluzt’.

Bielik, P.2 uvadza, Ze podnik je ekonomicka a orgaftizaforma usporiadania
vyroby, obchodu a sluzieb, ktor4 je zaloZend naaldmgani zisku prostrednictvom
podnikat@&skejc¢innosti. Je zakladnym podnikdis&kym subjektom v trhovej ekonomike.
Podnik tvoria veci (budovy, stroje),majetkové pramahmotné prava (obchodné meno,
know how), osobné zlozky(Struktdra a kvalifikatiadi).

Pod’a Syneka, M? Podnik je organizovany stbéudi a vecnych prostriedkov,
ktory je vytvoreny na trvalé uspokojovanie potrgebid’'om zisku.

Belica, M2 uvadza, Ze pri istej abstrakcii mozno definopadnik ako pravne,
ekonomicky a organizae vymedzenu formu usporiadania vyroby, obchtidiluzieb.

Pod’a obchodného zékonnika, novelizovaného zakowor32/2004 Z. 2,
ktory vstupil do @innosti 1.10.2004 § 2 ods. (2) hovori: Podnikdtm je:

a) osoba zapisana v obchodnom registri,

b) osoba, ktora podnika na zaklade Zivnostenskphévaenia,

2 Obchodny zékonnik novelizovany zakonon432/2004 7.z § 5

3 Bielik, Peter. 2006. Podnikové hospodarstvo. 1. Witra : SPU, 2006. 319 s. ISBN 80-8069-698-5
* Synek, Miroslav — kolektiv. 2002. Podnikovéa ekoiikan475 s. ISBN 80-7179-736 7

® Belica, Milan. 2002. Podnikové financie. 1. vydtrhl : SPU, 2002. 171 s. ISBN 80-8069-006-5

® Obchodny zakonnik novelizovany zakonond32/2004 Z. z § 2 ods. (2)
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c) osoba, ktora podnikd na zaklade iného nez Ztenského opravnenia pial
osobitnych predpisov,
d) fyzicka osoba, ktora vykonavalimmhospodarsku vyrobu a je zapisana do evidencie
pod’a osobitného predpisu
Obchodny z&konnik novelizovany zékonond. 432/2004 Z. Z, ktory vstupil
do &innosti 1.10.2004& 2 ods. (1) charakterizuje podnikanie, ako sustaimnog’
vykonavanu samostatne podnikate vo vlasthnom mene a na vlastni zodpovetinas
ucelom dosiahnutia zisku .
Syneka, M® uvadza, e podstatou podnikania je samostatné dozhaie
o odbore podnikaniaio vyraba, aké sluzby poskytova o pravnej forme podnikania
(sukromny podnik, kapitalova spélmog’), o umiestneni podniku, o jeho organizacii,
0 miere pouzitia cudzieho kapitalu, o rozdelenipoagrskeho vysledku. Podnikanie je
charakterizované tymito znakmi:
1. Gcelom je trvalé dosahovanie zisku
2. zisk je mozné dosahowgredajom vyrobkov a poskytovanim sluzieb
cudzim osobam, t.j. uspokojovanim cudzich potrieb
3. ktrvalému dosahovaniu zisku musia tbyodrzané dva principy
podnikovej ekonomiky, princip rentability a prindipspodarnosti
4. rentabilitou rozumieme pomer zisku k vynaloZzenémuapitélu,
hospodarsku snahu dosialinmaximalny efekt s minimalnymi zdrojmi
podnikatéskym rizikom
Bielik, P. — Guréik, I.° uvadzaju, Ze podnik je forma podnikizteej cinnosti,
v ramci ktorej dochadza k d@vedomému spajaniu hmotnych, fidagich aludskych
zdrojov v jedinej vyrobno-organizaej jednotke s uzatvorenym obratom hodnoty
a cig’om produkové zitkové hodnoty pre potreby trhu a pre vlastn@olsjenie
potrieb subjektu.
Vaiiova, A uvadza: Podnikafeka cinnog je podmienena poZadovanym
objemom a Struktirou majetku a nadvazne kvalitativetrankou finatnej zakladne.

Na celkovej vySke majetku dominuje dlhodoby hmoingjetok. Finatiha narénos’

" Obchodny zakonnik novelizovany zakonon432/2004 Z. z § 2 ods. (1)

8 Synek, Miroslav. — kolektiv. 1990. Zaklady podnikcekonomiky. 1. vyd. Praha : Aleko., 1990. 185 s.
ISBN 80-85341-400

° Bielik, P. — Gutik, .. — Dvardk, M. — Blch&, J. 2002. Ekonomika podnikov. 1. vyd. Nitra : SRO02.
184 s. ISBN 80-8069-069-3

19vaiova, A (2004) Lktovné a daové aspekty majetku podnikéity. Zbornik z X. rénika
Medzinarodného vedeckého seminara ,Aktualne propléesené v Agrokomplexe*, 19. november
2004, Nitra ISBN 80-8069-488-6
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aktiv kladie vysoké poZiadavky na tvorbu celkovyiclancnych zdrojov v prepojeni na
dynamiku investinej aktivity.

1.2 Majetok, majetkova a kapitalova Struktura podniku

Bielik P.** uvadza, Zemajetkomsa rozumie sthrn majetkovych hodnét, ktoré
patria podniku a sldzia na je ho podnikanie. M&epodniku ¢clenime na dlhodoby
majetok a obeZny majetok.

Bielik P.'? uvadza, Ze pod majetkovou Struktirou rozumieme gbodi
jednotlivych poloziek majetku na celkovom majetkapitalovou Struktdrou podiel
vlastného a cudzieho, dlhodobého a kratkodobéhdtédkapna celkovom kapitéli.
Majetkova Struktdra ovplyiuje likviditu podniku, t.j. jeho schopntgremeni majetok
na peniaze potrebné k Uhrade kratkodobych dlhossVtupg likvidity podniku
zvySuje na jednej strane jeho fikan stabilitu, na druhej strane vSak znizuje jeho
vynosnos. Rovnako kapitalova Struktdra by mala’lmptimalnaco znamena, Ze pomer
cudzieho kapitalu k vlastnému kapitalu a pomerkadbbého a dlhodobého kapitalu by
ma by’ taky, aby celkové naklady na kapital b&mi najnizsie.

do Uvahy a reSpektovaj r6zne faktory, ktoré podnik a jeho Strukturylyvnuju.
1.3 Predmet, ci& a ulohy finanénej analyzy

Finartna analyza v siasnej dobe je jednym zo strategickych a operattvnyc
nastrojov v rukach finameho manazéra. Svojim charakterom sa tyka vSetknctosti,
pri ktorych su sprievodnym javom financie.

Finartna analyza,pod’a Zalaia, K.**, je materidl, ktory rekapituluje a
hodnoti vysledky podniku za analyzované obdobientifikuje a kvantifikuje okolnosti
(¢initele), ktoré ich determinovali, doterajSi vynadosiahnuté vysledky prolonguje do
budicnosti a vSetko to komprimuje do navrhu opéatrétorych realizacia ma
zabezpsit dosiahnutie podnikovych diev. Bielik, P. — Guréik, L. uvadzaju, e

financna analyza je s@as’ou komplexného rozboru podnikés&eho subjektu a jednou

1 Bjelik, Peter. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. Witra : SPU, 2008. 95 s. ISBN 978-80-552-0010-1
12 Bjelik, Peter. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. Witra : SPU, 2008. 94 s. ISBN 978-80-552-0010-1
13 7alai, Karol. — Kalafutov&udmila — Snircova Jana. 2004. Fitiao-ekonomicka analyza podniku. 4.
vyd. Bratislav : Sprint, 2004. 305 s. ISBN 80-883&®B1

4 Bielik, P. — Guiik, .. — Dvaak, M. — Blché, J. 2002. Ekonomika podnikov. 1. vyd. Nitra : SPU,
2002. 184 s. ISBN 80-8069-069-3
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z najdblezitejSich ssasti finakného riadenia podniku. Jej uUlohou je poskytnu
zakladna charakteristiku efektivnosti fimeho hospodarenia podniku. Uniaje
podnikovému manazmentmiskava spatnu vazbu medzi predpokladanymi efektmi
riadiacich zasahov a danou skiriog’ou.

Pod'a Leséakovej, .. a kolektiv'®>, ciefom finartnej analyzy je zhodnati
finanéna situdciu podniku a @i, ktoré ¢initele a s akou intenzitou sa na formovani
financnej situacie podniku podiali. To si vyZaduje systematizaaiinitelov a poznanie
charakteru ich poOsobenia. Relevanttigitele mozno s dfadom na charakter ich
pbésobenia rozdelido dvoch skupin:

1. Externé ¢initele — pdsobia na podnik zjeho okolia. Mnohéjimaodobu
Statnych opatrendi zasahov (digova, menova, colna a iné politiky Statu) a ich
posobeniec¢i Ucinky nemdéze podnik zasadnym spdsobom ovplkvmnaju
objektivny charakter.

2. Interné cinitele — prostrednictvom nich dovadzame fiain analyzu do
vnutropodnikovych a ekonomickych oblasti.

Mozno ich rozdeti aj na:

- Kvantitativne ¢initele — vyjadruju objem podnikovej¢innosti a su
reprezentované objemom vyroby, vynosov a trZielh primerana arove
a medziréna dynamika rastu su doélezitym predpokladom doliregncnej
situacie podniku.

- Kvalitativne cinitele — vyjadruju Growvig, s akou sa v podniku transformuju
vstupy na vystupy. Tento proces sa odraza v tveysedku hospodarenia, a to
ako v jeho mase, tak i v miere.

Obtulovi¢, P2® tvrdi: Finargna analyza a kontrola st zakladnymi spdsobmi
posudzovania ekonomickych procesov as nimi suia vazieb (najma medzi
jednotlivymi prvkami ekonomickych procesov a s nisdivisiacimi vazbami), ktoré su
a prebiehaju v posudzovanom objekte a ktoré suvssfankciami tohto objektu.
Zameriavaju sa najma na rdald kvantifikovanych informacii, ktoré sa vyhodnacaj
vich kvalitativnej naplni. Kvantifikovana fingna analyza s pouzitim Statistickych
metdd viackriterialneho hodnotenia podnikov sa uf@zako vhodny nastroj pre
skumanie finatného zdravia podnikov.

15 esakoval a kol. 2007. Finamo-ekonomicka analyza podniku. 1. vyd. Banska ByatiUniverzita
Mateja Bela, Ekonomické fakulta, 2007, 21 s. ISBM-80-8083-379-4

'8 Obtulovit, P. 1998. Finama analyza podnikov s vyuZitim matematicko-Stawtkgostupov. Nitra.
SPU, 1998. 215 s. ISBN 80-71-37-482-2
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Mace, M.} piSe: Finatna analyza predstavuje rozbor Udajov, ktorych
prvotnym a spravidla hlavnym zdrojom je figag (Etovnictvo. Analyzou Udajov
ziskanych spravidla z finaného w@tovnictva a dtovnych vykazov mézeme zigka
pred’ad o majetkovej, finamej a déchodkovej situacii podniku, dalej potom
podklady pre finatné rozhodovanie a fin&né riadenie podniku. Fin&anu analyzu je
mozno chap& ako metdédu, pomocou ktorej mdzZzeme vzajomne por@dnaiskané
Gdaje a rozSirowatak ich vypovedaciu schoprtbsPrestavuje ohodnotenie minulosti,
sitasnosti a predpokladanej budicnostounej jednotky.

Ulohy finartnej analyzy popisujirarovi¢, J., Vlachynsky, K., Markovig,
P.'® : DalSou Ulohou finaknej analyzy je identifikacia slabych stranok podniktoré
by v buducnosti mohli vie'sk problémom, a silnych stranok, o ktoré sa podnikze
v buducnosti opieta
Ako uvéadzaKos%o, T°, lohou finanej analyzy a kontroly je poméhaplinit ciel
analyzovaného objektu. Ciele, na ktoré sa analyraeriava, vyplyvaju z furikej
¢innosti subjektu, vykonavajuceho fingmi analyzu a kontrolu a z charakteru objektu,
ktory sa podrobuje analyze. Pri analyze a kontrgl® pozornas sustre’uje
predovSetkym na poskytovanie podkladov pre racianébnanie podnikatekej sféry.
MozZno ich utova’ pod’a jednotlivych fiadisk:

- pod’a vyznamu mozno staneovzakladny strategicky a operativny Ici@nalyzy

a kontroly,
- pod’a obsahu mozno &ir ekonomicky, sociélny a iny dia analyzy a kontroly,
- pod’a hierarchického usporiadania najma mikroekonomiak&zoekonomické,
makroekonomicke ciele, pripadne cietene podla podrobnejSej Specifikacie.

Napriek osobitostiam uskutiovanej finaknej analyzy v kazdom podnikdiskom
subjekte treba @anut spola@né zasady analyzy, ktoré vedu k ekonomickiniejSej
¢innosti.

Seda&ek, J?° uvadza: Finatna analyza podniku je ponimana ako metdda
hodnotenia finatného hospodarenia podniku, pri ktorej sa ziskangjeldriedia,

agreguju, porovnavaju medzi sebou navzajom, kukojif sa vZahy medzi nimi,

" Méage, M. 2006. Finaini analyza obchodnich statnich organizaci: priétjiklady a pouZiti. 1. vyd.
Praha. Grada Publishing, 2006. 23 s. ISBN 80-2&681%

18 Krarovi¢, J., Vlachynského, K., Markaia, P. 2002Finartny manaZment. Bratislava. IURA edition,
2002. 419 s. ISBN 80-89047-17-3

Y Ko&o, T. 2004. Financia a mena. Nitra: SPU, 20045.9SBN 80-8069-386-2

0 sedl&ek, J. 2009. Finami analyza podniku. 1. vyd. Brno. Computer Press2009. 34 s. ISBN 978-
80-251-1830-6
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hradaju kauzalne suvislosti medzi udajmi &ujg sa ich vyvoj. Tym sa zvysSuje
vypovedacia schopnfisspracovavanych udajov, zvySuje sa ich infatn@ahodnota
Finartna analyza je zamerana na identifikaciu problénsimych a slabych stranok
predovSetkym hodnotovych procesov podniku. Infoimaiskané pomocou finanej
analyzy umo#uju dospi€ k urtitym zaverom a o celkovom hospodareni a fime)
situacii, predstavuju podklad pre rozhodovanie jehanazmentu. MéZe tisaj
o ciastkovy poltad, ke’ analyze je podrobena iba vybrangag’ financného
hospodarenia podniku. Niekedy sa hovori o fimeaj analyze ako o metdde rozboru,

v ktorej hraju dominantnd rolu finané ciastky acas.

Rozdelenie analyz p#d jednotlivych fiadisk

Guréik, L% vo svojej knihe uvadza rozdelenie analyz lzodZky ¢asového
obdobia:

» DIlhodoba analyza — zachytdvasové obdobie dlhSie ako jeden rok. Dlhodobu
analyzu nemozno chaptak, Ze je vykonavana sporadicky raz za nik&o
rokov, ale permanentne po skeni hospodarskeho roku a déveo do
suvislosti s predchadzajucimi rokmi, aby sme mefifitavne konfrontova
minulog’ a robt’ rozhodnutie pre buducnas

» Kratkodoba analyza — zabera kratSie obdobie akenjedk, najviac jeden rok.
Jednd sa o poléoé, Stvtrocné, meséné, dekadne, ale aj denné analyzy.
Kratkodobé analyzy su zugjne konkrétnejSie. Ich &ag’ou je aj operativna
analyza, ktora plni predovSetkym kontrolnu funk@u plneni planovanych

tloh. Operativne analyzy su dagtejSie denné alebo dekadne.

Pod’a organizanej prislusnosti Utvaru — subjektu, ktory vykonawalyzu:

* Intern& analyza — je vykonavana pracovnikmi vidsingodniku a je zakladom
poznania predovSetkym pre riadenie podniksitej a Siou suvisiacichltinnosti
vo vlastnom podniku. Vykonavanie tychto analyz fa kvalita je v zaujme
samotného podniku, pretoZze pomaha ddha vnutorné rezervy a zvySowa

efektivnos vyroby.

2L Gurik, L.%* 2004. Podnikatisk& analyza a kontroling. Nitra: SPU, 2004. 27-2%BN 80-8069-449-4
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« Externa analyza — vykonava subjekt pre podnik,étiorpodnikatéskacinnog’
je podrobovana rozboru, dodavaieym spésobom. Je potrebné tllmato, aby
boli analytici, t.j., aby tu nevznikol konflikt zfmov. Firma, ktor4 takuto
analyzu vykonava, by nemala tbyijakym spdsobom zavisla na vysledku
analyzy, ale ani na interpersonalnychtalzoch analytikov a manazérov
analyzovanej firmy, resp. analytikov a manazétov)astnikov podnikov, ktory
by mohli nejakym spdsobom vytiZi informécie interného charakteru

analyzovaného subjektu.

Pod’a paitu skimanych objektov:

* Monografickd analyza — skima vzdy len jeden vyrolabgbo organizany
celok, kraj, okres, podnik, stredisko, Utvar, UsékSak len komparaciou
vysledkov analyzovaného objekti@&sovomgi priestorovom meradle, mdéZzeme
objektivnejSie ohodnati ¢innog’ prislusného objektu  z kvantitativnej
a kvalitativnej stranky.

e Skupinova analyza — skuma viac orgatigaeh celkov. Obyajne ma
nadpodnikovy charakter, v ktorom je analyze podngbh viacero podnikov.
MbZe sa jedna o vy€erpavajucu analyzu, ktora analyzuje vSetky objekty
analyzy (napr. vSetky podniky daného regiénu), @lelwyberovy rozbor, kedy

do analyzy zatihame objekty nahodnym alebo zamernym vyberom.

1.4 Analyza finantnej situacie podniku

Bielik, P.%tvrdi Ze, finakna situacia podniku systematicky a komplexne odréza
kvalitu podnikovych aktivit, jeho ekonomicku Urdva je preto dobrym vychodiskom
a prostriedkom diagnostikacie silnych a slabyclarsik podnikovychéinnosti. Su to
jednak vnutorné suvislosti finanej analyzy, ale nemenej dolezité su ivonkajSie
suvislosti finaknej analyzy. Prostrednictvom svojej fidaej situacie sa podnik
prezentuje svojim partnerom na trhu, na zakkmt®o sa hodnotia a &uju podmienky
pre podnikateské vzahy. Vel finantna situacia podniku poskytuje celkovu
charakteristiku podniku, ktord umiije zdravo financowa ¢innog’ podniku, t.j.
spravne voli zdroje financovania potrieb a ziskané zdroje pesiova’ do

jednotlivych zloZiek majetku.

2 Bjelik, Peter. 2006. Podnikové hospodarstvo. H. Witra : SPU, 2006. 319 s. ISBN 80-8069-698-5
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Sedlak M? uvadza, 7e finama analyza je neodmysliteou s@as’ou procesu
finantného hospodarenia podniku. Jej udlohou je charaktesi finantnda situéciu
podniku, odhati silné a slabé stranky jej vyvoja a na tomto zakladporédat’ potrebné
opatrenia. Poskytuje tak zasadné informacie pranfim® rozhodovanie manazmentu.
Na zaklade jej vysledkov sa rozhoduju vlastniog aj externi partneri.: dodavatelia,

odberatelia, banky a iné subjekty.

Informasné zdroje pre finainu analyzu

Finartnému manazérovi slizi ako hlavny zdegrpania informacii finaima
zavierka.

Bielik, P.?* uvadza, Ze informmé zobrazenie hotovéhdauliska hospodarskejnnosti
podniku poskytuju predovSetkym nasledujlce vykazy:

a) slvaha (bilancia majetku a vlastného imania a Zxagpolu)

b) vysledovka (vykaz ziskov a strat)

c) prelad o p&aznych tokoch (vykaz cash flow)
Spolane vytvaraju tzv. trojbilaimy systém vykaznictva, vzajomne sa e, a preto
je ich potrebné analyzovastasne. Treba uviés Ze tieto vykazy tvoria diovnu
zavierku v podnikochdiujucich v podvojnom &tovnictve.

Zakon o (tovnictve ¢. 431/2002 Z. 722 v § 17 uvadza, informacie aGtbvnej
zavierke musia kypre pouzivatéa uzit@né, posudzuju sa Z&diska ich vyznamnosti
a musia by zrozumiténé, porovnaténé a sptahlivé. Etovna zavierka sa zhotovuje
spravidla ku 31.12.

Rogné (Etovna zavierka

Pod’a Vlachynského, K2° G¢tovna zavierku tvori:
- Suvaha (bilancia)
- Vykaz ziskov a strat
- Priloha (povinnou siag’ou je Preliad péiaznych tokov (Cash Flow))

% Sedlak, M. kol. 2007. podnikové hospodarstvo.ytl. Bratislava: IURA edition, 2007. 249 s. ISBN
978-80-8078-093-7

4 Bielik, P. 2006. Podnikové Hospodarstvo. 1. vyitrd\: SPU, 2006. 319 s. ISBN 80-8069-698-5

%5 7akon o dtovnictve ¢. 431/2002 Z. z.

% Vlachynsky, K. 1999. Podnikové financie. Bratila®tvaha s.r.o., 1999. 164 s. ISBN 80-92456-1-1
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Uctovna zavierka je hlavnym zdrojom informacii prendiitni analyzu a ma
v informa&nom zabezpgeni analytika osobitné miesto z dvoch dbvodov. Rrvy
dovodom je, Ze dodfiovnej zavierky sa \eni komprimovanym spésobom premieta
cely reprodukny proces podniku. Dozvedame sa z nej, za akycmpwk prebiehal,
aky bol jeho priebeh a vysledky. Na relativne malpriestore je sustredenychlae
doélezitych informacii, Druhym dévodom je, Ze Udéf¢ovnej zavierky vecneaiasovo,
formalne a spravne vypovedajEionosti podnikuco je v pripade mnohych podnikov

verifikované auditorom.

Vykaz ziskov a strat

Bielik, P. akol?” piSu, 7e vykaz ziskov astrat informuje o vynosoch
a nakladoch podniku zadité (ctovné obdobie. Ich rozdielom je hospodarsky vyskedo
ktorym mb6ze by zisk, alebo strata. Vysledovka je siopito ¢lenena,co umo#uje
zistit urover hospodarenia za jednotlivé oblastinnosti. Ako prva je oblas
prevadzkova, druhd je finama a posledna mimoriaddamnog’ podniku. Takto telové
¢lenenie nakladov avynosov umimge ich vyuZitie na nakladovu analyzu, resp.
analyzu tvorby hospodarskeho vysledku.

Alexy, J? tvrdi, Ze vysledovka podava obraz o tvorbe zisku, presnejsie
o vysledku ekonomickych aktivit, o zisku, resp. trate. Vykaz zisku a strat
sprostredkiva tok informacii o vykonoch a néakladachaducom¢leneni t.j. pota
jednotlivych ¢innosti. Kvantifikdciou a odpwom zig'ujeme hospodarsky vysledok,
pricom vynosy su vyzrgné rimskymiislicami, naklady pismenami Kieej abecedy.
Uvodna ¢ag’ vysledovky vyjadruje rozdiel medzi trzbami a vyoob Z vyEislenych
vysledkov sledujeme objemové ukazovatele vyrobglizécie a celkové vynosy. Ide
o neredukované objemové ukazovatele, ktoré obsamakilipované vstupy, materidl,
energiu a sluzby, ako i novo vytvorend hodnoturikttvoria osobné naklady a zisk.
Neredukované ukazovatele sa vyana, tym Ze do ich hodnoty sa premieta spotreba

vSetkych vyrobnycHkinitel'ov a vSetkych stufmv spracovania

" Bielik, P. — Gutik, .. — Gajdos. I. 2003. Faktory vykonnosti a déchodigtv pdnohospodarskych
podnikov v Slovenskej republike. 1. vyd. Nitra: SRA003. 220 s. ISBN 80-8069-220-3
“8 Alexy, J. 2005. Finama a ekonomicka analyza. IRIS Bratislava, 2005%.45BN 80-89018-90-4
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Preifad o p&aznych tokoch (cash flow)

Bielik, P.*® hovori, Ze citom vykazucash flow je poskytowainformécie
investorom, veritbom, auditorom isamotnému vedeniu podniku o vy¥jancnej
situdcie podniku v danom obdobalej identifikova’ priciny zmien vo finatne;
situacii podniku. Vykaz cash flow zachytava pohwigZnych prostriedkov v podniku
za urité obdobie, ptiom blizSie charakterizuje jednotlivé vplyvy, ktasa podi€ali na
tvorbe pa@aznych prostriedkov (kladny pazny tok) a vplyvy, ktoré sa podai na
pouZziti péaznych prostriedkov (zapornyigseny tok).

Vykaz cash flow a jeho zloZenie daBielika, P.*°

P. Stav pgaznych prostriedkov na @atku tovného obdobia
A. Peaiazny tok z beZznej a mimoriadrignnosti

Z. Uctovny vysledok hospodareni&isty zisk, strata)
A.l. Nep&azné operacie (+,-)

A.2. Zmena stavu obezného majetku (+,-)

B. Investénacinnos’

B.1. Nakup neobezného majetku (+,-)

B.2. Vynosy z predaja vlastného majetku (+)

B.3. Komplexny prengjom (+,-)

C. Finagnacinnoy’

C.1. Zmena stavu dlhodobych zavazkov (+,-)

c.2. Zmena vlastného imania z vybranych operagi) (+
D. Rozdiel (R-P-A-B-C), (+,-)

R. Stav pgaznych prostriedkov na konci obdobia

2 Bielik, P. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. vyira\t SPU, 2008. 193 s. ISBN 978-80-552-
0010-1
%0 Bielik, P. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. vyira\t SPU, 2008. 195 s. ISBN 978-80-552-
0010-1
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Suvaha

Struktdra stivahy pdd Alexyho, J3%,

Aktiva Pasiva

A. Polradavky za vlastné imanie | A.Vlastné imanie

B.Stale aktive(neobezny majetok] A.l.Zakladné imanie

B.I.Nehmotnyinvestiny majetok | A.ll.Kapitalové fondy

B.Il.Hmotny investény majetok A.lll.Fondy zo zisku

B.lll.Finarncné investicie A.IV.Hospodarsky vysi&d minulych rokov

C.Obezné aktiva(obeZzny majetok A.V.Hospodarsky edsk bezného dovné

obdobia
C.l.Zasoby
C.1l.DIhodobé poladavky A.ll.Kapitalové fondy
C.lll.Kratkodobé pobadavky B.Cudzie zdroje
C.IV.Finartny majetok B.l.Rezervy
C.l.Zasoby

B.1l.Dlhodobé zavazky

D.Ostatné aktiva-prechodnécty | B.1ll.Kratkodobé zavazky

aktiv

D.l.Casové rozlisenie B.IV.Bankové lvery
D.ll.Dohadné gty C.Ostatné pasiva
C.IV.Finartny majetok Cdasové rozlisenie
C.l.Zasoby [I@ohadné dty pasivne

Alexy, J.3? pise Ze, zakladom tribilaného systému vykaznictva je stvaha, ktora dava
informacie o majetku a zdrojoch jeho krytia. Majetpodniku v suvahe predstavuju
aktiva — finakiné zdroje, kapital predstavuju pasiva. Rmhna suvahu charakterizuje

majetok z dvoch Fadisk. Na jednej strane vystupuje hodnota majetka strane druhej

3L Alexy, J. 2005. Finané a ekonomicka analyza. IRIS Bratislava, 2005.43BN 80-89018-90-4
%2 Alexy, J. 2005. Finama a ekonomicka analyza. IRIS Bratislava, 2005%.43BN 80-89018-90-4
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zdroje, z ktorych je majetok financovany, pretezey sivaha vyrovnana. Vyznamné je
sledovanie Struktury aktiv a pasiv, ktoré tvorkinyr vstup k finanej analyze.
Nacrtdme preto zakladna Struktdru suvahy s charakitasis vypovedajucej schopnosti

jednotlivych riadkov suvahy a vzdjomnych vazieb metktivami a pasivami.

Vyuzitie finanénej analyz

Rozdelenie vyuZivatev pod’aJanok, M.>* je nasledovné:
a) manazeri
b) investori
c) obchodni partneri
d) zamestnanci a ini veritelia
e) Stat a jednotlivé Statne organy
f) analytici, daiovi poradcovia adiovni znalci
g) konkurenti
h) burzovi makléri

I) SirSia verejnos

Odberatéom pomahaju vysledky fingnej analyzy informovésa o schopnosti
plnit predmet obchodnych zmlav zo strany dodaiateako aj vybré spravneho
dodavatéa.

Dodavatelia pokh vysledku finatinej analyzy vedia dit do akych obchodov
sa pusat’ a do ktorych nie, umadije im rozpozné mozne rizika v plneni platobnych
podmienok a celkové minimalizovanie problémov, &by mohli vznikné.

Zamestnanci su kategoria, ktoru zaujima ftménstranka podniku len do arovne
kedy su ohrozené ich déchodky a stale pracovnétaies

Banky aini veritelia, pre nich su tieto informécve’mi dbélezité, pretoze
pomocou nich dokazu podnik rozanalyztbadozvedia séi je alebo nie je schopny
v pripade Ziadosti o p&u plnit’ svoje zavéazky wo veritel'ovi ¢i banke.

Dalsi: analytici, daovi poradcovia adiovni analytici, konkurenti, burzovi
makléri Stat a jeho organy.

% Janok, M. 2000. Ukazovatele firarej analyzy podniku. Bratislava, 2000. 17 s. ISBN8®69-725-6
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2 CIEL PRACE

Cielom bakalarskej prace bude charakterizovanie dangbonik a jeho
jednotlivé podnikatéské aktivity, zhodnofi a posudi financny stav vybraného
po’nohospodarskeho podniku, t.j. akciovej spolsti PCNOHOSPODAR Nové
Zamky. Doélezitou stag’ou je posudenie stavu, vyvoja a Struktiry majetkadrajov
jeho financovania. Analyza skimaného podniku bglkonana za roky 2007 az 20009.
Z&kladnymi metodickymi néstrojmi fin&nej analyzy su finamé pomerové
ukazovatele, ku ktorym patria ukazovatele likvidigktivity, rentability, likvidity a
zadlzenosti .

K splneniu tohto cita pouZzijeme poskytnuté podkladové materidly a udajevnej
zavierky daného podniku, prostrednictvom ktorycpragujeme finatno-ekonomicku
analyzu vynosovosti.
Pre uskutdnenie danej analyzy bude pozorh@aamerana na:

- analyzu stvahy

- analyzu vykazu ziskov a strat

- analyzu vykazu o préade paaznych tokov

- vypXet zakladnych ukazovdiey finantnej analyzy

- interpretaciu ziskanych vysledkov

- navrhnutie rieSenia danych problémov

- suhrnny poliad rieSenej problematiky

Analyza musi poskytova dostatok informacii pre strategické a operativne
riadenie na trhovu orientaciu podniku. Pésobi agétrsa informacia o tom kam sa
podnik v jednotlivych oblastiach finaného riadenia dostal, v ktorych oblastiach sa
podniku podarilo napliiciele a naopak, v ktorych zéakavaniami zaostava.

Bakalarska praca bude zamerana na vyuZitie tekyeth poznatkov a ich aplikaciu
v konkrétnom podniku, ktorej vysledkom bude obriézysh a slabych stranok podniku,
pripadné navrhy na vyuzitie vysledkov.
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3 Metodika prace

Objektom skiimanie je akciova spitos’ POCNOHOSPODAR Nové Zamky
v ¢asovom rozpati rokov 2007 — 2009.

Firma sa nachadza vdaitom finantnom, ekonomickom, pravnom araevom prostredi,
a prave preto ju ovplywju vonkajSie a vnatorné faktory. Podnik musi zwesfovela
vplyvov, ktoré pdsobia na finané hospodarenie firmy. Vo finénej situacii objektu sa
odzrkaduje kvalita vyroby, Groweé obchodnej¢innosti a poznania trhu, ino¥aa
aktivita, a podobne.

K optimalnemu vyuZitiu dostupnych zdrojov, rozSaow ekonomickejéinnosti
a zabezp&eniu finargnej rovnovahy napomaha metdéda poznanigirprych savislosti
ekonomickych javov t.j. finama analyza

Teoreticky zaklad tvori ivod a pr@d o sdasnom stave rieSenej problematiky.
Pri pisani sa pouzili poznatky z réznych odborngttldii, z dostupnej literattry k danej
problematike ako aj z internej dokumentacie firmy.

Prakticki ¢ag’” tvori finartno-ekonomickd analyza vo vybranom
polnohospodarskom subjekte. Pouzili sa metody finarekonomickej analyzy,
prostrednictvom ktorych sadwje vykonnos a stabilita podniku. Zostavenie a nasledna
interpretacia pomerovych ukazovide je nastrojom finatnej analyzy
Vnatornd finaknad analyza sa zaobera sledovanim likvidity firmespektive
zhodnotenim jej minulych vysledkov.

NajdolezitejSie pomeroveé ukazovatele su: ukazogataitability
» ukazovatele aktivity
» ukazovatele rentability
» ukazovatele likvidity
» ukazovatele zadlzenosti
» prefad p&aznych tokov ( cash flow)
Vstupnymi Udajmi pre analyzu s&tavné finagné vykazy, slvaha, vykaz ziskov

a strat, ktoré musia Bybjektivne, komplexné.
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3.1 Ukazovatele aktivity

Guréik, B.3* charakterizuje ukazovatele aktivity nasledovne:attivatele
aktivity poukazuju na efektivnésvyuzivania majetku. Ukazovatele doby obratu sa
zaokralfuju na celé&cislo, nakdko sa vyjadruje viibch. Uvazujeme, Ze rok ma 365
dni. Trzbami rozumieme trzby z predaja a z predigstnych vyrobkov a sluzieb, trzby
za predaj tovaru. Nakladmi rozumieme naklady vybah@ na obstaranie predaného
tovaru a vyrobnu spotrebu.

Doba obratu zasob (DOZ) - vyjadrujel’ko dni trva obratka zasob. M6Ze sa vyjadrova

vo vztahu k trzbam alebo nakladom.

28500y, 265
trzby

DOzZ=

Doba inkasa pdladavok (DIP) — wisluje, kd’ko dni v priemere trva, kym od

realizacie dbjde k inkasu.

_ pohlietdavkyx3 65
trzby

DIP

Doba splacania zavazkov (DSZ) — kvantifikuje dolwwamia Uhrady zavazku od
momentu jeho vzniku. Pri posudeni vaaku k dobe inkasa ptédavok je idealne, ak
je doba splacania zavéazkovcgi. MoZze sa Wislova’ vo vz'ahu k trzbam alebo

nakladom.

zavazky

DSZ=— X365
naklady

Doba obratu majetku (DOM)

_ majetok spolu
trzby

DOM X365

% Gurik, L. 2009. Priklady a c¥enia z finaino-ekonomickej analyzy. Nitra, SPU, 2009.40 s. ISBN
978-80-552-0296-9
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3.2 Ukazovatele rentability - vynosnosti

Pod’a Bielika, P** vyjadruju vysledok podnikového Usilia a predstévayntézu
vysledkov, pri ktorych sa premieta Uradve vyvoj likvidity, aktivity a zadlZzenosti.
Ukazovaté rentability vlastného kapitalu (RVK) vyjadruje zhmotenie vlastného

kapitalu, reprodukciu vlastnych zdrojov.

cisty  zisk
vlastny kapital

RVK=

Ukazovaté rentability celkového kapitalu (RCK) vyjadruje zhvmtenie celkového

kapitalu, reprodukciu vlastnych zdrojov

vysledok hospodarera pozdaneni
vlastné imanie a zavazky

RCK = x100

Zaujem o ukazovaferentability celkového kapitalu (RCK) je najmé wrtpze tento
ukazovaté hodnoti vS8eobecnu efektivnosivisiacu s vyuzitim vloZzeného kapitalu bez
ohladu na to, odkiatento zdroj pochadza (mozet is zdroj zo strany vlastnikov,

verite’ov, bank, a pod.).

Rentabilita zakladného imania (RZIl) - vyjadruje,lko zisku pripada na 1 €

zakladného imania.

cisty zisk
zakladné imanie

RZI =

Rentabilita trzieb (RT) — vyjadruje zhodnotenie rggiukovanejcinnosti firmy.

Predstavuje podiel zisku pripadajuceho na 1 €lirzie

% Bielik, P. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. vyirdt SPU, 2008. 14 6 — 152 s. ISBN 978-80-
552-0010-1
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_ disty  zisk
trzby

RT

Rentabilita vynosov (RVYN) — vyjadruje podiel ziskdory pripada na 1 € vynosov.

cisty  zisk
vynosy

RVYN=

Rentabilita pridanej hodnoty (RPH) — vhodne iaprentabilitu vynosov a nakladov.
Poukazuje na podiel zisku, ktory pripada na 1 € dnlety pridanej samotnym

analyzovanym podnikom.

cisty zisk

RPH=——
pridana hodnota

cisty zisk
osobné naklady

rentabilita osobnych nakladov=

cisty  zisk
celkové naklady

rentabilita celkovych nakladov=

vynosy
celkovy kapital

ahrnna vynosnos celkového kapitélu=

3.3 Ukazovaté likvidity

Pod'a Gur&ika, L% likvidita vyjadruje schopnaspodniku hradi véas svoje
dihy. Kvantifikujeme pohotovu, beznu a celkovu Iidtu. Pricom v menovateli sa
nachadzaju polozky obezného majetku citateli polozky kratkodobého cudzieho

kapitalu.

% Gurik, L. 2009. Priklady a c¥enia z finatino-ekonomickej analyzy. Nitra, SPU, 2009.38 s. ISBN
978-80-552-0296-9
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Ukazovatele prevadzkovej likvidity obsahujucitateli polozky obeZzného majetku
a v menovateli kratkodobé zavazky.

Pohotova likvidita (0,2 — 0,8)

FU
kratkodoby cudzi kapital

Pohotova likvidita=

Bezna likvidita (1 — 1,5)

FU + kratkodobé pohladavky
kratkodoby cudzi kapital

Bezna likvidita=

» Celkova likvidita (1,5 - 2,5)

obezny majetok
kratkodoby cudzi kapitél

Celkova likvidita=

» Prevadzkova pohotova likvidita (0,4 — 1)

FU

Prevadzkova pohotova likvidita— ———
kratkodobé zavazky

» Prevadzkova bezna likvidita (1,2 — 1,7)

FU + kratkodobé pohladavky
kratkodoby cudzi kapital

* Prevadzkova bezna likvidita

* Prevadzkova celkova likvidita (1,7 — 2,7)

obezny majetok
kratkodobé zavazky

Prevadzkova bezn4 likvidita

Kde: FU — finagné (kty
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3.4 Ukazovatd® zadlzenosti

Pod'a Bielika, P*’. ukazovatele zadlZenosti vyjadruji rozsah pouZitia
cudzieho kapitdlu na financovanie potrieb podnikodiel zadlZenosti vyrazne
ovplyviiuje rentabilitu¢o sa odraza najma vo vyvoji rentability vlastnélapikalu.

Sasne tu vystupuje spatoea likviditu, lebo s objemom dlhov savisi povintiosh

splacania.

> zadlzenog

celkové zavazky (dlh)
celkovy majetok (aktivg

zadlzenos=

Tento ukazovate vyjadruje Struktaru finatnych zdrojov. Vysledny koeficient tohto
ukazovatéa sa pohybuje v rozpati medzi 0,45 az O¢éhmo vyplyva, Ze podiel cudzieho

kapitalu nema presiahtid0% kapitalu.

» stupe finantnej samostatnosti

cudzi kapital
vlastny kapital

stupei financhej samostatnosti

Ukazovaté& vypoveda o miere zadlZzenosti vlastného kapitabisabitne je zaujimavy

jeho vyvoj. Jeho hodnota by sa mala pohylsaMeolo hodnoty 1.00 resp. 100%.

» financna paka

vlastné imanie + zavazky
vlastny kapital

financha paka=

Ukazovaté vypoveda o tom, akdag’ celkovych pasiv tvori vlastny kapitél. V trhovo
rozvinutych krajinach Eurépy sa za krajnu hranicasadenia cudzieho kapitalu

povazuje jeho dvojtretinovy podiel a minimalne jadretinu ma tvoti vliastny kapital.

37 Bielik, P. 2008. Podnikové hospodarstvo. 2. vyird\t SPU, 2008. 14 4 — 146 s. ISBN 978-80-
552-0010-1
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Ukazovaté by teda nemal presahavhodnotu 3.Cim je podnik zadlZenejsi, tym je

financna paka vyssia.

» urokové krytie

hruby vysledok hospodarera + nékladové aroky (+odpisy)
nakladové uroky

arokoveé krytie=

Ukazovaté vyjadruje v akom rozsahu je urok kryty hrubym pisk pred zaplatenim

arokov so zahrnutim odpisov, ktoré su sice naklagdgdennie su vydavkom.

> Uverova zgazenos

bankové avery + financin vypomoci
vlastné imanie + zavazky podniku spolu

verova zaarazenet =

Ukazovaté charakterizuje, Kiko % bankovych uverov pripada na celkovy kapital.
Ked’Ze bankoveé Gvery a vypomoci sitad’'ou cudzieho kapitalu, tato hodnota by mala

byt nizSia ako 50%.
» platobna neschopnts

zavazky

platobna neschopngs ———
pohladavky

Ukazovaté vypoveda o wwahu medzi zavazkami a p@davkami a precizuje platobnu

neschopnaspodniku za primarnu, ak je > 1, ako sekundarnyeakl.
» krytie dlhodobého majetku

vlastné imanie + dlhodobé zavéazky
dihodoby majetok

krytie dlhodobého majetks

Ukazovaté vypoveda o dodrZzani zlatého bikmého pravidla. Ak je vysledok > 1, tak

je podnik prekapitalizovany, v ofraom pripade je podkapitalizovany.
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3.5 PrelPad paiaznych tokov (Cash flow)

Preffad paiaznych tokov, uvadz&uréik, L.*® ako sé@ag’ trojbilaniného
systému vykaznictva poskytuje informacie o minulypiaznych tokoch, a tak
umoziuje stanowi vysSku, casovy rozvrh a zdroje buducich tokov (samozrejme
S ukitou mierou pravdepodobnosti). iRR&né prostriedky v reprodéom procese
v priebehu hospodarskejnnosti su viazané v jednotlivych majetkovych pddach.
Cely proces premeny vyusti spdo pa&iaznych prostriedkov, ktoré su rozhodujuce na
z&iatku i konci kazdej hospodarskej transakcie. Paéaddko boli zo sivahy élenené
operacie nakladov a vynosov (vysledkové operadiel), vy¢lenené aj operacie, ktoré
maju vplyv na zmenu peznych prostriedkov (p@zné operécie). Priédd paéaznych
tokov je pomocnou bilanciou na vysvetlenie prirastkibytku finatiného majetku
a doévodov tychto zmien p8a zvolenych kritérii.

Z&kladnym kritériom vykazovania paznych tokov je takéto iatienenie:

Peiazné toky z prevadzkovéipnostit. j. ¢innog’ suvisiaca s predmetom podnikania
actovnej jednotky a ostatné&finnosti, ktoré suvisia s hospodarskatinnog’ou.
Prevadzkovac¢innog® by mala bezne produkotvaprebytok kladnych tokov nad
zapornymi — schopnégvorit’ vlastnou¢innog’ou p&iazné prebytky — je to poziadavka
likvidity podniku. Saldo kladnych a zapornych npénych tokov z prevadzkovej

¢innosti ma méakladnu hodnotu, vySSiu ako ma vykazany vysledadpldarenia.

Peiazné toky z investiej ¢innosti t. j. ¢innog’ suvisiaca s obstaranim a vyradenim
dlhodobého majetku. Tateas prel’adu dava informaciu o tom, Ko podnik vydal

v danom obdobi g@znym prostriedkov do obnovy alebo rozSirenia gymjedulkinej
schopnosti, t.. ako si zabezjpge svoju buducu likviditu (zaporné feeZné toky), resp.
¢i vdanom obdobi ziskal pazné prostriedky z predaja dlhodobého majetku (idad
penazné toky). Saldo kladnych a zapornychigiych tokov z investhej ¢innosti ma

obycajne zapornu hodnotu.

Peiazné toky z finamej ¢cinnostidavaju informaciu o tom, ako podnik v danom obdobi
nakladal s pgaznymi prostriedkami z dlhodobych zdrojov. Ide gmy a vydavky

8 Gurik, L. 2004. Podnikatiska analyza a kontroling. Nitra: SPU, 2004. ISBN3B®9-449-4
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meniace poloZzky vlastného kapitalu (vklady do spodsti, vyplacanie dividend
a podielov na zisku) a polozky tykajuce sa dlhoabbyudzich zdrojov (dlhodobé

zavazky a bankové avery).
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4 Profil spolo¢nosti

Spolanog’, v ktorej som vypracoval praktickéag’ bakalarskej prace, bola
zaloZena tlom 1.1.1993 zakladdtgkou listinou po schvaleni transforén&ho projektu
Pd’nohospodarskeho druzstva ROZVOJ Nové Zamky oprdmemsobami, ktoré
vloZili svoje majetkové podiely, ktoré vyplynulitansforméacie Pmohospodarskeho
druzstva Nové Zamky do zakladného imania spoieti.

Akciova spol@énog’ vznikla diom 4.1.1993. Pmohospodar Nové Zamky a.s. prebrala
na seba vSetky zavazky a pravalmihospodarskeho druzstva ROZVOJ v Novych

Zamkoch. Je sukromnou akciovou sgolog’ou.

Predmetonginnog’ akciovej spolonosti poda vypisu z Obchodného registra je:
- vyroba hroznového vina
- maloobchod s mdsom a méasovymi vyrobkami
- maloobchod s napojmi (vinom)
- maloobchod s ovocim a zeleninou
- predaj sdiastok a prislusnych dvojstopovych motorovych vatid
- predaj, udrzba, oprava motorovych vozidiel, prgadjonnych hmot
- sprostredkovanie obchodu v hore uvedenych obldstiac
- velkoobchod s produktmi réznych druhov (priemyseln&ncikalie, hnojiva,
plast)
- stravovanie zavodné a inéalovée
- pozemna doprava tovaru, cestna nakladna doprava
- ina nepravidelna cestna doprava osbb, dopravaniasipracovnikov
- rastlinna vyroba
- ZivociSna vyroba
- zahranéno-obchodn&innog’
- vyroba Kmnych zmesi
- zemné demolmé a pomocné prace
- zama@nictvo
- polovnictvo
- sluzby a poradenstvo sulvisiace so Zigoou vyrobou okrem veterinarnych

sluzieb
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- kupa tovaru na dely jeho predaja kokeému spotrebit@vi - maloobchod
v rozsahu vnych Zivnosti

- kopa tovaru na dely jeho predaja prevadzkovében Zivnosti - vékoobchod
v rozsahu vbnych Zivnosti

- poradenstvo v oblasti obchodu ekonomiky a sluzieb

- vedenie dtovnictva

- insemin&né prace

- prenajom vyrobnych a spaenskych priestorov s poskytovanim inych ako
z&kladnych sluzieb

- opravy a servis gmohospodarskych strojov

Pdnohospodar Nové Zamky a.s. sa zaoberd najménopospodarskou
prvovyrobou, niektorymi ¢innogami v oblasti spracovania Pohospodarske;j
produkcie ako napriklad vyroboutrknych zmesi, vyrobou lucernovych ususkov,
vyrobou vina. Hlavnymi produktmi inej rastlinnej vyroby sa obilniny potravinarska
kukurica, osivo kukurice, hrachu, pSenice, razeimgha, olejniny. V oblasti
Specialnych kultdr pestuju ovocie (jablka, broskyskvky) a vini. Ovocny sad bol
aplne zrekonsStruovany. V Zig@nej vyrobe s zameriavaju na chov HD a produkciu
a predaj mlieka.

Pd’nohospodar Nové Zamky a.s. zamestnava celkom l47estaancov, z toho
veducich v péte 30 zamestnancov. Vyrazné zvySovanie alebo zai#iev p@tu
zamestnancov sa nepredpoklada. Znizovaniupramestnancov nastava prirodzenym
Ubytkom — odchody do dochodku. s narénej sezény — Zatva, zbery ovocia sa
vyuZiva asi 200 sezdénny zamestnancov.
Akciova spolénog’ je spol@énikom vdvoch @tovnych jednotkach. &ovnymi
jednotkami su:

-  OSIVOAGRO Nové Zamky s.r.o.

- Spardga Nové Zamky s.r.o.

4.1 Rastlinna vyroba

V roku 2009 obhospodarovali 3 851,19 h@mmhospodarskej pédy, z toho
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3 780,49 ha ornej pody, zvySok tvori plocha saginige.. Oproti roku 2008 sa vymera
zvySila 0 20,85 ha.

Graf 1 Rozpis pléch poda plodin za rok 2009 (v %)
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Zdroj: Internd dokumentacia, vlastné vypo

4.2  Zivotidna vyroba

Podnik sa orientuje na chov hovadzieho dobytka odykciu surového
kravského mlieka.

Stavy HD 1 362 ks z toho 709 krav, 335 jalovic doah rokov, VTJ 84 ks, 31
bykov, 203 teliat do 6mesiacov. Chov oSipanych dition
Graf 2 znézatuje percentualny stav jednotlivych druhov zvierdtvociSnej vyrobe
v roku 20089.
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Graf 2 Stav Zivaisnej vyroby za rok 2009 (v %)
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Zdroj: Zdroj: Internd dokumentacia, vlastné vyyo

4.3 Finantno-ekonomick& analyza ex post

Poskytnidi vedeniu podniku podklady na rozhodovanie $arie dospi€ k urcitym

zaverom o celkovej hospodarskej situacii podnikcigtom kazdej finatinej analyzy.

4.3.1 Analyza vyvoja Struktlry aktiv a pasiv

Pri analyze vyvoja aktiv a pasiv sme vychadzalsaeahy. Analyzujeme zmeny
suvahovych poloziek vase, ktoré su vyjadrené v absolltnej a percentuélmgnote
vratane indexov.

Z tabu’ky 1 zobrazujucej vyvoj a Struktiru majetku je mréj Ze majetok v roku
2008 poklesol z hodnoty 13203868 € na 10 748 £/@0 predstavuje pokles
0 18,60%. V roku 2009 sa zaznamenava narast zokwdt0 748 470 € na hodnotu
15 414 533 €0 predstavuje 30,27% oproti roku 2008. Z ikyje zrejmé, Ze hodnota
majetku rastla za sledované obdobie z 13 203 86ta €5 414 533 € t.). 0 14.34%.
Vacsi narast majetku a to 30,27% bol zaznamenanyiapiat 2008.
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Tabdkal  Vyvoj a Struktira majetku v celych €

Ukazovate Uctovny stav v € Zmena index Struktdra v %

2007 2008 2009 08-07 09-08 09-07 | 08/07| 09/08 | 09/07 | % 07 | % 08 % 09
Spolu 10 748 15414 -2 455 4 666 2210
majetok 13 203 868 470 533 398 063 665]0,814| 1,434| 1,167 100, 100,0 100,
Neobezny 10 725 -2 875 4 986 2111
majetok 8613917 5 738 581 394 336 813 4771 0,666| 1,869 1,245 65,2 53,4 69,6
DNM 1394 941 489 -453 -452 -905| 0,000 0,520 0,351 0,0 0,4 0,0
DHM 10 637 -2 939 5014 2075

8561 704| 5 622 467 220 237 753 516| 0,657| 1,892 1,242 64,8 52,8 69,0
DFM 50 819 115 173 87 685 64 354| -27 488 36 866| 2,266| 0,761 1,725 0,4 1,1 0,6
Obezny
majetok 4544 177| 4923 935/ 4 600909 379 758| -323 026 56 732] 1,084| 0,934 1,012 34,4 45,8 29,8
Zasoby 3009989 3216502 2550394 206 513| -666 108| -459 595| 1,069| 0,793| 0,847 22,8 29,9 16,5
Dlhodobé
pohradavky 33 47 1016 14 969 983[ 0,000| 21,617 30,788 00| 0O, 0,0
Kratkodobé
pohradavky 1243542 1579370 1873254 335828| 293884| 629712 1,270 1,186| 1,506 9.4 14,y 12,2
Finartné
sty 290 613 128016 176 245| -162597| 48 229| -114 368| 0,441| 1,377 0,606 2,2 1,9 1,1
Casové
rozliSenie 45 774 85 954 88 230 40 180 2276 42 456| 1,878 | 1,026 1,928 0,3 0,4 0,6

Zdroj: Zdroj: Suvaha, vlastné vygiy

V roku 2009 prevaZzniiag’ celkového majetku tvoril neobezny majetok,

ktory v priebehu uvedeného obdobia tvoril az 69,58%bezny majetok iba 29,85%.
Neobezny majetok vo vySke 10725394 € je tvoreriiodbbym majetkom
nehmotnym, hmotnym a findnym. Na celkovom objeme obeZzného majetku sa
finantné Gty pohybovali okolo 1% avSak narast evidujeme wr@07 na hodnotu
2,2%.
V Strukture stalych aktiv ma naj&ie zastupenie DHM v hodnote 10 637 220 €. DHM
majetok stupol oproti roku 2008 0 47,14%. Narastalaaj oproti roku 2007 o 19,51%.
Pokles DHM bol zaznamenany v roku 2008 o 34,33% raku 2007.
Obezné aktiva, ktoré su tvorené zasobami, lgddvkami a finatmymi Gtami
predstavuju hodnotu 4 600 909cén tvoria 29,85% podielu na celkovom majetku.
Zasoby sa na celkovom majetku pddi@é 16,55%, kratkodobé ptéddavky 12,15%
a finartné (ty 1,14%. V sledovanom obdobi podnik vykazoval dibloé poliadavky
1016 €, &0 predstavuje najvy3siu hodnotu za sledovaagové obdobieCasové
rozliSenie tvorilo na celkovom majetku v roku 200,3%, v roku 2008 0,8% a v roku
2009 0,6%.

Pod Struktirou pasiv rozumieme Struktiru zdrojoktazrych je financovany
majetok podniku. Pasiva spoétwsti su tvorené najma vlastnym imanim a cudzimi

zdrojmi.
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Graf 3 Struktira aktiv za sledované obdobie v celych €
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Tabu’ka 2 Vyvoj a Struktara pasiv v celych €
Uétovny stav v celych € Zmena index Struktdra
Ukazovatel
2007 2008 2009 08-07 0908 09-07 08/07 0908 09/07 9407 9% 0809
Spolu VI a zavazky 1320386} 1074847 1541453 -245539 4 666 06] 2210664 0,814 1434 1,169 100,d 100, 100,
Vlastné imanie 872880 6410043 97688)5  -2318 760 3358762 1049 0o40,1524 1,110 66l 596 63,4
Zakladné imanie 278211 2782115 27821)5 0 0 0 1,000 1poo Hooo Je11 [25.9 | 25,9
Cudzie zdroje 345285 4170130 54567) 4 717371 1286|644 200} 915 p.em0d 1,58p 26p 38|8 548
Rezervy 80624 9217 86996 11545 -5 17 6 p28 1[143 0943 {078 | 069 004
Dlhodobé zavézky 1203014 109327} 103821 -109 73] 55 06 -164 804 0,90¢| 095¢ 0864 91 102 9.7
Kratkodobé zavazky 92534 12298207 117957 304 483 50 P60 254223 1329 pazy] 74 114 110
Bankové ivery 124387 17548495 3152081 510980 1397|186 1904 166 [1.awpd 253F 9ok 163 293
7z toho dlhodobé 342861 15636{L 1301110 186499 1 144[749 954250 §,45€1J8,3,79 2, 1p 12|11
kratkodobé 901014 1598494 1850991 697 479 252437 949916 1,774 p2%64 64 149 17
Kratdodobé finatiné vyp. 0 0 0 0 0 0] 0,00d oo0od oood od 00 o0
Casové rozlisenie 10222b6 168497 18854 853909 2be6s57 33284 0,165 1,143 015 17 6 .8

Vlastné imanie spotmosti vzrastlo na hodnotu 9 768 805 € v porovnaiokem
2008, ¢o ¢ini 34,38%. NajnizSia hodnota v sledovanom obdobla by roku 2008.
V uvedenom roku 2008 dosahovala hodnotu 6 410 048in€ poklesla o 26,56%
v porovnani s rokom 2007. Hodnota zékladného imamstala pdas sledovaného
obdobia nezmenena, predstavovala vysku 2 782 115 €.
Vlastné imanie v roku 2009 tvorilo 36,63% celkovyphsiv. Hodnota zakladného
imania so svojou hodnotou 2 782 115 € s&apacelého sledovaného obdobia nemeni,
ale meni sajeho percentudlne zastUpenie na viastineani ato kvoli hodnote

vlastného imania. Cudzie zdroje sa na celkovom irpadid’aju podielom na urovni
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26-35%. Vyrazny narast nastal v roku 2009, kedyiatmd hodnotu az 35,40%. Tento
vyvoj ovplyvnil prave bankovy aver, ktory v roku narastol az na Urove29%.
V predchadzajucom obdobi sa bankové Gvery pohyboaairovni 10-16%.

Kratkodobé zavazky tvoria 7,65% celkovych pasiwokur2009. P&as ostatnych rokov
dosahoval podiel kratkodobych zavazkov na celkowyakivach hodnotu v rozpati 7-
11%. DIhodobé zavéazky sa udrziavali na urovni 9-1dédielu na cudzich zdrojoch.

Vyvoj podielu tychto poloziek na cudzich zdrojoetrglativne konstantny.

Graf 4 Struktura pasiv za sledované obdobie v celych €

16000000y

14000000

12000000

100000064

OSpolu VI a zavazky
W Vliastné imanie
O Cudzie zdroje

hodnota v € 8000000+

6000000+

4000000y

S FUNEAE K

20000001

0

roky

Zdroj: Suvaha, vlastné vypty

4.3.2 Vaxah medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia — zlaté bihnéné

pravidlo

Pri horizontalnej analyze sa vychadza z vysledkeedenych v &ovnych
vykazoch. Pri vyp&och sa berd do uUvahy zmeny absolitnych hodnét, aple
percentualne zmeny jednotlivych poloziek po riadkee horizontalne. Berie sa do
avahy Struktara aktiv a pasiv, ktora skimaaiy medzi majetkom a zdrojmi jeho

krytia. Hodnoti sa pomocou takzvaneho zlatého bilého pravidla.
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Tabuka 3 Posudenie financovania obezného majetku za sledové@arobdobie

v celych €

Uctovny stav v v celych € Zmena index
2007 2008 2009 08-07 09-08 09-07 0807 0908 09/07

Ukazovaté

Obezny majetok - dlh.

pohadavky 4544 144 4 923 848 4 599 g93 379744 -323]995 59749 4]1,00034 1,01p
Kratkodoby cudzi kapital

1826 359 2 828 341 3 030 498 1001962 202|177 120p 130 1,071 1,650
Cisty pracovny kapital (+);
Nekryty dlh (<) 2717 784 2 095 547 1 569 395 622018 526|172 -1148®9771 0,749 0577

Zdroj: Suvaha, vlastné vypty

Tabudka 4  Posudenie financovania neobeZzného majetku za sled@mé obdobie

v celych €

Uctovny stav v celych € Zmena index
2007 2008 2009 08-07 09-08 09-07 08/07 0908 0¢/07

Ukazovaté

Neobezny majetok ]
8 613 95 5738648 10 726 410 -2 875B22 4981782 22460 0,666 1869 1,245

Vlastné imanie |

8 728 80: 6410043 9 768 g5 -2 318 60 3354 762 0,734 1524 1,119
Dlhodobé zavézky

1 203 01 109327 1 038 21! -109 73" -55 06§ -164 807 _0,90¢ 0,95 0,86:
Dlhodobé Gvery |

342 86! 156 36[1 1301 1}0 -186 499 1 144]749 954 250 6p,83821 3,79p

Dlhodoby kapital spolu 1 |

10 274 67 7659679 12108 25 -2614P96 4448446 334870 0,745 15491 1,1f8
Dlhodoby kapité - neobez
majetok(+) 1660 72 19210841 1381 715 260 B26 -539|336 -279 01065711 0,719 0,832

Zdroj: Savaha, vlastné vypty

Zlaté bilakné pravidlo vyZzaduje, aby bol neobezny majetok ykrgthodobym
majetkom, ¢ize vlastnym kapitdlom a dlhodobym cudzim kapitalotdodnota
ukazovatéa je vySSia ako 1. Uvedend podmienka je v naSopage splnend, preto
hovorime, Ze podnik je prekapitalizovany.cB® celého sledovaného obdobia hodnota
dihodobého kapitalu je w8ia ako hodnota neobezného majetku s prihliadnum@m
dlhodobé poradavky. Neplati vSak pravidlo, Ze&im vySSi ukazovate tym lepSie”,
pretoze dlhodobé zdroje su spravidla drahSie aktk@&dobé a pouzivaich vo vekej

miere na kratkodobé potreby by bold’mé nehospodarne.

4.3.3 Analyza ukazovatkov aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruju ako efektivne pddriospodari so svojimi

aktivmi.
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Tabuka5  Ukazovatele aktivity

Ukazovaté Uctovny stav v doch Zmena | index
2007 | 2008 20094 o08-0f 09-d8 09-§7 08p7 09jo8 0d07

Doba obratu zasob X X X X X X X X X

vo vztahu k trzbam 194 214 20B 17 -2 1p 1,069 0,p92 @106

vo vztahu k nakladom 254 27p 278 1y 7 il ¢] 1,069 1j008 7710
Doba inkasa pdiadavol 81 108 153 22 50 72 | 1,27C| 1,48¢| 1,88¢
Doba splacania zavazkov X X X X X X X X X

vo vZ’ahu k trzbam 119 185 247 65 63 128 1,349 1,341 2J076

vo vz'ahu k ndkladom 154 239 32 85 84 141 1,949 1,862 2|109
Doba obratu celkového maje: | 862 701 | 125¢ ] -16C | 557 397 | 0,814] 1,794 | 1,461
Obrat celkového majetku 0,426 0,5304 0,2p00 0,096823840,5204 1,224 0,55 0,645

Zdroj: Savaha, vlastné vypty

Doba obratu zasob sa v sledovanom obdobi pred&Ea@wal 96 dni v roku 2007
na 208 dni v roku 2009. To je zarava maximalna hodnota ukazoveders sledovanom
obdobi.Cim je doba obratu zasob krat3ia, tym sa zasobyinigo efektivnejsie
vyuZivaju.

Podnik si vylepSuje pazny tok tym, Ze plati svoje zavazky pomalsie.
Signalizuje to problémy s platobnou schopioas Niekedy pokles doby obratu zasob
modZe signalizovaplatobni neschopnbs teda problémy s obstaravanim zasob.

Doba inkasa pdiadavok z hodnoty 81 dni v roku 2007 postupne raleast
k hodnote 153 dni v roku 2009. Doba inkasa vyjadprjemerna dobu, ktora udava
rozdiel medziasom predaja a platbou, vyjadrug@ninos’ obchodnej a inkasnej
politiky podniku.

O ¢ase, za aky je podnik schopny uhtasioje zavéazky, hovori doba splacania
zavazkov. V nasom pripade sa doba splacania zavgmkstupne predlZovala zo 119
dni v roku 2007 na 185 dni v roku 2008 az na 24 & doku 2009¢0 je narast az 0 128
dni v porovnani s rokom 2007.

4.3.4 Analyza ukazovatd’ov rentability

Rentabilita je pomer dosiahnutého efektu proskoed vynalozenym na
dosiahnutie tohto efektu. Prakticky predstavujelyamavlastného imania zavéazkov.
Spolainym znakom vSetkych podnikdigkych subjektov je snaha maximalizéask,
ale maximalizicia zisku nemé6zZethghdpana ako maximalizacia rentability celkového

kapitalu, ale len ako maximalizacia rentabilitystlaeho kapitalu.
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Tabuka 6  Ukazovatd’ rentability

Ukazovatd’ Uétovny stav ] Zmena index

2007 2008 2009 08-0 09-08  09-0ff  08/¢7 09/p8 09407
Rentabilita celkového kapitalu 0,0148 0,01p4 -0,0B0000B6H| -0,0494 -0,045B 1,22 -1,540 -1,9p4
Rentabilita viastného kapitalu 0,0123 0,017 -0,0f300084]| -0,0894 -0,085Bp 1,362 -4,3q0 -5,9B7
Rentabilita zakladného imania 0,0386 0,0386 -0,2564 0@NQ -0,2949 -0,294p 1,00 -6,645 -6,6§4
Rentabilita celkovych trzieb 0,0192 0,0192 -0,1%95 0MP-0,1787] -0,1787 1,00( -8,314 -8,313
Rentabilita celkovych vynosov 0,0131 0,011 -0,1}08 0OM| -0,1239 -0,123p 1,00 -8,470 -8,4¢9
Rentabilita pridanej hodnoty 0,0549 0,059 -0,724 0MP-0,8174 -0,8174 1,009 -13,8yY7 -13,475
Rentabilita osobnych nakladov 0,0587 0,0937 -0,4040 0@Qq -045774 -0,457f 1,00 -7,541 -7,5p0
Rentabilita celkovych nakladov 0,0133 0,013 -0,0p980000| -0,1139d -0,113p 1,00 -7,545 -7,5p5
Urhnnéa vynosnascelkového kapitélu 0,621 0,7643 0,415 0,1419 -0,34572038] 1,228| 0,547 0,674

Zdroj: Suvaha, vlastné vypty

Ukazovaté rentability celkového kapitdlu v roku 2009 dosiatmapornu
hodnotu -0,0300 dlaka strate, ktora bola dosiahnuta v podniku. V r2R08 je bada
narast na hodnotu 0,0194 z hodnoty 0,0158 v rokir 20

Pri rentabilite vlastného kapitalu je vyvoj obdgbdeho hodnota postupne
klesa. V roku 2008 hodnota mierne stupla na 0,0485ak v roku 2009 nadobuda
z&pornu hodnotu -0,0730 v désledku zaporného visledspodarenia. Rentabilita
vlastného kapitalu hodnoti vynositidsaapitalu a udava do akej miery podnik
reprodukuje vlastné zdroje. Rentabilita vlastnéapitélu v rokoch 2007 a 2008 bola
nizSia ako rentabilita celkového kapitélu. Dévodumito stavu bola nerovnica pid
ktorej, ak je rentabilita celkového kapitalu vySdke priemerna urokova miera
pozikaného kapitalu, vtedy rentabilita vlastného kapijélvyssSia ako rentabilita
celkového kapitalu a opae. Z uvedeneho vyplyva, Ze naklad na faxdy kapital bol
vySSi ako bola rentabilita celkového kapitélu.

Rentabilita zakladného imania ma tiez klesajuodéaciu.

Rentabilita celkovych trzieb charakterizuje trha¥gpesSnas podniku. Vyvoj
ukazovatéa na zaklade zaznamenaného poklesu hodnotime vregatl rokoch 2007
a 2008 je hodnota daného ukazoVat&ladna a v roku 2009 dochadza k zniZzeniu na
zapornu hodnotu. Je to spbsobené zapornym vysledkospodarenia v danom
podniku.

Rentabilita celkovych vynosov nam hovori,l’ko zisku nam pripada na jednu
jednotku vynosov, ma v roku 2009 zapornu hodnotil-08.

Hodnoty ukazovat®v rentability celkovych nékladov a rentability \osov

maju za sledované obdobie klesajucu tendenciu
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Graf 5 Ukazovatele rentability
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Zdroj: Savaha, vlastné vypty

4.3.5 Analyza ukazovatkov likvidity
Likvidita informuje otom, aka je pravdepodobtiosze podnik nebude
schopny plati vSetky svoje kratkodobé zavazky. Na jej analyzwziwyame najméa

pomerové ukazovatele.

Tabuka 7  Vyvoj ukazovatePov likvidity

Ukazovaté Ugtovny stav Zmena index
2007 2008 | 2009| 0804 09-08 09-O/ 08/Q7 09/p8  09J07
Celkova likvidita 24881 1,740&5 15179 -0,747 -0,2p3 7@Y 0,700| 0,872 0,610
Bezna likvidita 0,840 0,603y 0,6793 -0,2%6 0,03 -0,464,719 1,120 0,805
Pohotova likvidita 0,1591 0,0458 0,0542 -0,114 0,013 00,1 0,284 1,285 0,365
Prevadzkova celkova likvidita 49108 4,00p7 3,8996 00,9 -0,104| -1,011 0,815 0,974 0,7H
Prevadzkova bezna likvidita 0,840 0,607 0,6463 -0,£36,073 | -0,164] 0,719 1,12 0,80p
Prevadzkova pohotova likvidita 0,1591 0,043 0,0482 119,| 0,013| -0,101 0,284 1,28% 0,345

Zdroj: Suvaha, vlastné vypty

Celkova likvidita uvadza podiel kratkodobych dlihoa financovani obezného
majetku. Celkova likvidita podniku pas sledovaného obdobia klesala z hodnoty
2,4881 v roku 2007 az na hodnotu 1,5179 v roku 2008 Tadom na odpokiané
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hodnoty sa podnik v celom sledovanom obdobi pohgbewoZadovanom intervale
hodnét 1,5-2,5, p&¢om blizko krajnych hodn6t sa nachadzal v rokoch729@009.

Bezna likvidita vypoveda o schopnosti podniku zapl&ratkodobé dlhy bez
predaja zasob. Hodnota 0,8400 v roku 2007 sa majpidblizila k odpordanému
dolnému krajnému bodu poZadovaného intervalu K0-Y, nasledujucich rokoch
hodnota poklesla na urov®,6,co méZzeme negativne hodrnbtio vyvoji podniku.

Pohotova likvidita vyjadruje podiel kratkodobychhdl/, ktoré méze podnik
okamzite uhradi Paias sledovaného obdobia pohotova likvidita nadotaidafmi
nizke hodnoty v porovnani s odpéamymi hodnotami 0,2-0,8. V roku 2007 sa podniku
podarilo priblizt na Grové dolnej hranice intervalu odpaf@nych hodnét, k& sa
dosahovala hodnota 0,1591. V roku 2008 nadobudadindiu 0,0453 a v roku 2009
0,0582.

Graf 6 Vyvoj ukazovatelov likvidity
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Zdroj: Suvaha, vlastné vypty

4.3.6 Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovaté zadlZenosti definuje aky objem cudzieho kapitédupedi¢a na
kryti majetku podnikuCim v&si je podiel vlastného kapitalu na celkovom, tym je

podnik stabilnejsi.
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Tabuka 8 Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovaté Uctovny stav Zmena | index

2007 2008 2009 08-0f 09-08 09-7 08p7 0908 0d/07
Stupé samofinancovania 0,661 0,596¢ 0,6337 -0,0647 0,p37@7d 0,902 1,063 0,95p
Celkova zatrenos 0,2615 0,3880 0,3540 0,1265 -0,0840 0,0p25 1,184 0]912 41,35
Finartna paka 1,5127 1,676 1,577p 0,1641 -0,0989 0,653 1,109410, 1,043
Uverova zélazenos 0,0942 0,1633 0,204 0,06p1 0,0412 0,103 1,33 1|252 4,171
Urokové krytie 1,4690 1,4690 -4,010p 0,0400 -5,4795 -8¢§71,000] -2,730 -2,73D
Urokové krytie vratane odpiso 9,359p 9,3595 3,45B3 003)-5,906p -5,90949 1,000 0,349 0,3p9
Platobna neschopnt 0,744 0,778 0,6297 0,034E|-O,149( -0,1144 1,04¢| 0,80¢ | 0,84¢

Zdroj: Savaha, vlastné vypty

Celkova zadlzendsgpodniku v roku 2007 dosahovala hodnotu na Groy2615.
V nasledujucom roku 2008 vzrastla na 0,3880je zarové aj najvysSia hodnota za
sledované obdobie. V roku 2009 zaznamenavame mjakigs na hodnotu 0,3540.

Stupéi samofinancovania je ukazovBtektory hovori o podiele vlastného
kapitdlu na celkovom kapitale. V rokoch 2007-20@0 wrazne nemeni a nadobuda
hodnotu okolo 0,6.

Uverovéa zéazenos sa zvySovala. Vzrastla na hodnotu 0,2045 v rokaf28m
sa zvysSila Uverova fazenos o 0,0942,¢o predstavuje hodnotu ukazouaEeza rok
2007.

Ukazovaté financna paka nam poskytuje informéaciu o financovani vakti
z vlastnych zdrojov. Hodnota tohto ukazovatevroku 2009 miene poklesla
v porovnani s rokom 2008 a to z hodnoty 1,6768aunbtu 1,5779.

Vzhradom na vyvoj platobnej neschopnosti méZzeme kan&igtze
minimalnu hodnotu 0,6297 v sledovanom tréfrom obdobi dosahuje prave v roku
2009. Hodnota 0,7787 po miernom zvyseni v roku 28008 z hodnoty 0,7441 v roku
2007 z&ala postupne klesa Platobna neschoprtbsudava pomer kratkodobych
zavazkov a kratkodobych piddavok. RozliSujeme prvotnd a druhotnd platobnu
neschopnas Hodnota ukazovafev paias celého obdobia bola nizSia ako 1, preto

hovorime o druhotnej platobnej neschopnosti podniku
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Graf 7 Ukazovatele zadlzenosti
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Zdroj: Savaha, vlastné vypty

4.3.7 Analyza ukazovatd’ov cash flow

Cash flow I. vykazoval za sledované obdobie poktelsodnoty 404 687 € sa
znizil na 362 377 € t.j. 0 42 310 €. Cash flowdibsiahol v roku 2008 hodnotu 198 174
€, do roku 2009 vzrastol na 1 028 485 €. Tuto znporitivne ovplyvnila vysSka zasob.
Cash flow lll. stupol zo zapornej hodnoty -137 854 roku 2008 na kladnu hodnotu
734 601 € v roku 2009. Cash flow IV. sa obdobne e&sh flow Ill. vyvijal priaznivo,
stapol do roku 2009 o hodnotu 517 512 €.

Tabuka 9  Stav a vyvoj ukazovat®ov cash flow I. —IV. v celych €

Ukazovaté 2008 2009
Cash flow I. 404 687 362 377
Cash flow II. 198 174 1 028 485
Cash flow III. -137 654 734 601
Cash flow IV 166 82¢ 684 34

Zdroj: Savaha, vlastné vypty
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Obrazok 8 Vyvoj ukazovatd’ov cash flow I. — IV. v celych €

1 200 000

1 000 000

800 000—

600 000

DOcash flow |

Ocash flow 11

hodnota v €

—] Ocash flow Il

400 000 B cash flow IV

200 000 —/

-200 000 |
2008 2009
roky

Zdroj: Savaha, vlastné vypty

Tabuka 10 Vstupné ukazovatele pre vypdet cash flow v celych €

Ukazovaté Uctovny stav v € Zmena index

2007 2008 2009 08-07% 09-08 09-0f 08/p7 09j08 09/07
Cisty zisk 107 349] 107333 -713239 -13 -820 p67 -820]57®00| -6,649 -6,644
Odpisy dlhodobého majetku 1179478 1179893 10644415 |-11745] -11743% 1,00 0,900 0,900
Casové rozlidenie na strane majetku 45 174 85954 @8]230180] 2276] 42454 1,848 1,0p6 1,928
Casové rozlidenie na strane VIl a zav] 1 022 204 168 297 188 9% -853 $09 20 457 -833]252 0]165231 0,185
Stav rezerv 80 628} 92 17 86956 11445 -51317 6328  1§131943]| 1,078
Stav zasob 3009 989 3216 402 2 550[394 204 513 -68p-469599 1,069 0,798 0,847
Stav kratkodobych pdladavok 124354p 157930 1873 254 335|828 293884 7629 1,270[ 1,184 1,50p
Stav kratkodobych zavazk 92534« 11229821179 56| 304 48| -50 26( | 254 22:] 1,32¢| 0,95¢| 1,27¢

Zdroj: Savaha, vlastné vypty
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Tabuka 11 Vypocet net cash flow v celych €

Ukazovaté A0 e
Vysledok hospodarenia po zdaneni 107 338 -713 229
Odpisy 1179 893 1 062 442
Zmena stavu rezerv 11 545 -5 217
Zmena stavdasového rozliSenia na strane majetku 40 180 2276
Zmena stavidasoveho rozliSenia na strane VI a zavazkov spglu-853 909 20 657
Zmena stavu zasob 206 513 -666 108
Zmena stavu kratkodobych zavazkov 304 483 -50 260
Zmena stavu kratkodobych piatdavok 335 828 293 884
Zmena stavu kratkodobého firaého majetku 0 0
Cash flow z hospodarsk&nnosti 166 829 684 341
Zmena stavu dlhodobého hmotného a nehmotného majetk | -2 939 690 5014 301
Odpisy dlhodobého majetku 1179 893 1062 442
Zmena stavu dlhodobého firameého majetku 64 354 -27 488
Cash flow z investnych aktivit 1 695 443 -6 049 255
Zmena stavu pdladavok za upisané vlastné imanie 0 0
Zmena stavu kratkodobych bank. Gverov a fimgoh vypomoci|] 697 479 252 437
Zmena stavu dlhodobych piiadavok 14 969
Zmena stavu dlhodobych zavazkov -109 737 -55 065
Zmena stavu dlhodobych bankovych Gverov -186 499 1144749
Zmena stavu vliastného imania -2 318 760 3 358 762
Vysledok hospodarenia po zdaneni 107 338 -713 229
Cash flow z finadnych aktivit -2 024 869 5413 143
Net cash flow -162 597 48 229
Stav pen. prostriedkov na&atku obdobia 290 613 128 016
Net cash flow -162 597 48 229
Stav pen. prostriedkov na konci obdobia 128 016 176 245

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, vlastné vyfip

Vykaz cash flow poskytuje informéacie o prijmochyalavkoch, o kongmom
stave pe&aznych prostriedkov. Vyjadruje schoptiotvorit z vlastnej hospodarske;j
¢innosti  finarkné zdroje, ktoré je mozné potizina financovanie hmotnych
a nehmotnych investicii, vyplacanie dividend, daenie splatnych zavazkov.
Stipcové usporiadanie cash flow znamena, vertikaliséaxenie vykazu, ktory oddelene
sleduje tvorbu a pouzitie finanych zdrojov vo sfére obvykle] hospodarskejnosti
z vnutornym ¢lenenim na polozky, ktoré upravuja zisk, oddeleryazuje tvorbu

a vyuzitie finanych prostriedkov vo sfére investej ¢innosti a oddelene sleduje
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tvorbu dlhodobych finatnych zdrojov pri financovanie jednoduchej a rozigje
reprodukcie podniku.

Bilancia sp@iva v porovnani pouzitia pp@znych prostriedkov so zdrojmi. V roku 2009
684 341 € vynalozil na hospodarskimnog’, ¢o predstavovalo zvySenie oproti roku
2008 0 517 512 € . Razné toky z investhych aktivit dosiahli v roku 2008 hodnotu
1 695 443 € a v roku 2009 hodnotu —6 049 255 € fit@antného majetku dosiahol v
roku 2009 hodnotu 5 413 143 € a v roku 2008 maba@phodnotu vo vyske

—2 024 869 €.. Celkovy cash flowiZze cash flow zo samofinancovania, resp. net cash
flow dosiahol v roku 2009 hodnotu 48 229 € opratku 2008 kedy mal zapornu
hodnotu -162 597 €. Net cash flow je rozdeleny dgogh skupin ako sa uvadza
v tabu’ke 11.
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5 ZAVER

Ucelom bakalarskej prace bolo postifinanént analyzu ptnohospodarskeho
podniku t.j. akciovej spolmosti PGZNOHOSPODAR Nové Zamky. Podkladmi pre
vypocet ukazovatkov finantnej analyzy boli sivaha a vykaz ziskov a strét.

V kazdom zo sledovanych rokov okrem posledného r@d®9 dosiahol
Po’nohospodarsky podnik ziskazka situacia u prvovyrobcov bola znasobena este
hospodarskou krizou.
| napriek tomu, Ze jud@kavali, prvymi priznakmi jej dopadu bola neschagrzaplati’
zavazky. Ich platby olygjne prebiehali ku koncu roka.

Vyvoj vysledkov hospodarenia z hospodarskenosti v priebehu sledovaného obdobia
poklesol az na stratu t.j. vroku 2009 na Urovél3,229 tis. €. Prispevok vysledku
hospodéarenia z mimoriadngjnnosti je skuténe minimalny na drovni maximalne
12,282 tis. €.

Hodnota celkovej likvidity na drovni 1,5182 bolajmaSia v roku 2009. Financovanie
kratkodobého majetku z dihodobych zdrojov naponethzova’ riziko svojej platobnej
neschopnosti iba v pripade, Ze nebude realizasa®’ svojej produkcie na trhu
s pd’nohospodarskymi komoditami, z dovodtakavaného zvySovania cien v buddcom
obdobi..

Pri beZznej likvidite podnik nedosahuje odp&ané hodnoty.

ZlepSenie by nastalo zvySenim produkcie a jej aagko predaja. Vyroba v roku 2009
mala hodnotu 4 292 757 € a oproti roku 2008 poélesl 953 475 €.

Hospodarska kriza v roku 2009 sa v podniku pregad&d spdsobilo dosiahnutie
zapornej hodnoty rentability na arovni -0,0388. IRe&né ceny na trhu

s pd’nohospodarskymi komoditami klesali a v dosledkwteyrazne poklesli trzby.
Aktivita podniku vedie k vytvaranitio najvysSieho stavu. Doba obratu zdsob dosiahla
208 dni. Inkaso pdladavok podniku sa postupne zvySuje, preto je nuteodnotf
politiku poskytovania obchodnych Gverov svojim oidtté’'om.. M6Ze sa staze sa
dostane do druhotnej platobnej neschopnosii werite’om, ¢o mu prinesie iba
dodat@né naklady v podobe pokut a poplatkov z omeSk&uha inkasa pdladavok

je 153 dni v roku 2009, @om doba splatnosti je 96 dni.
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ZvySenie zadlZenosti podniku v roku 2009 na 0,3®tla spdsobena realizéciou
investicii, ktoré im prinesu &itt konkurencie schopntsJe to vyhodnejSie zrealizava
v sttasnosti Waka prispevkom z fondov EU. ZvySena uverovéiazanos 0,2045
sposobil pokles samofinancovania na 0,5272.

Na z&klade analyzy je mozné hovorb silnych strankach podniku: skuseny
a vysokokvalifikovany manazment, zabesmmde odbytu vyrobkov u V&ych
odberatéoch na zaklade dlhodobych zmlav, zniZzenie kratkgdbbcudzich zdrojov.
Slabé stanky: vypadok produkcie, pokles trzieb astwlych vyrobkov, zaporny
hospodarsky vysledok, zvySenie zadlZzenosti.

5.1 Navrh vyuzitia vysledkov

Po konzultacii s vedenim firmy na zaklade analygyasledne zistenych
skutainosti navrhujem:
v znizit stavy dlhodobych pdladavok
zvysit kvalitu produkcie pri minimalnom ekonomickomtadeni
znizenie vyrobnych nakladov

realizova Usporné opatrenia

dotacie maximalnej miere vyuzna financovanie rozvoja

v
v
v
v zvySit patet uzavretych dlhodobych zmliv na odpredaj viapnoglukcie
v
v odstranenie neproduktivn@nnosti, Gsporné opatrenia

v

zvySit’ kvalitu produkcie pri minimalizovani ndkladov
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7  PRILOHY

Priloha A: CD médium — bakalarska praca v elektiogjiforme
Priloha B: Savaha za roky 2007 — 2009 v celych €
Priloha C: Vykaz ziskov a strat za roky 2007 — 20@@Ilych €
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5.| Iné pofadavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376 A8A) - 391A 046
6.] OdloZzena dava poliadavka (481A) 047
C.IIIl.__|Kratkodobé poliadavky sdet (r.049 az 055) 048 1243544 1579 37 1873 254
C.IIL1. |Poltadavky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 31326A, 31XA) - 391A | 049 910 044 978134 84053
2.| Pofadéavky vei ovlddanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 050
3.| Ostatné pdhdavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 510 68 014
4.|Polradévky vai spolaznikom, lenom a zdruZeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) -| 052 0 q 0
5.] Socialne zabezfmnie (336) - 391A 053
6.| Daiové poliadavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 263 55 593493 102939
7.] Iné poradavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A8) - 391A 055 1 929 779 3324
C.IV. |Finarné Gty sitet (r.057 a7 r.061) 056 290 613 128 01 176 245
C.IV.1. | Peniaze (211, 213, 21X) 057 3 75] 704 4269
2.| Gty v bankach (221A, 22X +/- 261 058 286 86 120973 17198
3.| Gty v bankach s dobou viazanosti dih§ou ako jed&rR@XA 059
4.] Kratkodoby finamy majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 004
5.| Obstaravany kratkodoby fikag majetok (259) - 291 061
Casové rozli§enie r.063 az 064 062 45 774 85 95 88 230
D.1. |Nakady buddcich obdobi dlhodobé (381, 382) 063 22 831 21611 2943
Naklady budtcich obdobi kratkodobé (381,382 064 32 579
3. | Prijmy budiicich obdobi (385) 064 22 937 64 34 52 708
94
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STRANA PASIV

i’:“e Text r:i'ﬂ | 2007 2008 2009
Spolu viastné imanie a zavazky r.066 +r.086 +6.11 065 13 203 86 10 748 410 15 414 433
A. Vlastné imanie r.067 +r.071 + r.078 + r.082 6885 066 8 728 808 6 410 043 9 768 405
Al Zakladné imanie skt (r.068 az 070) 067 2 782 114 2 782 115 2 782 1115
A 1. 1. | zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 278211 5782115 278211p
2.] Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely252) 069
3.] Zmena zékladného imania +/- 419 070
A. Il Kapitalové fondy sget (r.072 az 077) 071 4 136 424 4 132 742 4 105 2b2
A.1l. 1. JEmisné &Zio (412) 072
2.] Ostatné kapitalové fondy (413) 073 3742 38p 3742386 374238
3.] Zakonny rezervny fond (N edelitg fond) z kapitalovych vkladov (417, 418) (od 3 534 09 534077 53407
4.] Ocaovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov4i4) 075 -95 764 99438 -12692
5.] Oc#ovacie rozdiely z kapitalovychiastin (+/- 415) 076 44 28 44288 -44.28
6.] Oc#ovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozde(e/- 416) 077
Alll. JFondy zo zisku sdet (r.079 az r.081) 078 1741 314 1810 239 1869 474
A1 |zakonny rezervny fond (421) 079 30 50 37 401 4812
2. | Nedelittny fond (422) 080
3. | Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 42X) 081 17i081¢ 1772838 182135
AlV. ysledok hospodarenia minulych rokov r.083G&4 082 0l 45 34 82 556
A.V.1. INerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 45 344 82 55
2 TR TR -
AV. r.é82 +r.086 :- r.116) ) 085 68 941 -2 360 401 929 408]
B. Cudzie zdroje z r.087 +r.091 +r.102 +r.112 086 3 452 854 4170 130 5 456 774
B.I. Rezervy siet (r.088 az r.090) 087 80 628 92 1738 86 956
B..1. |Rezervy zakonné (451 A) 088 0 q 0
2. | Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45X A) 089 7 867 35568 39 063
3. | Kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 4585XA) 090 72761 56 605 47894
B.Il.  IDlhodobé zavazky siet (r.092 az r.101) 091 1 203 014 1093 275 1038 210
B.II.1. IDlhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092
2. | DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3. Dlhodobé zavazky vbovladanej osobe a oviadajlcej osobe (471A) 0p4
4. ] Ostatné dihodobé zavazky v ramci konsstishého celku (471A) 095
5. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 096
6. | DIhodobé zmenky na Uhradu (478A) 097
7.1 Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A) 098
8. | zavazky zo socilneho fondu (472) 099 464 125¢ 566
9. | Ostatné dihodobé zavazky (474A, 479A, ATXT2A, 373A, 377A) 100 768 47 740512 68613
10. Odlozeny dmvy zavazok (481A) 101 434 07 351509 35150
B.lII Kratkodobé zavazky sét (r.103 az r.111) 102 925 344 1 229 82[7 1179 5p7
B.IIL1. JZavazky z obchodného styku (321,322, 3225, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA] 103 679214 1028236 89377
2.] Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104 5 254 647
3.] Zavazky véi ovldadanej osobe a oviadajlicej osobe (361A, 471A) 05 1
4 ] Ostatné zavazky v ramci konsolidovanéditu (361A, 36 XA, 471A, 47XA) 106
5.)zavazky vai spolosnikom a zdruZeniu (364, 365, 366, 367, 368, 3987844 4794 107 730 73 1163]
6.] Zavazky v zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 148 68 27 72839 66 88
7.] Zavazky zo socialneho zabespsa (336, 479A) 109 49 25 51 06fL 4527
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8] Daové zavazky a dotacie (341, 342, 343, 345, 346, 34%) 110 61 574 17933 90 648
9. Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379R4A, 479A, 47X) 111 66 28 53747 70701
B.IV. JBankové Uvery a vypomoci 8ét (r.113 azr.115) 112 1243 815 1 754 §55 3 152|041
B.IV.1. | Bankové tvery dihodobé (461A, 46XA) 113 342 86 1563491 130111
2. | Bezné bankové tvery (221A, 231, 232, 28XLA, 46XA) 114 901 01 1598494 185093
3. | Kratkodobé finamé vypomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/[255A) 11p
C. Casové rozlisenie $ét (r.117 az r.118) 116 1 022 204 168 29|17 188 9%4
c.1. | vydavky buddcich obdobi (383) 117 1 063 35
2. Vynosy buducich obdobi (384) 118 1021 144 167 93B 188 954

70
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Priloha C

58

Vykaz ziskov a strat
Ozni?en Text ri‘:j:i. 2007 2008 2009
I Trzby za predaj tovaru (604) 01 30 605 30 61 44 85p
A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504) 02 26 688 65 024 38 05B
[+ [Obchodna marZza r.01 - .02 03 3917 -34 408 6 794
1. [V yroba r.05 + r.06 + r.07 04 6246 232 6 246 23p 4292 77
1. 1. Tr7by z predaja viastnych wrobkov a sluZieb (601, 602) 05 5562 936 556293 442559
2. [Zmena stavu vnitroorganizaénych zasob (+/- G&tovna skupina 61) 06 374 361 374 36 -433 19
3. Aktivacia (G¢tovna skupina 62) 07 308 936 308 9215 300 345
B. [V yrobna spotreba r.09 + r.10 08 4296 521 4 258 17JL 3 364 089
B.1 S potreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503) 09 355291 3514548 266793
Sluzby (G&tovna skupina 51) 10 743 610 7436233 696 15
[+ Pridana hodnota r. 03 + .04 - .08 11 1953 628 1 953 65B 935 442
C. [Osobné naklady (sucet r.13 a7 r.16) 12 1998 14 1998 14p 1 765 360
C. 1. IMzdové naklady (521, 522) 13 1408 318 1408325 126685
2. Odmeny &lenom organov spolotnosti a druzstva (523) 14 50 986 50 986 50 94p
3. INaklady na socialne zabezpeéenie (524, 525, 526) 15 469 960 469 95 41453
4. S ocialne néklady (527, 528) 16 68 877 68 87 3302
D. Dane a poplatky (Gétovna skupina 53) 17 137 024 137 03 14089
E. Odpisy dihodobého nehmotného majetku a dihodobého hmotného majetku (551) 18 1179879 117989 106244
111, Trzby z predaja dihodobého majetku a materialu (641, 642) 19 279 958] 27996 49309
F. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu (541, 542) 20 194 51¢ 194 50 39855
P ouZitie a zruSenie rezerv do vynosov z hospodarskej ¢innosti a i¢tovanie vzniku komplexnych
V. hakladov budtcich obdobi (652, 654, 655) 21 0
Tvorba rezerv na hospodarsku ¢innost' a ziétovanie komplexnych nakladov budtcich obdobi (552,
G. 554, 555) 22 0 2714 2
. Z(¢tovanie a zruSenie opravnych poloziek do vynosov z hospodarskej &innosti (657, 658, 659) 23 0
H. [Tvorba opravnych poloziek do nakladov na hospodarsku &innost (557, 558, 559) 24 0
I [Ostamné vynosy z hospodarskej &innosti (644, 645, 646, 648) 25 1621 554 1621549 1598 54
I Ostatné naklady na hospodarsku ginnost (544, 545, 546, 548) 26 48 530 21 394 11975
I P revod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)(697) 27 0
. P revod nakladov na hospodarsku &innost (-)(597) 28 0
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti r.11 -r.12 -1.17 - r.18 + r.19- r.20 + r.21 - r.22 + r.23
|- r.24 +1.25 - 1.26 + (-1.27) - (-r.28) 29 297 052 297 05 459 929
I, [Trzby z predgjg cennych pﬂrov a podﬂov (661) 30 0
K. P redané cenné pagiere a Eodiely (561) 31 0
IX. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r.33 + r.34 +r.35 32 166 164
Vynosy z cennych papierov a podielov v ovladanej osobe a v spolo¢nosti s podstatnym vplyvom
IX. 1 (665A) 33 0
2. Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov (665A) 34 166
3. IV ynosy z ostatného dihodobé ho finanénéh o majetku (665A) 35 0 164
IX. [V ynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 36 0
L. INaklady na kratkodoby finanény majetok (566) 37 0
IXI. \Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operéacii (644, 667) 38 0
M. INaklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové operacie (564, 567) 39 0
X1, [V ynosové aroky (662) 40 6108 611p 513
N. INakladové Groky (56 2) 41 149 539 149534 142 34
X111 K urzové zisky (663) 42 6871 6 88B 1314
0. K urzové straty (563) 43 1826 182) 344
IXIV. [Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 44 0
P. Ostainé naklady na finanéna &innost (568, 569) 45 100 976 100992 11705
XV. P ouZitie a zruSenie rezerv do vynosov z finanénej &innosti (674) 46 0
Q [Tvorba rezerv na finanénu ¢innost (574) 47 0
IXVI. Z(¢tovanie a zruSenie opravnych poloziek do vynosov z finanénej ¢innosti (679) 48 0
R. [Tvorba opravnych poloziek do vynosov z finanénej &innosti (579) 49 0
XVII. P revod finanénych vynosov (-)(698) 50 0
IS Prevod finanénych nakladov (9(598) 51 0
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti r.30 - r.31 + .32 +1.36 - .37 + .38 -1.39 + .40 - .41 +
i .42 -1.43 + 1.44 - 1.45 + 1.46 - 147 + .48 - .49 + (-150) - (-r.51) 52 -239 195| -239 18 -253 3(43
IT. Dar z prijmov z beznej &innosti r.54 + r.55 53 -37 210 -37 20 0
T, 1. - splatna (591, 595) 54 0
2. |- odloZena (+/- 592) 55 -37 210 -37 20
Jrr |V ysledok hospodarenia z beznej &innostir.29 + r.52 - r.53 56 95 067 95 06 -713 229
X VI, Mimoriadne vynosy (ti&tovna skupina 68) 57 12282 12 26
U. Mimoriadne naklady (U¢tovna skupina 58) 58 0
Dai z prijmov z mimoriadnej &innosti r.60 + r.61 59 0 0 0
1. - splatna (593) 60 0
2. |- odlozena (+/- 594) 61 0
i Vysledok hospodarenia z mimoriadnej &innostir.57 - r.58 - r.59 62 12 282 12 26
7. P revod podielov na vysledku hospodarenia spoloénikom (+/- 596) 63
[ias Vysledok hospodéarenia za G&tovné obdobie (+/-)r.56 +r.62 - .63 64 107 349 107 33 -713 229




