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Abstrakt

Priame zahrani¢né investicie zohravaju doleziti tlohu v rdmci medzinarodného
obchodu a medzinarodného pohybu kapitalu. Ekonomicky rast predstavuje zakladny
parameter vyvoja vykonnosti ekonomiky, rast hrubého domaceho produktu, C¢i

zvySovanie Zivotnej urovne v danej krajine.

Bakalérska praca sa zaoberd priamymi zahrani¢nymi investiciami a ekonomickym
rastom, ¢ize pozostava z dvoch hlavnych cielov. Prvym hlavnym cielom je zhodnotit’
vyvoj astav PZI v SR, prilev aodliv PZI vramci Slovenskej republiky. Druhym
hlavaym cielom je zhodnotit' a analyzovat vyvoj hrubého doméceho produktu

Slovenskej republiky s naslednym porovnanim s vybranymi krajinami.

Prva kapitola poskytuje prehl'ad o danej problematike domacimi a zahrani¢nymi
autormi. V tejto kapitole sa venujeme zékladnej charakteristike PZI, ich ¢leneniu,
motivmi a faktormi. V druhej polovici sa venujeme charakteristike ekonomického rastu,

z akych zdrojov pochadza, akymi ukazovatel'mi sa vyjadruje a ako sa meria.

Druha kapitola poskytuje prehlad o vysledkoch vlastnej zavereénej préace.
Poskytneme informéacie na zaklade, ktorych vyhodnotime vyvoj a stav PZI Slovenskej
republiky v sledovanom obdobi, a taktieZ poskytneme informacie pomocou, Ktorych
zhodnotime vyvoj HDP, inflacie a nezamestnanosti v SR v porovnani s vybranymi

Krajinami.

KPucové slova: investicie, prilev, odliv, ekonomicky rast, hruby doméci produkt



Abstract

FDI plays an important role in international trade and international capital
movements. Economic growth is akey parameter of development of economic
performance, gross domestic product growth, and improving living standards in the

country.

Bachelor’s thesis deals with FDI and economic growth, thus consist of two main
objectives. The first main objective is to assess the development and state of FDI in the
Slovak republic, the inflow and outflow of FDI in the Slovak republic. The second main
objective is to assess and analyze the evolution gross domestic product of the Slovak
republic, followed by comparison with selected countries.

The first chapter provides an overview of the issues domestic and foreign authors.
In this chapter we will look at the main characteristics of FDI, their division, the
motives and the factors. In the second half is devoted to the characteristics of economic

growth, what sources come, such indicators is expressed and how is measured.

The second chapter gives an overview of the results own thesis. Provide
information to which evaluates the development and state of FDI in the Slovak republic
during the period, and also provide information by which we evaluate the development
of GDP, inflation and unemployment in the Slovak republic compared with selected

countries.

Key words: investment, inflow, outflow, economic growth, gross domestic product
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Uvod

Priame zahrani¢né investicie (PZI) zohravaju vyznamnu dlohu v medzinarodnom
obchode a v medzinarodnom pohybe kapitadlu. Nadnarodné firmy realizuju velké
mnozstvo zahrani¢énoobchodnych aktivit zamerané na investicie pomocou, ktorych chcu
dosiahnut’ ur¢iti kontrolu. VSeobecne, ak investor investiciou v zahrani¢nej firme ziska

asponi 10 % kontroly, tak uz ma nejaky vplyv na rozhodovanie v danej firme.

Ekonomicky rast predstavuje najdolezitejsi parameter vyvoja Urovne ekonomiky
a vyjadruje zvySovanie hrubého doméaceho produktu (HDP) v ¢ase. Hovorime o fiom
vtedy, ked’ sa zvySuje HDP na jedného obyvatel'a, ¢o znamend, Ze tempo rastu HDP
musi byt’ va¢Sie ako tempo rastu obyvatel'stva. Rast ekonomiky spoc¢iva v jednotlivych
faktoroch (I'udsky kapitél, prirodny kapitél, tvorba kapitalu a technoldgia).

Ciel'om bakalarskej prace je zhodnotit’ vyvoj a stav PZI v Slovenskej republike
a tiez zhodnotit’ prilev a odliv PZI do jednotlivych krajin a ekonomickych odvetvi, ktoré
sa uskuto¢nili v sledovanom obdobi. Na zaklade ziskanych a prehodnotenych informacii
sme spravili analyzu, v ktorej sme rozoberali, aky bol trend vyvoja PZI av ktorych
rokoch boli najvacsie objemy prilevu a odlivu PZI podl'a teritoridlnej a odvetvovej
Struktary. Druhym cielom je zhodnotit’ vyvoj ekonomického rastu SR, a to konkrétne
zhodnotenim vyvoja HDP v nasej krajine s ndslednym porovnanim HDP vo vybranych
krajinach. Poskytneme pohlad aj na vyvoj inflcie a nezamestnanosti, ktoré patria

medzi ukazovatele vykonnosti ekonomiky a tiez vypovedaja 0 ekonomickom raste.

Zaverecnu pracu tvoria dve hlavné casti. Prvou Castou je teoreticky pohl'ad na
rieSenu problematiku domacimi a zahrani¢nymi autormi. Této Cast’ je rozdelend na dve
hlavné podkapitoly, a to je priame zahrani¢né investicie a ekonomicky rast. V rdmci
priamych zahrani¢nych investicii sme vysvetlili podstatu, ¢lenenie, faktory, ¢i motivy
PZI a v ramci ekonomického rastu sme sa zamerali na charakteristiku, zdroje, meranie
a ukazovatele. Druhou ¢ast'ou je analyzovanie dvoch hlavnych cielov tejto bakalarskej
prace, ato zhodnotenie vyvoja PZI a kokrétne prilevu a odlivu za sledované obdobie
a zhodnotenie vyvoja HDP, inflcie a nezamestnanosti SR v porovnani s vybranymi

krajinami za analyzované obdobie.
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1 Prehl’ad o si¢asnom stave rieSenej problematiky doma a v

zahranici

1.1 Priame zahrani¢né investicie

Z portdlu Narodnej banky Slovenska (www.nbs.sk) sa dozvedame, ze priama
zahrani¢na investicia predstavuje kategoriu medzinarodnych investicii, ktord vyjadruje
zamer subjektu, ktory je rezidentom jednej ekonomiky (priamy investor), ziskat’ trvaly

podiel v podniku so sidlom v inej ekonomike (podnik priamej investicie).

Portal Medzindrodného menového fondu (www.imf.org) definuje priame
zahrani¢né investicie (PZI) nasledovne: priame zahrani¢né investicie odrazaju trvaly
zaujem rezidentského subjektu jednej krajiny (priamy investor) v rezidentskom subjekte
inej krajiny (podnik s priamymi zahrani¢nymi investiciami), zahfiaju vSetky transakcie
uskuto¢iiované medzi priamym investorom a podnikom s priamymi zahrani¢nymi
investiciami. Pokryvaju zaliatocné transakcie, ako aj vSetky d’alSie transakcie medzi
nimi.

Portal Konferencie Spojenych narodov pre obchod a rozvoj (www.unctad.org)
priame zahrani¢né investicie definuje ako investicie, ktoré su zalozené na dlhodobom
vztahu k podniku a ktoré odrazaja trvaly zaujem a kontrolu rezidentskym subjektom
jednej krajiny (zahrani¢ny investor alebo materska spolo¢nost’) v podniku rezidenta inej
krajiny( podnik s PZlI, filialka alebo afilacia podniku).

Lipkova, L. akol. (2009) tvrdi, ze priamymi zahraniénymi investiciami
rozumieme nakup zahrani¢nych aktiv na Ucel kontroly. Pod kontrolou rozumieme
kontrolu hospodarenia firmy, ktorej aktiva sa nakupili. Podl'a definicie americkej vlady
0 priame zahrani¢né investicie ide v pripade nakupu minimalne 10 % akcii urcitej
akciovej spoloc¢nosti alebo ekvivalentny podiel v inom type spolo¢nosti. Predpoklada
sa, ze 10 % podiel na spolo¢nosti uz umoziuje vykondvat’ vlastnicku kontrolu, ¢o je
hlavnym znakom PZI. 10 % podiel uznava vacsina definicii, aj ked’ sa najdu také, ktoré

vyzaduji 20 % podiel na zahrani¢nych spolo¢nostiach.

Lipkova, L. a kol. (2009) d’alej uvadza, ze v zasade m6zu mat’ PZI nasledujtce tri

formy:

e nakup uz existujiceho podniku alebo jeho Casti v zahranici,
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e vystavba novych vyrobnych, resp. obchodnych kapacit v zahranici tzv.

investicia ,,na zelenej luke™,
e vytvorenie spolo¢ného podniku s lokélnou firmou.

Podla Szovics, P. — Toth, M (2006) priame zahrani¢né investiciec mozno
charakterizovat’ ako investicie, pri ktorych domaci investori ziskavaju taky dlhodoby
podiel na zakladnom kapitali zahrani¢ného podniku, ktory im umoznuje znacny stupeini
vplyvu na jeho riadenie. Za priame investicie sa Vv niektorych Statoch povazuji
investicie uz s 10 % vlastnickym podielom (napriklad na Slovensku), inde to méze byt
odlisné.

Vlachynsky, J. a kol. (2002) definuje PZI, Ze ide o realne produkty prichadzajlce
do krajiny vo forme penazi alebo inych peniazmi ocenitelnych majetkovych hodnét,

ktoré mézu mat’ niektort z tychto foriem:

e vznik alebo ziskanie vyluéného podielu na podnikani vratane jeho

roz§irenia,

e (cast’ na novovzniknutom alebo existujicom podnikani, ak investor vlastni
alebo ziska najmenej 10 % podielu na obchodnom imani alebo hlasovacich
prav,

e finan¢ny uver na 5 a viac rokov poskytnuty na podnikanie, ak ma investor
vyluény alebo aspon 10 % podiel alebo jeho uver spojeny s dohodou

0 podiele na rozdeleni zisku.

Pod pojmom priame zahrani€né investicie rozumieme také investovanie, ktoré
zabezpedi firme urc¢ita kontrolu. Bezne, ak firma ziska v zahrani¢nej firme aspon 10 %
akcii, tak ziskava tym aj urcity vplyv na rozhodovanie a vtedy sa uz jedna o priamu
zahraniénu investiciu. Castym dovodom preco firma investuje do zahranidia je fakt, Ze
ma k dispozicii know-how, teda vedomosti a skisenosti z vyroby a marketingu, ktoré

chce vyuZit’ aj na inych trhoch, teda mé tzv. vzdelanostny kapital (Pokriveak, J. 2008).

Balaz, P. akol. (2010) definuje priame zahrani¢né investicie — investor
umiestiiuje svoje prostriedky v zahranici s cielom ziskat kontrolu nad podnikom, do
ktorého investoval. Aj PZI sa mozu realizovat prostrednictvom nakupu cennych
papierov, avSak tu uz ide o dlhodoby vztah medzi priamym investorom a zahrani¢énym
podnikom. Investor sa teda podiela niclen na zisku, ale aj na vlastnictve, riadeni

a kontrole zahrani¢nej firmy.
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Podla Sibl, D. — Sakova, B. (2000) sa priame zahrani¢né investicie nemusia
uskutocnit’ len vkladom prvotného, kmenového kapitalu. V priebehu jeho pdsobenia sa
priama zahrani¢na investicia méze naviSit aj vo forme ostatného kapitalu alebo
reinvestované¢ho zisku. Potom priame zahrani¢né investicie budu pozostavat’ z troch
zloziek:

Kmernovy kapital + Ostatny kapital + Reinvestovany zisk = PZI

Kmernovy kapital = zahtia majetok vo filidlkach, vSetky akcie v pobockach
a pridruZzenych podnikoch (okrem prioritnych akcii, ktoré maju charakter dlznych
cennych papierov — debt securities) a iny kapitalovy vklad (obstaranie strojov atd).

Ostatny kapital = fondy, ktoré sa pozi¢iavaji a vypoziCiavaju, vratane dlznych
cennych papierov a dodavatel'skych Gverov medzi priamymi investormi a filialkami,
pobockami a pridruzenymi podnikmi.

Reinvestovany zisk = je podiel na zisku priameho investora, ktory mu nebol
vyplateny pobockou alebo pridruzenym podnikom v podobre dividend alebo filidlkou
v podobre podielu na prijmoch.

Priame zahrani¢né investicie sa realizuji zakladanim zahrani¢nych filidlok
(dcérskych spolocnosti), a to vyrobnych, odbytovych, bankovych a pod. Dévodom ich
zakladania je snaha o dosiahnutie vysSieho zisku, obchadzanie obchodnych prekazok,

znizovanie dopravnych nakladov a iné (Sr$nova, J. 2000).

1.1.1 Clenenie priamych zahrani¢nych investicii
Podla Balaza, P. a kol. (2010) zakladnym hl'adiskom ¢lenenia priamych investicii
je podl'a vlastnickeho podielu a spdsobu nadobudnutia.
Podra toho rozliSujeme:
1) materska spolo¢nost’ ziska dostatoény pocet akcii v zahraniénej
spolo¢nosti, ktoré jej zaistia kontrolu pri hlasovani,
2) materska spolo¢nost’ ziska alebo zaklada v zahrani¢i nové dcérske
spolocnosti,
3) materska spolo¢nost’ presiiva do zahrani¢ia fondy na financovanie rozvoja
(expanzie) jej zahrani¢nych pobociek, prip. prevadza prostriedky do firiem,

Vv ktorych uz ma rozhodujucu Gcast,
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4) prijmy podnikov a zahraniénych pobocick materskej spolo¢nosti su

reinvestované do ich d’alSieho rozvoja.

Joint ventures — joint ventures alebo spolo¢né podniky predstavuju taku formu
vyrobnej alebo obchodnej ¢innosti, na ktorej sa zicastituje domaci i zahrani¢ny partner,
resp. partneri, ato v pomere, ktory si stanovia v zmluve alebo ktory bol stanoveny

nariadenim vlady krajiny sidla podniku.

Dalgim hladiskom je Glenenie PZI podla funkéného hladiska: horizontélne,
vertikalne a konglomeratne investicie.

Sibl, D. — Sakova, B. (2000) uvadzaji, e horizontalne priame zahrani¢né
investicie s investicie v dcérskych spolo¢nostiach v zahranici, ktré plnia rovnaké
funkcie ako materska spolo¢nost’ (napr. vyrabaju a predavaju rovnaky produkt, ale
Vv inej krajine).

Pokrivéak, J. (2008) tvrdi, Ze horizontalne priame zahrani¢né investicie vznikaju,

ak firma v zahrani¢i produkuje skoro ten isty produkt ako produkuje doma.

Vacgsina PZI ma charakter horizontalnych investicii a uskutociiuje sa v rdmci
rozvinutych $tatov. Rozvinuté $taty su najvacsimi poskytovate'mi PZI, ale aj najvacsimi
prijimatel'mi PZI.

Materské firma investuje horizontalne, ak dcérske spolo¢nosti (afilacie, pobocky)
pdsobia v zahrani¢i v tom istom odvetvi a plnia tie isté funkcie ako ona, ¢iZe napriklad
vyrabaju tie isté produkty, poskytuji rovnaké sluzby a pod. (Balaz, P. a kol. 2010).

Podla Sibl, D. — Sakova, B. (2000) vertikalne priame zahraniéné investicie
umoziuju, aby sa materska firma a jej jednotlivé dcérske spolocnosti Specializovali na
urCity stupenn vyrobného procesu, priCom kazda z nich sa nachadza na inom stupni.
Vertikdlne investicie sa podla postupnosti vyrobného procesu clenia na spitné

a nasledné.

Vertikdlne priame zahrani¢né investicie vznikaju, ak cast’ produkcie sa
uskutoénuje doma a ina Cast’ v zahranici (Pokriveak, j. 2008).

Pre vertikalne investicie je charakteristické ako uvadza Balaz, P. a kol. (2010), ze
materska firma a jej jednotlivé dcérske spolo¢nosti sa nachadzaji na réznych stupiioch
reprodukéného procesu. Pre kazdy stupenl je priznacnd pomerne uzka Specializécia.

Zmyslom tychto PZI je vyuzivanie komparativnych vyhod v rdznych krajinach sveta —
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fazy naro¢né na suroviny a lacnd pracovnu silu sa umiestnia tam, kde je ich dostatok,
pri¢om vyskum, vyvoj a marketing sa realizuju vac¢Sinou v materskej spolo¢nosti.

Sibl, D. — Sakova, B. (2000) spomina, Ze konglomeratné priame zahraniéné
investicie smeruju do odvetvi nesuvisiacich s hlavnym predmetom ¢innosti materskej
spoloc¢nosti.

Balaz, P. a kol. (2010) uvadzaju, ze konglomeratne investicie su tie, ktoré smeruja
do oblasti, ktoré nestvisia spoévodnym hlavnym predmetom c¢innosti materskej
spolo¢nosti. Cielom je diverzifikacia rizika, docasné ulozenie volnych finan¢nych

prostriedkov a pod.

1.1.2 Determinanty a faktory priamych zahrani¢nych investicii

Zahrani¢éni investori pri umiestiiovani kapitdlu do zahrani¢ia pouzivaji rozne
kritérié pri vybere a hodnoteni krajiny.

Podla Lipkova, L. (2002) zdkladné determinanty, ktorymi sa zahrani¢ni investori

riadia pri rozhodovani investovat’ v danej krajine st zhrnuté v nasledujtcej tabul’ke:

Tab. 1 Determinanty PZI

Determinanty

Ekonomické L
- - — Politické
vnutorne vonkajsie
Ekonomicka aroveri Vyrovnanost Politicka stabilita
. platobnej bilancie
Velkost trhu ekonomiky Rozsah §tatnych
Perspektivnost trhu zésahov do ekonomiky
Miera inflacie Postoj k zahraniénym
Mzdové naklady investorom
Dostupnost pracovnejsily | Miera zahraniénej |Aktivita odborov
Kvalifikatna aroven zadIzenosti
Infrastruktara Nebezpecenstvo

Figkalna politika znarodnenia

Moznost transferu zisku

Podl'a Balaz, P. a kol. (2010) determinanty rozhodovania investorov je mozné

rozdelit’ na dve skupiny:
Interné determinanty, ktoré vychadzaju z vnutornych podmienok a zdrojov firmy:

e manazment — manazéri firmy urCuji druh avySku investicie a vyber

krajiny,
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e novy zamestnanec — ak firma prijme noveho pracovnika, ktory ma
skdsenosti z medzinarodného podnikania, je bezné, ze sa ich snazi vyuzit
aj na novom pracovisku,

e vyznamnd udalost — napr. znizenie predaja na doméacom trhu, snahu
prekonat’ nevyhody spojené s exportom, nové moznosti pouzitia vyrobku

firmy, novy vyrobok a pod.

Externé determinanty ako komplex ¢initelov vychadzajicich z ekonomického,

kult(rneho a pravneho prostredia, v ktorom firma posobi. Clenia sa na dve skupiny:

e determinanty v materskej krajine — patria sem stimuly materskej krajiny na
investovanie v zahranici, vysoka cena pracovne;j sily, ¢i iné vysoké naklady

na vyrobu, nedostatok surovin a pod.,

e determinanty v hostitel'skej krajine — napr. rastdci trh a dopyt, atraktivne
investicné prostredie, nizke ceny pracovnej sily, surovin, energii,

dostupnost’ kvalifikovanej pracovnej sily, Groven infrastruktary a pod.

Szovics, P. — Toth, M (2006) za hlavné motivy, veduce k tomu, aby si firmy

zalozili v zahranic¢i svoje pobocky alebo subsidiary, st predovsetkym tieto:
e vyuzitie lacnejSich vyrobnych faktorov,
e zniZenie nakladov spojenych so zahranicnym obchodom,
e vyuzitie vyhodnejsich dafiovych podmienok,
e znizenie kurzového rizika,
e diverzifikécia vstupov, vystupov a zisku,
e vyuzitie vyhodnejSich zdravotnych, bezpecnostnych a ekologickych
predpisov,
¢ sledovanie svojich obchodnych partnerov.
Balaz, P. akol. (2010) povazuju za hlavné motivy priamych zahrani¢nych
investicii tieto:
e zaistenie postavenia na trhu, ziskanie nového trhu, vyuzitie trhovej
prilezitosti, danové a finanéné zvyhodnenie, zvySenie goodwillu firmy,

nizke platy na cielovom trhu, zaistenie dodavok surovin a pod.
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1.2 Ekonomicky rast

Pri sledovani rastu produktu musime podla Arendasa, M. (2007) rozlisovat’ dva
pripady. V prvom pripade, ak ide o kratkodobé zvySovanie produktu, po uréitom Case
dochadza k poklesu — hovorime, Ze ide o rast skutoéného produktu v zmysle jeho
cyklického kolisania. V druhom pripade, ak ide o dlhodoby trend spojeny s plynulym
zvySovanim produkénych moznosti ekonomiky — hovorime, Ze ide o dlhodoby rast

potencionalneho produktu alebo ekonomicky rast.

Tedrie rastu sustred’'uju pozornost’ na dlhodoby vyvoj potenciondlneho produktu,
skimaju zdroje rastu, ktoré dlhodobo podmienuju vyvoj potencionalneho produktu a nie

kratkodobé vykyvy skutoéného produktu.
Podl'a Peterson, W. C. (1988) ekonomicky rast, moze byt definovany ako

expanzia narodnej schopnosti produkovat’ tovary a sluzby, ktoré l'udia chcu. Pretoze
vyrobné kapacity ekonomiky zavisia v podstate na mnozstve a kvalite zdrojov, ako aj na
urovni technologického dosiahnutia, ekonomicky rast zahfiila proces rozSirovania

a zlepsSovania tychto determinantov vyrobnej kapacity.

Hoci z&kladnou definiciou ekonomického rastu je potencional ekonomiky pre
vyrobu tovarov a sluzieb, nie je postacujiicou definiciou. Vyrobna kapacita je vel'mi
dolezita k pochopeniu ekonomického rastu, ale skutocny rast zavisi nielen od zmeny
Vv potenciale ekonomiky pre produkciu, ale tieZ do akej miery je kapacita vyuZita.
Ekonomicky rast zahffia, v inych slovéach, postupom casu zvySovat skutocny output

tovarov a sluzieb, ako aj zvysit’ schopnost’ ekonomiky produkovat’ tovary a sluzby.

McKenzie, R. B. (1986) tvrdi, Zze ekonomicky rast je expanzia narodnej
schopnosti produkovat’ tovary a sluzby, ktoré l'udia chcu. Pretoze vyrobné kapacity
ekonomiky zavisia v podstate na mnozstve a kvalite zdrojov, ako aj na urovni
technologie, ekonomicky rast musi zahfiiat’ rozSirovanie a zlepSovanie tychto faktorov
produkcie. Obzvlast’ dolezité su akumulacia kapitalu prostrednictvom tuspor a investicii,
zlepSovanie I'udskych schopnosti a technologicky pokrok.

Parkin, M. (2003) spomina, ze ekonomicky rast zvySuje naSu Zivotni troven, ale
to neprekond nedostatok anevyhne sa nakladom obetovanej prilezitosti. Aby naSa
ekonomika rastla, musime celit kompromisu — kompromis Zivotnej Grovne — a ¢im
rychlejsie rastie produkcia, tym vicsie st naklady obetovanej prilezitosti ekonomického
rastu. Dva klIi¢ové faktory zahffia ekonomicky rast, ato technologickd zmena

a zhromazd'ovanie kapitalu. Technologickda zmena je vyvoj novych produktov a lepSie
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spbsoby vyroby tovarov asluzieb. Zhromazd'ovanie kapitalu je rast kapitalovych
zdrojov, ktoré zahiiaju l'udsky kapital.

Ekonomicky rast ako uvadza Lisy, J. a kol. (2002) vyjadruje zvySovanie hrubého
narodného produktu (HNP), resp. hrubého doméceho produktu (HDP) v ¢ase. Je
vysledkom rozvoja hospodarskej Cinnosti a predstavuje kvantitativne a kvalitativne
narodohospodarske vysledky. O ekonomickom raste hovorime aj vtedy, ked’ rastie HDP
pripadajici na jedného obyvatel’a, to znamena, ze tempo rastu HDP musi byt’ vyssie ako
tempo rastu obyvatel'stva.

Podl'a Baranik, M. — Habanik, J. (2002) ekonomicky rast predstavuje také
zmeny v hospodarstve, ktoré sa prejavuju v prirastku zakladnych makroekonomickych
veli¢in v ¢ase. V kratkom obdobi ide o prirastok readlneho HDP, v dlhom obdobi o rast
potencidlneho produktu. Predpokladom skuto¢ného ekonomického rastu je prirastok
realneho HDP na jedného obyvatel'a. To znamend, Ze tempo rastu redlnecho HDP je
vys$Sie ako tempo rastu obyvatel'stva. Hybna sily ekonomického rastu spociva v jeho

faktoroch, ktorymi su l'udské zdroje, prirodné zdroje, tvorba kapitalu a technologia.
Weil, D. N. (2008) definuje ekonomicky rast je:
a) v uzSom zmysle (najmé v teoérii ekonomického rastu): dlhodobejsia, trvalejsSia
zmena (vzostup) zivotnej urovne §tatu (¢i vymedzeného uzemia) v Case,
b) v SirSom zmysle (najméd praxi, ale aj teorii): akdkol'vek zmena (vzostup)

zivotnej urovne Statu (¢i vymedzeného izemia) v Case.

1.2.1 Zdroje ekonomického rastu

Podl'a Arendasa, M. (2007) rozdelujeme zdroje ekonomického rastu do dvoch

skupin:

e Kvantitativne zdroje rastu (praca, poda, kapital), ktoré sa oznacuju tieZ ako
extenzivny rast, su charakterizované tym, ze do vyroby su zapéjané d’alSie
mnozstva prace prirodnych zdrojov a kapitalu s rovnakymi kvalitativnymi
charakteristikami. Extenzivny preto, lebo tieto dodato¢né zdroje nemenia

vo vS§eobecnosti priemernu produktivitu prace.

e Kbvalitativne zdroje rastu, tieZ oznacované ako intenzivny rast. St

charakterizované zvySovanim kvalifikdcie pracovnikov, vyuZivanim
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kvalitnejSich prirodnych zdrojov, rozvojom technickej Urovne, fixného
kapitélu, t.j. rozvoj kvalitativnych zloziek vyrobnych faktorov. Intenzivny
rast preto, ze je spojeny s dokonalejSimi vyrobnymi faktormi, t. j.

uskutociiuje sa na ukor ucinnosti vyrobnych faktorov.

Medzi kvalitativne zdroje v sirSom zmysle slova zahritujeme: del'bu prace, regulaciu zo

strany Statu, slobodu vlastnictva, informa¢né vybavenie vyrobcov.

Lisy, J. a kol. (2002) tvrdi, ze ekonomicky rast sa dosahuje extenzivnym alebo
intenzivnym vyuzivanim vyrobnych faktorov. Extenzivny rast je vysledkom zvySovania
vstupov vyrobnych faktorov. Ak zvySujeme produkciu na jednotku vstupu, ide
o intenzivny rast. Zakladnymi zdrojmi ekonomického rastu su: vedecko-technicky

pokrok, praca (pracovné sily), technické a technologické zlepSenia, prirodné zdroje.

Ekonomicky rast ako uvddza Baranik, M. — Habanik, J. (2002) je zalozeny na
zvySovani produktivnej schopnosti ekonomiky. Produktivita je hlavnym faktorom

ekonomickeho rastu. Produktivitu determinuji najmé tieto faktory:
a) Fyzicky kapital (stroje, pristroje, zariadenia, budovy)
b) Ludsky kapital (znalosti a schopnosti pracovnej sily)
c) Prirodné bohatstvo (ropa, plyn, p6da, klimatické podmienky)

d) Technologické zmeny a inovacie (zmeny vo vyrobnych procesoch alebo

implementécia novych produktov a sluzieb).

1.2.2 Meranie ekonomického rastu

Lisy, J. akol. (2002) uvadza, Ze ekonomicky rast mozeme vyjadrit’ tromi
spbsobmi:
1. ako rozdiel medzi hodnotou reélneho produktu v ¢ase t ahodnotou realneho

produktu v ¢ase t — 1, t.J. Q = Q;— Q¢.1,

2. ako podiel hodnoty realneho produktu v case t a hodnoty redlneho produktu v ¢ase
t—1, vyjadreny v percentach, t.j.

r:(f—t*100(%)

t-1

kde: r — koeficient rastu (angl. Rate — pomer),
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3. tempo rastu, ktorym rozumieme prirastok reélneho produktu. Je to relativny
prirastok, ktory vyjadruje percentudlny podiel absolitneho prirastku v danom obdobi

a dosiahnutej urovne redlneho produktu v predchadzajicom obdobi, t..
— Q= Q-1

Pri tempe rastu rozliSujeme realny a potecionalny produkt.

Podla Arendasa, M. (2007) meranic vyvoja produktu méze byt vyjadrené
absolutne ako rozdiel produktu v obdobi () a produktu v predchadzajucom obdobi (Y+.

1), alebo ako koeficient rastu a tempo rastu:

Y =Y:- Y1 — absolltny rast v mld. Sk

r= (th ) «100 (%)

t—-1

kde r = koeficient rastu.

R= (%)* 100 (v %)

t-1
kde R = tempo rastu.

Baranik, M. — Habénik, J. (2002) tvrdi, Ze = ekonomicky rast mozno
explitcitne vyjadrit’ tromi sposobmi:
e Vabsolutnej veli¢ine ako prirastok redlneho HDP medzi dvoma
obdobiami, tj. AY =Y, -Y,_;
e ako koeficient ekonomického rastu (r), ktory mozno vyjadrit' ako podiel

hodnoty realneho HDP v ¢ase t ahodnoty redlneho HDP v ¢ase t-1.

y=Yi*1OO%

t—1
e ako tempo ekonomického rastu (G), ktoré mozno vyjadrit ako
percentudlny podiel absolGtneho prirastku HDP v predchadzajucom
i—Yq

obdobi. y=——%100%

t-1

1221  Makroekonomické veli¢iny HDP a HNP

Makroekonomickli vykonnost’ ekonomiky moZzno vyjadrit a merat’ niekolkymi

spésobmi  apomocou niekol’kych  makroekonomickych  veli¢in. Zakladnou
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makroekonomickou veli¢inou, ktord sa pouziva na meranie vykonnosti ekonomiky, je

ukazovatel’ hruby doméci produkt a hruby narodny produkt.

Hruby domaéci produkt (HDP) podl'a Arendasa, M. (2007) predstavuje hodnotu
findlnych tovarov a sluzieb, vyrobenych vyrobnymi faktormi na uzemi daného Statu,

bez ohl'adu na to, kto je ich vlastnikom.

Hruby domaci produkt mozno z vecného hl'adiska vymedzit' ako sthrn finalnych
statkov a sluzieb vyrobenych a poskytnutych za urcité Castové obdobie vyrobnymi
faktormi na Uzemi danej krajiny, bez ohl'adu na ich Statnu prislusnot. HDP teda
zohl'adituje Gzemny princip. Hruby domaci produkt je najkomplexnej$im meradlom
celkovej Urovne vyroby statkov a sluzieb v danej krajine (Lisy, J. a kol. 2002).

Podla Frank, R. H. — Berwanke, B. S. (2003) hruby doméci produkt je trhova
cena (HDP je sucet trhovych hodnét mnohych tovarov vyrobenych v krajine. Tovary,
ktoré sa nepredavaju prostrednictvom trhu sa do HDP nezapocitavaju. Vynimkou st
tovary poskytované vladou, ktoré sa zahriiuja do HDP v cene, ktorl za nich vlada
zaplatila) finalnych tovarov (Finalne tovary sa do HDP zapocitavaju. Medziprodukty,
ktoré sa pri vyrobe findlnych tovarov spotrebujd sa do HDP nezapocitavavji. Hodnota
finalnych tovarov sa stanovuje pomocou pridanych hodn6t) vyrobenych v krajine za

dané ¢asové obdobie.

Samuelson, P. A. — Nordhaus, W. D. (1992) tvrdi, ze hruby doméci produkt je
termin priradovany celkovej peniaznej hodnote statkov a sluzieb, ktoré krajina vyrobila
za dany rok. Je to ¢islo, ku ktorému dospejeme, ak pouzijeme peniaze ako meradlo na
rozne statky asluzby. Je to suma penaznych hodndt vSetkych spotrebnych

a investi¢nych statkov, Statnych nakupov a €istého vyvozu do ostatnych krajin.

V ramci hrubého domaceho produktu ekondmia rozlisuju nominalny HDP a realny

HDP.
Samuelson, P. A. — Nordhaus, W. D. (1992) definuje nominalny GDP ako

celkovu penaznu hodnotu statkov a sluzieb vyrobenych v danom roku, pricom hodnoty
st vyjadrené v trhovych cenach kazdého roka. Realny GDP koriguje nominalny GDP
tym, Ze output hodnoti cenami zakladného roka, ¢im vytvéara konstatné peitazné meradlo

outputu.
Mankiw, N. G. (2000) objastiuje, ze z nominalneho arealneho HDP mézeme
spocitat’ treti uzito¢ny Statisticky ukazovatel’: deflator HDP, ktory porovnava sucasni

cenovu hladinu s cenami zékladného obdobia. Deflator pocita zmenu nominalneho
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dochodku, ktora je spojena so zvySenim cenovej hladiny a nie je spojend so zmenou
mnozstva vyrabaneho tovaru.

nominalny HDP
realny HDP

Deflator HDP = * 100

Baily, M. N. — Friedman, P. (1991) definuje HNP ako celkové mnozstvo tovarov
a sluzieb vyprodukovanych v ekonomike za dané obdobie. HNP je hrubé meradlo
outputu, ¢o znamena, ze neobsahuje upravu nahradenia kapitalu, ktory bol pouzity vo
vyrobnom procese. HNP je tiez meradlom celkovych prijmov.

Nominalny HNP meria celkové mnozstvo tovarov a sluzieb vyrobenych v danom
roku, pokial’ ide o ceny toho istého roka.

Realny HNP je lepsi sposob merania tirovne produkcie v ekonomike. Redlny HNP
pocita hodnotu produkcie na zaklade cien v zakladnom roku. Ma nominalnu hodnotu
HNP rok od roku a odstranuje vplyv inflacie.

Podl'a Hyman, D. N. (1992) HNP je trhova hodnota findlnych tovarov a sluzieb
ekonomiky vyprodukovanych pocas obdobia jedného roka. Tovary a sluzby, ktorych
hodnoty su zahrnuté do HNP su findlnymi produktmi krajiny, ktoré su predavane
konecnym spotrebitelom a nie su pouzivané ako materidly, diely alebo sluzby, ktoré by
boli zahrnuté do hodnoty d’alSich poloziek, ktoré maju byt’ predané.

Nominalny HNP je trhova hodnota celkovej produkcie finadlneho outputu krajiny
na zéklade sucasnych cien za tovary a sluzby vyprodukovanych v priebehu roka.

Realny HNP je miera hodnoty celkového outputu finalnych produktov krajiny
ziskana pouzitim trhovych cien produktov v ur¢itom zakladnom alebo referenénom

roku.

1.2.2.2  Meranie hrubého domaceho produktu
Arendas, M. (2007) uvadza, Ze v praxi sa uplatiiuju tri metody vypoétu GDP:
e metdda vyrobna z hladiska tvorby produktu,
e metdda dochodkovo-prijmové z hl'adiska rozdel'ovania,

e metdda produktovo-vydavkové z hl'adiska uzitia produktu.
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V prvej metdde autor uvadza, ze narohospodarske Statistiky vykazuja tvorbu GDP

v troch skupinéach odvetvi:
e primarny sektor: pol'nohospodarstvo, lesnictvo, rybolov, tazba rud, atd’.,
e sekundarny sektor: spracovatel'sky priemysel a stavebnictvo,

e terciarny sektor: doprava, obchod, spoje, sluzby (Skolstvo, zdravotnictvo,

obrana a pod.).

Podla Lisého, J. akol. (2002) pouzitie déchodkovej metdédy znamena, Ze
vykonnost’ ekonomiky sa meria a vyjadruje pomocou prijmov (dochodkov) jednotlivyc
M  ckonomiky ia a vyjadruje p prijmov (ddchodkov) jednotlivych

subjektov, ktoré ziskavaju za sluzby vyrobnych faktorov:

e mzdy a iné zamestanenecké prijmy, t.j. hrubé mzdy,

e (ist¢ uroky, ktoré predstavuju rozdiel turokov =ziskanych subjektom
a urokov platenych inym subjektom,

e renty, déchodky vlastnikov pody,

e zisk firiem pred zdanenim — hruby zisk,

e dobchodok firiem nezapisanych v obchodnom registri, ale v zivnostenskom
registri (dochodky Zivnostnikov, rol'nikov a pod.),

e amortizécia,

e nepriame dane.

D6chodkova metddu charakterizuje, ze HDP sa rovna stétu déchodkov za pracu
a dochodkov z kapitalu. Dochodky za pracu (Cinia asi 75 % HDP) zahriiuju mzdy, platy
aprijmy samostatnych podnikatelov. Dochodky z kapitalu (asi 25 % HDP)
pozostavaju z prijmov z fyzického kapitalu (tovarni, strojov a kancelarskych budov)
a nehmotného kapitalu (ako su autorské prava a patenty). Déchodky z kapitalu maju
formu ziskov, ktoré dostavaju vlastnici spolo¢nosti, renty platené majitelom pddy alebo
budov, Urokov, ktoré dostand majitelia dlhopisov a poplatkov platenych majitel'om

autorskych prav a patentov (Frank, R. G. — Berwanke, B. S. 2003).

Podla Lisého, J. a kol. (2002), ak meriame HDP vydavkovou metédou pomocou

vydavkov spojenych s jeho realizaciou, mézeme ho vyjadrit’ ako sucet tychto poloziek:
e vydavky domécnosti na osobnu spotrebu tovarov a sluzieb — C,
e sukromné hrubé domace investicie firiem — I,

e vydavky Statu na nakup tovarov a sluzieb — G,
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e (isty export — NX.

Frank, R. H. — Berwanke, B. S. (2003) tieto polozky charakterizuje podrobnejsie.
Vydaje na spotrebu zahriiuji vydaje domacnosti na tovary a d’alej sa delia na tri
skupiny:

e predmety dlhodobej spotreby — maju dlhu Zivotnost’ (napr. automobily
a nabytok),

e predmety kratkodobej spotreby — maju krat$iu Zivotnost’ (napr. potraviny
a oblecenie),

e sluzby — predstavuju vyznamnu zlozku spotrebitel'skych vydajov (vSetky
sluzby od strihania vlasov, jadzd taxikom az po pradvne a financné
poradenstvo).

Investicie si vydaje firiem na finalne tovary a delia sa na tri skupiny:

e investicie firiem do fixného kapitdlu — nakupy novych kapitalovych

tovarov (stroje, tovarne atd),

e investicie do obytnych budov — vystavba novych domov a bytovych
stavieb.
e investicie do zasob — nepredajné tovary, ktoré sa zahrfiuji do zasob.
Vladne nédkupy su nékupy finalnych vyrobkov, ako sd napr. bojové lietadla,
a sluzieb, napr. vyucby vo verejnych Skolach. Vladne ndkupy nezahriiuju transferové
platby, ktoré st jednostranné platby vlady, za ktoré nedostava Ziadne tovary. Prikladom
transferovych platieb st davky socialneho zabezpecenia, podpory v nezamestnanosti,
platy Statnych uradnikov a socialne podpory. Tiez sa vylucujt uroky platené z vladneho
dihu.
Cisty vyvoz je vyvoz minus dovoz:
e Vyvoz — vkrajine vyrobené findlne tovary, ktoré sa predavaju do
zahranicia.
e Dovoz — nédkupy tovarov, ktoré boli vyrobené v zahrani¢i, domacimi
kupujucimi. Dovoz sa od¢ita do vyvozu a vysledna ciastka predstavuje

vydaje na tovary vyrobené v krajine.
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace je analyzovat' a zhodnotit' vyvoj priamych
zahrani¢nych investicii v Slovenskej republike v sledovanom obdobi a vyvoj
ekonomického rastu v Slovenskej republike v porovnani svybranymi krajinami

v sledovanom obdobi.

Predmetom skimania je v rdmci priamych zahrani¢nych investicii ich prilev a odliv
do krajin a odvetvi, avramci ekonomickeho rastu je to porovanie HDP, inflacie a
nezamestnanosti so susedskymi krajinami Slovenskej republiky, a to:

Ceskd republika, Rakusko, Ukrajina, Pol'sko, Madarsko.
Vlastna pracu sme rozdelili do dvoch hlavnych oblasti.

Prva je zamerand na informacie o stave a vyvoji PZI, d’alej sa podrobne venujeme

prilevu a odlivu PZI nielen z teritorialneho hl'adiska, ale aj z odvetvového.

Druhé oblast’ poskytne obraz o vyvoji HDP Slovenskej republiky za analyzované
obdobie a porovndme tento vyvoj s vybranymi krajinami, tiez spomenieme, aky bol
trend vyvoja inflacie a nezamestnanosti v jednotlivych krajinach.

K dosiahnutiu hlavného ciel'a zavere€nej prace predchadza splnenie ¢iastkovych

cielov, v ktorych sa zameriavame na:

» oboznamenie so stavom a vyvojom PZI v jednotlivych sledovanych rokoch,

» analyzovanie prilevu aodlivu PZlI - vréamci prilevu, z ktorych
krajin v najvicSej miere pradili do SR a do akych ekonomickych odvetvi,
avramci odlivu, do ktorych krajin a ekonomickych odvetvi smerovali
investicie nasej republiky v najvacsich objemoch,

» zhodnotenie vysky celkového stavu HDP a HDP na 1 obyvatela v nasej
republike, s naslednym porovnanim s vybranymi krajinami, s cielom zistit,
aky bol trend vyvoja krajin za analyzované obdobie,

» zhodnotenie vyvoja inflacie a nezamestnanosti Slovenskej republiky a jeho

porovnanie s vybranymi krajinami.
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3 Metodika prace a metdédy skimania

Na dosiahnutie hlavného ciel'a bakalarskej prace je potrebné zvolit’ si vhodny

a spravny pracovny postup.
Postup pri spracovavani bakalarskej prace je zlozeny z jednotlivych faz:

» stanovenie postupu riesSenia danej problematiky,

» zvolenie ¢asového rozpitia,

» zber, zhromazd'ovanie informacii pre analyzu, ich spracovanie

a vyhodnotenie,

» zvolenie spravnych metdd skimania,

» vyhodnotenie spracovanych informécii.
Stanovenia postupu rieSenia danej problematiky:

Pri spracovani prvej Casti prace, ktora sa tykala PZI sme si vybrali také krajiny
a ekonomické odvetvia, do ktorych v najvacsej miere pradili investicie zo Slovenskej
republiky v sledovanom obdobi, a také krajiny a ekonomické odvetvia, z ktorych prudili
PZI v najvacSom objeme do nasej republiky.

Pri spracovani druhej casti prace o ekonomickom raste sme si zvolili ako
predmet skimania susedské krajiny Slovenskej republiky. V rdmci analyzy inflacie
a nezamestnanosti sme uz medzi skimané krajiny nezaradili Ukrajinu a to z dovodu, ze

informacie sme Cerpali z OECD, ktorej Ukrajina nie je ¢lenom.
Zvolenie ¢asového rozpitia:

Za Casové rozpitie pri analyzovani PZI sme si zvolili obdobie piatich rokoch,
ato od roku 2005-2009. A pri analyzovani ekonomického rastu sme si stanovili za
skimané obdobie uplynulé desatrocie, t. j. roky 2001-20009.

Zber, zhromaZd’ovanie informacii pre analyzu, ich spracovanie a vyhodnotenie:

Informécie na dosiahnutie hlavnych dvoch ciel'ov sme ziskavali:

» na analyzu PZI — oficidlna stranka Narodnej banky Slovenska, ro¢né

publikdcie Narodnej banky Slovenska, predbezné udaje Narodnej banky
Slovenska,

» na analyzu HDP - oficialna stranka UNCTAD, Statistické dokumenty
UNCTAD,
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>

na analyzu inflacie a nezamestnanosti — oficialna strinka OECD, Statistické
Udaje OECD.

Informécie, ktoré sme ziskali zo spomenutych zdrojov sme najprv roztriedili

a nasledne spracovali do tabuliek, ktoré sme pouzili nielen na analyzu problémov, ale aj

ako zdroj pre vytvorenie grafov.

Zvolenie metdd skimania:

V zavereénej praci boli zvolené nasledovné metddy skimania:

>

metdda analyzy: pouzijeme ju pri vyhodnocovani a analyzovani prilevov
a odlivov PZI, vyvoji HDP, inflacie a nezamestnanosti,

metdda komparacie: pouzijeme ju pri porovnavani jednotlivych prilevov
aodlivov PZI, pri priestorovom a ¢asovom porovnavani vyvoja HDP,
inflacie a nezamestnanosti SR s jednotlivymi krajinami,

grafickd metdda: vyuzijeme ju pri spractvavani grafov znazoriujucich
prilev a odliv PZI podla teritorialnej a odvetvovej Struktury, ako aj pri
tvorbe grafov tykajlcich sa HDP, inflacie a nezamestnanosti,

metdda opisného charakteru: opiSeme, do az ktorych krajin a sektorov
pradili PZI v najvacsej miere, resp. v najnizsej, ako ovplyvnili vyvoj danej
krajiny apod., atiez opisSeme vyvoj HDP, inflacie a nezamestnanosti

vve

ako rastli, ¢i klesali.

Vyhodnotenie spracovanych informacii

V tejto préci pomocou ziskanych informacii z jednotlivych zdrojov vytvorime

tabul’ky a grafy, a pomocou nich vysvetlime vyvoj PZI a ekonomického rastu.
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4 Vysledky prace

4.1 Analyza investicii

v Slovenskej republike

vyvoja a stavu priamych zahrani¢nych

V tejto kapitole sa zaoberame vyvojom a stavom priamych zahrani¢nych
investicii v rdmci Slovenskej republiky za analyzované obdobie. Zakladnou podstatou
priamych zahrani¢nych investicii je, Ze predstavuju nakup zahrani¢nych aktivit na ucel
kontroly podniku. Poskytneme pohlad nielen na vyvoj a stav PZI, ale aj na prilev PZI
do SR a na odliv PZI do najvyznamnejSich partnerskych krajin v ramci
zahrani¢noobchodnych vztahov. Budeme sa venovat nielen teritoridlnej Struktire, ale aj

odvetvovej Strukture.

Vyvoj priamych zahrani¢nych investicii v Slovenskej republike:
Na zéklade informacii z portalu Narodnej banky Slovenska zhodnotime vyvoj PZI
za roky 2005 az 2008, aka bola ich vyska na konci kazdého roka a akt mali tendenciu

rastu, i poklesu.

Tab. 2 Priame zahrani¢né investicie v SR (mld. EUR)

2005 2006 2007 2008

Majetkova ucast a reinvestovany zisk 22,3 25,1 27,1 29,5
Ostatny kapital 2,8 4,2 53 6,7

Celkom 25,1 29,3 32,4 36,2

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk

Na zéklade uvedenej tabulky vidime, Ze stav priamych zahrani¢nych investicii
mal pocas skiimaného obdobia neustdle rasticu tendenciu. PZI sa kazdym rokom
zvySovali v ramci majetkovej Ucasti a reinvestovaného zisku, ale aj do ostatneho
kapitalu. Hlavnym cielom zahrani¢nych investorov boli investicie do majetkovej ti¢asti
a reinvestovaného zisku, ale kazdym rokom sa investicie ostatného kapitalu podiel’ali
vacsim percentom na celkovych priamych zahrani¢nych investiciach. Podiel investicii
do ostatného kapitalu, v rdmci vyvoja celkovych PZI, mozno hodnotit’ len pozitivne,

pretoze investicie do nasej krajiny rastli priblizne na trovni 3-4 mld. EUR.
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Stav priamych zahraniénych investicii v Slovenskej republike v roku 2009

K roku 2009 Narodna banka Slovenska zverejnila len stav priamych zahrani¢nych
investicii do majetkovej ucasti a reinvestovaného zisku. Celkovy stav priamych
zahrani¢nych investicii v Slovenskej republike do majetkovej ucasti a reinvestovaného
zisku dosiahol k 31.12.2009 uroven 30,8 mld. EUR, ¢o predstavovalo medziro¢né
zvySenie o 1,3 mld. EUR.

Tab. 3 Stav PZI v SR za rok 2009 (mld. EUR)

2009
Majetkova ucast’ a reinvestovany zisk 30,8
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk

4.1.1 Zhodnotenie prilevu priamych zahrani¢nych investicii

V tejto Casti poskytneme pohlad na prilev PZI aich vyvoj v analyzovanom
obdobi. Objasnime podiel jednotlivych krajin, ktoré v sledovanom obdobi investovali
najviac finan¢nych prostriedkov do celkovych priamych zahrani¢nych investicii. Avsak
analyza sa nebude tykat’ len krajin, odkial’ pochadzaju investicie, ale aj sektorov, v

ktorych investicie priniesli najvacsi uzitok.

Tab. 4 Prilev PZI v mil. EUR

2005 2006 2007 2008 2009
Majetkova ucast 737 2134 1178 1318 839
Reinvestovany zisk 900 1092 684 203 —
Ostatny kapital 866 1401 1072 1802 —
Celkom 2503 4 627 2934 3323 839

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z www.nbs.sk

Kurz: 1 EUR = 30,126 SKK

Na zaklade tab. 3 vidime, Ze celkovy objem prilevu PZI mal kolisavy priebeh,
jeden rok rastli, druhy rok zase klesali. Najvyssi objem PZI bol v roku 2006 na Urovni
vySe 4,5 mld. EUR aV ostatnych rokoch boli PZI priblizne na Grovni 3 mld. EUR.
Najvyssi narast sme zaznamenali v roku 2006, ked” objem PZI mal hodnotu 4 627 mil.
EUR, ¢o oproti roku 2005 znamenal narast 0 2 124 mil. EUR. Od zaciatku hospodarskej

krizy sa PZI trochu znizovali, pri¢inou boli spominané krizové javy vo svetovej
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ekonomike, ndrast ndkladovosti investicného kapitdlu a zniZzenie tempa rastu
ekonomickeého rozvoja vo svete. V roku 2009 sme zaznamenali, Zze Slovensko ako
jedina krajina v strednej avychodnej EurOpe zaznamenala narast priamych
zahraniénych investicii. Minusové ¢&isla zaznamenali vietky dalsie §taty Cesko,
Mad’arsko, Pol’sko, Slovinsko, Chorvéatsko, Bulharsko, Rumunsko, Esténsko, Lotyssko,
Litva, ¢i Ukrajina a Rusko. Narast bol zapri¢ineny najmi investiciou spolo¢nosti
TriGranit v hodnote 2,3 mld. USD do oblasti nehnutel'nosti. Tato jedina investicia
tvorila v roku 2009 viac ako 40 % priamych zahrani¢nych investicii na Slovensku.

Tab. 3 znadzorniuje popri objeme prilevu PZI, aj strukturu jednotlivych sucasti
PZI, a to reinvestovany zisk (podiel zahrani¢nych investorov na zisku spolo¢nosti, ktory
nie je vyplateny vo forme dividend a teda zostava na uctoch krajiny), majetkova ucast’ a
ostatny kapital. Reinvestovany zisk sa v poslednych troch rokoch podiel’al stile menSim
percentom na celom objeme PZI, ato v doésledku rastlcich a vysokych vyplatenych
dividend. Investicie do majetkovej ticasti tiez postupne klesali, a naopak do ostaného

kapitalu rastli.

Na zéklade tab. 5, uvedenej v prilohe, nasledujuci graf znazornuje Kkrajin,

z ktorych v sledovanom obdobi plynuli do SR najvécsie objemy PZI.
Obr. 1 Prilev PZI do SR podl'a krajin povodu
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla Udajov z www.nbs.sk
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Na zaklade uvedeného grafu je zjavné, Ze investicie v sledovanom obdobi k ndm
prudili hlavne z krajin Holandska, Nemecka, Rakuska a ostatnych krajin ako napr.
USA, Juzna Korea a Japonsko. V mensej miere, ale aj vyraznej sa podielali krajiny
Taliansko, Francuzsko, Cesko a Mad’arsko. Aj ked’ v poslednych rokoch nejako vyrazne
holand’ania neinvestovali, tak Holandsko je krajina, ktora do nasej krajiny od jej vzniku
investovalo uz 10 mld. EUR. Zameriavali sa predovsetkym na zapad SR a zakladali si
tu dcérske spolocnosti svojich velkych firiem, ako st napr.. AEGON, HEINEKEN,
ING BANK ¢i UPC. Postupne rozsSiruji svoje zaujmy aj na vychod SR do oblasti
stavebnictva, cestovného ruchu a logistiky. Pocas sledovaného obdobia najvicsiu
investiciu uskutoc¢nili talianski investori v roku 2006. Talianske firmy zvySili svoju
ucast’ 0 1,098 mld. EUR, zna¢nt cast’ v hodnote 839 mil. EUR tvorili prostriedky
talianskej spolocnosti Enel S.p.A z ukoncenej privatizadcie 66 % akcii slovenskych
elektrarni. Najvyraznejsi realizovany prilev do majetkového kapitalu bol v roku 2005
uskutocneny prostrednictvom juhokoérejskych firiem. Juhokorejské firmy zvysili svoju
majetkovl cast’ o viac ako 0,22 mld. EUR, podstatu tvorila investicia KIA Motors, tzv.
investicia na zelenej luke, ohlasend v roku 2004, ked’ v roku 2005 doslo k prvym

vyraznejSim vkladom do zakladného kapitalu.

Na zéklade tab. 6, uvedenej v prilohe, v nasledujicom grafe sme znazornili

hlavné odvetvia, do ktorych prudili priame zahrani¢né investicie.

Obr. 2 Prilev PZI do SR podl'a odvetvi
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk
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Na zaklade uvedeného grafu je zjavné, Ze zahrani¢ni investori hlavne investovali
do ekonomickych odvetvi finanéného sprostredkovania, do vyroby motorovych vozidiel
a do vyroby a rozvodu elektrickej energie. V priebehu sledovaného obdobia sa prevazne
rovnakou mierou investovalo do ostatnych odvetvi, s vynimkou oblasti nehnutel'nosti.
Medzi najvyznamnejSie ostatné odvetvia, ktoré ako vidime sa vyraznou mierou
V porovnani s ostatnymi spomenutymi odvetviami podiel’ajii na celkovych investiciach,
povazujeme spracuvanie dreva a vyrobkov z dreva, posty a telekomunikacie, ¢i vyrobu
elektrickych strojov a pristrojov. Ticto investicie do ostatnych odvetviach rastli kazdym
sledovanym rokom a v roku 2009 predstavovali hodnotu 1 690 mil. EUR. V roku 2005
sa do vyroby motorovych vozidiel investovalo 848 mil. EUR, a to hlavne automobilky
KIA a Peugeot. AvSak najvicsi zdujem zahrani¢nych investorov je v sektore financné
sprostredkovanie. V roku 2008 do tohto sektora bolo investovanych 1213 mil. EUR.
Medzi najvyznamnejSie firmy v oblasti sprostredkovania OVB Allfinanz Slovensko,
MBI Marketingberatung Int., ¢i Partners Group SK.

4.1.2 Zhodnotenie odlivu priamych zahrani¢nych investicii

V tejto Casti poskytneme pohlad na odliv PZI aich vyvoj v analyzovanom
obdobi. Objasnime podiel investicii naSej republiky v jednotlivych krajinach, do
ktorych sme v sledovanom obdobi investovali najviac finanénych prostriedkov. Avsak
analyza sa nebude tykat’ len krajin, kam investicie smerovali, ale aj sektory kde sme

najviac investovali.

Tab. 7 Odliv PZI do zahrani¢ia v mil. EUR

2005 2006 2007 2008 2009
Majetkova ucast 116 312 309 209 313
Reinvestovany
zisk 3 159 100 203 —
Ostatny kapital 37 33 83 -37 —
Celkom 156 504 492 375 313

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk

Na zéklade tejto tabul’ky je mozné vidiet’, Ze odliv PZI mal tiez kolisavy priebeh
ako prilev PZI. Najvacsi objem odlivu PZI do zahrani¢ia boli v rokoch 2006 a 2007,
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kedy hodnota investicii v zahrani¢i bola vo vyske okolo 500 mil. EUR. Naopak v roku
2005 to bolo len 156 mil. EUR.

Tabul’ka znazornuje popri objeme odlivu PZI, aj struktiru jednotlivych stcasti
PZI, a to reinvestovany zisk, majetkovu tcast’ a ostatny kapital. Reinvestovany zisk sa
v roku 2008 podiel'al 54 % na celkovych investiciich SR v zahrani¢i. Investicie do
majetkovej ucasti a ostatného kapitalu si kazdy rok drzali svoju uroven okrem roku

2008, v ktorom sa investicie celkovo znizili.

Na zéaklade tab. 8, uvedenej v prilohe, nasledujuci graf znazornuje krajiny, do
ktorych prudili najvicsie objemy PZI zo SR.
Obr. 3 Odliv PZI zo SR do jednotlivych krajin
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk

Na zéklade uvedeného grafu, je zjavné, Ze investicie do jednotlivych krajin mali
v priebehu jednotlivych rokov kolisavy priebeh, najvdcSie objemy investicii zo
Slovenska pradili hlavne do Ceskej republiky a Rakiska, a v mensej miere do krajiny
vroku 2009, ato vo vyske 22 mil. EUR, pricom v predchddzajucich rokoch sa
pohybovali az okolo 100 mil. EUR. Do Rakutska sme v najvicSej miere investovali
v roku 2007 v hodnote 213,4 mil. EUR, v nasledujucich rokoch sice investicie klesali,
ale udrzovali si primeran hodnotu. Do krajiny Cyprus sme zvysili investicie
v poslednych dvoch sledovanych rokoch, ato v roku 2008 vo vyske 126,2 mil. EUR
avroku 2009 vo vyske 103,4 mil. EUR. Investicie do ostatnych krajin mali tiez
kolisavy priebeh, najvyssie boli vroku 2006 v hodnote 98,1 mil. EUR atiez
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V poslednom roku vo vyske 76,1 mil. EUR. Objem investicii v ramci dalSich
sledovanych krajin (Ukrajina, Pol'sko, Luxembursko, Rusko) boli na ovela nizsej
urovni, ich vyska sa pohybovala v rozmedzi okolo 2-33 mil. EUR, pricom je dolezité
spomenut’, ze v roku 2006 vyrazne a vo velkej miere Slovenska republika investovala

do Luxemburska.

Na zaklade tab. 9, uvedenej Vv prilohe, nasledujici graf znazornuje odvetvia, do

ktorych smerovali investicie zo Slovenskej republiky v sledovanom obdobi.

Obr. 4 Odliv PZI zo SR do jednotlivych ekonomickych odvetvi
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Na zadklade uvedené¢ho grafu je zjavné, Ze investicie z naSej krajiny do
jednotlivych odvetvi mali vel'mi kolisavy priebeh, ako vidime investicie v jednotlivych
rokoch boli na nizkej Urovni avyrazne vzrastli len v urcitych rokoch a do urcitych
odvetvi, najmd do obchodnych sluZieb, ¢innosti v oblasti nehnutelnosti a v mensej
miere do finan¢ného sprostredkovania a do ostatnych odvetvi, napr. vyroba kovov
a vyroba strojov, zariadeni. Do obchodnych sluzieb sme investovali najviac a hlavne
v rokoch 2006-2007 ato vo vyske 306 a332,6 mil. EUR av dalsich dvoch
nasledujucich rokoch sice poklesli, ale aj tak si udrziavali najvyssiu Groven. Do ¢innosti
Vv oblasti nehnutel'nosti sme investovali predovSetkym v poslednych troch sledovanych
rokoch a ich hodnota sa pohybovala okolo 60 az 100 mil. EUR. Sice v roku 2005 a 2006
nase investicie do jednotlivych odvetvi neboli prili§ vysoké, ale vo vyraznej miere sme

investovali do finan¢ného sprostredkovania vo vyske 83 a 153 mil. EUR.
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4.2 Analyza vyvoja ekonomického rastu v Slovenskej republike
VvV porovnani s vybranymi krajinami

V tejto kapitole sa zaoberdme analyzou a vyvojom ekonomického rastu
Slovenskej republiky v sledovanom obdobi a naslednym priestorovym porovnanim
s vyvojom ekonomického rastu s vybranymi krajinami. Ekonomicky rast charakterizuje
vyvoj ekonomiky danej krajiny - je to vzrast, ¢i prirastok narodného déchodku na hlavu
za urcité Casové obdobie. Vyjadruje sa najcastejsie prostrednictvom hrubého domaceho
produktu a podl'a tohto meradla sme analyzovali vyvoj rastu. Nebudeme sa zaoberat’ len
vyvojom HDP, ale aj vyvojom inflacie, ¢i nezamestnanosti v naSej krajine v porovnani

s vybranymi krajinami.

4.2.1 Zhodnotenie vyvoja HDP v Slovenskej republike

Zhodnotime vyvoj celkového HDP v nasej krajine za analyzované obdobie na

zéklade tab. 10 uvedenej v prilohe.

Obr. 5 Celkovy hruby domaci produkt SR v beznych cenach
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org

Opatrenia na odstranenie makroekonomickej rovnovahy, ktoré prijala vlada SR
v maji 1999, poznamenali vyvoj v prvom sledovanom roku — roku 2000. Najprv sa
premietli predovsetkym do nizSieho ekonomického rastu v porovnani z minulych rokov,
ale vyvojom Struktary HDP, priemyselnej a stavebnej produkcie, miezd sa prejavili
pozitivne efekty stabilizacnych opatreni, ktoré smerovali k postupnému oZivovaniu

ekonomiky SR. Tieto pozitivne efekty si znazornené v grafe, v ktorom mdzeme vidiet,
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ako rok po roku nas§ hruby domaci produkt pravidelne rastol az do roku 2008. Pokial
v roku 2000 hodnota HDP bola vo vyske 20 392 mil. USD, tak v roku 2008 nasa
ekonomika vytvorila HDP vo vyske 94 957 mil. USD, ¢o predstavovalo narast o 74 565
mil. USD.

Najmens$i medziro¢ny narast sledujeme v roku 2001, ked’ hodnota HDP v tomto
roku bola na arovni 21081 mil. USD, ked oproti predchadzajicemu roku sa
vyprodukovalo len 0 689 mil. USD viac. Negativny vplyv na takom slabom raste malo
hlavne oslabenie vtedajsej slovenskej koruny, ked’ze bol zvySeny zadujem obchodnikov
na devizovom trhu o spolo¢nu eurépsku menu a priznanie 10 mld. deficitu zahrani¢ného

obchodu.

Naopak v rokoch 2007 a 2008 nasa ckonomika uz prudko silnela a rastla.
V obidvoch rokoch sa v priebehu roka vyska HDP zvysili o takmer 20 mld. USD.
V roku 2007 bola hodnota HDP 75 029 mil. USD, ked’ oproti predchadzajicemu roku
sa hodnota zvysila 0 19 152 mil. USD. V tomto roku sme dosiahli historicky rekord,
ked HDP vzrastlo o 10,4 %. Dokonca v 4. kvartali roku 2007 sme dosiahli najvacsi
medziroény aj medzikvartalny rast ekonomiky v ramci EU. Zrychlenie tvorby HDP
bolo ovplyvnené rastom pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe, najmd vo vyrobe
strojov a dopravnych prostriedkov (automobilky KIA a Peugeot).

Okrem poskytnutia vyvoja celkového HDP v SR, poskytneme aj na zaklade tab.
11, uvedenej v prilohe, graf o vyvoji HDP na 1 obyvatel’a.

Obr. 6 Hruby domaci produkt na 1 obyvatel'a SR v beznych cenach
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org

Podl'a uvedeného grafu je zjavné, ze rast hrubého domdiceho produktu

pravidelne réastol od roku 2000 do roku 2008, a v roku 2009 sa mierne znizil v dosledku
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USD, a zase najvyS$$ia hodnota bola v roku 2008 na Urovni 17 585 USD, ked’ sme eSte

profitovali zo silného rastu z predoslého roku, a prvych 9 mesiacov roku 2008.

Hoci je tento graf zndzornujici hruby domaci produkt na 1 obyvatela na pohlad
zhodny s grafom vyjadrujucim celkovy HDP naSej krajiny, tak zndzornenie tohto
obrazku je dolezité ztohto dovodu, Ze modzeme V dalSej cCasti vyvoj HDP na 1

obyvatel'a priestorovo porovnat’ s vyvojom vybranych krajin.

4.2.2 Priestorové a ¢asové porovnanie vyvoja HDP SR s vybranymi krajinami

V predchédzajicej Casti sme analyzovali vyvoj hrubého domaceho produktu za
celi ekonomiku, ako aj na 1 obyvatela. V tejto cCasti sa podrobne zameriame
a poskytneme analyzu o vyvoji HDP v jednotlivych vybranych krajinach a porovname

ho s nasim vyvojom za sledované obdobie.

Na zéklade tab. 10, uvedenej v prilohe, priestorovo a ¢asovo porovname vyvoj

celkového HDP SR s vybranymi krajinami

Obr. 7 Vyvoj HDP jednotlivych krajin v beznych cenach
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org

Na zaklade grafu je jednoznacne zjavné, Ze najvyssie trovne hrubého domaceho
produktu kazdy rok dosahovali Raktsko a Pol'sko. Tieto krajiny vytvarali minimélne
dvakrat vicsie HDP ako ostatné krajiny. Za nimi najvicsie Urovne HDP vytvarali

Cesko, Mad’arsko, Ukrajina a Slovensko. Z grafu je mozné vy¢itat, ze v kazdej krajine
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vyska HDP kazdym rokom réstla az do roku 2008, a v roku 2009 sa vyska HDP
Vv kazdej krajine znizila v dosledku globalnej finan¢nej a hospodarske;j krizy.

Rakusko zaznamenalo najvacsi medziroény narast v roku 2007, ked’ hodnota
HDP dosiahla troven 371 mld. USD sro¢ny narastom 48 mld. USD. HDP v tejto
krajine v tomto obdobi expandoval hlavne vd’aka zvySenému vyvozu, predovsetkym do
postkomunistickych krajin v Eurdpe. V tomto roku splnilo Rakusko po prvy raz
a naposledy pripustny limit pre vysku Statneho dlhu, ktory je podla Paktu stability
stanoveny pre ¢lenov eurozéony na 60 % HDP. Na druhej strane Rakusko bola jedina
krajina, ktord v obdobi 2000-2008 zaznamenala jednoro¢né znizenie HDP. V roku 2001
sa ich hruby domaci produkt oproti roku 2000 znizil o 1 046 mil. USD.

Pol’sko zaznamenalo najvac¢si medziro¢ny narast v roku 2008, ked’ ich hodnota
HDP dosiahla arovent 528 mld. USD, ked” oproti minulému roku vzréstla o vySe 103
roku vzréstlo len onecelych 8 mld. USD. Dévodom bola zniZzena ekonomicka
vykonnost’, zamestnanost’ bola viac ako 18 %, zvysil sa deficit a podstatne nizSie prijmy

z privatizacie vyvolali zvySenie dlhu verejného sektora.

Ceska republika zaznamenala najvacsi medziroény nérast podobne ako Pol'sko
v roku 2008. V tomto sledovanom roku dosiahli uroveii HDP vo vyske 217 mld. USD,
¢o bolo oproti roku 2007 nérast o vyse 43 mld. USD. Naopak najniz§i medziro¢ny
néarast Cesko zaznamenalo v roku 2001, ked’ oproti roku 2000 sa ich HDP zvysilo o 5
mld. USD. Désledkom nizkeho rastu bola zvysena inflacia vplyvom rastu cien dovozu,

hlavne ¢o sa tyka ropy, a ¢iastocne na Specifickych trhov, najmé na trhu potravin.

Mad’arsko zaznamenalo Specificky, na rozdiel od inych krajin najvyssi
medziroény narast vroku 2003. V sledovanom roku madarska ekonomika
vyprodukovala hruby domadci produkt vo vyske 84 mld. USD, ¢o predstavovalo oproti
roku 2002 nérast 0 16 mld. USD. Vel’ku ¢ast’ na tom tvorila investicia v hodnote 3 mid.
USD zahrani¢nych investorov z USA. Americky softvérovy gigant Microsoft sa vtedy

rozhodol vyrabat diely svojej novej hracej konzoly XBOX v Mad’arsku.

Ukrajinska ekonomika po rozpade sovietskeho zvizu zazila velku recesiu,
vratane hyperinflacie a drastické poklesy hospodarskeho rastu. Az vroku 2000,
V naSom prvom roku skimania, zaznamenali od rozpadu sovietskeho zvézu po prvykrat
ekonomicky rast. Najvacsi medzirocny narast zaznamenali v roku 2008, ked’ dosiahli

najvyssiu hodnotu HDP v sledovanom obdobi, a to 180 mid. USD. Oproti roku 2007 to
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bol nérast 037 mld. USD. Ukrajinska ekonomika kazdym rokom rastla, dostavali
vysoké uverové ratingy, UspeSne uskutoCnovali Statne a korporativne vypozicky,
a postupne rastla dovera zahraniénych investorov. V oktobri 2005 sa uskutocnila
verejnd sutaz na predaj Statneho balika (93,02 %) akcii najvicSieho ukrajinského
vyrobcu ocele Krivorozstal, a.s.. Vitazom sa stala spolo¢nost’ Mittal Steel Germany
Gmbh. Objekt bol predany za rekordnu cenu v privatizacnej historii 24, 2 mld. hrivien
(asi 4,8 mld. USD).

Aj ked podla grafu jasne vidno, ze kazdy rok sme tvorili najmensi hruby
domaci produkt v ramci sledovanych krajin, to vSak neznamenad ze sme dynamicky
nerdstli. V roku 2005 sme boli na dobrej ceste Kk prijatiu Eura, vdaka redukcii
rozpoctového deficitu, spomaleniu tempa inflacie a nizSiemu vladnemu dlhu. Do nasSej
krajiny sa prildkali rozsiahle priame zahrani¢né investicie, stali sme sa jednou
Z najzaujimavejSich krajin pre zahrani¢nych investorov vd’aka lacnej pracovnej sile,
blizkosti zapadnych a vychodnych trhov a nizkemu danovému zat'azeniu. Ako sme uz
spominali v roku 2007 sme dosiahli historicky rekord ro¢ného tempa rastu 10,4 %,
vroku 2008 sme Vv nastipenom trende pokraCovali, ale tento trend bol zabrzdeny
septembrovym padom investi¢nej banky Lehmann Brothers, ktory zaznamenal zasadny

obrat v ekonomickom vyvoji sveta aj Slovenska.

Ako v grafe vidime v roku 2009 vsetky krajiny zaznamenali pokles v HDP,
ktory bol zapri¢ineny spominanou hospodarskou krizou. Najmenej sa kriza dotkla prave
nasho S$tatu, ked’ sme zaznamenali medziro¢né znizenie o 6 mld. USD oproti roku 2008.
Naopak vyrazne zasiahla Ukrajinu, ktorej HDP padlo zo spominanych 180 mld. USD na
116 mld. USD. Ukrajina a d’alsie krajiny z vychodnej Eurdpy zépasili s nedostatkom
uverov, oslabovanim svojich mien a poklesom dopytu po ich exporte. Uz v roku 2008
musela Ukrajina poziadat’ Medzinarodny menovy fond (MMF) o Uver v hodnote 16,4
mld. USD na zachranu svojej ekonomiky. Globélna kriza sa vyrazne dotkla aj
Mad'arska, ktorej ekonomika vo 4. kvartali 2008 upadla do recesie. Upadok mad’arskej
ekonomiky do recesie vyvolal najhorSie vysledky tejto krajiny od roku 1996 ked

Budapest’ zacala uverejiiovat’ kvartalne Statistiky.

Pri celkovom zhodnoteni vyvoja HDP, za skumané desatrocie, v jednotlivych
krajinach, mozno podla grafu povedat’, Ze v kazdom roku HDP Rakuska a Pol'ska bolo
vyrazne vacSie ako vinych krajindch. Dokonca v rokoch 2006-2009 Pol'sko malo

vytvorené vacsie HDP celkovo ako malo Rakusko. Hlavnym dévodom tohto pripadu je
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hlavne pocet obyvatel'ov. Pokial' Rakusko ma podla odhadu v tomto roku 8,4 mil.
obyvatel'ov, tak Pol'sko malo podl'a odhadu v roku 2009 vyse 38 mil. obyvatelov, Co je
spomenuté, malo Slovensko, ¢o v8ak neznamena, ze mame slabu ekonomiku, ale mame
5,5 mil. obyvatel'ov, o je takmer dvakrat menej ako maju Madarsko a Cesko. Obe
krajiny maji okolo 10 mil. obyvatel'ov.

Lepsiu vypovedaciu schopnost’ sily ekonomiky a tvorby hrubého doméaceho
produktu mé (daj o vytvorenom hrubom domacom produkte na jedného obyvatela.
Tieto Udaje sme na zaklade tab. 11, uvedenej v prilohe, zhrnuli do znazorneného grafu:

Obr. 8 Vyvoj HDP na 1 obyvatel'a v beznych cenach
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org

Na zéklade uvedeného grafu je viditel'né, ze vediice postavenie v sledovanom
obdobi ma Rakusko a je dolezité spomenut’, ze Rakusko v kazdom patri medzi TOP 10
krajin s najvys$sim HDP na 1 obyvatel'a na svete. V rdmci jednotlivych vybranych krajin
modzeme povedat, Ze jednozna¢ne najhorSie je na tom Ukrajina a ostatné vybrané
krajiny si udrziavali priebeZne rastici trend, no ako uZz bolo spomenuté posledny
sledovany rok predstavoval pokles HDP tychto krajin z dévodu krizy. Po Rakdsku mala
v kazdom roku najvyssie HDP Ceska republika. Nasa krajina sa vyrazne zlepsila vo
vyvoji HDP pocas sledovaného obdobia a mdézeme to vidiet’ aj v tomto grafe, ked’ uz

v roku 2003 nasa krajina vytvorila HDP na 1 obyvatel'a v hodnote vo vyske 6 181 USD,
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atym predbehla vo vyvoji Pol'sko. Vroku 2007 sme zaznamenali, ako uz bolo
spomenuté, historické tempo rastu HDP, atym sme vytvorili HDP na 1 obyvatel'a
v hodnote 13909 USD, ¢&im sme prekonali krajinu Mad’arska v jej vyvoji. V tomto
trende sme pokracovali aVvroku sme vytvorili maximalne HDP na 1 obyvatela
v sledovanom obdobi, a to v hodnote 17 585 USD, a zaradili sme sa okolo 40. miesta vo

svete, ¢o sa tyka HDP na obyvatela.

4.2.3 Priestorové a ¢asové porovnanie vyvoja inflacie anezamestnanosti SR
s vybranymi krajinami
Pri merani ekonomického rastu je dolezité spomenut’ aj d’alSie faktory, ktorymi
st inflacia anezamestnanost. Vyvoj tychto ukazovatelov budeme porovnavat

s krajinami, ktoré sme uvadzali pri vyvoji HDP.

Na zaklade tab. 12, uvedenej v prilohe, v nasledujicom grafe sme znézornili

vyvoj inflacie SR a ostatnych sledovanych krajin.

Obr. 9 Vyvoj inflacie v skimanych krajinach

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a idajov z www.oecd.org

Z grafu je jasne vidiet, Zze najvys$iu inflaciu malo Slovensko v roku 2000 a to
vroku 2003 ato 0,1 %. Slovensko sice malo vroku 2000 vysokd inflaciu, ale

v priebehu dvoch nasledujucich rokov sa inflacia znizila na 3,1 %. Ale vzapati v roku
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2003 opét’ sa inflacia zvysila na Groven 8,6 %. V priebehu nasledujdcich rokov 2005-
2008 bola inflacia kolisavo na Urovni 2,7-4,6 %. V poslednom roku sledovania bola
inflacia na najnizsej urovni a to 1,6 %.

V porovnani s vybranymi krajinami mala Ceska republika vyrazne niZ§iu
inflaciu, ale tiez v sledovanom obdobi mala kolisavy priebeh. V roku 2008 dosiahli
najvyssiu inflaciu desatrocia, a to vo vyske 6,3%, ¢im aj tak nedosiahli nasu najvyssiu
inflaciu vo vyske 12%. Ale je dolezité spomentt, Ze spomedzi vSetkych analyzovanych
krajin mali minimalnu hranicu inflacie 0,1 v roku 2003 a v roku 2009 1%.

Mad’arsko malo pomerne velké cyklické vykyvy inflacie ako Slovensko.
Najvyssiu troven inflacie mali v roku 2000 a to 9,6 % a najnizSiu uroven v roku 2005
ato 3,6%. V Pol’'sku mali tiez v roku 2000 9,9 % inflaciu, ale v nasledujucich rokoch
rapidne inflaciu znizili az na uroven 0,7 v roku 2003. Poc¢as d’alSich rokoch sledované¢ho
obdobia si udrziavali inflaciu na arovni 1-4 %. A nakoniec Rakusko, celé desat’rodie si
drzalo uroven inflacie na hranici 0,5 — 3 %. NajvysSiu aroven mali v roku 2008 a to 3,2

%, ¢o bolo vyvolané dosledkom finan¢nej krizy.

Na z&klade tab. 13, uvedenej v prilohe, v nasledujacom grafe sme znézornili

VyV0j nezamestnanosti v SR a v ostatnych sledovanych krajinach.

Obr. 10 Vyvoj nezamestnanosti v skimanych krajinach
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla tdajov z www.oecd.org
V grafe je jasne vidiet, Ze takmer pocas celych desiatich rokov nezamestnanost’

Vv naej krajine a vV Pol'sku je vyrazne vysSia ako nezamestnanost’ v ostatnych krajinach.
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Na Slovensku v prvych 5 rokoch sa nezamestnanost’ drzala na Grovni 17,6 az 19,3 %
nezamestnanych. Od roku 2005 sa nezamestnanost’ trvalo znizovala az na roven 9,6 %
vroku 2008. Jednou z pri¢in bolo vybudovanie spominanych dvoch zahrani¢nych
automobiliek. V roku 2009 sa nezamestnanost opat’ zvysila na 12,1 % vplyvom
prepustania z désledku hospodarskej krizy. V Pol’sku sa v priebehu rokov 2000-2005
nezamestnanost’ pohybovala v rozmedzi 16,2 az 20 %. Najvyssiu nezamestnanost’ malo
Pol’'sko v roku 2002, spominanych 20 %, zaroven to bola najvysSia troven spomedzi
novych ¢lenskych krajin EU a v ramci starej EU. Od roku 2006 sa ich nezamestnanost’
%. V Ceskej republike sa dlhodobo nezamestnanost udrziavala na hranici 7-8 %
V sledovanom obdobi.Nezamestnanost’ v tejto krajine sa zniZovala postupne a v roku
2008 mali najniz8iu troven a to len 4,4 %. Mad’arsko je jedina krajina, v ktorej takmer
pocas celého desatro¢ia nezamestnanost’ neustale rastla a v roku dosiahla hodnotu 10,1
spominané, Rakusko patri medzi krajiny, ktoré nemaju vyrazné ekonomické problémy,
a to vidno aj v tomto grafe, kde sa nezamestnanost’ pohybovala v sledovanom obdobi na

najnizsej urovni spomedzi sledovanych krajin v rozmedzi 3,6 — 5,2 %.
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Zaver

Bakalarskou pracou na tému ,,Priame zahrani¢né investicie a ekonomicky rast™
sme objasnili a poskytli zakladné a dolezité informacie 0 vyvoji priamych zahrani¢nych
investicii v Slovenskej republike, a zaroven poskytli pohl'ad na vyvoj ekonomického
rastu v nasej krajine za posledné sledované roky.

V teoretickej Casti sme priblizili a vysvetlili, ¢o su to priame zahrani¢né
investicie aich ¢lenenie, aky je vyznam zahrani¢nych investicii, aké rdozne kritéria
a determinanty pri vybere a hodnoteni pouzivajii zahrani¢ni investori pri umiestiiovani
kapitalu, aj aké su faktory amotivy zahrani¢nych investorov k investovaniu do
zahrani¢ia. V druhej polovici tejto Casti sme priblizili a charakterizovali ekonomicky
rast, t.j. z akych zdrojov pochadza a akym sp6sobom prebieha meranie ekonomického
rastu. TaktieZ sme si objasnili makroekonomické veli¢iny HDP, HNP, a ako sa meria

hruby domaéci produkt.

Vo vlastnej praci sme poskytli informéacie o tom, ako prebiehal vyvoj a stav PZI
v Slovenskej republike, prilev PZlI do SR zvybranych sledovanych krajin do
jednotlivych ekonomickych odvetvi v najva¢Som objeme, taktiez odliv PZI zo SR do
jednotlivych sledovanych krajin podla jednotlivych ekonomickych odvetvi v najvi¢som
objeme za sledované obdobie od roku 2005 po rok 2009. V druhej polovici vlastnej
praci sme znazornili arozanalyzovali, ako sa vyvijalo celkové HDP a HDP na 1
obyvatela v Slovenskej republike, a zaroven porovnali s vyvojom hrubého domaceho
produktu s vybranymi susednymi krajinami. Na konci vlastnej praci sme poskytli
pohl'ad na vyvoj inflacie anezamestnanosti v Slovenskej republike v porovnani s

Ceskom, Mad’arskom, Pol'skom a Rakiskom za uplynulé desatrodie.

Cielom tejto bakalarskej prace bolo zhodnotit’ vyvoj PZI v nasej republike za
roky 2005-2009. Tento ciel’ sme dosiahli ziskanim a spracovanim Gdajov z Narodnej
banky Slovenska, ktoré nam sluzili na zistenie vysky jednotlivych investicii, ktoré
k ndm prudili, a ktoré sme nésledne investovali do zahranicia. Cielom bolo zistit,
z akych krajin a v akom ¢asovom rozpati k ndm pradili vyrazné objemy investicii, a na
ktoré ekonomické odvetvia sa najviac zamerali zahrani¢né nadnarodné korporacie. To
isté platilo aj v pripade odlivu, kedy naSim cielom bolo zistit' do ktorych krajin sme
investovali v najvacsich objemoch mil. EUR, aktoré ekonomické odvetvia sme

povazovali za najprospesnejSie. Druhym hlavnym cielom bolo zhodnotit’ trend vyvoja
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celkového HDP nasej republiky a HDP na 1 obyvatela. V tejto Casti sme objasnili, aké
boli medzirocné prirastky HDP, tempo rastu aurcité dosledky ndrastu, ¢i poklesu
produktu. Nasledne sme vyvoj slovenského produktu porovnavali so susednymi
krajinami a analyzovali, ktoré krajiny produkovali HDP dynamickejSie, ktoré
S problémami, aké boli ekonomické pri¢iny a problémy rastu, ¢i poklesu v danych
krajinach v uréitych rokoch v obdobi od roku 2001-2009. Ciastkovym cielom bolo

zhodnotit’ trend vyvoja nezamestnanosti a inflacie u nas v porovnani so zahrani¢im.

Pri kone¢nom zhodnoteni mézeme skonstatovat’, ze vyvoj PZI bol pocas celého
skimaného obdobia priaznivy. V priebehu celych piatich rokoch sa stav PZI v nasej
republiky neustale zvySoval. Pokial’ ku 31.12.2005 bol stav PZI na Grovni 25,1 mld.
EUR, tak ku 31.12.2008 uz bol na Grovni 36,2 mld. EUR, ¢o znamena ro¢ny narast na
arovni 3-4 mld. EUR. Podla dostupnych predbeznych udajov mézeme povedat, ze
Vv roku 2009 sa stav opét’ zvySoval. Z teritoridneho hl'adiska najvacsi podiel na stave PZI
unas podielalo Holandsko, Nemecko, Rakutsko. Pri zhodnoteni prilevu a odlivu je
potrebné zdoraznit', Ze prilev investicii do SR kazdoro¢ne prevysil odliv investicii, a to
Vv niekol’ko nésobne vic¢Som baliku, preto stav PZI v nasej republike kazdym rokom
réstol. Pri zhodnoteni prilivu aj odlivu PZI bol najvyraznejsi rok 2006. V dosledku krizy
sa investicie v rokoch 2007 a 2008 mierne znizili, ale uz v roku 2009 sme ako jedina

krajina strednej Eurépy zaznamenali ndrast priamych zahrani¢nych investicii.

Pri zhodnoteni vyvoja celkového HDP a HDP na 1 obyvatela v Slovenskej
republike, mézeme tvrdit’, ze v priebehu sledovaného obdobia nasa ekonomika neustale
rastla. Napomohli k tomu opatrenia, ktoré prijala vlada SR v maji 1999 na odstranenie
makroekonomickej rovnovahy. Od roku 2000 nasa ekonomika po 2008 mala rastici
trend, az vroku 2009 tempo rastu sa spomalilo, ¢o bolo dosledkom prepuknutia
svetovej hospodarskej a finan¢nej krizy, ale v porovnani s ostatnymi krajinami sme mali
najnizSie znizenie HDP. O raste ekonomiky ma lepSiu vypovedaciu schopnost
ukazovatel HDP na 1 obyvatel’a a pri jeho zhodnoteni sme dospeli k tomu, Zze Rakusko
Vv porovnani s ostatnymi krajinami bolo na Uplne inej drovni - ich HDP na obyvatela sa
pohybuje v TOP 10 krajin vo svete. V ramci ostatnych sledovanych krajin bola na tom
najlepsie Ceska republika, nasledne prudkym rastom ekonomiky pred globalnou
hospodarskou krizou sa SR dostala pred Mad’arsko a Pol'sko, a na uplnom konci bola

vykonnost’ ekonomiky Ukrajiny.
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Bakalarskou pracu sme dospeli k zaveru, ze ekonomika Slovenskej republiky
v priebehu sledovaného obdobia do zaciatku globalnej hospodarskej a finanénej krizy
bola na na neustdlom vzostupe. Do SR prudili velké objemy investicii, hlavne do
automobilového priemyslu, do nehnutelnosti a velkych finan¢nych firiem. Slovenska
republika bola povazovana za vyborné miesto na otvaranie dcérskych spolo¢nosti
nadnarodnych zahrani¢nych spolo¢nosti, kvoli lacnej pracovnej sile, danovému
zat'azeniu a pod. Po krize sa investicie znizili, a preto by sa trh Slovenskej republiky
mal snazit’, aby investicie zahrani¢nych investorov opét’ vzrastli, a do konca prekonali
obdobie pred krizou, ¢o sa tyka vysky zahrani¢nych investicii. Bolo by potrebné hlavne
vybudovanie dopravnej infrastruktury na spojenie vychodnej cast Slovenska so
zapadnou, vybudovat’ viac podnikov na tizemi hlavne vychodu, kde je ve'mi vysoka
nezamestnanost’. Vd’aka takymto investiciam by sa na uzemi SR zniZila pomerne stale
vysoka nezamestnanost’, zvysil by sa hruby domaci produkt SR, ¢o by v kone¢nom

dosledku vyvolalo opét’ dynamicky rast ekonomiky Slovenska.
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Prilohy

Tab. 5 Prilev PZIl do SR v mil. EUR

Krajina/rok 2005 2006 2007 2008 2009
Franctzsko 644 121 377 113 48
Cesko 154 353 421 494 52
Madarsko 18 151 37 60 4
Taliansko 22 1098 80 167 21
Rakusko 342 710 202 511 82
Nemecko 449 694 163 733 68
Holandsko 328 550 50 10 20
Ostatné 546 950 1604 1235 544
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk
Tab. 6 Prilev PZI do SR podl'a ekonomickych odvetvi v mil. EUR
Odvetvie/rok 2005 2006 2007 2008 2009
finanéné sprostr. okrem poistenia déch. zabezp. 380 276 830 1213 323
vyroba motor. vozidiel, privesov,ndvesov 848 606 132 315 103
¢innosti v oblasti nehnutelnosti 157 110 492 578 65
vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej
vody 38 1157 166 68 14
vyroba kovov 41 420 27 7 2
velkoobchod a jeho sprostr. 131 288 317 156 44
vyroba vyrobkov z gumy a plastov 26 80 221 99 34
ostatné 882 1690 749 887 254
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z www.nbs.sk
Tab. 8 Odliv PZI zo SR v mil. EUR
Krajina/rok 2005 2006 2007 2008 2009
Cesko 107,1 98,1 166,1 123,9 22
Rakusko 3,6 3,6 213,4 135,9 72,4
Ukrajina 6,8 14,4 2,5 26 18,6
Pol'sko 12,3 11,3 20,5 -21 5,6
Luxembursko 53 237 5,8 -23,4 1,2
Rusko 9 23,2 32,5 -6,8 13,7
Cyprus 8,9 18,3 4,8 126,2 103,4
ostatné 3 98,1 46,4 14,2 76,1
Zdroj: Vlastné spracovanie podla idajov z www.nbs.sk
Tab. 9 Odliv PZI zo SR podla ekonomickych odvetvi v mil. EUR
Odvetvie/rok 2005 2006 2007 2008 2009
velkoobchod a jeho sprostr. 30,4 0,2 3,3 1,6 9
finanéné sprostr. okrem poistenia déch. zabezp. 83,3 153 53 2,9 26,7
vyroba kons$trukcii a kovovych vyrobkov 19,2 12,6 0,6 4.9 3,8
pocitaové a suvisiace €innosti 15 2,7 21,7 32,7 18,5
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iné obchodné sluzby 8,5 306 332,6 207,5 140,1
ginnosti v oblasti nehnutelnosti 7,8 8,7 58 93,8 85,1
vyroba celulézy, papiera 4 9,7 59 1,4 1,2
ostatné 1,3 11,1 64,6 30,2 28,6
Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a idajov z www.nbs.sk
Tab. 10 Celkové HDP v beznych cenach v mil. USD

Krajina/rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Slovensko 20392 | 21081 | 24471 | 33267 | 42225| 47897 | 55877 | 75029 | 94957 | 88524
Ceska

republika 56717 | 61843 | 75276 | 91358 | 109525 | 124549 | 142313 | 173958 | 217077 | 195898
Madarsko 47886 | 53190 | 66496 | 84326 | 102076 | 110196 | 113006 | 138757 | 154668 | 129017
Pol'sko 171276 | 190421 | 198179 | 216801 | 252769 | 303912 | 341597 | 424598 | 527929 | 430142
Rakusko 191200 | 190154 | 205965 | 252024 | 289039 | 304001 | 322771 | 370686 | 413500 | 381455
Ukrajina 31262 | 38009 | 42393 | 50133 | 64881 | 86142107753 | 142719 | 180335 | 115609
Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org
Tab. 11 HDP na 1 obyvatel'a v beznych cenach v mil. USD

Krajina/rok 2000 2001 | 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 2007 | 2008 2009
Slovensko 3791 3918 | 4548 | 6181 7843 | 8893 | 10368 | 13909 | 17585 | 16376

Ceska

republika 5547 6059 | 7387 | 8974 | 10758 | 12217 | 13919 | 16941 | 21036 | 18893
Madarsko 4688 5221 6546 8324 | 10103 | 10935| 11240 | 13831 | 15448 | 12911

Pol'sko 4456 | 4961 | 5170| 5663 6610 | 7956 | 8951 | 11135 13855 | 11298

Rakusko 23886 | 23655 | 25479 | 30980 | 35308 | 36928 | 39019 | 44623 | 49596 | 45607

Ukrajina 640 785 883 1052 1372 1835| 2312 3083 | 3921 2529
Zdroj: Vlastné spracovanie podla tidajov z www.unctad.org
Tab. 12 Inflacia v %

Krajina/rok 2000 | 2001 | 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 2009

Slovensko 12 7,3 3,1 8,6 7,5 2,7 4,5 2,8 4,6 1,6

Cesko 3,9 4,7 1,8 0,1 2,8 1,9 2,6 3 6,3 1

Madarsko 9,8 9,1 53 4,7 6,7 3,6 3,9 8 6 4,2

Polsko 9,9 54 1,9 0,7 3,4 2,2 1,3 2,5 4,2 3,8

Rakusko 2,3 2,7 1,8 1,4 2,1 2,3 1,4 2,2 3,2 0,5
Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z www.oecd.org
Tab. 13 Nezamestnanost' v %

Krajina/rok 2000| 2001 | 2002 2003 2004 | 2005| 2006 2007 2008 2009

Slovensko 18,8 19,3 18,7 17,6 18,2 16,2 13,4 11,2 9,6 12,1

Cesko 8,7 8 7.3 7.8 8,3 7.9 7.1 5.3 4,4 6.8

Madarsko 6,4 5,7 5,8 59 6,1 7,2 7,4 7,4 7,8 10,1

Pol'sko 16,2 18,3 20 19,7 19 17,8 13,8 9,6 7,2 8,3

Rakulsko 3,6 3,6 4,2 4,3 4,9 5,2 4,8 4,4 3,9 4,8

Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov z www.oecd.org
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