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ABSTRAKT

V bakalarskej praci sa venujeme analyze vysledku hospodédrenia vo vybranom
pol'nohospodarskom podniku. Analyzovanym podnikom je spolo¢nost RAVENA, s. r. 0.,
ktora je polnohospodarskym podnikom, prvovyrobcom a zaobera sa pestovanim vinnej
révy.

V prvej Cast’ je obsiahnuty prehlad stcasného stavu rieSenej problematiky ako
aj teoretické poznatky. Ako hlavny ciel’ sme si stanovili analyzovat’ vysledky hospodarenia
a pomocou majetkovej a kapitalovej Struktiry zhodnotit’ situdciu v danom podniku. Pre
lepSie pochopenie finanCnej situdcie v podniku sme do prace zahrnuli aj vypocet
pomerovych ukazovatel'ov.

V dalSej Casti sme popisali metodiku préce, kde su zahrnuté vzorce a postupy pouzité
pri analyzovani.

Vysledky prace pozostdvaju z charakteristiky analyzovaného podniku a samotnej
analyzy vysledku hospodéarenia, vynosov, ndkladov, taktiez majetkovej a kapitalovej
Struktiry, ako aj z vypoctu pomerovych ukazovatel'ov. Podkladom boli poskytnuté actovné
vykazy, sivahy a vykazy ziskov a strat, za posledné tri roky 2008 — 2010.

V zévere sme vysledky naSej prace interpretovali a poskytli navrhy na vyuzite

vysledkov.

KPudové slova: vysledok hospodarenia, naklady, vynosy, finan¢na analyza



ABSTRACT

In this work we analyze profit in the selected agricultural company. We analyze the
company RAVENA s.r.o., which is an agricultural company, a primary producer and it

deals with growing vine.

The first part includes an overview of the current state of the field and also the
theoretical knowledge. As a major goal we set out to analyze the profit and to evaluate the
situation in the company through out the assets and capital structures. For better
understanding of the financial situation we have also included the calculations of the

rations.

In the next part we describe the methodology of work which includes the patterns

and methods used in analyzing.

The results of the work consists of the characteristics of the analyzed company and
the analysis of profit, costs, yields and also assets and capital structures as well as the
calculating rations. As the basis, there were financial statements, balance sheets and

income statements over the last three years 2008-2010 provided.

In conclusion we interpret the results of our work and provide a proposal how to

use the results.

Key words: profit, costs, yields, financial analysis
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ZOZNAM SKRATIEK A ZNACIEK

N — naklady

V — vynosy

VHUON - vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni (netto)
VHBC - vysledok hospodarenia z beznej &innosti po zdaneni (netto)
VHMCy - vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni (netto)
VHBC3 - vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti pred zdanenim (brutto)
DPBC - dai z prijmov za beznu &innost

VHMC5 - vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim (brutto)
DPMC - da z prijmov z mimoriadnej ¢innosti

VHHC} - vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (brutto)

VHEC - vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti (brutto)

VMC - vynosy mimoriadnej ¢innosti

NMC - naklady mimoriadnej &innosti

VHC - vynosy hospodarskej ¢innosti

NHC - naklady hospodarskej ¢innosti

VFC - vynosy finanénej ¢innosti

NFC - naklady finanénej &innosti

NM — neobezny majetok

DK — dlhodoby kapital

OM - obezny majetok

KCK - kratkodoby cudzi kapital

VIP — vlastné imanie podniku

ZAVP — zavizky podniku spolu

HVH - hruby vysledok hospodarenia

Un — trokové naklady

ODP — odpisy dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku



UvVOD

Jednym z najstarSich odvetvi hospodarstva v histérii ludskej spolo¢nosti je
pol'nohospodarstvo. Vo svojom historickom vyvine preslo niekol’kymi etapami zmien. Za
najvacsi zlom mozno pokladat’ zmenu politicko-ekonomického systému po roku 1989.
Prebiehajica ekonomickd reforma determinovala zmeny podnikatel'skej Struktiry
pol'nohospodarskeho komplexu. Hospodarsky mechanizmus a vlastnicke vzt'ahy sa uplne
zmenili. Agropodnikatel'ské subjekty boli nahradené novymi organiza¢no-pravnymi
formami podnikania a zdruZenymi formami hospodarskej ¢innosti.

Zmena vlastnickych vztahov, pravnych foriem podnikov, vznik konkurencie,
dynamicky rozvoj, zmena majetkovej a kapitalovej Struktary, nové tempo modernizacie
vyrobnych procesov, vysSie parametre kvality, trh nasyteny mnozstvom tovarov a sluZieb,
vytvorenie plne funkéného polnohospodarstva, fungujiceho na baze trhového
mechanizmu. S tymto vSetkym neodmyslitel'ne suvisi schopnost’ podnikov dlhodobo sa
udrzat’ na trhu, napredovat, byt lep$i nez konkurencia, vyrabat’ na hranici svojich

produkénych moznosti s nizkymi nakladmi.

Uspech v podnikani nie je zaloZeny na nahodnych javoch, ale na kvalitnom
planovani, riadeni, usmerfiovani a vedeni k stanovenym cielom. Cielom kazdého
vyrobného podniku vtrhovom hospodarstve je dosahovanie zisku a zabezpecenie
rentability, likvidity a hospodarnosti podniku. Pre komplexné riadenie podniku je
nevyhnutné mat dostatok potrebnych informacii tykajicich sa predovSetkym nékladov,
vynosov, vysledku hospodarenia, poziadaviek trhu a schopnosti konkurencie.

V stcasnom obdobi pol'nohospodérske podniky prezivaji vel'mi zloZiti etapu
svojho vyvoja. Mnohé vykazuji stratové hospodarenia. Na tejto nelahkej situdcii
v pol'nohospodarskom ako aj v potravindrskom rezorte maju svoj podiel aj nepriaznivé

okolnosti ekonomického prostredia, v ktorom pdsobia.

Vysledok hospodérenia je dolezitym finanénym ukazovatelom, ktory vyjadruje
uspesnost’ a efektivnost’ podnikatel'skej ¢innosti najmd vo vztahu k vlozenému kapitalu.
Analyzou vysledku hospodarenia méZeme odhalit’ a kvantifikovat’ faktory, ¢i uZ negativne
alebo pozitivne, ktoré¢ participovali na sledovanych ukazovatel'och podnikovej ¢innosti a aj

zistit', ¢1 moZeme s nimi pocitat’, alebo ich eliminovat’ v budiicom obdobi.



Prejavom ekonomickej uspesnosti podniku je kritérium zisku. Naklady a vynosy
patria medzi kategorie, ktorym treba venovat mimoriadnu pozornost. Obsah tychto
pojmov ma svoju vSeobecnu zakladiu, ktord sa presadzuje v réznych konkrétnych formach

tak vo finanénom, ako aj vo vnatropodnikovom tuc¢tovnictve.

Finan¢na analyza podniku je zdkladnym faktorom pri posudzovani jeho postavenia
na trhu, pretoZze ma vel'mi zdsadny dopad na tvorbu podnikového imidzu. V dneSnej dobe
je obzvlast nevyhnutné sledovat’ situaciu podniku, ktord je predmetom zadujmu mnohych
subjektov (ako su komerc¢né banky, potencidlni investori, obchodni partneri)

prichadzajucich do kontaktu s podnikom.

Analyza podnikovej ¢innosti je mnohotvarna ardéznoroda, Zahrfiuje pozndvanie
zlozZitych javov a procesov, ktoré sa odohravaju v transformacnom procese. Podnikatel'ské
analyzy su dolezité pre kvalitné planovanie budiiceho chodu podnikatel'ského subjektu,
prevenciu pred krizovymi situaciami, pruzné reagovanie na poziadavky trhu zmenou
objemu a sortimentu vyroby, atak zabezpecit' prosperitu podniku a presadzovanie sa

v konkuren¢nom prostredi.



1 PREHEAD O SUCASNOM STAVE RIESENEJ
PROBLEMETIKY DOMA AJ V ZAHRANICI

V prehlade o sti¢asnom stave rieSenej problematiky vychadzame z poznatkov
domacich a zahrani¢nych autorov, publikovanych v odborne;j literatire a davame ich za

teoretické vychodisko pre spracovanie bakalarskej prace.

Finan¢nou analyzou sa podla SLOSAROVEJ, A. a Kol. (2006)' vo vieobecnosti
rozumie analyza akejkol'vek ekonomickej ¢innosti, kde maji hlavni ulohu peniaze a Cas,
t. j. objektom analyzy su rdzne skutoCnosti. Analyzu médZeme uskutociiovat na
mikrourovni (napr. podniku) alebo na makrotrovni (napr. na Grovni odvetvia). V pripade

podniku sa finan¢nou analyzou rozumie vSestranna analyza jeho financ¢nej situacie.

LESAKOVA, L. (2007)° Predmetom finan&no-ekonomickej analyzy podniku je
zhodnotit®” vysledky ¢innosti podniku za analyzované obdobie, identifikovat
a kvantifikovat’ okolnosti, ktoré ich determinovali, a na zdklade dosiahnutych vysledkov
navrhnat' opatrenia, ktorych realizdcia zabezpeci dosiahnutie podnikovych cielov.
Finan¢no-ekonomickd analyza tak predstavuje vyznamny zdroj informacii pre riadenie

a planovanie ¢innosti podniku do budtcnosti.

Finanéna analyzu moézeme podla KISLINGEROVEJ, E. a kol. (2004)’ chapat
ako subor cinnosti, ktorych cielom je ziskat' a komplexne zhodnotit’ finanénl situdciu
podniku. Finan¢na analyzu spractiva ekonomicky usek v podniku. Zavisi predovsetkym od
velkosti podniku a jeho Struktary. Vysledky finan¢nej analyzy spolo¢ne s vyro¢nou

spravou zvac¢sa garantuje financny riaditel’.

' SLOSAROVA, A.: Analyza uétovnej zavierky. Bratislava: [URA EDITION, 2006. s. 58-65. ISBN 80-
8078-070-6

2 LESAKOVA, L. a Kkol.: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Banska Bystrica ~ UMB, 2007, 207 s.
ISBN 978-80-8083-379-4

3 KISLINGEROVA, E. a kol.: ManaZérske finance. Praha: C. H. Beck, 2004, 714 s. ISBN 80-7179-802-9
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JANOK, M. (2000)* Uvadza, 7e finanénd analyza sa v podniku uskuto&iiuje za
ucelom zhodnotenia stavu a vykonnosti podniku, pripravy akontroly finan¢nych
rozhodnuti. Dalej autor piSe, ze finanénd analyza je nevyhnutnym predpokladom pre
planovanie dalSich aktivit podniku a stcasne poskytuje pohlad na situdciu minula
a sucasni. Umoziuje zachovat' efektivnost’” podniku, znizuje mozné rizika, ma za ciel
predchadzat’” im a poskytuje suhrnné informacie pre cely chod firmy. Pre kvalitné
hodnotenie ukazovatel'ov vo finan¢nej analyze je potrebné vediet’, aki ma firma stratégiu

a aké su jej financné ciele.

KRAFTOVA, 1. (2002)° Finannu analyzu povaZuje za prepracovani sucast
finan¢ného riadenia a metdodu hodnotenia finanéného hospodarenia firmy, pri ktorej sa
spracivaju udaje zachytdvajice podnikové Cinnosti prevazne v penaznych jednotkach.
Ziskané udaje sa triedia, agreguju, pomeruju sa medzi sebou navzajom, kvantifikuji sa
vztahy medzi nimi, hladaji sa kauzédlne suvislosti medzi nimi, urcuje sa ich vyvoj.
Vsetkymi tymito postupmi sa zvySuje vypovedacia schopnost’ spractivanych tudajov,
zvySuje sa ich informac¢nd hodnota. Informécie ziskané finan¢nou analyzou umoZiuju
dospiet’ k urCitym zadverom o hospodareni a finan¢nej situacii firmy a predstavuju podklad

pre rozhodovanie manaZzmentu.

FETISOVA, E. akol. (2010)° Oznatuju finanénd analyzu za jeden zo
strategickych a operativnych nastrojov v rukach finanéného riadenia. Svojou povahou

vystihuje vSetky ¢innosti, pri ktorych st sprievodnym tokom financie.

* JANOK, M.: Ukazovatele finanénej analyzy podniku. Bratislava: Svornost’ a.s, 2000. 86 s. ISBN 80- 96
7295- 8- 6

> KRAFTOVA, L.: Finanéni analyza municipalni firmy. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2002, s 25. ISBN 80-
7179-778-2

® FETISOVA, E. akol.: Podnikové financie- praktické aplikacie a zbierka prikladov. Bratislava: ITURA
EDITION, 2010, 139 s. ISBN 978-80-8078-367-9
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KOTULIC, R. - KIRALY, P. - RAJCANIOVA, M. (2010)’ Finan¢n@ analyzu
podniku definuji ako subor metdd, ktoré umoznuju urcit’ a ovplyvnit’ postavenie podniku
na zaklade analyzy jeho ekonomickej situdcie. Je velmi UCinnym diagnostickym
prostriedkom, ktory umoziuje posudit’ ,,financné zdravie* podniku. Predmetom finan¢nej
analyzy je finanénd situacia podniku. Finanénd analyza podniku umoZiuje komplexne
zhodnotit’ urovenl hospodarenia, ispeSnost’ na trhu, efektivnost’, rentabilitu, adaptabilnost’
a flexibilnost podniku, uroven akvalitu manazmentu, ako aj vonkajSie faktory

a odhadovat’ buduci vyvoj na zéklade signalov z minulosti a pritomnosti.

Finan¢na analyza predstavuje vyznamnu sucast podnikového riadenia. Zaujima
klaicové postavenie pri hodnoteni suCasného stavu a predvidani buduceho vyvoja nielen
podniku, ale aj celého odvetvia narodného hospodarstva. Pomocou finan¢nej analyzy
finan¢ni analytici I'ahSie a presnejSie odhalia slabé stranky podniku a problémy, ktoré
vznikli, alebo mézu vzniknit'. Na druhej strane poukazu na silné stranky, o ktoré sa podnik

mdze opriet’ a vyuzit’ na konkurenénom trhu vo svoj prospech.

Z hladiska riadiaceho procesu je finan¢nd analyza podniku spojovacim ¢ldnkom medzi
finanénym uétovnictvom a finanénym planovanim. Uginné finanéné riadenie sa nezaobide
bez priebeznej znalosti mnozstva finanénych informdcii, ktoré poskytuje prave
uctovnictvo. Nevyhnutné je tiez priebeZné monitorovanie hlavnych finanénych parametrov
podniku, ich porovnavanie s prognézovanym stavom, resp. parametrami konkuren¢nych

podnikov, a prijimanie opatreni usmertujicich vyvoj ziaducim smerom.

Finanéné riadenie mozno podla GURCIKA, L. (2004)° povazovat za jeden
z kI'icovych faktorov existencie podniku v sucasnosti. Vyuzivat pri riadeni len vlastna
intuiciu je hazardom. Na vyuzitie exaktnych metdd v rozhodovacom, resp. riadiacom
procese je nevyhnutnou sucastou analyza. Pomocou nej manazéri ziskavaju redlny obraz
o situacii, v ktorej sa podnik nachadza. Analyza podniku je zamerand na buducnost,

pricom vyuziva vysledky dosiahnuté v minulosti, resp. v sti¢asnosti.

7 KOTULIC R., KIRALY P. A RAJCANIOVA M.: Finan¢na analyza podniku. Bratislava: TURA
EDITION, 2010. ISBN 978-80-8078-342-6
8 GURCIK, L.: Podnikatel'ska analyza a kontroling, Nitra SPU, 2004, 52 s. ISBN 80-8069-449-4
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Ako uvadza BELICA, M. (2002)° moderné met6dy riadenia podniku si vyzaduju, aby
manazment podniku, ale aj jeho obchodni ¢i finanéni partneri poznali jeho finan¢nu
situdciu. Tento fakt svojim spoésobom predznacuje samotné poslanie ¢i ciele analyzy
finan¢nej situdcie podniku. Vedenie podniku musi predovsetkym zaujimat’ skuto¢nost’, ¢i
transferové procesy maji popri pozadovanej efektivnosti aj adekvatnu dynamiku, bez
ktorej nie je mozny proces obnovy podnikania v konkurenénom prostredi. Obchodnych
a finan¢nych partnerov podniku zas zaujima, ¢i finanéné vztahy, ktoré vznikaji na

rozhrani podniku a jeho ekonomického okolia sit hodnoverné a stabilné.

Vieobecnym cielom finanénej analyzy oznaduji KOTULIC, R. — KIRALY, P. —
RAJCANIOVA, M. (2010)"° postdenie finanéného zdravia podniku ana zéklade toho
prijatie zaverov uzito¢nych pre rozhodovanie manazérov, zaloZené na exaktnosti, nie len
na intuicii ¢i nepodlozenych odhadoch. SnaZi sa najst

- Slabé¢ stranky, ktoré by v budiicnosti mohli vyvolat’ problémy aj napriek tomu, Ze

v st€asnosti sa eSte vidite'ne neprejavili,

- Silné stranky, ktoré moze podnik v buducnosti vyuzit’ vo svoj prospech.

Hlavnym cielom finan¢nej analyzy je objasiiovat’, resp. dat’ ¢o najrealistickej$i obraz
o finan¢nej situacii podniku, o jeho efektivnosti hospodarenia, o jeho postaveni na trhu
v podobe vhodnych vystupov pre vSetkych, ktori tieto informacie potrebuju a maju
opravnenie ich dostat. Tento ciel v kone€nom dosledku vedie k trvalému udrziavaniu
stabilnej finan¢nej situdcie, t. j. vykazovanie primeranej irovne vysledkov a ukazovatelov
hospodarenia, ako aj ich primeranej dynamiky.

Finan¢na analyza plni tychto Sest’ zdkladnych funkcii:
1. Analyticka a hodnotiaca — umoziuje vhodnymi nastrojmi a metédami analyzovat
a hodnotit’ finan¢nu situdciu podniku,
2. Kvantifikacnd — ¢iselne vyjadruje javy a procesy, vyvoj, atak umoznuje urcit

uroven, objem, odchylky skimanych javov,

? BELICA, M.: Podnikové financie. Nitra: SPU, 2002, 53 s. ISBN 80-8069-006-5

" KOTULIC R., KIRALY P. A RAJCANIOVA M.: Finanéna analyza podniku. Bratislava: TURA
EDITION, 2010. ISBN 978-80-8078-342-6
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3. Poznavacia — umoznuje na zéklade vysledkov analyz a hodnoteni spoznat’ finan¢na
situdciu, urovenn prebiehajicich procesov apostavenie podniku, vlastnosti
analyzovanych veli¢in, ich vyvoj a vzdjomné vzt'ahy,

4. Informacnd — je zdrojom informécii pre manazment, zamestnancov, veritel'ov,
investorov, Statne orgdny 1 verejnost,

5. Kontrolna — poskytuje cenné informécie na vykonéavanie kontroly,

6. Stimulujtca, resp. rozvojova — vedomim o svojom postaveni trovne reprodukéného
procesu pdsobi motivacne na zlepSenie, resp. zefektivnenie podnikovej Cinnosti

a procesov.

Cielom finanéno-ekonomickej analyzy podniku ako uvadza LESAKOVA, L. (2007)"!
je zhodnotit vysledky ¢&innosti podniku za analyzované obdobie, identifikovat
a kvantifikovat’ okolnosti, ktoré ich determinovali, a na zdklade dosiahnutych vysledkov

navrhnat’ opatrenia, ktorych realizcia zabezpeci dosiahnutie podnikovych cielov.

Cielom finan¢nej analyzy je zhodnotit’ finanént situdciu (financné zdravie) podniku
a urCit, ktoré cCinitele a s akou intenzitou sa na formovani financnej situdcie podniku

podielali.

Podla GURCIKA, L. (2004)'? je dominujicim zmyslom finanénej analyzy dospiet k
urcitym zaverom o celkovej hospodarskej a financnej situdcii podniku a poskytnit’
manazmentu podniku podklady pre rozhodovanie. Tuto ¢innost’ rozdel'uje do nasledujticich

postupnych oblasti vykonu analyzy:

e Prva oblast’ analytickej Cinnosti pozostava zrozboru vykazovanych uctovnych
udajov ziskanych predovSetkym z vykazov finanéného uctovnictva na dielCie
prvky, ktoré vplyvaju na celkovy vysledok podnikatel’'skej ¢innosti podniku.

e Druhd oblast’ zahfia kombinaciu jednotlivych faktorov podnikatel'skej Cinnosti,
vztahy medzi nimi avzajomné suvislosti. To je predpoklad ziskania urcitej

exaktnej zdkladne pre prijimanie zaverov analyzy.

' LESAKOVA, L. a kol.: Finanéno-ckonomické analyza podniku. Banska Bystrica UMB, 2007, 207 s.
ISBN 978-80-8083-379-4
12 GURCIK, L.: Podnikatel'ska analyza a kontroling, Nitra SPU, 2004, 52 s. ISBN 80-8069-449-4
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e Tretou oblastou analytickej ¢innosti je interpretacia zaverov, ktoré¢ mozeme chapat’
ako suhrnné hodnotenie finan¢nej situacie podnikatel'ského subjektu, ktoré
umoznuji prijimat’ opatrenia pri riadeni hospodarsko-ekonomickej ¢innosti

podniku.

Finantna analyza pozostiva podla KOTULICA, R. — KIRALYHO, P. -
RAJCANIOVEJ, M. (2010)" z tychto dvoch krokov:

1. Spracovanie udajov — zahfiia r6zne druhy spracovania tidajov — druhotné triedenie
a kontrola (idajov, vypoéty, kontrola spravnosti vypoétov a pod. Casto sa pri tom
vyuziva vypoétova technika. Ziaducim vysledkom su interpretovatelné vystupy.
V tomto kroku odpovedame na otazku, ,,aké st vysledky* finan¢nej analyzy.

2. Interpretacia vystupov — zahfila preskiimanie, porovnavanie, opis, vyjadrenie
vyznamu vystupov, odhalenie silnych a slabych stranok podniku, navrh opatreni
apod. V tomto kroku odpoveddme na otazku, ,,lo znamenaji vysledky* finan¢nej

analyzy, resp. ,,aky je ich vyznam, ¢o z nich vyplyva“.

Podla ZALAIA, K. akol. (2010)'" meradlom uspesnosti ¢ netspe$nosti
transforma¢ného procesu podniku je spravidla vysledok hospodarenia — zisk, resp. strata.
Skuto¢na pouzitel'nost’ kapitdlu v podobe zisku je vSak zavisla od miery transformacie

vyprodukovaného vysledku hospodarenia na pefiazné prostriedky.

BIELIK, P. (2008)"° Naklady podniku popisuje ako petiazné &iastky, ktoré podnik
ucelne vynalozil na ziskanie vynosov. Néklady podniku tiez definuje ako penazné ocenenie
spotreby vyrobnych faktorov vynaloZzenych podnikom na jeho vykony a ostatné ucelovo
vynalozené naklady spojené s jeho Cinnostou. Naklady podniku predstavuji hodnotové

vyjadrenie spotreby vyrobnych prostriedkov a préce.

» KOTULIC R., KIRALY P. A RAJCANIOVA M.: Finantna analyza podniku. Bratislava: TURA
EDITION, 2010. ISBN 978-80-8078-342-6

14 ZALAL K a kol.: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Bratislava, Sprint dva, 2010, 77 s., s. 231-239.
ISBN 978-80-89393-15-2

'S BIELIK, P.: Podnikové hospodarstvo. Nitra SPU, 2008, s. 169-179. ISBN 978- 80-552-0010-1
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Naklady st suhrnnym ukazovatelom, ktory vyjadruje kvalitu celej Cinnosti
podniku. Prakticky v ich vyske sa odrdzaji vSetky stranky ¢innosti, poc¢inajic vyrobou,
vyuzivanim techniky a technologie, zabezpelenie odbytu a d’aldie. Ulohou skumania
nakladov je zhodnotit’ dosiahnutu efektivnost’ a posudit, ¢i je adekvatna moZnostiam

a vynalozenym prostriedkom.

HACHEROVA, Z. - LATECKOVA, A. — KOSOVSKA, L. (2009)'° Naklady
vyjadruji vynalozenie ekonomickych zdrojov pri uskutoc¢tovani vykonov v penaznom
vyjadreni. Vznik nékladov je uzatvoreny vytvorenim findlnych vykonov a ich realizaciou
odberatelom, zakaznikom. Tato charakteristika nakladov vyjadruje vztah néakladov

a vykonov a potvrdzuje, ze vykony podniku st nosite'mi nakladov.

Zakon o uétovnictve'’ definuje ndklad ako zniZenie ekonomickych uzitkov
uctovnej jednotky v ic¢tovnom obdobi, ktoré sa da spolahlivo ocenit. Ekonomickym
uzitkom sa rozumie moZnost priamo alebo nepriamo prispiet’ k toku penaznych
prostriedkov alebo ekvivalentov penaznych prostriedkov. Zakladnou zasadou je Gctovanie

nakladov do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

ZOBORSKY, I. M. (2006)'® Néklady definuje ako velmi vyznamn@ kategoriu
v ekonomike pol'nohospodarstva. Spéjaji sa so spotrebou prace. Su ovplyviiované
viacerymi Specifickymi ¢initeI'mi (Zivé organizmy a prirodné vplyvy), ktoré sa prejavuju
vo vyske ndkladov podla oblasti srozdielnymi prirodnymi podmienkami a v kolisani

nakladov vplyvom pocasia v jednotlivych rokoch.

' HACHEROVA, Z. - LATECKOVA, A. - KOSOVSKA, I.: U¢tovnictvo podnikatelov. Nitra: SPU,
2009, s. 219, 234. ISBN 978-80-552-0293-8

'7ZAKON O UCTOVNICTVE 431/2002 Z. z v zneni zékona ¢ 562/2010 IN. Zakony SR- uplne znenie,
2010, ISBN 977-1-356-1201-5 - K

'8 ZOBORSKY, I. M.: Ekonomika polnohospodarstva. Nitra: SPU, 2006. 319 s. ISBN 80-8069-758-2
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Néklady podla ZALAIA, K. kol, (2010)" predstavuji zniZenie ekonomickych
uzitkov pocas uctovného obdobia vo forme odlivu alebo znizenia majetku, alebo vznik
zavizkov, ¢o ma za nasledok znizenie vlastného imania, iné ako je zniZenie suvisiace

s rozdelovanim vlastného imania vlastnikov.

KUPKOVIC, M. a kol.(2003)*° Naklady podniku oznaduje za pefiazné &iastky, ktoré
podnik ucelne vynaloZil na ziskanie vynosov. Naklady podniku tvoria:

e prevadzkové bezné naklady (materidloveé, osobné),

e odpisy,

e ostatné prevadzkové ndklady,

e financné (neprevadzkove) naklady — uroky a iné financné naklady,

e mimoriadne naklady (napr. dary, mimoriadne odmeny).

Vynosy podla HACHEROVEJ, Z. — LATECKOVEJ, A. - KOSOVSKEJ, I
(2009)*' vlastne predstavuju overenie G&elnosti vynalozenych nékladov. V §irfom chapani
vynosy predstavuju v peilaznom vyjadreni vystupy z ¢innosti podniku, vykony ur¢ené na
predaj, prip. na vlastn spotrebu, ako aj iné€ ocenitelné uzitky prameniace z inych zdrojov.
Vynosy tvoria ocenené uskutonené vykony v penaznom vyjadreni a dalSie vynosy.
Vykony st vysledky vyrobnej alebo inej ¢innosti. Naj€astejSie maja formu vyrobkov, prac,

sluzieb realizovanych mimo podniku, prip. odovzdanych v ramci podniku.

Vynosy podniku st KUPKOVICOM, M. akol, (2003)* chapané ako pefiaZné
ciastky, ktoré podnik ziskal zo vSetkych svojich Cinnosti za urcité obdobie, bez ohl'adu na

to, ¢1 vtomto obdobi doSlo k thrade. Vynosy sa podla principov, tzv. aktualneho

1 ZALALI K a kol.: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Bratislava, Sprint dva, 2010, 77 s., s. 231-239.
ISBN 978-80-89393-15-2

2 KUPKOVIC, M. a kol.: Podnikové hospodarstvo. Bratislava: Sprint vfra, 2003, s. 431-434. ISBN 80-
88848-71-7

2l HACHEROVA, Z. - LATECKOVA, A. - KOSOVSKA, I.: U¢tovnictvo podnikatelov. Nitra: SPU,
2009, s. 219, 234. ISBN 978-80-552-0293-8

22 KUPKOVIC, M. a kol.: Podnikové hospodarstvo. Bratislava: Sprint vfra, 2003, s. 431-434. ISBN 80-
88848-71-7
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uctovnictva prejavuju v prirastku aktiv, alebo zniZenim zavézkov. Hlavnymi vynosmi
podniku st trzby — penazné prijmy ziskané za predaj vyrobkov, sluZzieb, prijmy
znajomného budov, pozemkov apod. Trzby st rozhodujicim finanénym zdrojom
podniku, ktory sluzi:

e na uhradu nédkladov a zabezpecenie jednoduchej reprodukcie vyrobnych ¢initelov,

e na uhradu dani, poplatkov.

ZALAL K. a kol. (2010)* Vynosy definuje ako zvyienie ekonomickych uzitkov pocas
uctovného obdobia vo forme prilivu alebo zvySenia majetku, alebo znizenia zavézkov, co
ma za nasledok zvySenie vlastného imania, iné ako je zvySenie stvisiace s vkladmi
vlastnikov do vlastného imania. Vynos je vykdzany vo vykaze ziskov a strat, ked’ vzniklo
zvySenie buducich ekonomickych uZitkov, Co vlastne znamend, Zze vykédzanie vynosov

nastane sucasne s vykdzanim zvySenia majetku alebo zniZenia zavézkov.

HACHEROVA, Z. — BOJNANSKY, J. — HULIK, R. (2003)** Charakteristickym
znakom trzieb subjektov pol'nohospodarskej prvovyroby je zna¢na nerovnomernost. Na
ich vysku a plynulost’ vplyva sezdnny charakter a Struktira pol'nohospodarskej vyroby.
Plynulost’ a vySku trzieb vyznamne ovplyviiuje podiel rastlinnej a zivociSnej vyroby,
Strukttra ich produktov, rozsah vnutropodnikovej spotreby, ako aj kvalita doddvatel'sko-
odberatel'skych vztahov. Vzhl'adom na uvedeny charakter pol'nohospodarskej produkcie sa

penazné toky vyznacuji znacnou nepravidelnost'ou.

Vyprodukovany vysledok hospodarenia podla LESAKOVEJ, L. (2007)*° predstavuje
vlastny kapitdlovy zdroj podniku, ktory je vSak iba potencialne disponibilnym zdrojom.
Jeho transformacia do likvidnej podoby, t. j. peflaznych prostriedkov, predstavuje d’alsi

proces ovplyvneny mnohymi faktormi. Pritom likvidita ako zdkladny atribat prezitia

2 ZALAL K a Kkol.: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Bratislava, Sprint dva, 2010, 77 s., s. 231-239.
ISBN 978-80-89393-15-2

 HACHEROVA, Z. - BOJNANSKY, J. - HULIK, R.: Majetok a kapital v podnikoch polnohospodarskej
prvovyroby. Nitra: SPU, 2003, 102s. ISBN 80-8069-296-3

2 LESAKOVA, L. akol.: Finanéno-ekonomickéa analyza podniku. Banska Bystrica UMB, 2007, 207 s.
ISBN 978-80-8083-379-4
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podniku v trhove] ekonomike je podmienena prave dostatkom penaznych prostriedkov,

ktorych stav a vyvoj je vyslednicou uskuto¢nenych petiaznych tokov.

SLOSAR, R.- LISY, J.- BUROVA, S.- FABOVA, L. (2006)*° Zisk charakterizuji
ako rozdiel medzi celkovymi vynosmi a celkovymi ndkladmi. Zisk dosahuju podniky,
ktoré dobre hospodaria, teda maji vynosy vysSie ako ndklady. Ak podnik zle hospodari

a jeho vynosy st nizsie ako naklady, vysledkom jeho hospodarenia je strata.

PATAKY, J. - HACHEROVA, Z. - KOCNER, M. (2008)”" Poukazuji na to, Ze
dosiahnuty vysledok hospodarenia je vyslednym ukazovatel'om efektivnosti a vykonnosti
podnikatel'ského subjektu. Je zékladnym informaénym zdrojom o finanénom hospodéreni
G&tovnej jednotky za prislusné Gétovné obdobie. Uroven vyvoja vysledku hospodarenia
v zvolenom ¢asovom rade ako aj v komparacii s dosiahnutym vysledkom hospodarenia
podobnych podnikov, umoziiuje podniku i externym pouzivatel'om uctovnych informécii

analyzovat’ ekonomicku uspesnost’ podnikania a predikovat’ buducnost’ jeho vyvoja.

Vysledok hospodarenia je klasickym syntetickym ukazovatelom Urovne hospodarenia
podniku, uvddza SOUKUPOVA, B. — SLOSAROVA, A. — BASTINCOVA A. (2001)**.
Je jednym =z najdolezitejSich finanénych ukazovatelov, ktory vyjadruje uspesnost
a efektivnost’ podnikatel'skej ¢innosti. V penaznej forme charakterizuje, s akym vysledkom
prebieha v danom podniku kolobeh majetku a vyjadruje, ¢i majetok vloZzeny do podnikania
vo forme vstupov je mensi alebo vacsi ako ocenené vysledky vo forme vystupov.

Vysledok hospodarenia za urcité obdobie (mesiac, rok) sa pouziva na hodnotenie
¢innosti podniku. Ak podnik dlhodobo vykazuje vysledok hospodarenia stratu, znizuja sa

jeho vlastné zdroje, a tym straca svoju majetkova podstatu. Zisk je nevyhnutnym na rozvoj

0 SLOSAR, R.- LISY, J.- BUROVA, S.- FABOVA, I’.: Zaklady ekonémie a ekonomiky. Slovenské
pedagogické nakladatel’stvo, 2006. 41 s. ISBN 80- 10- 00920- 2

2" PATAKY, J. —-HACHEROVA, Z. - KOCNER, M.: Ziklady u¢tovnictva. Nitra: SPU, 2008, 125-157 s.
ISBN 978-80-552-0009-5

2 SOUKUPOVA, B. - SLOSAROVA, A. - BASTINCOVA, A.: U¢tovnictvo. Bratislava: [URA
EDITION, 2001. 530 s. ISBN 80-89047-01-7
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podniku, na zabezpecenie likvidity. Z danového hl'adiska sa naopak javi vykazovanie

straty alebo minimalneho zisku vyhodné, pretoze neodcerpdva majetok formou dani.

Zisk je podla KUPKOVICA, M. aKkol. (2003)” cielom a motivom podnikania.
U drobného vyrobcu moéze nad ziskovym hl'adiskom prevazit’ jeho celkové uspokojenie zo
samostatnej nezavislej c¢innosti. Vo velkych akciovych spolo¢nostiach moze dojst’

k ur¢itému rozporu medzi zdujmami platenych manazérov a zdujmami vlastnikov

ILKOVA, Z. - BANDLEROVA, A. (2004)*° Poukazuju na to, e dosiahnutie zisku je
motivom podnikatel'skej ¢innosti. Skuto€nost, Ze v danom pripade nebolo ocakdvanie
zisku uspokojené, nemeni ni¢ na tom, ze ide o podnikanie, takisto, ako je to pri stratovom
vysledku. Takisto nie je pre kvalifikdciu podnikania kritériom to, ¢i podnikatel’ dosiahol
maximalny zisk, aky mohol dosiahnut. Je vecou podnikatela, aki mieru zisku chce

dosiahnut’.

Vysledok hospodarenia bezného roka podla BIELIKA, P.(2008)"' vyjadruje
v syntetickej podobe ucelnost’” a hospodarnost’ celkovej ¢innosti podniku. V porovnani
s vlozenym kapitdlom je mozné zneho usudzovat efektivnost podnikovej Cinnosti.
Rozhodujiicim spdésobom ovplyviiuje trhovli hodnotu podniku, ale z hl'adiska ekonomiky
podniku je nesmierne dolezitd jeho premena na penazné prostriedky. Podniky sice mozu
vykazovat’" zisk bezného roka, ale pritom eSte nemusia disponovat penaznymi

prostriedkami na financovanie svojho rozvoja.

Vysledok hospodarenia je ukazovatelom podnikovej ekonomiky vypovedajiuci
otrovni transforma¢éného procesu podniku, konstatujt STRAZOVSKA, H. -
STRAZOVSKA, L. (2000)*, teda o jeho schopnosti transformovat’ vyrobné vstupy na

¥ KUPKOVIC, M. a kol.: Podnikové hospodarstvo. Bratislava: Sprint vfra, 2003, s. 431-434. ISBN 80-
88848-71-7
 ILKOVA, Z. - BANDLEROVA, A.: Obchodné pravo. Nitra: SPU, 2004. 201 s. ISBN 80-8069-351-X

3 BIELIK, P.: Podnikové hospodarstvo. Nitra SPU, 2008, s. 169-179. ISBN 978-80-552-0010-1
32 SRTAZOVSKA, H. — STRAZOVSKA, L.: Obchodné podnikanie. Bratislava: Sprint vfra, 2000, s. 322.
ISBN 80-88848-64-4
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vystupy. Je teda rozdiel medzi vynosmi, ktoré podnik dosiahol a nakladmi, ktoré podnik do

vyrobného procesu vynalozil.

VLACHYNSKY, K. akol. (2006)* Poukazuje na to, ze si treba uvedomit’ a pri
analyze reSpektovat’ skuto¢nost’, Zze vysledok hospodarenia za uctovné obdobie vycisleny
vo vysledovke je heterogénna veli¢ina zlozend z r6znych hospodarskych vysledkov, do
ktorych rezultuje aktivita podniku v hospodarskej, finan¢nej 1 mimoriadnej oblasti. Kazdy

z tychto vysledkov hospodérenia ovplyviiuju iné Cinitele.

ZALAIL K. akol. (2010)** Hlavné &initele, ktoré determinuji tvorbu vysledku

hospodarenia z realizécie su:
e objem realizécie,
e sortiment,
e jednotkové predajna cena,
e jednotkové naklady — kalkulacia.

Vsetky tieto faktory maju svoje miesto v modeloch pre analyzu zisku z realizécie.
Jednotlivé pristupy k analyze sa vSak liSia pohl'adom na uvedené Cinitele a vzt'ahy medzi
nimi. Podstatny je najmi pohl'ad na naklady.

Jednotkové ndklady su totiz ekonomickou veli¢inou s vnutornou Struktarou, v ktorej
mozno rozli$it minimdlne dve zlozky rozdielne reagujuce na zmeny v objeme realizacie
(variabilnu a fixnu). Preto aj vztah kalkuldcie k objemu realizacie v modeli zisku nebude

tak jednoznacny ako je to v pripade d’alSieho kvalitativneho faktora — predajnej ceny.

VLACHYNSKY, K. a kol. (2006)’° Podstatou analyzy vysledku hospodarenia je uréit

Cinitele, ktoré ho determinovali, a stanovit’ smer a vel'kost” ich pdsobenia. Najvhodnej$Sim

¥ VLACHYNSKY, K. a kol.: Podnikové financie. Bratislava: IURA EDITION, 2006, s. 362-365, ISBN 80-
8078-029-3

3 ZALAL K a Kkol.: Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Bratislava, Sprint dva, 2010, 77 s., s. 231-239.
ISBN 978-80-89393-15-2

* VLACHYNSKY, K. a kol.: Podnikové financie. Bratislava: IURA EDITION, 2006, s. 362-365, ISBN 80-
8078-029-3
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vychodiskom tejto analyzy je vysledovka, v ktorej je vysledok hospodarenia vy¢isleny ako

rozdiel medzi vynosmi a nakladmi.

BIELIK, P. akol. (2002)* NajdolezitejSim pramenom ziskavania informacii pre
potreby finan¢nej analyzy je uctovnictvo. Informdcie su ststredené v dvoch zakladnych

vykazoch:

e Suvaha — je vykaz sprostredkujici informacie o podnikovom majetku a financnych
zdrojoch jeho krytia. Charakterizuje podmienky, za akych sa realizoval
reprodukény proces. Majetok podniku predstavuju v suvahe aktiva, zdroje krytia

majetku predstavuju pasiva.

e Vykaz ziskov a strat — vysledovka - zékladnou funkciou vysledovky je poskytnut
informacie o nakladoch, vynosoch a o vysledku hospodérenia podniku za urcité

obdobie. Vypoveda o priebehu a vysledkoch reprodukéného procesu.

Stivaha poskytuje prehl'ad o stave majetku ajeho zdrojoch v pefiaznom vyjadreni
k sivahovému diu, uvadzaji PATAKY, J. — HACHEROVA, Z. - KOCNER, M.
(2008)*”. Vyznamnost’ savahy je dana tym, e umoZiiuje posudit, aka je finan¢na stabilita
podniku. Finan¢né situécia podniku k datumu, ku ktorému sa stivaha zostavuje sa vo
vSeobecnosti povazuje za vyznamnu charakteristiku efektivnosti finanéného hospodarenia
podniku. Postdenie urovne tejto dolezitej charakteristiky v sivahe umoziiuje prehl'adna

forma usporiadania informdcii o stave jednotlivych zloziek, ktoré ju tvoria.

Vykaz ziskov a strat poskytuje obraz o hospodareni podniku za uctovné obdobie.
Umoziuju to naklady a vynosy zrozdielu ktorych sa vo vykaze zistuje vysledok
hospodarenia. Vyznamnost’ vykazu je dana tym, ze poskytuje informacie o zdkladnom
ukazovateli ekonomickej vykonnosti podniku, ktorym je vysledok hospodarenia za ictovné
obdobie. Zaroven umoziuje posudit’ jeho vnitornti charakteristiku na zdklade analyzy

zloziek, ktoré ho tvoria.

** BIELIK, P. a kol.: Podnikovo hospodarska teéria agrokomplexu. Nitra: SPU, 2002, s. 18-19, ISBN 80-
7137-861-5

" PATAKY, J. —-HACHEROVA, Z. - KOCNER, M.: Ziklady u¢tovnictva. Nitra: SPU, 2008, 125-157 s.
ISBN 978-80-552-0009-5
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2 CIEL, PRACE

Cielom bakalarskej prace je analyzovat vysledok hospodarenia vybraného
pol'nohospodarskeho subjektu. Preto je potrebné zhodnotit’ a porovnat’ ekonomické javy
a procesy, ako aj vztahy a ich suvislosti. Z prehladu literatry je zrejmé, Ze problematika
analyzy vysledkov hospodérenia je vel'mi rozsiahla a pre kazdy podnik, ktory si chce
zabezpecCit’ vlastnu prosperitu aj vel'mi dolezita.

Zakladnym cielom prace je pomocou analyzy majetkove] vybavenosti podniku,
analyzy nakladov a vynosov posudit’ Strukturu a zmeny vysledku hospodarenia.

Syntetickym cielom prace je vypocet pomerovych ukazovatel'ov likvidity, aktivity,
zadlzenosti a rentability pre lepsie pochopenie finanénej situacie podniku, s cielom odhalit
posobenie tych faktorov, ktoré ovplyvnili pozitivne, ¢i negativne predovSetkym vyvoj
vysledku hospodérenia podniku a inych ekonomickych kategoérii, s ktorymi je vysledok
hospodarenia v izkom prepojeni.

Finan¢na analyza nam poskytuje celkovy Uhrnny finanény pohlad na podnik.
K vypracovaniu prace je potrebné zabezpeCit objektivne informacie a poznanie

problematiky, aby skuto¢na analyza bola vierohodnym néstrojom riadenia.

Objektom analyzy je polnohospodarsky podnik RAVENA, s. r. o. acasovym
horizontom skiimania je obdobie troch rokov, 2008-2010. Zdrojom informacii su uétovné
vykazy stivahy a vykazy ziskov a strat, ktoré nam podnik poskytol.

Na zéklade zistenych skuto¢nosti mdéZeme nasledne navrhnit’ opatrenia na zlepSenie

hospodarske;j stability podniku, ktoré sa pozitivne odrazia aj vo vysledku hospodarenia.
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3 METODIKA PRACE

V praci sme skumali pol'nohospodarsky podnik RAVENA, s. r. o.. Podkladom pre
analyzu ekonomickych vysledkov hospodarenia podniku boli ucltovné vykazy.
Analyzovany podnik ndm poskytol sivahu a vykaz ziskov a strat za obdobia 2008 — 2010.

Vykazy uctovnej zavierky su zdkladnym prameitiom finan¢nej analyzy, pretoze st
v nich komprimovanym, ale vernym sposobom zachytené¢ podmienky, priebeh a vysledky
reprodukéného procesu v podniku. Kazdy vykaz pritom sprostredkiva informacie
o Specifickej oblasti podnikovych financii a podnikovej ekonomiky vobec, a preto je

potrebné s nimi pracovat’ sucasne.

3.1 Analyza vysledku hospodarenia

Vysledok hospodarenia mozno charakterizovat’® ako kvalitativny ukazovatel
podnikovej ¢innosti, ktory je vyslednym efektom podnikatel'skej ¢innosti. Odraza vSetky
¢innosti podniku, ktoré zachytavajia pohyb objemu realizacie a vyroby, zmeny nakladov,
zmeny Vv Struktire vyrabanej a realizovanej produkcie, kvalitu vyrobkov, pohyb cien
a rdzne mimo podnikové vplyvy.

Vysledok hospodérenia sa sklada z troch ¢iastkovych vysledkov hospodarenia a to
vysledok hospodarenia z hospodarskej Cinnosti, vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti
a vysledok hospodarenia z mimoriadnej c¢innosti. Sucet vysledkov hospodarenia
z hospodarskej a finan¢nej cinnosti dava vysledok hospodarenia zbeznej Cinnosti.
Jednotlivé vysledky hospodarenia vycCislime ako rozdiel vynosov a nédkladov za jednotlivé

oblasti. Kladny alebo zaporny vysledok hospodarenia prenaSame do suvahy.
N>V = strata (vysledok hospodarenia ma zaporni hodnotu)

N<V = zisk (vysledok hospodarenia ma kladna hodnotu)
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Obr: Pyramidovy rozklad vysledku hospodarenia

VHUOx
VHBCy VHMCy
VHBCy - DPBC VHMCp - DPMC
VHHCp + VHFCg VMC - NMC
VHC - NHC VFC - NFC
Kde:
VHUON = vysledok hospodarenia za ictovné obdobie po zdaneni (netto)
VHBCy = vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti po zdaneni (netto)
VHMCx = vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni (netto)
VHBC3p = vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim (brutto)
DPBC = daf z prijmov za beznti ¢innost
VHMC3g = vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti pred zdanenim (brutto)
DPMC = dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti
VHHCg = vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (brutto)
VHFCg = vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti (brutto)
vMC = vynosy mimoriadnej ¢innosti
NMC = naklady mimoriadnej ¢innosti
VHC = vynosy hospodarskej ¢innosti
NHC = naklady hospodarskej ¢innosti
VFC = vynosy finan¢nej ¢innosti
NFC = naklady finan¢nej ¢innosti

Zdroj: vlastné spracovanie
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3.2 Analyza majetku a zdrojov jeho krytia

NajcastejSie pouzivanou metddou takejto analyzy je hodnotenie dodrziavania tzv.
zlatého bilan¢ného pravidla, ktoré vyzaduje aby neobezny majetok bol kryty dlhodobymi
zdrojmi, ktoré st tvorené vlastnym imanim a dlhodobym cudzim kapitalom. U&tovna

hodnota neobezného majetku by mala byt mens$ia, minimalne rovna dlhodobym zdrojom.

Obr: Znazornenie zlatého bilan¢ného pravidla

Aktiva Stuvaha Pasiva Aktiva Stuvaha Pasiva

NeobeZny majetok +

dlhodobé Dlhodobé¢ zdroje Neobezny majetok + | Dlhodobé zdroje
pohladavky dlhodobé
 Cisty prevadzkovy [[[pohradiviy
P » Nekryty dlh
Obezny majetok bez kapital
dlhodobych Obezny majetok bez
L Kratkodobé¢ cudzie Kratkodobé¢ cudzie
pohladavok dlhodobych
zdroje zdroje
pohladavok
Prekapitalizovany stav Podkapitalizovany stav

Zdroj: vlastné spracovanie

Podnik je prekapitalizovany ak hodnota dlhodobych zdrojov prevySuje hodnotu
neobezného majetku. Hodnota obezného majetku (OM) znizend o hodnotu dlhodobych
pohl'adavok je vysSia ako hodnota kratkodobého cudzieho kapitalu (KCK). Rozdiel medzi
tymito dvoma veli¢inami predstavuje c¢isty pracovny kapitdl, nazyvany tiez Cdisty
prevadzkovy kapital. V pripade ak je podnik prekapitalizovany, platia nerovnice:

NM<DK =NM-DK <0
OM > KCK =>OM - KCK >0
OM — KCK = ¢isty pracovny kapital
Podnik je podkapitalizovany ak stav neobezn¢ho majetku je vys$si ako objem

dlhodobych zdrojov. Objem obezné¢ho majetku je teda niz§i ako objem kratkodobého

cudzieho kapitalu. V tomto pripade podnik tvori nekryty dlh, ktory predstavuje rozdiel
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medzi tymito veli¢inami. Znamena to, Ze podnik pouzil kratkodobé zdroje na financovanie
obstarania neobezné¢ho majetku. Téato forma zdrojového krytia médze byt zdanlivo
efektivna. Kratkodobé zdroje su pre podnik lacnejsie, avSak podnik sa mdze dostat’ do
vaznych problémov pri financovani prevadzky, ¢im sa ohrozi jeho stabilita. Ak je podnik

podkapitalizovany platia tieto nerovnice:
NM>DK ==NM-DK >0
OM<KCK=>0OM-KCK <0
OM — KCK = nekryty dlh

3.3 Metodika vypoctu pomerovych ukazovatel’ov

Pomerové ukazovatele sii na celom svete najpouzivanejSimi metodickymi nastrojmi
finan¢nej analyzy. S formou ¢iselného vztahu finanéno-tctovnych informacii. UmoZiujt

ziskat’ rychly a nendkladny obraz o zdkladnych finanénych charakteristikach podniku.
Na analyzu vybraného podniku sme pouzili nasledovné Styri skupiny ukazovatel'ov:
1. Ukazovatele likvidity,
2. Ukazovatele aktivity,
3. Ukazovatele zadlzenosti,

4. Ukazovatele rentability,

3.3.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita podniku predstavuje vSeobecnu schopnost” daného podniku hradit’ svoje
zavizky a pod analyzou likvidity rozumieme posudzovanie miery schopnosti vyrovnavat
svoje platobné povinnosti v petlaznych prostriedkoch, ktoré plyna z ¢innosti podniku.
Jednou z najvyznamnejSich charakteristik financnej situdcie podniku je jeho platobna
schopnost’ (solventnost’), ktord vyjadruje kratkodobu finan¢nu stabilitu podniku. Snahou

kazdého podniku je ziskat’ prostriedky na uskuto¢nenie potrebnych platieb.
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Pohotova likvidita = finan¢né ucty
kratkodobé cudzie zdroje

Bezna likvidita = finanéné 06ty + kratkodobé pohl'adavky

kratkodobé cudzie zdroje

Celkova likvidita = obezny majetok — dlhodobé pohl'adavky

kratkodobé cudzie zdroje

Prevadzkova pohotova likvidita = financné ucty
kratkodobé zavizky

Prevadzkova bezna likvidita = finan¢né 0éty + kratkodobé pohl'adavky

kratkodobé zavazky

Prevadzkova celkova likvidita = obezny majetok — dlhodobé pohl'adavky

kratkodobé zavazky

3.3.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vypovedaju o viazanosti kapitalu v réznych formach majetku.

Snazia sa kvantifikovat efektivnost’ hospodarenia podniku so svojim majetkom, inymi

slovami, ako u¢inne podnik vyuziva svoj majetok. Vyjadruju bud’ dobu obratu aktiv alebo

ich obrat. Ukazovatel' doby obratu charakterizuje, za aka dobu sa vyraz v C(itateli za

analyzované obdobie obrati, kym ukazovatel’ obratkovosti ndm povie kol’kokrat sa obrati.

resp.

Doba obratu zasob = zdsoby x 365
trzby

= zasoby x 365
naklady

Doba inkasa pohladavok = pohladavky x 365
trzby
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Doba splacania zavizkov = zavizky x 365
trzby
resp.
= zaviazky x 365
naklady

Doba obratu celkového majetku = majetok celkom x 365

trzby

Obrat majetku = trzby
majetok

3.3.3 Ukazovatele zadiZenosti

Ukazovatele zadiZenosti slizia na monitorovanie $truktary finanénych zdrojov
podniku, t. j. rozsahu pouzitia vlastného a cudzieho kapitdlu. Podiel vlastnych a cudzich
zdrojov ovplyviiuje finanénu stabilitu podniku. Vysoky podiel vlastnych zdrojov
zabezpecuje podniku stabilitu, nezavislost, pri ich nizkom podiele je podnik labilny,

vykyvy na trhu a zneistenie veritelov mézu mat’ vazne dosledky.

Celkova zadlZenost’ = cudzi kapital
pasiva celkom

Stupen samofinancovania = vlastny kapital
pasiva celkom

Finané¢na paka = pasiva celkom
vlastny kapital

Uverova zat’aZenost’ = bankové tivery + finanéné vypomoci
VIP + ZAVP

kde:
VIP- vlastné imanie podniku

ZAVP- zavizky podniku spolu
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Urokové krytie = HVH + Un
Un
resp.

=HVH + Un + ODP
Un

kde:
HVH- vysledok hospodarenia pred zdanenim
Un- nakladové aroky

ODP- odpisy dlhodobého hmotného a dlhodobého nehmotného majetku

Platobna neschopnost’ = kratkodobé zaviazky
kratkodobé pohl'adavky

3.3.4 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability vyjadruju vynosnost, resp. ziskovost’ podnikového usilia.
Hodnotia vSeobecnu efektivnost’ vyuzitia vlozeného kapitalu do podnikatel'skej Cinnosti
bez ohl'adu na jeho zdroj. Ich troven a vyvoj ovplyviiuju uroven a vyvoj likvidity, aktivity
a zadlZenosti. Ukazovatele rentability teda syntetizuji ukazovatele likvidity, aktivity

a zadlZenosti.

Rentabilita celkového kapitalu=cCisty vysledok hospod. + nikladové uroky

celkovy kapital

Rentabilita vlastného kapitalu = isty vysledok hospodarenia

vlastny kapital

Rentabilita zakladného imania = Cisty vysledok hospodarenia

priemerny stav zdkladného imania

Rentabilita pridanej hodnoty = Cisty vysledok hospodarenia

pridand hodnota
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Rentabilita celkovych trzieb = isty vysledok hospodarenia

trzby

Rentabilita celkovych vynosov = Cisty vysledok hospodérenia
vynosy ”

Rentabilita celkovych nakladov = ¢isty vysledok hospodérenia

naklady
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4 VYSLEDKY PRACE

4.1 Charakteristika podnikatel’ského subjektu

Objektom analyzy je spolocnost RAVENA, s. r. o., ktord bola zalozena
spolocenskou zmluvou zo dna 17. 12. 1996 a 11. 04. 1997 zapisand do obchodného

registra.

Spolo¢nost RAVENA, s. r. 0., so sidlom v Topol¢iankach nedaleko Zlatych
Moraviec, je pol'nohospodarskym podnikom, prvovyrobcom, zaoberajiicim sa pestovanim
vinnej révy. Podl'a obchodného registra je predmetom ¢innosti tejto spolocnosti vyroba
ovocnych destilatov, vyroba liechovin studenou cestou, vyroba hroznovych a ovocnych
vin, sprostredkovatel'ska  ¢innost’, kipa tovaru za ucfelom jeho predaja inym
prevadzkovatelom Zzivnosti (velkoobchod v rozsahu volnych Zivnosti), kipa tovaru za
ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod v rozsahu volnych
zivnosti), poradenstvo v oblasti potravindrskej vyroby, podnikatel'ska €innost' v oblasti
pol'nohospodarskej vyroby.

RAVENA, s. r. o. vlastni aobraba vinice srozlohou priblizne 100 ha vo
vinohradnickych obciach Topol€ianky, Host'ovce, Ladice, Velké Zaluzie a Jelenec. Nema
vlastnych zamestnancov a teda vSetky ¢innosti zabezpecuje dodavatel'skym sposobom.

Vyrobny cyklus v spolo¢nosti je atypicky, trzby zo svojej produkcie dosahuje len
v mesiacoch september, oktober a november.

Spolo¢nost” uzko spolupracuje s firmou Vinarske zavody Topol¢ianky, s. r. o.,
ktora je jedinym odberatelom hlavného produktu, hrozna, ako aj hlavnhym dodavatel'om
sluzieb.

Vinarske zavody TopolCianky patria k poprednym producentom vin v Nitrianskej
vinohradnickej oblasti s dlhodobymi sktisenostami a tradiciou. Spolo¢nost’ bola zalozena
vroku 1993, nadvdzuje na UspeSnu tradiciu asvoje vyrobky preddva pod ochrannou

znamkou ,,Chateau Topol'¢ianky*.
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4.2 Analyza vynosov, nakladov a vysledku hospodarenia

4.2.1 Analyza nakladov

Tab. 1: Analyza nakladov( v €)

Hodnota ukazovatela Zmena Index

Ukazovatel

2008 2009 2010 09-08 10-08 | 10-09 09/08 10/08 10/09

Hospodarske naklady | 502919 | 399551 | 505680 | -103368 | 2761 | 106129 | 0,7945| 1,0055| 1,2656

Finan¢né naklady 3486 907 433| -2579| -3053 -474 | 0,2602| 0,1242| 0,4774
Mimoriadne naklady 0 0 0 0 0 0| 0,0000| 0,0000| 0,0000
Celkové naklady 506405 | 400458 | 506113 [ -105947 | -292 | 105655 | 0,7908 | 0,9994 | 1,2638

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty

Celkové naklady sa ¢lenia podla toho, vramci ktorej Cinnosti vznikli, ato na
naklady na hospodarku ¢innost’, ndklady na finan¢nt ¢innost’ a mimoriadne naklady. Ako
je uvedené v tabulke €. 1 najvicsie zastiipenie mali hospodarske néklady. Celkové naklady
boli v roku 2008 na trovni 506 405 €, v druhom roku klesli o 105 947 € a v roku 2010
znovu stupli o 105 655 € na takmer predchadzajiacu hodnotu (506 113 €)

Hospodarske naklady, oznacované aj ako prevadzkové, tvorili vo vsetkych
sledovanych obdobiach podstatni cCast’ z celkovych nakladov. Mali kolisavy priebeh,
v roku 2008 bola ich hodnota 502 919 €, v nasledujacom roku klesli na 399 551 €, na com
mal najvacsi podiel pokles sluzieb takmer o 100 000 € (z 269 388 € na 162 205 €). Vzapiti
v roku 2010 hospodarske naklady opét stiplia to o 106 129€ a dosiahli hodnotu 505 680€.

Finanéné naklady postupne klesali, najvyraznejs$i pokles sme zaznamenali z roku
2008 na 2009 ato 02579 €. Vroku 2010 opit’ klesli a ich hodnota bola 433 €, Co je

v porovnani s prvym obdobim pokles az o priblizne 3 000 €.

Vo vSetkych sledovanych obdobiach mali mimoriadne naklady spolo¢nosti nulova

hodnotu.

4.2.2 Analyza vynosov

Tab. 2: Analyza vynosov(v €)

Hodnota ukazovatel'a Zmena Index

Ukazovatel 2008 | 2009 | 2010 | 09-08 | 10-08 | 10-09 | 09/08 | 10/08 | 10/09
Hospodarske vynosy | 561059 | 402417 | 699620 | -158642 | 138561 | 297203 | 0,7172| 1,2470| 1,7385
Finan&né vynosy 4062 7 4 -4055| -4058 -3| 0,0017| 0,0010| 0,5714
Mimoriadne vynosy 0 0 0 0 0 0| 0,0000| 0,0000| 0,0000
Celkové vynosy 565121 | 402424 | 699624 | -162697 | 134503 | 297200 | 0,7121| 1,2380| 1,7385

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, vlastné vypocty
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Tak ako ndklady aj vynosy sa Clenia na vynosy z hospodarskej, financ¢ne;j
a mimoriadnej ¢innosti. Celkové vynosy podobne ako celkové ndklady boli tvorené
prevazne hospodarskymi vynosmi, dokonca v rokoch 2009 a 2010 pozostavali celkové
vynosy v podstate len z vynosov z hospodarskej ¢innosti, pretoze mimoriadne vynosy boli

0 a finan¢né vynosy predstavovali len zanedbateI'nt polozku.

Hospodarske vynosy mali nepravidelny priebeh. Z roku 2008 na 2009 klesli
0 158 642 € a vykazovali hodnotu 402 417 €. NajvyznamnejSou polozkou hospodarskych
vynosov boli trzby zpredaja vlastnych vyrobkov, ktoré v roku 2009 v porovnani
s predchadzajacim rokom vyrazne klesli priblizne o 200 000 € (z 436 528 € na 232 115 €).
V roku 2010 trzby z predaj vlastnych vyrobkov stipli na trovent 474 203 €, ¢o sa zdkonite
premietlo aj do hodnoty hospodarskych vynosov, ktoré vzrastli na 699 620 €, teda
0297 203 €.

Podnik v roku 2008 vykazal financné vynosy v hodnote 4 062 €, ktoré boli tvorené
vynosovymi urokmi (52 €) a kurzovymi ziskami (4 010 €). V d’alSich dvoch sledovanych
obdobiach finan¢né vynosy vyrazne klesli a pozostavali len z vynosovych urokov, ktorych

vyska bola len veI'mi nizka a to v roku 2009 7 € a 2010 4 €.

Podobne ako mimoriadne néklady aj mimoriadne vynosy boli v analyzovanom

obdobi 0.

4.2.3 Analyza vysledku hospodarenia

Tab. 3: Analyza vysledku hospodarenia (v €)

Ukazovatel 2008 2009 2010
Vysledok hospodarenia z hospodarskej Einnosti 58 140 2 866 193 940
Vysledok hospodarenia z finanénej innosti 576 -900 -429
Vysledok hospodarenia z beZnej Einnosti 48 106 1 966 166 634
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti 10 610 1 966 26 877
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej €innosti 0 0 0
Vysledok hospodarenia za U¢tovné obdobie 48 106 1 966 166 634

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, vlastné spracovanie
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V tabul’ke 3 sa mdZeme presvedCit’, ze vysledok hospodarenia za uctovné obdobie
bol tvoreny z vysledku hospodarenia z hospodarskej ¢innosti a z finan¢nej ¢innosti, ktoré
spolu davaji vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti. Treba podotknat’, ze spolo¢nost
v sledovanom obdobi nevykazovala ziadne mimoriadne ndklady ani vynosy apreto aj
vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti mal nulova hodnotu a teda nemal vplyv na

vysledok hospodarenia za uctovné obdobie.

Napriek tomu, Ze vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti mal v poslednych 2
rokoch zaporni hodnotu, v roku 2009 -900 € a2010 -429 €, vd’aka prevySujucemu
vysledku hospodarenia z hospodarskej Cinnosti mal nakoniec vysledok hospodérenia
z beznej ¢innosti kladni hodnotu. Ked'ze vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti
mal nulovi hodnotu, neovplyvnil vysledok hospodarenia za tictovné obdobie, ktory sa teda

rovna vysledku hospodarenia z beznej Cinnosti.

Obr. 1: Vyvoj vysledku hospodarenia (v €)
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Zdroj: Vykaz ziskov a strat, vlastné spracovanie

Ako je z obrazka 1 zrejmé vysledok hospodarenia za uctovné obdobie mal kolisavy
priebeh. V roku 2008 mal hodnotu 48 106 €, nasledne v roku 2009 klesol na 1966 €
v dosledku poklesu celkovych vynosov o0 162697 €, ¢o bolo spdsobené najmid uz

spominanym poklesom trzieb z predaja vlastnych vyrobkov priblizne o 200 000 €.

V roku 2010 spolo¢nost’ vykazovala zisk vo vySke 166 634 €. Tento vyrazny narast
(0 164 668 €) bol spdsobeny predovsetkym zvySenim trzieb z predaja vlastnych vyrobkov,
ktoré v porovnani s rokom 2009 vzrastli z 247 218 € na 474 023 € vplyvom zvySenej ceny

produktu pri mierne zvySenom objeme produkcie.

Velkym pozitivom vSak je, ze podnik vo vSetkych obdobiach dosahoval zisk.
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4.3 Analyza majetku a zdrojov jeho krytia

Tab. 4: Stav, vyvoj a Struktira majetku (v €)
Uétovna hodnota Zmena Index Struktira

Ukazovatel

2008 2009 2010 09-08 10-09 09/08 | 10/09 | % 2008 | % 2009 | %2010
Spolu majetok | 1916026 | 2498690 | 3431281 582664 | 932591 | 1,304 | 1,373 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Neobezny
majetok 1533054 | 2244827 | 2665747 7117731420920 | 1,464 | 1,188 | 80,01| 89,84 | 77,69
Dlhodoby
nehmotny
majetok 0 0 0 0 0| 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
Dlhodoby
hmotny
majetok 1533054 | 2244827 | 2665747 7117731420920 | 1,464 | 1,188 | 80,01| 89,84 | 77,69
Dlhodoby
finanény
majetok 0 0 0 0 0| 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
Obezny
majetok 382674 | 253254 | 764948 | -129420|511694 | 0,662 | 3,020 19,97 | 10,14 | 22,29
Zasoby 9828 24036 9946 14208 | -14090 | 2,446 | 0,414 0,51 0,96 0,29
Dlhodobé
pohladavky 0 0 0 0 0| 0,000 0,000 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé
pohladavky 353971 | 225709 | 754448 | -128262 |528739 | 0,638 | 3,343 | 18,47 9,03| 21,99
Finan&né sty 18875 3509 554 -15366 | -2955| 0,186 | 0,158 0,99 0,14 0,02
Casové
rozliSenie 298 609 586 311 -23| 2,044 | 0,962 0,02 0,02 0,02

Zdroj: Suvaha, vlastné vypoéty

Obr. 2: Vyvoj a Struktura majetku (v €)
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Z tabulky 4 vyplyva, ze majetok spolo¢nosti v sledovanych obdobiach postupne
narastal, najvac¢si narast bol zaznamenany z roku 2009 na 2010, kedy vzrastol o0 932 591 €
a dosiahol hodnotu 3 431 281 €, zatial ¢o v roku 2008 mal hodnotu 1916 026 €. Pri
porovnani prvého a posledného sledovaného obdobia sme zaznamenali narast hodnoty

majetku spolo¢nosti o 55,83 % (1 515 255 €).

Najvacsi podiel na majetku firmy vo vSetkych rokoch mal neobezny majetok,
tvoreny len dlhodobym hmotnym majetkom. Dlhodoby hmotny majetok vzréstol zroku
2008 na 2009 z 1 533 054 € na 2 224 827 €, o predstavuje narast 0 9,84%. Dovodom bolo
obstaranie novych pozemkov, ktorych uétovnad hodnoty stupla o viac ako 112 000 €.
V roku 2009 dlhodoby hmotny majetok ateda aj neobezny majetok tvoril 89,84%
z celkového majetku spoloc¢nosti. V nasledujucom roku dlhodoby hmotny majetok stapol
az na 2 665 747 €. NajvyraznejSie sa na tom podielala polozka pestovatel'ské celky
trvalych porastov, ktorych uctovna hodnota stipla z 628 855 € na 976 290 €, v dosledku
vysadby nového vinica.

V dosledku spominanych investicii (obstaranie novych pozemkov a vysadba
nového vini¢a) vyrazne klesol stav finanénych Gc¢tov vramci sledovaného obdobia

0 18321 € z 18 875 € v roku 2008 na 544 € v roku 2010.

Obezny majetok spolocnosti, ako uvadza tabulka 4, zaznamenal najprv pokles
0 129 420 € a nasledne narast o 511 694 € a v roku 2010 dosiahol hodnotu 764 948 €, ¢o
predstavuje 22,29% podiel na celkovom majetku. V ramci obezného majetku firmy
najvacsiu polozku tvoria vo vSetkych obdobiach kratkodobé pohladavky. Ich stav ma
kolisavy priebeh v dosledku nesplnenia dohodnutého platobného kalendéara s hlavnym
odberatelom produkcie a dohodnutych zmluvnych podmienok. Kratkodobé pohladavky
predstavovali v roku 2008 353 971 €, v dalSom roku klesli o 128 262 € a v roku 2010
opiat’ stupli na hodnotu 754 448 €, o predstavuje 21,99% z obezného majetku. Tento
vysoky stav pohladavok suvisi s tym, Ze hlavny odberatel’ produkcie plati za produkciu
postupne pocas celého roka. Zasoby mali tiez kolisavy priebeh. V roku 2008 ich tvoril len
tovar v hodnote 9 828 € nésledne sa hodnota zasob zvysila na 24 036 €, kedy boli zasoby
tvorené aj nedokoncenou vyrobou (15 103 €) a materidlom (689 €). V roku 2010 hodnota
zasob opit’ klesla o 14 090 € takmer na predchadzajacu uroven. Aj v tomto roku boli

zasoby tvorené len tovarom, ktorého hodnota bola 9 946 €.
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Treba podotknut, Ze pocas analyzovaného obdobia spolo¢nost’ nevykazovala

ziaden dlhodoby nehmotny ani finanény majetok a taktiezZ neevidovala Ziadne dlhodobé

pohladavky.
Tab. 5: Stav, vyvoj a Struktira vlastného imania a zavazkov spolu (v €)
Uk o Uétovna hodnota Zmena Index Struktira

azovate 2009 2010 09-08 10-09 09/08 10/09 | % 2008 | % 2009 | %2010
Spolu vlastné
imanie a
zavazky 1916026 | 2498690 | 3431281 | 582664 | 932591 | 1,3041|1,3732| 100,00 | 100,00 | 100,00
Vlastné imanie | 367481 | 369447 | 536081 1966 | 166634 | 1,0053 | 1,4510| 19,18 | 14,79| 15,62
Zakladné
imanie 86308 86308 86308 4 01,0000 | 1,0000 4,50 3,45 2,52
Cudzie zdroje | 1080131 | 1518256 | 2092070 | 438125 | 573814 | 1,4056 | 1,3779| 56,37 | 60,76 | 60,97
Rezervy 0 0 0 0 00,0000 | 0,0000 0,00 0,00 0,00
Dlhodobé
zavazky 734593 | 1155493 | 1670793 | 420900 | 515300 | 1,5730 | 1,4460 | 38,34 | 46,24| 48,69
Kratkodobé
zavazky 345538 | 362763 | 421277 | 17225| 58514 |1,04981,1613| 18,03| 14,52 12,28
Bankové Gvery 0 0 0 0 00,0000 | 0,0000 0,00 0,00 0,00
z toho
dlhodobé 0 0 0 0 00,0000 | 0,0000 0,00 0,00 0,00
kratkodobé 0 0 0 0 00,0000 | 0,0000 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé
finanéné
vypomoci 0 0 0 0 00,0000 | 0,0000 0,00 0,00 0,00
Casové
rozli§enie 468414 | 610987 | 803130 (142573192143 |1,3044|1,3145| 24,45| 24,45 23,41

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Obr. 3: Vyvoj a Struktura vlastného imania a zaviazkov spolu (v €)
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Z pravidiel u¢tovnych a ekonomickych postupov je zrejmé, Ze uctovna hodnota
celkového kapitalu sa vyvijala obdobne ako hodnota majetku spolo¢nosti. Celkovy kapital
spoloc¢nosti v sledovanych obdobiach rastol, v roku 2008 mal hodnotu 1 916 026 € a v roku
2010 dosiahol hodnotu 3 431 281 €. Stpalo aj vlastné imanie, najprv o 1 966 €, potom
0 166 634 € a vroku 2010 predstavovalo 536 081 €, ¢o predstavuje 15,62% z celkového
kapitalu. Zakladné imanie bolo za celé¢ analyzované obdobie konstantné (86 308 €). Cudzie
zdroje mali vprvom roku hodnotu 1080 131 €, vdruhom roku stupli o438 125 €
a nasledne opat’ stipli o 573 814 € na urovent 2 092 070 €. Cudzie zdroje tvorili v roku
2010 najvéacsiu Cast’ z celkového kapitalu a to az 60,97%. V ramci cudzich zdrojov najviac
stapala dlhodobych bolo
pol'nohospodarskej pody. Z podvodnych 734 593 € stupli v roku 2010 na 1 670 793 €, ¢o

hodnota zéviazkov, Co zapri¢inen¢ kupou novej

predstavuje narast o 936 200 €.

Casové rozliSenie predstavuju dotacie z fondov Eurépskej unie na likvidaciu
starych vinohradov a na vysadbu novych, ktoré buda rozpustané do vynosov dlhodobo
pocas celej doby odpisovania dotovanych trvalych porastov.

Za vyzdvihnutie stoji, Ze spolo¢nost’ v sledovanom obdobi nemala Ziadne bankové

uvery ani financné vypomoci, ¢o mozno hodnotit’ v tejto naro¢nej dobe vel'mi pozitivne.

Tab. 6: Posudenie financovania obezného majetku (v €)
Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 10/08 10/09 09/08

Obezny majetok-

dlh.pohladavky 382674 | 253254 | 764 948 | 382274 | 511694 | -129420| 1,9990| 3,0205| 0,6618
Kratkodoby cudzi

kapital 345538 | 362763 | 421277| 75739| 58514 17225 1,2192| 1,1613| 1,0498
CPK, ND 37136 | -109509| 343671 | 306535 | 453180 | -146645| 9,2544 | -3,1383 | -2,9489

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Pri hodnoteni poloziek majetku a celkového kapitalu spolo¢nosti ide o dvojaky
pohlad na tu istd vec. Finan¢nd situicia podniku sa povazuje za zdravl, ak financovanie
neobezného majetku je kryté dlhodobymi zdrojmi, ktoré su tvorené vlastnym imanim
a dlhodobym cudzim kapitalom. Zlaté bilan¢né pravidlo teda hovori o tom, Ze sumarna
uctovnd hodnota neobezného majetku podla uvedeného pravidla by mala byt menSia ,

minimalne rovna dlhodobym zdrojom.
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Pri posudeni financovania obezného majetku vychadzame z tabul’ky 6, z ktorej je

zrejmé, ze vroku 2008 a 2010 bola hodnota obezného majetku zniZend o hodnotu

dlhodobych pohl'adavok vyssia, neZ hodnotové vyjadrenie kratkodobého cudzieho kapitalu

t. j. podnik bol prekapitalizovany. Rozdiel medzi tymito dvoma veli¢inami je nazyvany

Cisty pracovny kapital, ktorého hodnota bola v roku 2008 37 136 € av 2010 343 671 €.

V tomto pripade je sice zabezpeCena financna stabilita, ale znizuje sa celkova efektivnost’

podnikania.

V roku 2009 bol stav obezného majetku niz§i nez stav kratkodobého cudzieho

kapitalu, t. j. podnik bol podkapitalizovany. Rozdiel medzi tymito veli¢inami nazyvame

nekryty dlh, ktorého hodnota bola 109 509 €.

Tab. 7: Posudenie financovania neobezného majetku v €

Hodnota ukazovatela Zmena Index

Ukazovatel

2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 10/08 | 10/09 | 09/08
Neobezny
majetok +dlh
pohradavky 1533054 | 2244827 | 2665747 | 1132693 | 420920 711773 1,73| 1,18| 1,46
Vlastné imanie 367481 | 369447 | 536081 168600 | 166634 1966 | 1,45 1,45| 1,00
Dlhodobé
zavazky 734593 | 1155493 | 1670793 | 936200| 515300 420900| 2,27| 1,44| 1,57
Dlhodobé tvery 0 0 0 0 0 0| 0,00 0,00| 0,00
Dlhodoby
cudzi kapital
spolu 1102074 | 1524940 | 2206874 | 1104800 | 681934 | 422866| 2,00 1,44 1,38
CPK, ND 430980 | 719887 | 458873 27893 | -261014| 288907 | 1,06| 0,63| 1,67

Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Hodnoty neobezného majetku v sledovanych obdobiach boli vysSie ako objem

dlhodobych zdrojov, uvadza to tabul'ka 7. Podnik je podkapitalizovany, tvori nekryty dlh,
ktoré¢ho vyska bola v prvom obdobi 430 980 €, v druhom sttpla o 288 907 € na 719 887 €

a v poslednom obdobi bol nekryty dlh na Grovni 458 873 €, €o predstavuje pokles oproti
predchadzajicemu obdobiu 0 261 014 €.
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4.4 Pomerové ukazovatele

4.4.1 Ukazovatele likvidity

Tab. 8: Vyvoj ukazovatelov likvidity

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 | 10/08 | 10/09 09/08

Celkova likvidita 1,1075| 0,6981| 1,8158| 0,7083| 1,1177| -0,4093| 1,640| 2,601 0,630
Bezna likvidita 1,0790| 0,6319| 1,7922| 0,7131| 1,1603| -0,4472| 1,661| 2,836| 0,586
Pohotova likvidita 0,0546| 0,0097| 0,0013|-0,0533| -0,0084 | -0,0450| 0,024 0,136| 0,177
Prevadzkova celkova
likvidita 1,1075| 0,6981| 1,8158| 0,7083| 1,1177| -0,4093| 1,640| 2,601 0,630
Prevadzkova bezna likvidita | 1,0790| 0,6319| 1,7922| 0,7131| 1,1603| -0,4472 | 1,661 2,836| 0,586
Prevadzkova pohotova
likvidita 0,0546| 0,0097| 0,0013|-0,0533| -0,0084 | -0,0450| 0,024 0,136| 0,177
Korigovana celkova likvidita | 2,8691| -0,0522| 3,6387 | 0,7696| 3,6909|-2,9213| 1,268 |-69,743| -0,018
Korigovana bezna likvidita | 2,8150| -0,0642| 3,5895| 0,7745| 3,6537|-2,8793| 1,275|-55,902| -0,023
Korigovana pohotova
likvidita 0,6102| -0,0231|-0,0051|-0,6153| 0,0180]| -0,6333|-0,008| 0,220| -0,038
Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty
Obr. 4: Vyvoj ukazovatelov likvidity
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Zdroj: Suvaha, vlastné vypocty

Ukazovatel’ celkovej likvidity udava podiel kratkodobych dlhov na financovani
obezného majetku. Vypoveda o schopnosti podniku hradit svoje dlhy vo vyske
kratkodobého cudzieho kapitalu prostrednictvom kratkodobého majetku, t. j. ¢1 ma podnik
dostatok kratkodobych prostriedkov na riadenie svojej beznej prevadzky Cim je celkova

likvidita vécsia, tym je vacsi podiel financovania kratkodobého majetku dlhodobymi
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zdrojmi, ¢o znizuje riziko platobnej neschopnosti. Hodnota tohto ukazovatel'a by mala byt
1,50 — 2,50, pri¢om optimum je 2,00. Analyzovany podnik v prvych dvoch sledovanych
rokoch nedosiahol poZzadované hodnoty, v roku 2008 to bolo 1,1 a v roku 2009 len 0,6, ¢o
znamend, ze nebol dostato¢ne schopny uhradit’ v€as svoje zavizky. V roku 2010 vSak
hodnota ukazovatel'a celkova likvidita stipla na 1,8 a takmer sa priblizila k optimu, ¢oho

pri¢inou bol vysoky nérast obeZzného majetku (takmer o 500 000 €)

Bezna likvidita vypoveda o tom, ako je firma schopna zaplatit’ kratkodobé dlhy bez
predaja zasob. Hodnota by sa mala pohybovat’ od 1,00 do 1,50. Bezna likvidita bola v roku
2008 vacsia ako 1,00 (1,0790), to znamend, Ze podnik mal po uhrade kratkodobych
zavizkov este rezervu (konkrétne 7,9 %). V 2009 bola hodnota mensSia ako 1,00 (0,6319),
to znamend, Ze podnik by musel na zaplatenie zavizkov likvidovat’ zasoby v dosledku
nizkej Grovne finan¢nych Gctov. V poslednom obdobi bola bezné likvidita nad hodnoty
pozadovaného intervalu (1,7922).

Zatial o bezna likvidita predstavuje naro¢ny ukazovatel, predpokladajici aj
splatenie kratkodobych bankovych uverov, mdézeme uvazovat aj s opaénym extrémom,
totiZz ukazovatel’ prevadzkova bezna likvidita zahffia v menovateli len kratkodobé zavazky.
VyZaduje sa minimum 1,2 a maximum 1,7. Prevaddzkova beZna likvidita v roku 2009 bola
nizSia ako 1, ¢o nasvedCovalo zna¢nému inkasnému riziku. V roku 2008 bola hodnota
tohto ukazovatel'a nizSia (1,0790) a vroku 2010 zasa vysSia (1,7922) ako stanovuji

pozadované hodnoty.

Pohotova likvidita hovori o tom, aky podiel kratkodobych dlhov mdzZze podnik
k ur¢itému diiu vyplatit’ v hotovosti. Za optimalny stav sa povazuje pomer od 0,20 do 0,80.

Analyzovany podnik nedosahuje ani v jednom obdobi pozadované hodnoty. V roku 2010

vwe

0,0013 najlikvidnejSich prostriedkov.
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4.4.2 Ukazovatele aktivity

Tab. 9: Ukazovatele aktivity

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 10/08 | 10/09 | 09/08

Doba obratu zasob X X X X X X X X X

vo vztahu k trzbam 8 38 7 -0,88 -30,49 29,61| 0,893 | 0,193 | 4,620

vo vztahu k nakladom 9 34 11 1,39 -23,45 24,84 1,147| 0,316 | 3,628
Doba inkasa pohladavok 295 355 554 | 259,35 199,09 60,25| 1,880| 1,561 | 1,204
Doba splacania zavazkov X X X X X X X X X

vo vztahu k trzbam 288 570 309 21,71 -261,08| 282,79| 1,075| 0,542 | 1,983

vo vztahu k nakladom 332 518 459 126,85 -58,42 185,27 1 ,382 0,887 1 ,557
Doba obratu celkového
majetku 1595 | 3929 2520 | 924,67 | -1409,46 | 2334,13| 1,580| 0,641 | 2,463
Obrat celkového majetku | 0,2288 | 0,0929 | 0,1449 -0,08 0,05 -0,14| 0,633| 1,559 | 0,406

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha, vlastné vypocty

Ukazovatele aktivity poukazuji na efektivnost’ vyuzivania aktiv. Vyjadruji bud

dobu obratu aktiv, alebo ich obrat. Ukazovatel’ doby obratu charakterizuje, za aki dobu sa

vyraz v Citateli pomerného Cisla obrati, kym ukazovatel’ obratkovosti nam povie kol'kokrat

sa za analyzované obdobie obrati. Do uvahy berieme analyzované obdobie merané

v dnoch.

Obr. 5: Vyvoj ukazovatelov aktivity (v diioch)
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Doba obratu zasob vypoveda o tom, kol'ko dni trva jedna obratka zasob v diioch.
Inak povedané udéva dobu, ktora je nutna na prechod peniaznych prostriedkov cez
vyrobnu, tovarovi podobu spit do penaznej formy. Optimalne je, ak v ase podnik
vykazuje klesajuce hodnoty tohto ukazovatela. Doba obratu zdsob vo vztahu k trzbam
bola v poslednom roku 7 dni, avSak v predchadzajicom roku (2009) bola az 38 dni, o
bolo zapriCinené vysokym narastom hodnoty zasob oproti ostatnym dvom obdobiam (o
priblizne 15 000 €). Tento rozdiel predstavovala nedokoncena vyroby a polotovary. Doba
obratu zasob vo vztahu k ndkladom mala obdobny priebeh ako vo vztahu k trzbam.
V roku 2008 trval obrat 9 dni, nasledne sa tato doba prediZila 025 dni na 34 dni.

V poslednom roku sa doba obratu zasob k nakladom opat’ skratila a to na 11 dni.

Ukazovatel’ doba inkasa pohl'adavok vycisluje, kol’ko dni v priemere trva, kym od
realizacie ddjde k inkasu. Ak podnik vykazuje vysoké hodnoty, je pravdepodobné, ze na
zabezpecenie likvidity bude sam potrebovat’ tver. Doba inkasa pohl'adavok mala z roka na
rok stipajtci charakter, pricom v poslednom roku vzrastla z povodnych 295 (2008) a 355
(2009) az na 554 dni. Bolo to sposobené neskorymi uhradami od odberatelov, co
zapric¢inilo moznu platobni neschopnost’ podniku, pretoze podnik inkasoval pohladavky

od svojich odberatel’'ov v priemere kazdych 554 dni.

Doba splacania zdvdzkov vyjadruje, kol’ko dni v priemere trvd, kym od vzniku
zaviazku dojde k uhrade. VysSie hodnoty mo6zu naznaCovat neschopnost’ splacat” dlhy.
Tento ukazovatel’ sa vyjadruje vo vztahu k trzbam ako aj k ndkladom. Doby splacania
zévizkov vo vztahu k trzbam mali kolisavy priebeh. V prvom roku to bolo 288 dni. Tato
doba sa z roku 2009 na 2010 skratila az o 261 dni z 570 na 309 dni.

Doba obratu celkového majetku je ukazovatel' vyjadrujuci, kol’kokrat sa majetok
obrati za dané obdobie. Z tabulky 9 mozno dospiet’ k zaveru, ze aj tento ukazovatel’ mal
kolisavy trend. Doba obratu majetku bola v roku 2008 1 595 dni, v dalSom roku sa eSte
prediZila 0 2334 dni a teda doba obratu bola v roku 2009 az 3 929 dni. V poslednom zo
sledovanych rokoch sa hodnota tohto ukazovatela skratila o 1 409 dni na 2 520 dni. To
znamena, ze majetok sa obrati za 2 520 dni, ¢o by trvalo priblizne 7 rokov.

Obrat celkového majetku v sledovanom obdobi klesol z 0,228 na 0,1449.

Ukazovatel’ hovori o tom, ze majetok sa obratil za rok 2010 priemerne 0,1449-krat.
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4.4.3 Ukazovatele zadiZenosti

Tab. 10: Ukazovatele zadiZzenosti

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel

2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 10/08 | 10/09 | 09/08
Celkova zadizenost’ 0,5637|0,6076 | 0,6097 | 0,046 0,002 0,044 | 1,082| 1,003 |1,0778
Stuperi samofinancovania | 0,1918|0,1479| 0,1562 | -0,036 0,008 | -0,044| 0,815| 1,057|0,7709
Finanéna paka 5,2139|6,7633 | 6,4007 | 1,187 | -0,363 1,549 | 1,228 | 0,946 | 1,2971
Uverova zatazenost 0,0000 | 0,0000| 0,0000| 0,000 0,000 0,000| 0,000| 0,000 | 0,0000
Urokové krytie 0,0000 | 0,0000| 0,0000| 0,000 0,000 0,000| 0,000| 0,000 | 0,0000
Urokové krytie vratane
odpisov 0,0000 | 0,0000| 0,0000| 0,000 0,000 0,000 | 0,000| 0,000 | 0,0000
Platobna neschopnost 0,9762|1,6072| 0,5584 (-0,418| -1,049 0,631| 0,572| 0,347 | 1,6464

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha, vlastné vypocty

Ukazovatele zadiZenosti vyjadrujt, aky objem cudzieho kapitalu sa podiela na kryti

majetku podniku. Cim je vacsi podiel vlastného kapitalu na celkovom, tym je podnik

stabilnej$i. Tak ako u viacerych financnych ukazovatel'och aj v tomto pripade sa neda ur¢it

optimalne zastipenie cudzieho kapitdlu na celkovych zdrojoch. V kone¢nom désledku je to

vZzdy na rozhodnuti vlastnikov, aké podnikatel'ské riziko aza aki cenu st ochotni

podstupit’.

Obr. 6: Vyvoj ukazovatel'ov zadiZenosti
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Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha, vlastné vypocty

Spolo¢nost’ mé celkovu zad{zenost’ v roku 2010 na Grovni 60,97 %, ¢o v porovnani

s teoretickou hranicou (krajnd hranica v rozvinutych trhovych ekonomikach — 70%
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kapitdlu pripadd na cudzie zdroje) mozno hodnotit’ pozitivne. Hodnota zadiZenosti je

v poslednych rokoch relativne vyrovnana.

Stupent samofinancovania vyjadruje kolko vlastného imania pripadd na celkovy
kapital. Udava, do akej miery je podnik schopny kryt svoj majetok vlastnymi zdrojmi
V pripade daného podniku na 1 € celkového kapitalu pripadalo vroku 2010 0,1562 €
vlastného imania, zatial’ ¢o v roku 2009 to bolo 0,1479 € a v roku 2008 0,1918 €.

Finan¢na péka vypoveda o tom, aku Cast’ aktiv tvori vlastny kapital, kol'kokrat je
celkovy kapital viacsi ako vlastny kapital. V analyzovanom podniku dosiahol tento
ukazovatel’ najvyssiu hodnotu v roku 2009, kedy bol celkovy kapital 6,7633-krat vacsi ako
vlastny kapital.

Ukazovatele uverova zatazenost’, urokové krytie a urokové krytie vratene odpisov
boli nulové pretoze podnik nemal v sledovanom obdobi Ziadne Uvery ani financné
Vypomoci.

Platobna neschopnost’ vyjadruje, z akej casti su kryté pohladavky zavizkami
a nepriamo napoveda, z akej Casti by mohli byt v pripade okamzitej nutnosti splatenia
dlhov vyrovnané zavdazky pohladavkami. V rokoch 2008 a2010 bola platobna
neschopnost’ mensia ako 1, podnik vo védc¢Sej miere vyuzival podnikatel'sky (dodavatel'sky)
uver, ako ho poskytoval. Platobna neschopnost’ bola v roku 2009 vicsia ako 1 (1,6072),

v tomto pripade ide o dobra platobnu disciplinu podniku.

4.4.4 Ukazovatele rentability

Tab. 11: Ukazovatele rentability

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel
2008 2009 2010 10-08 10-09 09-08 10/08 10/09 09/08

Rentabilita celkového

kapitalu 0,0203| 0,0006|0,0393| 0,0190| 0,0387| -0,0197 | 1,9342(61,7215| 0,0313
Rentabilita vlastného

kapitalu 0,1309| 0,0053|0,3108| 0,1799| 0,3055| -0,1256 | 2,3745|58,4120 | 0,0407
Rentabilita zakladného

imania 0,5574| 0,0228|1,9307| 1,3733| 1,9079| -0,5346 | 3,4637 |84,7579 | 0,0409
Rentabilita celkovych

trzieb 0,1097| 0,0085]|0,3352| 0,2255| 0,3268| -0,1012 | 3,0555|39,5809 | 0,0772

Rentabilita celkovych

vynosov 0,0851| 0,00490,2382| 0,1531| 0,2333]| -0,0802 | 2,7980 48,7528 | 0,0574

Rentabilita pridanej

hodnoty 0,8968 | -0,2287 | 1,1331 | 0,2362 | 1,3617 | -1,1255| 1,2634 | -4,9547 | -0,2550

Rentabilita osobnych

nakladov 0,0000| 0,00000,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000

Rentabilita celkovych

nakladov 0,0930| 0,0049)0,3126| 0,2196| 0,3078 | -0,0882| 3,3601|63,9948 | 0,0525

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha, vlastné vypocty
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Obr. 7: Vyvoj ukazovatelov rentability
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Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha, vlastné vypocty

Rentabilita celkového kapitdlu vyjadruje s akou intenzitou sa reprodukuje kapital
vloZeny do podniku a je kritériom rozmiestnenia kapitalu. Jeho hodnota by mala byt’ co
najvyS$ia. V analyzovanom podniku bola za sledované obdobie dosiahnutd najlepSia
intenzita reprodukcie kapitdlu v roku 2010 ato 0,0393. Teda na 1 € celkového kapitalu
pripadalo 0,0393 € zisku.

Ukazovatel’ rentabilita vlastného kapitdlu vyjadruje vynosnost’ vlastného kapitalu
vlozeného do podniku, ¢ize o kol'ko sa podnikanim zhodnotil vklad vlastnikov. Napoveda,
¢1 je investicia do podniku dobrou vol'bou na zhodnotenie kapitalu investora. Rentabilita
vlastného kapitalu sa z roku 2009 na 2010 vyrazne zvysila z 0,0053 na 0,3108, ¢o v naSom

pripade sposobilo zlepSenie vysledku hospodarenia podniku.

Rentabilita trzieb charakterizuje trhovu uspeSnost’ podniku a odpovedéd na otazku,
kol’ko zisku vyprodukovala firma na 1 € trzieb. Najviac to bolo v roku 2010, konkrétne na
1 € trZieb firma vyprodukovala 0,3352 zisku.

Rentabilita pridanej hodnoty poukazuje na podiel zisku pripadajici na 1 € pridanej
hodnoty samotnym analyzovanym podnikom. V roku 2009 bola na 1 € pridanej hodnoty
vyprodukovana strata 0,2287 €. V poslednom sledovanom obdobi uz pripadal na 1 €
pridanej hodnoty zisk a to 1,1331 €.

47



Ukazovatel’ rentabilita celkovych nakladov odraza efektivnost’ hospodarenia
podniku prostrednictvom vyjadrenia hodnoty zisku, ktory pripadda na jednotku
vynaloZenych nakladov. Poukazuje na to, aky pomer ma zisk na vynaloZenych celkovych
nakladoch v podniku. NajlepSia rentabilita bola opat’ dosiahnutéd v roku 2010, kedy na 1 €
vynaloZenych ndkladov pripadalo 0,3126 € zisku.

Niektoré ukazovatele vykazuju atypické hodnoty, ¢o vyplyva zuavodom
deklarovanych skutocnosti, profilu spolo¢nosti ako aj polnohospodarskeho zamerania
spolo¢nosti, ktorej vysledky su znacne ovplyviiované klimatickymi a poveternostnymi

podmienkami.
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5 ZAVER

KaZzdy podnik si uvedomuje, Ze ak chce obstat’ v konkurenénom trhovom prostredi
a 1nadalej sa rozvijat, musi priebezne sledovat’ a vyhodnocovat financnu situaciu, ktoru
ovplyviiuja faktory interné i externé.

Na konci kazdého obdobia robi podnikatel'sky subjekt tuctovnu zavierku
a uzavierku. Vac¢sina podnikov sa snazi takto ziskané informacie spracovat do ro¢nych
rozborov a tym vlastne podrobne analyzovat’ svoje hospodarenie pocas uplynulého roka.
Na zéklade presnej analyzy je mozné prijimat’ hospodarsko-ekonomické rozhodnutia
arobit napravné opatrenia. V opacnom pripade by mohlo dojst k nenapraviteInym
chybam. Je pravidlom, Ze kto nerozobera dovody svojich uspechov, ¢i netspechov
stagnuje a odklada vyhliadku na lepSiu buducnost’.

Finan¢na analyza podniku je jednou z najdéleZitejSich ¢innosti podniku. Vedeniu
poskytuje informacie pre dlhodobé, ale aj operativne finanéné riadenie podniku.
Vyhotovend praca je zmerana na analyzu vysledku hospoddrenia ana zhodnotenie
majetkovej a kapitalovej Struktary vybraného polnohospodarskeho podniku. Pri samotne;j

analyze sme pouzili bezne pouzivané ukazovatele finan¢nej analyzy.

Cielom predkladanej bakalarskej prace bolo pomocou vnutropodnikovych tdajov
zhodnotit’ vysledok hospodéarenia podniku a pomocou finan¢nej analyzy posudit’ financna

situéciu sledovaného podniku, RAVENA, s. r. 0., pocas rokov 2008-2010.

Vo vSetkych analyzovanych oblastiach sa rok 2009 ukazal ako kriticky, alebo
menej uspesny. Podpisalo sa pod to najmé nepriaznivé pocasie a neuroda.

Pocas celého sledovaného obdobia dosahovala spolo¢nost’ kladny vysledok
hospodarenia. Najvacsi zisk bol dosiahnutu v poslednom obdobi, v roku 2010, a to 166 634
€., Co predstavuje ndrast v porovnani s predchadzajuicim obdobim o 164 668 €. Tento
podstatny narast zapri€inil rast hospodarskych vynosov. Podstatny podiel na vysledku
hospodarenia mal vo vSetkych obdobiach vysledok hospodérenia z hospodarskej ¢innosti,
pretoze na celkovych vynosoch mali najvacsi podiel prave hospodarske vynosy a tak isto aj

na celkovych nakladoch hospodarske naklady.

Analyzou majetkovej Struktiry sme dospeli k vysledku, ze majetok spolocnosti
postupne narastal a v roku 2010 dosiahol hodnotu 3 431 281 €, ¢o predstavuje ndrast oproti

prvému obdobiu o 55,83 % (1515 255 €). Najvacsi podiel na majetku mal vo vSetkych
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obdobiach neobezny majetok, ktory bol tvoreny len dlhodobym hmotnym majetkom. Ten
tiez postupne narastal z dovodu obstarania novej pol'nohospodarske; pody a vysadby
nového vinica.

Spolo¢nost’ v sledovanom obdobi rokov 2008 — 2010 investovala zna¢né
prostriedky do rozvoja a vysadby novych vinic. Na tieto ucely Cerpd aj prostriedky
z fondov Europskej tnie.

Vyvoj celkového kapitalu sa, tak ako je zuctovnych a ekonomickych postupov
zrejmé, vyvijal obdobne ako majetok spolo€nosti. Zikladné imanie bolo pocas
sledovaného obdobia konstantné (86 308 €), stupali iba cudzie zdroje spolocnosti a teda aj
vlastné imanie. V roku 2010 predstavovalo vlastné imanie 15,62 % z celkového kapitalu.
Vyzdvihnuat' treba, Ze spolo¢nost’ v sledovanom obdobi nemala ziadne bankové Gvery ani

finan¢né vypomoci, ¢o mozno hodnotit’ v tejto ndrocnej dobe vel'mi pozitivne.

Vyuzitim zlatého bilan¢ného pravidla pri postideni financovania obezné¢ho majetku,
sme dospeli k zédveru, Ze podnik bol v rokoch 2008 a 2010 prekapitalizovany a tvoril Cisty
prevadzkovy kapitdl vo vyske 37136 € a343671 €. Vroku 2009 bol podnik
podkapitalizovany a teda tvoril nekryty dlh, ktorého hodnota bola 109 509 €. Na zaklade
posudenia financovania neobezného majetku mozno konStatovat, ze podnik bol vo
vSetkych sledovanych obdobiach podkapitalizovany a tvoril nekryty dlh, ktory bol najvyssi
v roku 2009 (719 887 €).

Analyzou likvidity sme zistili, ze podnik vprvych dvoch rokoch nemal
zabezpecenil pozadovanu likviditu Narastom obezného majetku sa vSak vroku 2010
celkova likvidita priblizila k optimu. Na zdklade beznej likvidity moZno konStatovat, ze
spolo¢nost’ mala v roku 2008 a 2010 po thrade kratkodobych zavizkov este rezervu, zatial
¢o vroku 2009 musela na zaplatenie zavdzkov likvidovat’ zasoby, v dosledku nizke;j

urovne finan¢nych uctov.

Ukazovatele aktivity ukézali, Ze doba obratu zasob bola pomerne uspokojiva.
Vysoké hodnoty dosahovali doba inkasa pohladavok s c¢im stvisia aj vysoké hodnoty
splacania zavizkov. Najvyssie hodnoty boli dosiahnuté v roku 2010, kedy firma inkasovala
pohladavky v priemere kazdych 554 dni a splacala zavézky vo vztahu k trzbam kazdych
309 dni a vo vzt'ahu k nakladom kazdych 459 dni.

Na zaklade analyzy zadizenosti sme dospeli k vysledku, Ze spoloénost’ ma celkovi

zadiZzenost v poslednych rokoch relativne vyrovnanii na Grovni 60%. Stupen
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samofinancovania za sledované obdobie klesol z19,18% na 15,62%. Platobna
neschopnost’ vyjadruje, ze vrokoch 2008 a 2009 podnik vo vicSej miere vyuzival
podnikatel'sky uver, ako ho poskytoval, zatial' ¢o vysledku z roku 2009 naznacuju dobrt

platobnu disciplinu podniku.

Vzhl'adom na vyvoj vysledku hospodarenia, ktory priamo suvisi s ukazovateI'mi
rentability, mézeme konstatovat’ pozitivne vysledky. NajlepSia intenzita reprodukcie
celkového kapitalu bola dosiahnutd v roku 2010, kedy na 1 € celkového kapitalu pripadalo
0,0393 € zisku.

5.1 Navrh na vyuZitie vysledkov

V predkladanej bakalarskej prace navrhujeme rieSenia niektorych problémovych

oblasti, ktoré boli identifikované pomocou analyzy:
e pravidelne vypracovavat podnikové analyzy a kontrolu plnenia prijatych opatreni,

e vybudovat vhodny informacny systém a zabezpecit dostatok priestorov pre

podnikovy kontroling,
e nadalej vyuzivat fondy z Eur6pskej unie,

e zabezpeCit' stabilny, resp. vysSi zisk v budicom obdobi ato realizaciou vyroby

a skvalitiovanim riadenia,
e zabezpecCit predaj nevyuzitych aktiv,
e vytvarat’ podmienky, aby bola zabezpecena perspektiva dlhodobej likvidity,

e skratit’ dobu inkasa pohl'addvok a splacania zavizkov aspoi o polovicu.
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PRILOHY

Priloha 1 — Stvaha za obdobie rokov 2008 — 2010

Priloha 2 — Vykaz ziskov a strat za obdobie rokov 2008 - 2010
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Priloha 1: Savaha (2008-2010)

Majetok spolu

Cislo

Text 2008 2009 2010
riadku
2498 3431
Spolu majetok r.002 + r.003 + r.032 +r.062 001 1916 026 690 281
A. Pohladavky za upisané vlastné imanie (353) 002
2244 2 665
B. Neobezny majetok r.004 +r.013 + r.023 003 1533 054 827 747
B. I. Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r.005 az 012) 004
B. I. 1. | Zriadovacie vydavky (011) - /071, 091A/ 005
2. | Aktivované naklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 006
3. | Softvér (013) - /073, 091A/ 007
4. | Ocenitelné prava (014) - /074, 091A/ 008
5. | Goodwill (015) - /075, 091A/ 009
6. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 010
7. | Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) - 093 011
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) - 095A 012
2244 2 665
B. Il Dlhodoby hmotny majetok sucet (r.014 az r.022) 013 1533 054 827 747
B. 1l
1. Pozemky (031) - 092A 014 176 159 | 288073 | 293816
2. Stavby (021) - /081, 092A/ 015
3. Samostatné hnutelné veci a stibory hnutelnych veci (022) - /082,092A/ 016 188956 | 192619 | 161330
4. Pestovatelské celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 017 668 836 | 628 855 | 976 290
5. Zakladné stado a tazné zvierata (026) - /086, 092A/ 018
6. Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 019
1135 1232
7. Obstaravany dlhodoby hmotny majetok (042) - 094 020 499 103 280 311
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby hmotny majetok (052) - 095A 021 2000
9. Opravna polozka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098 022
BL.III. Dlhodoby finanény majetok sucet (r.024 az 031) 023
B.IIl.1. | Podielové cenné papiere a podiely v ovladanej osobe (061) - 096A 024
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Podielové cenné papiere a podiely v spolo€nosti s podstatnym vplyvom

2. (062) - 096A 025
3. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A 026
4. Pozicky uctovnej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A 027
5. Ostatny dlhodoby finanény majetok (067A, 096, 06XA) - 096A 028
6. Pozicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A 029
7. Obstaravany dlhodoby finanény majetok (043) - 096A 030
8. Poskytnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 031
C. Obezny majetok r.033 + r.041 +r.048 +r.056 032 382674 | 253254 | 764948
C.l Zasoby sucet (r.034 az r.040) 033 9828 24 036 9946
C.l.1. | Material (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 034 689
2. | Nedokonéena vyroba a polotovary (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 035 15103
Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou ukonéenia dlh8ou ako jeden
3. |rok 12X - 192A 036
4. | Vyrobky (123) - 194 037
5. | Zvierata (124) - 195 038
6. | Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 039 9828 8244 9946
7. | Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A 040
C.Il. Dlhodobé pohladavky sucet (r.042 az 047) 041
C. Il. | Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A, 31XA) -
1. 391A 042
2. Pohladavky voéi ovladanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 043
3. Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 044
Pohladavky voéi spoloénikom, ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A, 358A,
4. 35XA) - 391A 045
Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -
5. 391A 046
6. Odlozena darfova pohladavka (481A) 047
C.II. Kratkodobé pohladavky sucet (r.049 az 055) 048 353971 | 225709 | 754448
Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) -
C.IL1. | 391A 049 271482 10 055 | 462 047
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2. Pohladavky voéi ovladanej osobe a ovladajucej osobe (351A) - 391A 050
3. Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 051
Pohladavky voéi spoloénikom, ¢lenom a zdruzeniu (354A, 355A, 358A,
4, 35XA) - 391A 052 3319 3319 3319
5. Socialne zabezpecenie (336) - 391A 053
6. Dariové pohladavky (341, 342, 343, 345) - 391A 054 79170 | 212335| 289082
Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) -
7. 391A 055
C.IV. Finanéné Ucty sucet (r.057 az r.061) 056 18 875 3509 554
C.IV.1. | Peniaze (211, 213, 21X) 057 15 112 54
2. Uty v bankach (221A, 22X +/- 261 058 18 860 3397 500
3. Uty v bankach s dobou viazanosti dih§ou ako jeden rok 22XA 059
4, Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 060
5. Obstaravany kratkodoby finanény majetok (259) - 291 061
D. Casové rozligenie r.063 az 064 062 298 609 586
D. 1. Naklady buducich obdobi (381, 382) 063 298 609 586
2. Prijmy buducich obdobi (385) 064
Vlastné imanie a zavazky spolu
Cislo
Text 2008 2009 2010
riadku
2498 3431
Spolu vlastné imanie a zavazky r.066 + r.086 + r.116 065 1916 026 690 281
Vlastné imanie r.067 +r.071 + r.078 + r.082 + r.085 066 367 481 | 369447 | 536 081
e Z3akladné imanie sucet (r.068 az 070) 067 86 304 86 308 86 308
A.l. 1. | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 068 86 304 86 308 86 308
2. Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely (/-/ 252) 069
3. Zmena zakladného imania +/- 419 070
Al Kapitalové fondy sucet (r.072 az 077) 071
A L
1. Emisné azio (412) 072
Ostatné kapitalové fondy (413) 073
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Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov (417,

3. 418) 074
4. Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov (+/- 414) 075
5. Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Ucastin (+/- 415) 076
6. Ocenovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni (+/- 416) 077
Alll. Fondy zo zisku sucet (r.079 az r.081) 078 8630 8630 8 630
A1, | Zakonny rezervny fond (421) 079 8630 8630 8630
2. | Nedelitelny fond (422) 080
3. | Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 081
A.V. Vysledok hospodarenia minulych rokov r.083 az 084 082 224 441 272543 | 274509
A.IV.1. | Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 083 224 441 272543 | 274509
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/ 429) 084
Vysledok hospodarenia za U¢tovné obdobie /+-/ r.001 - (r.067 + r.071 +
AV. r.078 +r.082 + r.086 +r.116) 085 48 106 1966 | 166634
1518 2092
B. Cudzie zdroje zr.087 +r.091 +r.102 +r.112 086 1080 131 256 070
B.I. Rezervy sucet (r.088 az r.090) 087
B.l.1. | Rezervy zakonné (451 A) 088
2. | Ostatné dihodobé rezervy (459A, 45XA) 089
3. | Kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 090
1155 1670
B.II. Dlhodobé zavazky sucet (r.092 az r.101) 091 734 593 493 793
B.Il.1. | DlIhodobé zavazky z obchodného styku (479A) 092
2. | DIhodobé nevyfakturované dodavky (476A) 093
3. | DIhodobé zavazky voci ovladanej osobe a ovladajlcej osobe (471A) 094
4. | Ostatné dlhodobé zavazky v ramci konsolidovaného celku (471A) 095
5. | DIhodobé prijaté preddavky (475A) 096
6. | DIhodobé zmenky na uhradu (478A) 097
7. | Vydané dlhopisy (473A /-/ 255A) 098
8. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 099
1155 1670
9. | Ostatné dlhodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 100 734 593 493 793
10. Odlozeny danovy zavazok (481A) 101
B.III. Kratkodobé zavazky sucet (r.103 azr.111) 102 345538 | 362763 | 421277
Zavazky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A,
B.III1. | 479A, 47XA) 103 341975 | 362254 | 396307
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2. Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 104 332
3. Zavazky voci ovladanej osobe a ovladajlcej osobe (361A, 471A) 105
Ostatné zavazky v ramci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A,
4. 47XA) 106
Zavazky voci spoloénikom a zdruzeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A,
5. 478A, 479A) 107
6. Zavazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 108
7. Zavazky zo socialneho zabezpecenia (336, 479A) 109
8. Danové zavazky a dotacie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 110 2687 24 319
9. Ostatné zavazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 479A, 47X) 111 509 319
B.IV. Bankové uvery a vypomoci sucet (r.113 azr.115) 112
B.IV.1. | Bankové Uvery dlhodobé (461A, 46XA) 113
2. | Bezné bankové uvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 114
3. | Kratkodobé finanéné vypomoci (241, 249, 24X, 473A, /-/255A) 115
C. Casové rozli$enie sudet (r.117 az r.118) 116 468414 | 610987 | 803 130
C.1. Vydavky buducich obdobi (383) 117 546 1425 527
2. Vynosy buducich obdobi (384) 118 467 868 | 609562 | 802603
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Priloha 2: Vykaz ziskov a strat (2008-2009)

Vykaz ziskov a strat

Oznacenie Text Gislo 2008 2009 2010
riadku
. Trzby za predaj tovaru (604) 01 1922 7741
A. Naklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504) 02 1815 7741
+ Obchodna marza r.01 - r.02 03 107
Il Vyroba r.05 +r.06 + r.07 04 431230 247218 474203
1. 1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602) 05 436528 232115 489306
2. Zmena stavu vnutroorganizaénych zasob (+/- u¢tovna skupina 61) 06 -5298 15103 -15103
3. Aktivacia (u¢tovna skupina 62) 07
B. Vyrobna spotreba r.09 +r.10 08 377697 255815 327137
Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladovatelnych dodavok
B. 1 (501, 502, 503) 09 108309 93610 109585
2. Sluzby (uctovna skupina 51) 10 269388 162205 217552
+ Pridana hodnotar. 03 + r.04 - r.08 11 53640 -8597 147066
C. Osobné naklady (sucetr.13 azr.16) 12
C.1 Mzdové naklady (521, 522) 13
2. Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva (523) 14
3. Naklady na socialne zabezpecenie (524, 525, 526) 15
4. Socialne naklady (527, 528) 16
D. Dane a poplatky (u¢tovna skupina 53) 17 4094 4273 5287
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného
E. majetku (551) 18 112229 99385 129928
Il Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu (641, 642) 19 1030
Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku a predaného materialu
F. (541, 542) 20
Pouzitie a zruSenie rezerv do vynosov z hospodérskej c&innosti a
Uctovanie vzniku komplexnych nakladov buducich obdobi (652, 654,
V. 655) 21
Tvorba rezerv na hospodarsku c&innost a zuctovanie komplexnych
G. nakladov buducich obdobi (552, 554, 555) 22
Zuctovanie a zruSenie opravnych poloZiek do vynosov z hospodarskej
V. ¢innosti (657, 658, 659) 23
Tvorba opravnych poloziek do nakladov na hospodarsku ¢innost (557,
H. 558, 559) 24
VI. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti (644, 645, 646, 648) 25 127907 155199 216646
. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost (544, 545, 546, 548) 26 7084 40078 35587
VILI. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)(697) 27
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J. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost' (-)(597) 28
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti r.11 -r.12 -r.17 -r.18 +
* r19-r20 +r21-r22 +r.23 -r.24 +r.25-r.26 + (-r.27) - (-r.28) 29 58140 2866 193940
VIII. Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 30
K. Predané cenné papiere a podiely (561) 31
IX. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r.33 + r.34 +r.35 32
Vynosy z cennych papierov a podielov v ovladanej osobe a v
IX. 1 spolo¢nosti s podstatnym vplyvom (665A) 33
2. Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov (665A) 34
3. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 35
X. Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 36
L. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 37
Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych
XI. operacii (644, 667) 38
Naklady na precenenie cennych papierov a naklady na derivatové
M. operacie (564, 567) 39
XIl. Vynosové uroky (662) 40 52 7 4
N. Nakladové uroky (562) 41
XHI. Kurzové zisky (663) 42 4010
0. Kurzové straty (563) 43 2478
XIV. Ostatné vynosy z finan¢nej ¢innosti (668) 44
P. Ostatné naklady na finanénu &innost (568, 569) 45 1008 907 433
XV. Pouzitie a zru$enie rezerv do vynosov z finanénej ¢innosti (674) 46
Q Tvorba rezerv na finanénu ¢innost (574) 47
Zuctovanie a zruSenie opravnych poloziek do vynosov z finanénej
XVI. ¢innosti (679) 48
R. Tvorba opravnych poloZiek do vynosov z finanénej ¢innosti (579) 49
XVILI. Prevod finanénych vynosov (-)(698) 50
S Prevod finanénych nakladov (-)(598) 51
Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti r.30 - r.31 + r.32 + r.36 -
r.37 +r.38-r.39+r40-r41+r42-r43 +r.44 -r45 +r.46-r47 +r.48
* -1.49 + (-r.50) - (-r.51) 52 576 -900 -429
T. Dan z prijmov z beZnej €innosti r.54 + r.55 53 10610 1966 26877
T.1 - splatna (591, 595) 54 10610 26877
2. - odlozena (+/- 592) 55
** Vysledok hospodarenia z beznej €innosti r.29 +r.52 - r.53 56 48106 1966 166634
XVIII. Mimoriadne vynosy (Uétovna skupina 68) 57
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Mimoriadne naklady (uétovna skupina 58) 58
Dan z prijmov z mimoriadnej ¢innosti r.60 + r.61 59
- splatna (593) 60
- odlozena (+/- 594) 61
Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti r.57 - r.58 - r.59 62
Prevod podielov na vysledku hospodarenia spolo¢nikom (+/- 596) 63
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie (+/-)r.56 + r.62 - r.63 64 48106 1966 166634
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