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Abstrakt

V bakaldrskej praci je spracovand téma analyza determinantov ziskovosti podniku.
Dosahovanie zisku je jednym z hlavnych cielov podnikania, a preto analyzovat
determinanty, ktoré ho ovplyviiuji ma pre podnik vel’ky vyznam. V préci je hodnoteny
zisk a faktory, ktoré nan posobia, konkrétneho podniku - Povazsky cukor. Bakalarska
préaca je rozdelena do piatich Casti. Prehl'ad o siasnom stave rieSenej problematiky tvori
prvu Cast. Obsah druhej Casti tvori ciel’ prace, ktory je rozdeleny do ¢iastkovych cielov.
Metodika prace a metédy skiimania tvoria tretiu Cast, v ktorej st uvedené zékladné
informécie o spolo¢nosti, predmet jej Cinnosti, profil ainovécie spolo¢nosti, ktoré
napomahaji k zvySovaniu efektivnosti podniku. Obsahuje aj postupy vypoctov potrebnych
pre analyzu ukazovatelov rentability, Du Pontov rozklad rentability, rozklad celkového
kapitalu a metody hodnotenia vysledkov. Stvrta ast’ pozostiva z vlastnej prace, kde sa
nachadzaju vysledky prace a ich zhodnotenie. Zaver je piatou Castou a obsahuje zhrnutie
dosiahnutych vysledkov vo vztahu Kk stanovenému ciel'u andvrhy moznych rieSeni.
Z vysledkov prace je mozné konstatovat, ze spolo¢nost’ v rokoch 2007 a 2009 dosahovala
kladny vysledok hospodarenia a v roku 2008 dosahovala stratu. Ukazovatele rentability
dosahovali nizke, alebo aZ zdporné hodnoty. Podnik by sa mal snazit' o zlepSenie jeho

situacie.

KTItcoveé slova: ziskovost, rentabilita, zisk, efektivnost



Abstract

In the bachelor thesis is working out theme of analysis of determinants of firm
profitability. Reaching profit is one of the main goals of enterprise and that is why analise
the determinants, which influence profit is relevant for firm. In the work is evaluated profit
and factors, which take effect of profit, of concrete firm — Povazsky cukor. The bachelor
work is divided into five parts. The first part contains the overview of the current state of
the field. The second part is created by main goal, which is divided into intermediate
targets. The work methodology and survey method create the third part. In this part is basic
information about company, firm activities, profile and inovations of company, which help
to increase firm efficancy. It contains also methods of calculations necessary to analysis of
indicators of profitability, Du Pont decompose of profitability, decompose of total capital
and methods of evaluation of results. The fourth part cosist of own work, where are the
results of work and the evaliation of results. The conclusion is the fifth part and it contains
evaluation of reached results in relation to defined target and suggestion of eventual
results. Becasue of the results of this work we can allege that the company reached positive
profit in years 2007 and 2009. In year 2008 was lost-making business. The indicators of

profitability reached low levels or negative levels. The firm should improve its situation.

Key words: profitability, efficiency, profit
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UvVOD

Slovenskd ekonomika v 90. rokoch minulého storocia presla transformaciou
z centralne riadenej ekonomiky na trhovo orientovanu. Slovenska podniky sa museli
prisposobit’ vyraznym ekonomickym a hospodarskym zmenam. Pre podniky to znamenalo
vyrovnat sa snovymi podmienkami ako napriklad konkurenc¢né prostredie, prichod
zahrani¢nych podnikov na slovensky trh, transformécia vlastnictva, potreba zvySenia
produktivity prace. Zmeny v ekonomike podmienili aj zmeny v podnikani. Okrem S$tatnych
podnikov sa na trhu zacali presadzovat’ aj podniky v sikromnom vlastnictve. V sti¢asnom
obdobi slovenska ekonomika zaziva opat’ vyznamn(i zmenu a tou je vstup do Europskej
Unie. Podnikom sa naskytli nové moznosti presadzovania sa na zahrani¢nych trhoch.
Medzi ulahéenie prieniku na tieto trhy mozno zaradit' Eurdpsky hospodarsky priestor,
ktory umoznuje vol'ny pohyb 0sob, sluzieb, tovaru a kapitalu, ale aj spolo¢ni menu Euro,
ktora sa vyuziva v krajinach eurozony, ¢ize v 17 krajinach. Od tohto obdobia sa podnikanie
stalo sti€ast’ou nasho Zivota v takej podobe, ako ho pozndme dnes.

Pre novovytvorené podnikatel'ské prostredie je potrebné vyuzivat’ popri tradi¢nych
metodach hodnotenia ekonomickej a financnej efektivnosti podniku aj metdédy moderné.
Podniky musia byt flexibilné, aby sa prispdsobili neustalym zmendm prostredia, ktoré
prindSa rozne rizikd atiez Si musia zabezpeCit' konkurencieschopnost. Podnikanie je
sustavna ¢innost’, ktora je vykonavana samostatne podnikatelom vo vlastnom mene a na
vlastnu zodpovednost. Zakladnym motivom podnikania je snaha o vytvaranie zisku
a maximalizacia trhovej hodnoty podniku. V stcasnosti sa za ukazovatel ekonomickej
uspesnosti podnikania povaZzuje zisk. Z hl'adiska zisku je mozné rozdelit podniky na
ziskové a stratové, Co je neziaduci jav. Aby sa mu podniky vyvarovali, tak sa ich
neoddelitelnou stcastou stala analyza ziskovosti a determinovanie faktorov, ktoré ju
ovplyviiuju. Na dosiahnutie hlavného ciel'a podniku, ¢ize zisku, je potrebné sledovat’ ciele
Ciastkové. Takymto cielom je aj ziskovost’ podniku, ktord mozno charakterizovat’ ako
ekonomicky vysledkovy ciel. Vyznam ziskovosti spociva vtom, Ze vypoveda
0 ekonomickom zhodnoteni vlozenych  vyrobnych faktorov do podnikania.
Na analyzovanie ziskovosti su potrebné tdaje, ktoré poskytuje uctovnictvo. Zdroje
informacii su uctovné vykazy, ktoré zahfnaji suvahu a vykaz ziskov a strat.

Témou bakalarskej prace je analyza determinantov ziskovosti podniku, pretoze pre

kazdy podnik je jednym z hlavnych cielov dosiahnut’ zisk. Analyza faktorov, ktoré ho



ovplyviiujii poskytuje podniku cenné informdacie. V bakalarskej praci su hodnotené
determinanty ziskovosti podniku Povazsky cukor. Praca je rozdelena do piatich logicky
nadvézujucich casti. V prvej cCasti je uvedeny prehlad o sti¢asnom stave rieSenej
problematiky, v ktorom sa nachadzaju poznatky autorov o danej problematike. Druha ¢ast’
sa zaobera cielom prace. Ten je rozdeleny do Ciastkovych cielov, ktoré napomahaji
Kk vyrieSeniu hlavého ciela. Tretia Cast obsahuje metodiku prace a metddy skiimania,
v ktorej st uvedené zdakladné informacie o spolocnosti, predmet jej c¢innosti, profil
ainovacie spolocnosti, ktoré napomahaji k zvySovaniu efektivnosti podniku. Tiez
obsahuje postupy vypoctov a metédy hodnotenia vysledkov. Vlastna praca je Stvrtou
Cast'ou, v ktorej st uvedené vysledky prace aich zhodnotenie. Zaver obsahuje zhrnutie
dosiahnutych vysledkov vo vztahu k stanovenému cielu anavrhy moznych rieSeni.
Zoznam pouzitej literatury je poslednou kapitolou a je v nej uvedena literatura, ktora bola

Vyuzita pre spracovanie prace.



1 PrehPad o si¢asnom stave rieSenej problematiky

1.1 Definicia ziskovosti

Vlachynsky, K. (2009) tvrdi, Ze rentabilita vyjadruje ziskovost’. Podnik je rentabilny,
ak dosahuje zisk, t. j. ak su jeho vynosy vysSie ako ndklady. Vo vSeobecnosti sa rozdiel
medzi vynosmi a ndkladmi oznacuje ako vysledok hospodarenia. Ak vynosy prevysuju
naklady, vysledkom je zisk, ak si naklady vySSie ako vynosy, vysledkom je strata.
V slovenskej sustave sledovania a vykazovania sa celkovy vysledok hospodarenia podniku
za bezné Uctovné obdobie skladda zo suctu vysledku hospodarenia z hospodérskych
¢innosti, vysledku hospodarenia z finan¢nych ¢innosti a vysledku hospodarenia
Z mimoriadnych ¢innosti, pricom vsetky zlozky sa upravuju o dan z prijmov. Zisk je
dostatoénym kvalitativnym aj kvantitativnym ukazovatelom, no jeho vySka dostatocne
neinformuje o aspesnosti podniku. Nevieme totiz, s akym kapitalom, pri akom obrate alebo
nakladoch podnik zisk dosiahol. Preto sa dopliia ukazovatelom rentability, vyjadrujiicim
pomer medzi ziskom a ukazovatelom charakterizujicim rozsah podnikovej ¢innosti. Pri
konkrétnom vyc¢islovani sa pouzivaju viaceré modifikacie Citatea aj menovatela tohto
vzt'ahu.

Kupkovi¢, M. (2003) uvadza, ze ziskovost’ (rentabilita) znamena schopnost’ vyrobku,
produktu prindSat’ zisk. Na hodnotenie tUrovne rentability ndm nesta¢i prisluSnd suma
zisku, pretoze tato nam ni¢ nehovori o jeho vztahu k vynalozenym vstupom a urovni ich
zhodnotenia. Preto sa dava zisk do pomeru k zdrojom vynaloZenym na jeho tvorbu. Za
zdroje mdézeme povazovat ndklady, trzby, vlastny kapital alebo celkovy kapitdl. Tym
dostavame rad ukazovatel'ov s r6znou vypovedacou schopnostou.

Podl'a Guréika, L. (2004) rentabilita je pomer dosiahnutého efektu k prostriedkom
vynaloZzenym na dosiahnutie tohto efektu. Je to finan¢na kategdria, ktora charakterizuje
vynos z podnikania za urcité obdobie ako pomer vysledku hospodarenia a (najCastejSie)
kapitélu.

Sedlak, M. (2010) tvrdi, ze rentabilita vyjadruje ziskovost, schopnost’ vytvarat
pozitivny vysledok hospodarenia. Podnik je rentabilny, ak dosahuje zisk. Podobne m6Zeme
hovorit’ aj o rentabilnej prevadzke alebo rentabilnom vyrobku. Pokial’ ide o vykazovanie
zisku (jeho kvantifikaciu), rozoznavame bilanény a ekonomicky zisk. Bilanény zisk je zisk
vykazany v uctovnej evidencii podniku. Je to pozitivny rozdiel medzi zauctovanymi

vynosmi a ndkladmi. Ekonomicky zisk je tieZ rozdielom medzi vynosmi a nakladmi, ale do
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nakladov su zahrnuté aj naklady vlastného kapitélu, s ktorym podnik hospodari, ako aj tzv.
naklady stratenych prilezitosti. Zisk je dolezity kvalitativny ukazovatel’, no sama jeho masa
dostatocne neinformuje o uspesnosti podniku. Nie je bezprostredne zrejmé, s akym
kapitalom, pri akom obrate alebo nakladoch podnik zisk dosiahol. Preto sa dopliia
ukazovatelom miery rentability vyjadrujucim pomer medzi ziskom a ukazovatelom
charakterizujiicim rozsah podnikovej ¢innosti. Takym mdze byt vlastny kapital podniku,
celkovy kapital, vlastné naklady alebo objem trzieb. Mdézeme teda vykazovat’ rentabilitu
vlastného kapitalu, rentabilitu nakladov, trzieb a i.

Zoborsky, I.M. (2006) uvadza, ze rentabilitou vyjadrujeme vztahy, ku ktorym
dochadza v procese tvorby arozdelovania vyrobnych vysledkov. Rentabilne hospodarit’
znamena vyrabat’ vac¢sie mnozstvo produkcie ako st vynaloZené naklady na jej vyrobu. Za
zakladny vysledok ¢innosti podniku sa povazuje zisk. Preto sa rentabilita tiez nazyva aj
ziskovost’. Jej protikladom je stratovost. Iny vyraz pre rentabilitu je vynosnost' alebo
dochodkovost. Dochodkovost’ je vSak SirSi pojem ako rentabilita. Rentabilitu vo
vSeobecnosti chiapeme ako relativne vyjadrenie vysledku hospodarenia vo vztahu
Kk uré¢itému zakladu. Rentabilita je ¢asto definovana ako schopnost’ podniku dosahovat’ zisk
a zhodnocovat' kapitdl vlozeny do vyroby. Z praktického hladiska rentabilita udava
kvantitativny vztah medzi ziskom a vlastnymi nakladmi, v ktorych je obsiahnuta
vynaloZena Ziva aj zhmotnena praca. Z uveden¢ho vyplyva, Ze rentabilita je vynosnost
zive] a zhmotnenej prace, vynakladanej vo vyrobnom procese. Podnik hospodari rentabilne
vtedy, ked’ jeho petlazné vynosy, ziskané realizaciou vyrobkov st vysSie ako vlastné
naklady vynaloZené na ich produkciu. V ekonomickej literatare sa rozliSuje rentabilita na
narodohospodarsku a podnikovu. Ich existencia vyplyva zo vztahov, ktoré vznikaji
V procese vyroby a rozdel'ovania vysledkov medzi podnikmi a Statom. Narodohospodarska
rentabilita vyjadruje zisk v danom organizacnom ¢lanku (rezort, podnik), resp. v danom
¢iastkovom reprodukénom procese (pri vyrobe ist¢ho druhu, skupiny, resp. jednotlivého
vyrobku) skutoCne vytvoreny. Podnikova rentabilita vyjadruje ta Cast’ novovytvorenej
hodnoty, ktord sa v danom organizacnom ¢lanku, resp. v Ciastkovom reprodukénom
procese skutocne realizovala vo forme zisku. Pri praktickom vyjadreni rentability, zisk uz
sam o sebe umoznuje posudit’ kladnu alebo zdpornt rentabilitu vyroby. Plati tu nasledujuca

orientacia:

o zisk je rovny nule — vyroba je na hranici rentabilnosti, pretoze dosiahnuté

vynosy sa rovnaji vynalozenym ndkladom,
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. zisk je vacsi ako nula — vyroba je rentabilna, produkcia je vySSia v porovnani
s nakladmi,

. zisk je mensi ako nula — vyroba je stratova (nerentabilnd).

Strazovska, H. (2003) tvrdi, Ze rentabilita vyjadruje vynosnost (ziskovost)
podnikového usilia. Rentabilita sa zdoraznuje ako hlavny ziskovy prvok vo vztahu
k ¢initel'om podielajucim sa na jeho dosahovani.

Slosarova, A. (2006) povazuje rentabilitu sa meradlo schopnosti tétovnej jednotky
vytvarat nové zdroje, resp. dosahovat zisk pomocou investovaného kapitalu. Je
vyjadrenim miery zisku z podnikania.

Knapekova, A. (2010) tvrdi, Ze rentabilita resp. vynosnost’ vlozeného kapitalu, je
meradlom schopnosti dosahovat’ zisk pouzitim investované¢ho kapitalu, t. j. schopnosti
podniku vytvarat’ nové zdroje. Je formou vyjadrenia miery zisku, ktora v trhovej

ekonomike slazi ako hlavné kritérium pre alokaciu kapitalu.

1.2 Faktory ovplyviiujuce ziskovost’ podniku

Kotuli¢, R., Kiraly, P., Rajé¢aniova, M. (2010) tvrdia, ze jednym z hlavnych ciel'ov
podniku je maximalizacia rentability a to nielen kratkodobo. Rast rentability podniku v
Case je pozitivnym znakom jeho UspeSnosti. ZvySovat rentabilitu je pomerne naro¢né, no
existuje viacero moznosti ako tomu pomdct’. Podnik by sa mal zamerat’ na ovplyviiovanie

tychto determinantov rentability, resp. ich G¢inkov:

. prirodné podmienky,

o ekonomické podmienky,

o Struktara vyroby,

o pouzité postupy a technolégie,

o Stupen vyuzitia prostriedkov prace,
o kvalita produkcie,

o realizacné ceny,

o vyska nékladov,

o obrat, resp. doba obratu majetku,

o likvidita,

o spdsob financovania podnikatel’'skej ¢innosti,

13



iné faktory.

Bielik, P. (2006) tvrdi, ze analyza rentability podniku prakticky predstavuje analyzu

vlastného imania a zavdzkov spolu v stivahe a predstavuje urcitt syntézu analyz likvidity,

finanénej Struktary a aktivity, ktorych vysledky sa premietaji v rentabilite a davaja

komplexny pohl'ad na ¢innost’ podniku. Spoloénym znakom vSetkych podnikatel'skych

subjektov je snaha maximalizovat zisk, ale treba zdoraznit, ze maximalizacia zisku

nemdze byt chapand ako maximalizacia rentability celkového kapitalu, ale len ako

maximalizacia rentability vlastného kapitalu.

Kupkovi¢, M (2003) tvrdi, ze finan¢né okolie ovplyviuje ziskovost. Pod finanénym

okolim podniku rozumieme vsetky vonkajSie faktory, na ktoré podnik sice nemoéze

posobit, ale ktoré vyznamnym spdsobom na jeho finanéné rozhodovanie. Su to

predovsetkym nasledujtce faktory:

stav a vyvoj konjunktury, ktory mozno charakterizovat’ predovsetkym tempom
rastu hrubého domaceho produktu a vyvojom odvetvia, v ktorom podnik
pOsobi,

danova politika S$tatu ovplyviiuje finanéné hospodarenie prostrednictvom
diferencovanych sadzieb nepriamych dani a sadzbami a podmienkami
zdanovania podnikovych dochodkov,

dotacna politika je zamerana na podporu technického rozvoja, stabilizacie,
vyvoja polnohospodarstva a potravinarstva, opatreni ekologického charakteru,
rozvoj exportu, podporu malych a strednych podnikov a pod.,

colna politika prostrednictvom vyvoznych ciel a dovoznych prirdZok
ovplyviiuje uroven podnikovych nédkladov a ich prostrednictvom cenovl
hladinu v ekonomike,

monetarna politika sa odvija od politiky emisnej banky vo vztahu
k obchodnym bankam. R6znymi nastrojmi, ako diskontna sadzba, operacie na
volnom trhu, stanovenie povinnych rezerv, emisnd banka ovplyviluje
mnozstvo penazi v obehu, objem Uverov a vysku urokovej miery a tym aj
politiku obchodnych bank,

kurzy meny vyjadruje pomer, v akom sa domaca mena zamiena na zahrani¢né

trhy,
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. inflaéné procesy znizuju spolahlivost’ vSetkych podnikovych kalkulacii,

investi¢nych prepoctov a planov peniaznych prijmov a vydavkov.

1.3 Metody hodnotenia ziskovosti

1.3.1 Ukazovatele rentability
Bielika, P. (2006), Strazovska, H. (2003) sa zhoduju, ze ukazovatele rentability

vyjadruju vysledok podnikového usilia a predstavuju syntézu vysledkov, pri ktorych sa
premieta uroved a vyvoj likvidity, aktivity a zadiZenosti. Spolo¢né pre rozne konstruované
ukazovatele rentability je, ze konfrontuju spravidla ¢isty vysledok podnikovej ¢innosti so
zakladom, ktory sa vyjadruje objemom vlozeného kapitalu alebo objemom podnikovej
¢innosti.

Podl'a Gur¢ika, L. (2004) sa v citateli pomerovych ukazovatelov nachadza zisk,
resp. vysledok hospodarenia, ktory moéze byt pred zdanenim (hovorime o hrubej
rentabilite), alebo po zdaneni (Cistd rentabilita). Ukazovatele hrubej rentability su najviac
vhodné pri ich priebeZnom sledovani pocas roka (nevedomost’ vysky dane z prijmu). Pri
vlastnom vypocéte mdzeme deleny vysledok hospodarenia (zisk) vyjadrit niekolkymi

sposobmi. Medzi najcastejSie pouzivané patria:

. Cisty zisk (so zahrnutymi ndkladovymi trokmi a zdanenim),
o zisk obsahujuci nakladové uroky, ale pred zdanenim,
° zisk bez nakladovych urokov, ale zdaneny,

o zisk pred trokmi a daniami.

O tom, ktoré vyjadrenie zuvedenych ziskov pouzijeme rozhoduje konkrétna situacia
v analytickej Cinnosti, ale aj zvyklosti a okolnosti. Vo vSeobecnosti sa vyjadruje, aby
ukazovatele rentability rastli. Ich vel'kost’ a rast zaleZi od odvetvia, cien a d’alich faktorov.

Sedlak, M. (2010) tvrdi, ze ukazovatele rentability vyjadruju, ako bol manazment
schopny vyuzivat’ podnikovy kapitdl na tvorbu zisku. NajdodlezitejSim ukazovatelom pre
vlastnikov je rentabilita vlastného kapitalu. Ukazuje ako sa kapitdl vlozeny vlastnikmi do
podniku zhodnocuje. Pouzivaju sa aj d’alSie ukazovatele, ktoré pomeriavaju Cisty zisk
S trzbami (ide o rentabilitu trzieb), s celkovym kapitdlom podniku (rentabilita vlozeného

kapitalu), resp. d’alsie.
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Kotuli¢, R., Kiraly, P., Rajé¢aniova, M. (2010) sa zhoduji v tom, ze ukazovatele
rentability vyjadruji vynosnost,, resp. ziskovost’ podnikového tsilia. Hodnotia vSeobecnti
efektivnost’ vyuzitia vlozeného kapitalu do podnikatel'skej ¢innosti bez ohladu na jeho
zdroj.

Zoborsky, I.M. (2006) uvadza, ze rentabilitu mdzeme sledovat’ len podl'a pomeru
zisku K vyrobnym cinitelom, ktoré sa podielali na zisku aich spotrebu mozeme
kvantifikovat. Ukazovatele rentability mézu byt konStruované ako pomer zisku medzi
jednym vyrobnym c¢initel'om alebo ako pomer medzi ziskom a niekol’kymi vyrobnymi
¢initeI'mi. Ukazovatel'ov rentability bolo zostrojenych velké mnozstvo, v praktickych
aplikéciach sa pouziva pocetna skupina ukazovatel'ov, z ktorych najéastejSie vyskytujuce

su:

o absolutne — udavaju vysku zisku na jednotku vyrobného faktora,

o relativne — vy¢isluju sa spravidla v percentach.

Vlachynsky, K. (2009) tvrdi, Ze ukazovatele rentability vyjadruju vysledok
(vynosnost’) podnikového usilia. Do ich urovne a vyvoja sa premietaju uroven a vyvoj
likvidity, aktivity a zadlzenosti. Ukazovatele rentability ich teda ,,zhffiaju* (syntetizuju).
Subor ukazovatelov rentability pouZivanych vo finan¢nej analyze je dost’ pocetny.
Rozdielne mozZno volit’ veli¢iny dosadené do Citatel'a a menovatel’a zlomku. V Citateli sa

uvadza zisk podniku. MoZno pouzit’:

o zisk po zdaneni, t. j. Cisty zisk (Earning After Taxes — EAT) — tomu zodpoveda
vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie (r. 57 vysledovky, r. 085 stivahy),

o zisk pred zdanenim, t. j. hruby zisk (Earning Before Taxes - EBT),

o zisk pred zdanenim a odpocitanim turokov (Earning Before Interest and Taxes -
EBIT),

o zisk pred zdanenim, odpocitanim trokov a odpisov (Earning Before Interest,

Taxes, Depreciation and Amortization Charges - EBITDA).

Volba formy zisku zavisi od ciela analyzy. Ak sa uskutociiuje analyza v legislativne
homogénnom prostredi mozno pouzit’ Cisty zisk. V pripade analyzy zasahujucej do
prostredia s rozdielnou legislativou, s rozdielnou uroviou cien cudzich zdrojov a pod. je
vhodnejsie pouzit’ hruby zisk — EBID ¢i EBIDA. Veli¢ina dosadena do menovatel'a moze

vyjadrovat’ spotrebované vstupy (objem cinnosti) — vypovedaju o nich vynosy, trzby
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I naklady alebo viazané vstupy — 0tych vypovedaju aktiva, vlastné imanie a pod.
Ukazovatele s viazanymi vstupmi maju komplexnej$iu vypovedaciu schopnost’ tie,
v ktorych su vstupy spotrebované. Ukazovatele vlastne vypovedaju o hospodarnosti
vyroby a zhodnoteni tej Casti viazaného majetku, ktora sa spotrebovala.

Zalai, K. (2010) tvrdi, Ze ukazovatele rentability vyjadruji vynosnost’ podnikového
usilia. Do ich irovne a vyvoja sa premietaju troven a vyvoj likvidity, aktivity i zadlZenosti
a ukazovatele rentability ich tak zhfnaju (syntetizuji). Niektoré z ukazovatel'ov rentability
su vel'mi syntetické a komplexne postihuju zakladné charakteristiky vykonnosti podniku.
Patria tak k ukazovatel'om pouzivanym na vyjadrenie a analyzu efektivnosti podnikove;j
¢innosti. Zname a iV praxi pouzivané su viaceré ukazovatele rentability. Ukazovatele
rentability sa liSia vymedzenim Ccitatel'a. Spravidla zan dosadzujeme finan¢ny vysledok
podnikovej ¢innosti — vysledok hospodérenia. I ten vSak moze byt rozdielne vymedzeny.
Pre ilustraciu analytickych moznosti, vyplyvajacich z rozdielne vycisleného vysledku

hospodarenia, vystacime s nasledovnymi moznost'ami:

. vysledok hospodarenia po zdaneni dafiou z prijmov — Z,
. vysledok hospodarenia pred zdanenim datiou z prijmov — ZD,

o vysledok hospodarenia pred odpocitanim trokov a zdanenim danou z prijmov -

ZUD.

Aké okolnosti si mdzu vyziadat’ pouZzitie rozdeleného zisku? Vaznym dévodom moze byt

realizacia analyzy v rdznom danniovom a trokovo naro¢nom prostredi:

o ak neprekroc¢ime hranice homogénneho (rozumie sa danového a tirokového)
priestoru apri analyze komparujeme vysledky ,,rovnako postihnutych*
podnikov (napr. slovenskych), mdézeme konStruovat’ ukazovatele rentability
zohl'adnujuce Cisty zisk (zisk po zdanenti).

o ak sa analyza rozSiri aj na podniky zdanované roznou sadzbou dane z prijmov
(napr. SR, CR, P, H), musime pracovat’ so ziskom pred zdanenim. Vysledky
podnikov by inak boli ovplyvnené skuto¢nostou, ktora je mimo ich
kompetencie, rozdielnou danovou sadzbou.

. ak pri analyze prihliadneme i1na vysledky podnikov posobiacich na uzemi
s rozdielnou cenou cudzich zdrojov, je korektné eliminovat vplyv tejto

skutocnosti a pracovat’ so ziskom pred odpocitanim urokov.

17



Inym dovodom s rovnakym dosledkom mdze byt snaha postihnit’ externé a interné Cinitele
ovplyviiujlce rentabilitu podniku.
Ukazovatele rentability sa mozu diferencovat’ aj vymedzenim menovatela. Su tu dve
zakladné moznosti:

1. do menovatel’a uvedieme spotrebované vstupy,

2. Vv menovateli budu viazané vstupy.
Spotrebované vstupy st najvystiznejSie vyjadrené nakladmi, ale tiez trzbami, ¢i vynosmi,
kde tvoria ich podstatnu Cast. Viazanost' vstupov najkomplexnej$ie vyjadruju aktiva
podniku, mozno pouzit’ i vlozené prostriedky (pouzivaji sa za ne dlhodobé zdroje) a tiez
velmi casto vlastné imanie (vlastny kapitdl). Vypoved tychto ukazovatelov je
komplexnejsia (ako tych so spotrebovanymi vstupmi), pretoZe su citlivé nielen na troveil
spotreby, ale i na viazanost’ vstupov.
Ukazovatele rentability maju schopnost absorbovat ciastkové vysledky. Pre tuto
schopnost’ povazujeme ukazovatele rentability za syntetické kritéria vykonnosti podnikov,

sledujucich ,,ziskovy ciel*. Klasickym ukazovatelom rentability — ROA, ROI, ROE sa

vytykaji najma:
o necitlivost’ vo¢i riziku, ktoré podstupuju vlastnici i investori,
o nezohl'adiiovanie ¢asovej hodnoty penazi,

o skuto¢nost’, Ze uctovny zisk zohladnuje len cenu cudzich zdrojov (lrok)

a mozno s nim pomocou uctovnych operécii manipulovat’.

Podla Slosarovej, A. (2006) zaklad pri vypoéte ukazovatela rentability moze byt
rozny aV zévislosti od toho sa odvodzuje ndzov konkrétneho ukazovatela rentability.
Vzhladom na to, Ze ukazovatele rentability sa vztahuju na zisk, oznaCuju sa aj ako
ukazovatele ziskovosti, resp. vynosnosti. Ak u¢tovna jednotka dosiahla v uctovnom obdobi
vysledok hospodarenia stratu, konStatujeme, Ze jej ¢innost’ bola nerentabilnd. Matematicky
mozno aj v takomto pripade vycislit’ ukazovatel’ so zdpornou hodnotou, pre ktory sa potom
pouZije oznalenie zaporna rentabilita. UStovna jednotka, ktora dosiahla v uétovnom
obdobi vysledok hospodarenia tctovnu stratu, nebola schopnd vytvorit' zakladny novy
vlastny zdroj krytia (financovania) majetku; nespiia teda jednu zo zakladnych

charakteristik finan¢ného zdravia podniku.
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Pri hodnoteni efektivnosti ¢innosti u¢tovnej jednotky sa vyuzivaji najcastejSie tieto

ukazovatele rentability:

. rentabilita celkovych prostriedkov, resp. celkového kapitalu,

. rentabilita vlastného imania (vlastného kapitalu),

o rentabilita vynosov (ziskovost’ v uz§om zmysle slova),

° rentabilita trzieb,

o rentabilita ndkladov.

Fotr, J., Soudek, l. (2005) tvrdia, ze ukazovatele ziskovosti sa vyuZzivaju

V hospodarskej praxi k hodnoteniu ekonomickej efektivnosti projektu. Ukazovatele
rentability umoziluji merat’ vynosnost’ kapitalu, urené¢ho k financovaniu projektu tak, ze
davaji do pomeru zisk projektu k vloZzenym prostriedkom. Prednostou ukazovatel'ov
rentability kapitalu, resp. uctovna rentabilita projektu je jednoduchost’ prepoctu
a zrozumitelnost’. Ich nevyhodou je urcita zavislost’ na zvolenom sposobe odpisovania (ten
ovplyviiuje roény zisk u oboch typov rentability i priemernou hodnotou zaobstaraného
dlhodobého majetku u uctovnej rentability), resp. vSeobecne na urlitych platnych
pravidlach uctovnictva, ktoré sa v jednotlivych krajinach casto liSi (napr. nejednotnost’
existuje v zahfnani uréitych nakladovych poloziek do investi¢nych ¢&i prevadzkovych
nakladov). Dalsou nevyhodou ukazovatelov rentability je to, Ze ignoruju ¢asovia hodnotu
penazi. Napriek tymto nedostatkom mozu byt ukazovatele rentability v urcitych pripadoch
nastrojom k rychlemu postdeniu vyhodnosti projektov, a to zvlast’ u projektov s kratkou
Zivotnostou. MoZu sa vyuZzit’ napr. v pripadoch, kedy sa neposkytujii informéacie pre hlbsiu
analyzu a hodnotenie projektov pomocou kritérii zalozenych na diskontovani, alebo pre

predbezné vyhodnocovanie projektov v pociato¢nych fazach ich pripravy.

1.3.2 Du Pontov rozklad rentability

Kotuli¢, R., Kiraly, P., Rajéaniova, M. (2010) uvadzaji, ze jednym
Z najpouzivanejSich rozkladov ukazovatelov je Du Pontov rozklad rentability. Samotné
ukazovatele rentability poskytuji obraz o vykonnosti podniku, ale nevysvetluju, ktoré
dovody stoja za jeho vykonnostou. Faktory vykonnosti podniku aich vzdjomné vizby
mozno pozorne sledovat aj pomocou Du Pontovho rozkladu, ktory sa zvykne uvadzat
v dvoch podobach - ako rozklad rentability majetku (ROA) alebo ako rozklad rentability

vlastného kapitalu (ROE). Rozklad rentability majetku na jednotlivé komponenty umozni
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rozsirenie zlomku pomocou ukazovatela trzieb. Tento rozklad sa stal popularnym pre
svoju jednoduchost’, ato pri sucasnom zachovani vyznamnej miery vypovedacej

schopnosti. Vyjadruje:

e Uzky vztah (previazanost’) medzi rentabilitou a obratovostou,

e ak je cielom zvysit' rentabilitu majetku (resp. celkového vlozeného kapitalu
do podnikania), je nutné posobit’ na obrat majetku a na ziskovost’ v smere ich
zvySovania,

e ak bude rentabilita majetku konStantnd (napr. neelastickd z dovodu silnej
konkurencie v danom odvetvi), potom sa firma rozhoduje o preferenciach medzi
dvoma veli¢inami — bud’ pre vyssi obrat s nizSou ziskovostou, alebo pre vysSiu
ziskovost’ s pomalSim obratom.

Cesty k maximalizacii rentability vlastného kapitdlu sa moézu odliSovat, pretoze
Vv niektorych podnikoch je rozhodujiicou veli¢inou rentabilita trzieb, v inych obrat majetku
av dalsich finanénad paka. Ulohou manaZérov je kombinovat’ tieto nastroje tak, aby
rentabilita vlastného kapitalu bola ¢o najvyssia. Rast ROE moZzno dosiahnut’ rastom aspon
jedného ztychto troch ukazovatelov, pricom je dolezité ustraZit, aby rast jedného
nespdsobil pokles druhého v takej miere, Ze kone€nym vysledkom by bolo zniZenie ROE.

Bielik, P. (2006) tvrdi, ze ukazovatele efektivnosti majetku a vlastného imania a
zavdzkov spolu st vychodiskom analyzy ¢initel'ov, ktoré determinuju rentabilitu podniku
prostrednictvom tzv. Du Pontovej rovnice. Vznikaju rozkladom ukazovatelov rentability
majetku a rentability vlastného kapitdlu. Rentabilita celkového vlozeného kapitalu je
ovplyvilovand rentabilitou trzieb a aktivitou, u€innostou majetku, prejavujiicou sa vyskou
trzieb ziskanych z jednej petiaznej jednotky majetku.

Podl'a Vlachynského, K. (2009) je sucast'ou analyzy rentability rozklad syntetickych
ukazovatelov na cCiastkové ukazovatele, tzv. Du Pont analyza (pyramidovy rozklad
rentability). Pre pyramidovl ststavu ukazovatelov je typickd existencia urcitého
syntetického ukazovatela, ktory sa postupne dezagreguje do Ciastkovych vysvetlujucich
ukazovatelov tak, Ze celd sustava ukazovatel'ov ma tvar pyramidy. Cielom tohto rozkladu

je kvantitativne ohodnotit’ vplyv Ciastkovych ukazovatel'ov na synteticky ukazovatel.
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2 Ciel’ prace

Meranie ziskovosti patri medzi hlavné ulohy podniku, nakolko vyjadruje efektivitu
podnikového usilia. Z tohto dovodu patri ziskovost’” medzi témy, ktorymi sa zaoberaji
mnohi autori. Bakalarska praca ma za ciel’ zistit' a analyzovat’ determinanty ziskovosti
podniku. Aby bolo mozné dopracovat’ sa k hlavnému ciel'u, je nevyhnutné stanovit’ si

¢iastkové ciele. Tie st nasledovné:

. detailna charakteristika podniku,
o analyzovat’ ndklady a vynosy za obdobie rokov 2007-2009,

o analyzovat’ dosiahnuty vysledok hospodarenia za sledované obdobie v rokoch

2007-20009,
o odhalit’ determinanty ovplyviujtce vyvoj zisku podniku,
o kvantifikovat’ vplyv determinantov, ktoré ovplyvituju vyvoj zisku,
o vyvodenie zadverov a navrh opatreni.

Vlastnd praca je rozdelend na dve hlavné casti. V prvej Casti st analyzované
a hodnotené vynosy, naklady a vysledok hospodarenia podniku Vv sledovanom obdobi.
Druha cast’ sa zaobera analyzou determinantov ziskovosti podniku a kvantifikaciou ich

vplyvu na vyvoj dosahovaného zisku podniku.
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3 Metodika prace a metody skumania

3.1 Charakteristika spolo¢nosti Povazsky cukor a.s.

3.1.1 VSeobecné informacie o spolo¢nosti

Obchodné meno:  Povazsky cukor a.s.

Sidlo: Cukrovarska 311/9
Trencianska Tepla 914 11

ICO: 35 716 266

Den zapisu: 28.4.1997

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

3.1.2 Predmet ¢innosti

vyroba surového a rafinovaného cukru, melasy,

vyroba vyrobkov biotechnickych na baze cukru,

sprostredkovanie obchodu,

vel'koobchod s cukrom a vedlajSimi produktmi,

poradenska a konzulta¢na ¢innost’ v oblasti technologie vyroby cukru a pestovania
cukrovej repy,

vel'koobchod s osivami, krmivami a ochrannymi prostriedkami na repu s vynimkou
zvlast nebezpeénych jedov,

ubytovanie v podnikovej chate a podnikovej ubytovni (bez stravovania),
poradenska ¢innost’ v oblasti obchodu,

akvizi¢na ¢innost’ - ¢innost’ na zabezpecenie odbytu,

kipa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti
(vel'koobchod),

sprostredkovatel'ska ¢innost,

public relations,

vyroba tepla, vyroba elektriny, rozvod elektriny, rozvod tepla,

organizovanie reklamno-propagaénych podujati a predajnych trhov a vystav,
vedenie uctovnictva,

vedenie mzdovej a personalnej agendy,

administrativne sluzby,
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e skladovanie a uskladnovanie okrem prevadzkovania verejnych skladov,
e prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zdkladnych sluzieb
spojenych s prenajmom- obstaravatel'ské sluzby spojené s prenajmom,

e baliace ¢innosti.

3.1.3 Profil spolo¢nosti

V roku 1900 bol polozeny zakladny kamen fabriky vtedy este Povazského cukrovaru
a uz v nasledujuicom roku sa uskutoc¢nila prva cukrovarnicka kampai. Pocas vyse 100
rokov cukrovar presiel roznymi organiza¢nymi zmenami a sucasne doslo aj k postupnému
zvySovaniu kapacity. V zaciatkoch existencie cukrovar zamestnaval 66 stalych
zamestnancov a 84 najomnych robotnikov. Pocas kampane pocet robotnikov stipol na 700.
V stcasnosti pracuje v cukrovare 175 stalych zamestnancov. Povazsky cukor a.s. ako prvy
na Slovensku zacal v roku 2005 s delenou kampanou. 60 % t'azkej Stavy spracuje cukrovar
v jesennej kampani bezného roka a 40 % v jarnej tazkoStiavnej kampani nasledujuceho
roka.

Povazsky cukor a.s. je €lenom skupiny Nordzucker. Nordzucker ako jeden z hlavnych
vyrobcov cukru v Eurdpe spolu so svojimi pestovateI'mi cukrovej repy trvalo zasobuje
obyvatel'stvo cukrom ako aj d’alS§imi produktmi a to hlavne krmivami pre zvieratd. V
spolo¢nom podnikani Nordzucker so svojimi obchodnymi partnermi Cristal Union a
ED&F Man zabezpecuje pre potravinarsky priemysel spracovavajici cukor, pre retail a pre
kone¢nych spotrebitel'ov celej Eurdpy rozsiahly sortiment cukru, ako aj s tym spojeny
zakaznicky servis. Nordzucker tieZ pokracuje v nastipenom kurze expanzie na eurdpskom
trhu s cukrom. Pri vyrobe viac nez 1,6 mil. ton cukru dosiahol podnik v hospodarskom

roku 2006-2007 s po¢tom priblizne 3.600 pracovnikov obrat vo vyske 1,2 miliard €.

3.1.4Inovacie spolo¢nosti

V snahe o udrzanie svojej konkurencieschopnosti na eurdpskom trhu s cukrom
vyuziva spolo¢nost” Povazsky cukor a.s. viaceré nastroje na zlepSenie a zefektivnenie
vnutornych procesov spolocnosti. Jednym z nich je aj implementovanie manazérskych
systémov, ktoré vyzaduju schopnost’ preukazovania neustaleho zlepSovania.

V stcasnosti ma spoloCnost vybudovany integrovany manazérsky systém

pozostavajuci zo Styroch systémov, pre ktoré je aj drzitel'om certifikatov.
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V roku 2000 bol ako prvy uspesne zavedeny systém manazérstva kvality podla
medzinarodnej normy ISO 9001:1994 a ten bol v roku 2003 zdokonaleny o nové
poziadavky na procesné riadenie a vzajomné interakcie procesov podla normy ISO
9001:2000. V roku 2001 bol implementovany systém environmentadlneho manazérstva,
ktory bol taktiez prispésobeny novym poziadavkam novelizovanej medzinarodnej normy
1SO14001:2004 v roku 2005.

Systém manazérstva BOZP zalozeny na identifikdcii a riadeni rizik bol
implementovany a nasledne certifikovany v roku 2002. Ked’ze pre systém neexistuje
medzinarodnd norma, bola pouzita britskd norma OHSAS 18001:1999.

Vzhl'adom na =zaclenenie vyrobnej produkcie cukrovaru (cukor, melasa a
cukrovarnicke rezky) do potravinarskeho retazca je prioritné zarudit popri kvalite i
bezpe¢nost’ produktov. Na zakladoch HACCP (Hazard Analysis and Critical Control
Point) z roku 1999 bol v roku 2006 implementovany systém manazérstva bezpecnosti

potravin podl’a normy ISO 22000:2005.

3.2 Analyza rentability

3.2.1Ukazovatele rentability

V praci je vyuzita metodika vypoctu ukazovatelov rentability Vlachynského, K.
(2009) a Zalai, K. (2010)

Ukazovatele rentability vyjadruju vysledok podnikového Usilia a predstavuju syntézu
vysledkov, u ktorych sa premieta uroven a vyvoj likvidity, aktivity a zadiZenosti. Spoloéné
pre rozne ukazovatele rentability je, ze konfrontuju spravidla Cisty vysledok podnikove;j
¢innosti so zakladom, ktory sa vyjadruje objemom vlozeného kapitalu alebo objemom
podnikovej ¢innosti.

KomplexnejSiu vypoved’ o trovni zhodnocovacieho procesu poskytuji ukazovatele:

cisty zisk + urok

Rentabilita kapitalu (ROI — return on investment) = - —
celkovy kapital

Rentabilita celkového kapitalu charakterizuje intenzitu, s akou sa reprodukuje kapital
vlozeny do podniku. Ukazovatel' vypoveda o zhodnoteni kapitalu, ktory bol v podniku

viazany. Zhodnotenim tej Casti celkového kapitalu, ktorou je vlastny kapital, je Cisty zisk,
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zhodnotenim tej casti, ktort tvori cudzi (pozicany) kapitdl, je urok. Ide teda
0 najsyntetickejSie vyjadrenie vynosnosti kapitalu.
Cisty zisk

Rentabilita aktiv (ROA — return on assets) = -
aktiva

Vypovedacia schopnost’ tohto ukazovatela je podobna ako pri ukazovateli ROL.
Charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv (nominalne zhodnotenie kapitalom).
V rade suvislosti je dblezité poznat zhodnotenie vlastného kapitadlu. Vyjadruje ho

ukazovatel ROE (Return on Equity).

Cisty zisk

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE — return on equity) = vlastny kapital

Ciselne je ukazovatel ROE vigsi ako ROA (menovatel’ je mensi). Dolezité je, aby aj jeho
dynamika bola vys$ia ako u ukazovatel'a ROA. Len vtedy je pouzitie cudzieho kapitalu
osozné. Ukazovatele ROE a ROA navzajom uzko stvisia.

Z ukazovatel'ov rentability, ktoré meraji zisk k objemu podnikovej ¢innosti a tak
vlastne vyjadruju zhodnotenie spotrebovanych vstupov, sa najcastejsie uplatniuje rentabilita

trzieb:

. .. Cisty zisk
Rentabilita trzieb(ROS — return on sales) = ———
trzby

Ukazovatel’ vypoveda o zhodnoteni spotrebovanych vstupov tym, Ze kvantifikuje vySku
zisku v € trzieb. Pod trZzbami zvyCajne rozumieme trzby za predaj tovaru, vyrobkov
a sluzieb. Ukazovatel' vel'mi bezprostredne charakterizuje hospodarnost’ ¢innosti, jeho

,preklopenie’ na ukazovatel’ nakladovosti:

zisk " naklady

trzby trzby

Podobnu vypoved’ ma tieZ rentabilita vynosov:

zisk

Rentabilita vynosov = —
vynosy

25



Ukazovatele rentability maja schopnost’ absorbovat’ ¢iastkové vysledky. Pre tuto
schopnost’ povazujeme ukazovatele rentability za syntetické kritéria vykonnosti podnikov,
sledujucich ,,ziskovy ciel.

zisk pred zdanenim

Rentabilita nakladov = naklady

Rentabilitu nédkladov vyjadruje stupeit vyuzitia nakladov prace a kapitalu.
Charakterizuje bonitu podniku a $pecifikuje nakladovost’ vyroby, a preto sa vyznacuje ako
ukazovatel’ hospodarnosti.

Cisty zisk

Rentabilit id i hodnoty =
entabilita priaanej hoanoty pridana hodnota

3.2.2Du Pontov rozklad rentability

Prostrednictvom Du Pontovho rozkladu rentability je mozné sledovat faktory
vykonnosti podniku aich vzajomné vézby. Je zaloZzeny na vztahu medzi rentabilitou
a obratovost’ou.

Rentabilita majetku = rentabilita trZieb * obrat majetku

vysledok hospodarenia _ vysledok hospodarenia triby

Rentabilit etku =
entavilita majetcu majetok majetok * trzby

vysledok hospodarenia  triby
= *

trzby majetok

Rentabilita vlastného kapitalu = rentabilita majetku * financna paka

vysledok hospodarenia

Rentabilita vlastného kapitalu = - —
vlastny kapital

_ vysledok hospodarenia majetok

vlastny kapital i majetok
_ vysledokhospodarenia celkovy kapital

majetok i vlastny kapital

Rentabilita vlastného kapitalu
= rentabilita trzirb (ziskova paka)
* obrat majetku (obratova paka)

* multiplikator imania akcionarov (financna paka)
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vysledok hospodarenia

Rentabilita vlastného kapitalu =

vlastny kapital
vysledok hospodarenia  triby  celkovy kapital
= * *
trzby majetok vlastny kapital
. trzby
Obrat majethu = ————
majetok
celkovy kapital

Finantna paka = — -
vlastné imanie

3.2.3 Pyramidovy rozklad rentability celkového kapitilu

Podl'a Gurcika, L. (2004) spociva v postupnom rozklade vrcholového ukazovatela,
ktory by mal ¢o najlepSie vystihovat’ zékladny ciel podniku, na ukazovatele Ciastkové,
ktoré ho rozhodujicim spdsobom ovplyvituju. Pri vypocéte pyramidového rozkladu
rentability celkového kapitdlu kvantifikujeme ako ovplyvni zmena jednotlivych
ukazovatelov pyramidy zmenu vrcholového ukazovatela rentabilitu celkového kapitalu
Vv absolitnom a relativhom vyjadreni.

Schéma 1: Pyramidovy rozklad Rentability celkového kapitalu

zZisk

celkovy kapital

zisk celkovykapital
vynosy vynosy

vlastné imanie , cudzie zdroje , casové rozliSenie
L

4+
Vynosy Vynosy Vynosy

1-(naklady/vynosy)

Zdroj: Vlastné spracovanie
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4 Vlastna praca

4.1 Analyza nakladov a vynosov

Vysledok hospodarenia je dany rozdielom medzi vynosmi a ndkladmi. Podnik
dosiahol za sledované obdobie v rokoch 2007 az 2008 nasledovné vynosy a naklady
Z hospodarskej, finan¢nej a mimoriadnej Cinnosti, ktoré st pre vacsi prehlad uvedené

v jednotlivych tabul'kach.

Tabul’ka ¢. 1: Stav a vyvoj vynosov v rokoch 2007-2008 (v €)

Hospodarske

Vynosy 66 487 254 | 52 875656 | 43 717 024 0,7953 0,6575 0,8268
Finan¢né vynosy 2291575| 2712939 448 248 1,1839 0,1956 0,1652
Mimoriadne

Vynosy 0 0 0

Celkové vynosy 68 778 829 | 55 588 595 | 44 165 272 0,8082 0,6421 0,7945

Zdroj: vykaz ziskov a strat

Graf €. 1: Vyvoj zmeny vynosov v rokoch 2007 az 2009
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Zdroj: vlastny prepocet
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Graf & 2: Struktira vynosov v rokoch 2007 az 2009

2008

-] Hf)spodérske B Hospodarske
vynosy vynosy
B Financné H Finanéné
vynosy vynosy
= Mimoriadne & Mimoriadne
vynosy vynosy
2009

0% 1%

H Hospodarske
vynosy

B Finan¢né
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Zdroj: vlastny prepocet

Z hodndt, ktoré nadobudali celkové vynosy za sledované obdobie, je mozné

konStatovat’, Ze celkové vynosy klesali. Najvicsi podiel na celkovych vynosoch mali

hospodarske vynosy, 97 % v roku 2007, 95 % v roku 2008 a 99 % v roku 2009. Ich

pokles bol zapri¢ineny najma poklesom vyroby.

Najvyssiu hodnotu dosahovali celkové vynosy v roku 2007 ato az 68 778 829 €.

Najvacsi pokles celkovych vynosov bol z roku 2007 na rok 2009. Tento pokles predstavuje

zniZenie o 24 613 557 €, ¢o predstavuje zniZenie o 36 %.

Tabulka €. 2: Stav nakladov v rokoch 2007 az 2009 (v €)

Hospodarske

naklady 61454 723 | 75286 430| 41570 681 1,2251 0,6764 0,5522
Finan¢né naklady 2 658 767 2736274 1074076 1,0292 0,4040 0,3925
Mimoriadne

naklady 0 0 0

Celkové naklady 64 113490| 78022 705| 42 644 757 1,2169 0,6651 0,5466

Zdroj: vykaz ziskov a strat
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Graf ¢. 3: Zmena nakladov v rokoch 2007 az 2009
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Graf &. 4: Struktira nakladov v rokoch 2007 az 2009

2007 2008
96% 96%

B Hospodarske
néaklady

B Finan¢né
naklady

@ Mimoriadne
naklady

H Hospodarske
naklady

B Finan¢né
naklady

@ Mimoriadne
néklady

2009
97%

B Hospodarske
naklady

B Finan¢né
naklady

@ Mimoriadne
naklady

Zdroj: vlastny prepocet

Celkové naklady mali kolisavy priebeh. Na celkovych nakladoch sa najva¢smi
podielali hospodarske naklady, vrokoch 2007 a2008 96 % a97 % v roku 2009.
Najvyssiu hodnotu dosahovali celkové naklady v roku 2008 a to az 78 022 705 €. V roku
2008 oproti roku 2007 narastli 0 13 909 215 €, ¢o je takmer o 22 %. Narast nakladov bol
ovplyvneny najméd nérastom odpisov dlhodobého hmotného a nehmotného majetku.
V roku 2009 oproti roku 2008 celkové naklady klesli o 35377 984 €, Co predstavuje

pokles 0 45 %. Vyznamnej$ia zmena bola zaznamenana aj vo finanénych nakladoch, ktoré

Klesli z roka 2008 na rok 2009 o 1 662 198 €. Tento pokles predstavuje az takmer 61 %.

Podnik nezaznamenal ziadne mimoriadne vynosy, ani mimoriadne naklady.
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4.2 Hodnotenie zisku

4.2.1 Analyza vysledku hospodarenia

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie je tvoreny vysledkom hospodarenia

Z hospodarskej ¢innosti, z finan¢nej Cinnosti a Z mimoriadnej ¢innosti.

Graf ¢. 5: Stav vysledku hospodarenia v rokoch 2007 az 2009 (v €)
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Zdroj: vlastny prepocet
Tabulka ¢. 3: Vyvoj vysledku hospodarenia v rokoch 2007 az 2009

Zmena Index
Ukazovatel’

2008-2007 | 2009-2007 | 2009-2008 | 2008/2007 | 2009/2007 | 2009/2008

Vysledok hospodarenia z

hospodarskej ¢innosti -27 443 305 | -2 886 187 | 24 557 118 -4,4532 0,4265 -0,0958
Vysledok hospodarenia z

finanénej Einnosti 343856 | -258637 -602 493 0,0636 1,7044 26,8189
Vysledok hospodarenia z

mimoriadnej ¢innosti 0 0 0

Vysledok hospodarenia za
uctovné obdobie -27 099 449 | -3 144 824 | 23 954 625 -4,8087 0,3259 -0,0678
Zdroj: vykaz ziskov a strat

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie ma kolisavy priebeh. V roku 2007
dosahoval najvyssiu hodnotu 4 665 339 €, v roku 2008 klesol na -22 434 110 €. V tomto
roku sa podnik dostal do zédporného zisku, ¢iZe do straty. Tento vysledok bol ovplyvneny
vyraznym narastom ndkladov za hospodarsku cinnost. V roku 2009 podnik opit
zaznamenal zisk a to vo vyske 1 520 515 €. Na vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie

mal najvacsi podiel vysledok hospodarenia za hospodarsku cinnost, rovnako ako
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u nakladov avynosov. Vysledok hospodarenia z financ¢nej c¢innosti dosahuje zaporné

vwe

zaznamenava v roku 2009, ktora predstavuje -625 828 €.

4.2.2 Analyza rentability

Ukazovatele rentability podniku za sledované obdobie rokov 2007 az 2009 su
uvedené v nasledujucej tabul’ke.

Tabul’ka ¢. 4: Hodnoty ukazovatel’ov rentability v rokoch 2007 az 2009 (koeficient)

Ukazovatel Hodnota ukazovatela
2007 2008 2009

Rentabilita kapitalu 0,0337 -0,2542 0,0187
Rentabilita vlastného kapitalu 0,0626 -0,4897 0,0311
Rentabilita zakladného kapitalu 0,0926 -0,4559 0,0299
Rentabilita trzieb 0,0529 -0,3655 0,0256
Rentabilita nakladov 0,0576 -0,2328 0,0279
Rentabilita vynosov 0,0537 -0,3268 0,0270
Rentabilita pridanej hodnoty 0,1541 -1,6263 0,1940
Rentabilita aktiv 0,0337 -0,2542 0,0187

Zdroj: vlastny prepocet

Ukazovatele rentability podniku maja kolisavy priebeh, co je zapri¢inené
predovsetkym kolisavym vyvojom vysledku hospodarenia sledovaného podniku. V roku
2007 nadobudali najvyssie hodnoty, nasledne klesli az na zaporné hodnoty a v roku 2009
opétovne zaznamenali narast, ale na niz$iu hodnotu v porovnani s rokom 2007.

Rentabilita celkového kapitalu vyjadruje s akou intenzitou sa reprodukuje kapital
vloZzeny do podniku (vlastny a cudzi) aje kritériom rozmiestnenia kapitdlu. Rentabilita
celkového kapitalu v roku 2007 dosahovala hodnotu 0,0337, ¢o znamend, ze na 1 €
vlozeného celkového kapitdlu bol zisk 0,0337 €. V roku 2008 dosahoval ukazovatel
neziaducu zapornu hodnotu. V roku 2009 zaznamenal ukazovatel’ narast na 0,0187.

Rentabilita vlastného kapitalu v roku 2007 nadobudla hodnotu 0,0626. Nal€
vlozeného kapitalu pripadalo v roku 2007 6 centov zisku, v roku 2008 stratu 50 centov
a v roku 2009 opit’ zisk 3 centy.

Rentabilita zakladného kapitalu je dana vySkou zisku na 1€ zdkladného imania.

V roku 2007 dosiahla rentabilita zakladného kapitalu vySku 0,0926. V nasledujicom roku
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poklesla na zaporn hodnotu -0,4559. V roku 2009 na 1€ zékladného imania pripadol zisk
3 centy.

Rentabilita trzieb charakterizuje trhova uspeSnost podniku. NajvysSiu hodnotu
dosiahla v roku 2007, kedy jej hodnota bola 0,0529. Nasledne v roku 2008 zaznamenala
pokles na zapornu hodnotu -0,3655. V roku 2009 bol narast ukazovatela na hodnotu
0,0256, ¢o znamena, ze na 1 € trzieb pripadol zisk 2 centy.

Rentabilita nakladov udava, aky pomer ma zisk na vynaloZzenych celkovych
nakladoch podniku. Opit’ najvys$iu hodnotu nadobudol ukazovatel’ v roku 2007 ato az
0,0576. V roku 2008 pripadla strata na 1 € celkovych nakladov vo vyske 0,2328 €. V roku
2009 ukazovatel narastol na hodnotu 0,0279.

Rentabilita vynosov sa nazyva aj ziskovost vynosov a predstavuje podiel zisku na
vynosoch. Na zaklade hodnét ukazovatel'a je mozné konstatovat, ze podnik v roku 2007
nadobudol na 1 € vynosov 53 centov zisku a v roku 2009 3 centy. V roku 2008 bol pokles
ukazovatel’a na hodnotu -0,3268.

Rentabilita pridanej hodnoty charakterizuje mieru podielu vlastnika na rozdeleni
vysledkov firmy meranych pridanou hodnotou. V roku 2007 dosiahla hodnotu 0,1541,
V nasledujucom roku vyrazne klesla na hodnotu -1,6263 a v roku 2009 opat’ narastla na
0,1940.

Rentabilita aktiv charakterizuje zhodnotenie celkovych aktiv. V roku 2007 bola jej
hodnota 0,0337 a Vv roku 2008 ukazovatel’ poklesol na hodnotu -0,2542. V roku 2009 na
1 € celkovych aktiv pripadol zisk 2 centy.

4.2.3Du Pontov rozklad rentability

Du Pontov rozklad rentability aktiv a rentability vlastného kapitdlu urcuje, ktoré
faktory najviac ovplyviuji rentabilitu aktiv a rentabilitu vlastného kapitalu. Rentabilita
aktiv je ovplyvilovana rentabilitou trzieb a obratom majetku. Rentabilita vlastného kapitalu

je ovplyviiovand rentabilitou trzieb, obratom majetku a aj finan¢nou pakou.

Tabul’ka €. 5: Du Pontov rozklad rentability aktiv v rokoch 2007 az 2009

Rok Rentabilita aktiv| Rentabilita trzieb Obrat majetku
2007 0,0337 0,0529 0,6358
2008 -0,2542 -0,3655 0,6944
2009 0,0187 0,0256 0,7312

Zdroj: vlastny prepocet
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Rentabilita aktiv dosahovala najvyssiu hodnotu v roku 2007 a to 0,0337. V roku 2008
dosahovala zapornti hodnotu -0,2542 a vroku 2009 narastla na hodnotu 0,0187, ¢o
znamena, Ze na 1 € aktiv pripada 0,0187 € zisku. Rentabilita aktiv ma kolisavy priebeh.

Rentabilita trzieb dosahovala najvys$Siu hodnotu opat v roku 2007 a to 0,0529.
V nasledujucom roku klesla na -0,3655, ¢o znamend, ze na 1 € trzieb pripadla strata
36 centov. V roku 2009 bol zaznamenany narast na 0,0256.

Obrat majetku udéva, aké trzby v eurach pripadaji na 1 € celkového majetku.
Hodnota tohto ukazovatel'a sa vyrazne nemenila pocas sledovaného obdobia. Najvyssia
hodnota je zaznamenana v roku 2009, kedy na 1 € celkového majetku pripada 73 centov

trzieb.

Tabulka ¢. 6: Du Pontov rozklad rentability vlastného kapitialu v rokoch 2007 az
2009

Rentabilita
Rok| vlastného kapitdlu| Rentabilita trzieb Obrat majetku| Finanéna paka
2007 0,0626 0,0529 0,6358 1,8576
2008 -0,4897 -0,3655 0,6944 1,9268
2009 0,0311 0,0256 0,7312 1,6600

Zdroj: vlastny prepocet

Du Pontov rozklad rentability vlastného kapitalu je oproti rozkladu aktiv rozSireny
0 finan¢nu paku. Finanéna péaka vypoveda o tom, kolkokrat je celkovy kapital vacsi ako
vlastny kapitdl. Vzhl'adom na to, Ze finan¢nd paka dosahuje hodnoty vécSie ako 1,

znamena to, Ze podnik okrem vlastného kapitalu vyuZziva aj cudzi kapital.

4.2.4 Pyramidovy rozklad rentability celkového kapitalu

Prostrednictvom pyramidového rozkladu sa dé rozlozit’® vrcholovy ukazovatel na

analytické. Syntetickym ukazovatelom je rentabilita celkového kapitdlu. Zmena
vrcholového ukazovatela je determinovana zmenami analytickych ukazovatel'ov, ktoré st

pomocou vizieb s nim spéjané.

Tabul’ka €. 7: Ukazovatele pyramidovej sustavy

Hodnota ukazovatela Zmena Index
Ukazovatel’ 2007 2009 | 2009-2007 |2009/2007
0,0426 0,0240 -0,0186 0,5636
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Vynosova rentabilita 0,0678 0,0346 -0,0333 0,5094
Viazanost’ CK 1,5922 1,4390 -0,1532 0,9038
Néklady na obstaranie

predaného tovaru 0,0536 0,0513 -0,0023 0,9573
Nékladovost’ vyrobne;j

spotreby (VS/V) 0,5418 0,7609 0,2191 1,4044
Nékladovost’ odpisov

(O/V) 0,0562 0,0409 -0,0153 0,7272
Nakladovost’ osobnych

nakladov (OsN/V) 0,0432 0,0688 0,0256 1,5913
Nékladovost’ dani a

poplatkov 0,2067 0,0102 -0,1965 0,0492
Nékladovost’

zostatkovej ceny 0,0007 0,0000 -0,0007 0,0218
Nékladovost’ ostatnych

nakladov (ON/V) -0,0086 0,0093 0,0179 -1,0766
Nékladovost’

finan¢nych nakladov

(FN/V) 0,0387 0,0243 -0,0143 0,6291
Viazanost’ vlastného

imania 0,8571 0,8669 0,0098 1,0114
Viazanost’ cudzich

zdrojov 0,7102 0,5519 -0,1583 0,7771
Viazanost’ ¢asového

rozliSenia 0,0248 0,0202 -0,0047 0,8121

Zdroj: vlastny prepocet

Tabul’ka ¢. 8: Pyramidovy rozklad rentability celkového kapitalu

Absolutne Relativne

Ukazovatel vyjadrenie vyjadrenie (v %)

-0,0186 -43,6373
Vplyv zmeny vynosovej
rentability -0,0209 -49,0604
Vplyv zmeny viazanosti
celkového kapitalu 0,0023 5,4231
Vplyv zmeny nakladovosti na
obstaranie predaného tovaru 0,0014 3,3702
Vplyv zmeny nékladovosti
vyrobnej spotreby -0,1376 -323,0293
Vplyv zmeny nékladovosti
odpisov 0,0096 22,6018
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Vplyv zmeny nékladovosti

osobnych nakladov -0,0160 -37,6692
Vplyv zmeny nékladovosti dani a

poplatkov 0,1234 289,7077
Vplyv nékladovosti zostatkovej

ceny 0,0004 0,9688
Vplyv zmeny nakladovosti

ostatnych nakladov -0,0112 -26,3315
Vplyv zmeny nékladovosti

financnych nakladov 0,0090 21,1368
Vplyv zmeny viazanosti

vlastného imania -0,0001 -0,3462
Vplyv zmeny viazanosti cudzich

zdrojov 0,0024 5,6048
Vplyv zmeny viazanosti

¢asového rozliSenia 0,0001 0,1653

Zdroj: vlastny prepocet

Synteticky ukazovatel' rentabilita celkového kapitalu v roku 2009 oproti roku 2007
poklesla o 0,0186, ¢o je pokles takmer o 44%. Na tito zmenu ma vacsi vplyv vyvoj
rentability vynosov, ktora poklesla 00,033, ¢o predstavuje pokles 049% a zmena
viazanosti celkového kapitalu poklesla o 0,1532, ¢o sa prejavilo narastom rentability
celkového kapitalu 0 5,4%. Tym, Ze ndkladovost’ vyrobnej spotreby vzrastla o 0,2191,
vyvolala pokles rentability celkového kapitalu 0 -0,1376, ¢o predstavovalo pokles o 323%.
Vyznamny bol aj pokles nakladovosti dani o 0,1965, ktory vyvolal narast rentability
celkového kapitdlu 0290 %. Nakladovost osobnych néakladov vzrastla o 0,0256,
zapricinila pokles rentability celkovych nakladov o 0,016, ¢o je pokles o 38%. Pokles
rentability celkového kapitalu 00,0112, ¢ize 026%, vyvolala zmena nakladovosti
ostatnych nékladov o 0,0179. Narast rentability celkového kapitalu priblizne o 0,9, ¢o je
asi 22%, zapri€inili pokles nédkladovosti odpisov a nakladovosti finanénych néakladov

0 0,015.

4.3 Hlavné determinanty ziskovosti podniku

Ako vyplyva zvysledkov predchddzajicich analyz, hlavnymi determinantmi
ziskovosti podniku boli vynosy, naklady, rentabilita zakladného kapitalu a rentabilita

vlastného kapitalu, rentabilita trzieb a rentabilita vynosov.
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Z vysledkov analyzy vynosov, nékladov avysledku hospodarenia mozno
konstatovat, Ze zisk podniku bol ovplyvneny poklesom vynosov. Ich pokles bol
zapri¢ineny najmé poklesom vyroby z 60 929 563 € v roku 2007 na 39 549 596 € v roku
2009. Na zisk mal vplyv aj narast ndkladov. Najvys$siu hodnotu dosahovali celkové
naklady vroku 2008 ato az 78 022705 €. Vroku 2008 oproti roku 2007 narastli
013909 215 €, ¢o je takmer o 22%. Narast nakladov bol ovplyvneny najméi narastom
odpisov dlhodobého hmotného a nehmotného majetku z 3 865996 € vroku 2007 na
29 073 790 € v roku 2008, ¢o predstavuje narast o 752%.

Z analyzy jednotlivych ukazovatel'ov rentability maji najvacsi vplyv na vyvoj zisku
rentabilita zdkladného kapitalu a rentabilita vlastného kapitalu. Rentabilita zakladného
kapitalu je dana vyskou zisku na 1 € zakladného imania. V roku 2007 dosiahla rentabilita
zakladného kapitalu vysku 0,0926. V nasledujucom roku poklesla na zéporni hodnotu -
0,4559. V roku 2009 na 1€ zakladného imania pripadol zisk 3 centy. Rentabilita
zakladného imania bola ovplyvnenda vysledkom hospodéarenia, nakolko hodnota
zakladného imania zostala nezmenena. Rentabilita vlastného kapitdlu v roku 2007
nadobudla hodnotu 0,0626. Na 1 € vloZzeného kapitalu pripadalo v roku 2007 6 centov
zisku, v roku 2008 stratu 50 centov a v roku 2009 opét’ zisk 3 centy. Rentabilita vlastného
kapitalu bola ovplyvnena poklesom vlastného kapitalu z roka 2007 na rok 2009 o0 65%.

Rentabilita trzieb dosahovala najvy$$iu hodnotu vroku 2007 a to 0,0529.
V nasledujicom roku klesla na -0,3655, ¢o znamena, Ze na 1 € trZieb pripadla strata
36 centov. V roku 2009 bol zaznamenany narast na 0,0256. Na rentabilitu trzieb mal vplyv
pokles trzieb o 67% z roka 2007 na rok 2009.

Du Pontov rozklad potvrdzuje vplyv rentability trZieb na ziskovost'.

Vysledkom analyzy pyramidového rozkladu celkového kapitdlu je, Ze na zmenu
rentability celkového kapitalu mé vacsi vplyv rentabilita vynosov, ktord poklesla o 0,033,
¢o predstavuje pokles 0 49% ako zmena viazanosti celkového kapitalu. Najvacsi vplyv
mala nakladovost’ vyrobnej spotreby, ktora vzrastla o 0,2191 a vyvolala pokles rentability
celkového kapitalu o -0,1376, ¢o predstavovalo pokles o 323%. Vyznamny bol aj pokles
nakladovosti dani o 0,1965, ktory vyvolal narast rentability celkového kapitalu o 290 %.

Za najvicsie problémy podniku mozno povazovat pokles vyroby a pokles trzieb.
Tieto mali vplyv na pokles vynosov a v kone¢nom dosledku aj na vysledok hospodarenia.
Rast trzieb sa d4 ovplyvnit’ napriklad vyrabanim vyrobkov porovnatelnej kvality ako ma
konkurencia, inovaciou vyrobkov, predajom vyrobkov za ceny zodpovedajuce situacii na

trhu a zlepSenim tirovne marketingu.
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5 Zaver

Pre prosperujici podnik je nevyhnutné, aby analyzoval podnikové procesy, ale aj
podmienky, za akych prebiehaju. Dolezité je aj skimanie vplyvov a pri¢innych suvislosti,
ktoré na podnikové procesy pdsobia. Prostrednictvom finan¢nej analyzy je podnik schopny
odhalit’ silné a slabé stranky podniku. Vysledkom finan¢nej analyzy by mali byt’ opatrenia,
ktoré zamedzia nepriaznivy vyvoj situdcie podniku a podporia procesy, ktoré zvysuju jeho
ziskovost’ a efektivnost’.

Cielom bakalarskej prace bolo analyzovat determinanty ziskovosti podniku.
Objektom analyzy je podnik PovazZsky cukor. Vlastnd praca je rozdelend na dve hlavné
Casti. V prvej Casti je charakterizovany podnik, predmet podnikania, inovécie podniku
a analyza a hodnotenie vynosov, nakladov a vysledku hospodarenia podniku v sledovanom
obdobi. Druhé cast’ sa zaobera analyzou determinantov ziskovosti podniku a kvantifikaciou
ich vplyvu na vyvoj dosahovaného zisku podniku.

Z analyzy vynosov, ndkladov a vysledku hospoddrenia mozZno konStatovat’, ze podnik
v roku 2007 dosahoval najvyssi zisk 4 665339 €, vroku 2008 klesol na hodnotu
- 22434110 € avysledkom hospodarenia podniku bola strata. V roku 2009 dosiahol
podnik zisk 1 520 515 €. Pri¢inou poklesu vysledku hospodarenia v roku 2008 oproti roku
2007, bol vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti, vyvolany narastom nakladov na
hospodarsku ¢innost’ z trovne 61 454 723 € v roku 2007 na uroven 75 286 430 € v roku
2009. Najvyssiu hodnotu dosiahol vysledok hospodérenia z hospodarskej ¢innosti za rok
2007 ato 5 032530 €. Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti ovplyvnil celkovy
vysledok hospodarenia negativne, vzhladom na to, Ze dosahoval zdporné hodnoty.
poklesu bol pokles finanénych vynosov.

Z analyzy jednotlivych ukazovatel'ov rentability maji najvacsi vplyv na vyvoj zisku
rentabilita zdkladného kapitalu a rentabilita vlastného kapitdlu. Rentabilita zakladného
kapitalu, ktora je dana vyskou zisku na 1 € zakladného imania, nadobudla v roku 2007
najvyssiu hodnotu ato, 0,0926, ¢o predstavuje zisk na 1 € vlozeného kapitalu 0,09 €.
V nasledujicom roku poklesla na zapornu hodnotu -0,4559. V roku 2009 na 1€ zékladného
imania pripadol zisk 3 centy. Rentabilita vlastného kapitalu, ktora je najlepsim
ukazovatelom efektivnosti firmy zpohladu vlastnika a charakterizuje mieru jeho

uspokojenia, dosiahla v roku 2007 najvyssiu hodnotu, ¢o sa prejavilo ziskom 0,0626 € na
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1€ vlozeného kapitalu, v roku 2008 klesla na svoje minimum sledovaného obdobia -0,4897
a v roku 2009 zaznamenala nérast, ked’ na 1 € vloZzeného kapitalu pripadol zisk 3 centy.

Vysledok Du Pontovho rozkladu rentability aktiv je, ze v roku 2008 zaporna hodnota
-0,2542 je spdsobena vyhradne vplyvom zaporného vysledku hospodarenia. V roku 2007
bolo zaznamenané maximum tohto ukazovatela ato 0,0337 avroku 2009 narastol
na 0,0187. Na ukazovatel vplyva rentabilita trzieb a obrat majetku. Hodnota obratu
majetku na 1 € celkového kapitalu je vo vSetkych troch rokoch priblizne 70 centov. VACSi
vplyv na rentabilitu aktiv mala rentabilita trzieb, ktord zaznamenala vyznamnejSie zmeny
ato pokles z 0,0529 vroku 2007 na -0,3655 v roku 2008. V roku 2009 na 1 € trzieb
pripadol zisk 2 centy. Du Pontov rozklad rentability vlastného kapitalu je rozSireny
0 finan¢nu paku, ktord dosahovala hodnoty priblizne 1,8. Na rentabilitu vlastného kapitalu
mala opat’ vplyv rentabilita trzieb.

Na zaklade pyramidového rozkladu rentability celkového kapitdlu je mozné
pozorovat, ze podnik zaznamenal jej pokles. V roku 2009 oproti roku 2007 poklesla
044%. Na tito zmenu ma vacsi vplyv rentabilita vynosov, ktora poklesla o 0,033, ¢o
predstavuje pokles 0 49% ako zmena viazanosti celkového kapitalu. Najvaési vplyv mala
nakladovost’ vyrobnej spotreby, ktora vzrastla o 0,2191 a vyvolala pokles rentability
celkového kapitalu o -0,1376, ¢o predstavovalo pokles o 323%. Vyznamny bol aj pokles
nakladovosti dani o 0,1965, ktory vyvolal narast rentability celkového kapitalu o 290 %.

Situdciu v podniku na zéklade pozorovania vyvoja zisku a ziskovosti nemozno
hodnotit’” pozitivne. Nakolko vroku 2008 bol zaznamenany zaporny vysledok
hospodarenia, strata sa prejavila aj v ukazovatel'och hodnotenia rentability. Aby podnik
zvysil rentabilitu, tak by mal zamedzit' zniZovaniu trZieb, ¢o sa dd ovplyvnit’ napriklad
vyrabanim vyrobkov porovnatelnej kvality ako ma konkurencia, inovéaciou vyrobkov,
predajom vyrobkov za ceny zodpovedajuce situdcii na trhu a zlepSenim urovne

marketingu.
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7/ Prilohy

Priloha ¢. 1: Zjednodusena stvaha za obdobie 2007 az 2009

MAJETOK v € 2007 2008 2009
Spolu majetok 109509493 71475768 63 553 796
Neobezny majetok 51934077 25333632 23 936 284
Dlhodoby nehmotny majetok 4 403 804 3323641 2 814 422
Dlhodoby hmotny majetok 47234913 21714632 20 858 862
Dlhodoby finan¢ny majetok 295 359 295 359 263 000
Obezny majetok 57520912 46111664 39580 734
Zasoby sucet 33982938| 30683662 25 865 561
Dlhodobé pohl'adavky 544 579 4734 150 4 350 548
Kratkodobé pohl'adavky 15413 098 9 353 582 7 160 356
Finan¢né ucty 7 580 296 1340271 2 204 269
Casové rozlisenie 54 504 30 472 35778

Zdroj: suvaha podniku
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Vlastné imanie a zavizky 2007 2008 2009
Spolu vlastné imanie a zavizky 109509493| 71475768| 63552 796
Vlastné imanie 58951172| 37095532| 38286509
Zakladné imanie 39843 657| 39843657| 39838967
Kapitalové fondy 12090254 | 12090254| 12090254
Fondy zo zisku sucet 3326827 3326827 3 326 829
Vysledok hospodarenia minulych rokov 0 830| -18165 229
Vysledok hospodarenia za ictovné

obdobie 3690434 | -18 166 036 1190 977
Zaviazky 48 849 266 | 33274 215| 24 375046
Rezervy zakonné 0 0 102 289
Ostatné dlhodobé rezervy 420 965 225 055 244 315
Kratkodobé rezervy 16711711 1384983 1093 616
Dlhodobé zavizky 42 223 93 806 55 043
Kratkodobé zavizky 17910 144| 19214333| 16699 783
Bankové tvery a vypomoci 13764 224 | 12 356 038 6 180 000
Bankové tvery dlhodobé 10328 753| 6180011 3100 000
Bezné bankové uvery 3435471 6176027 3080 000
Casové rozligenie stdet 1709055| 1106021 891 241

Zdroj: suvaha podniku
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Priloha ¢.2: ZjednoduSeny vykaz ziskov a strat

VYKAZ ZISKOV A STRAT 2007 2008 2009
Trzby za predaj tovaru 3959138 2647281 2459 417
Néklady vynaloZené na obstaranie predané¢ho

tovaru 3683131 2508033 2 264 102
Obchodna marza 276 007 139 248 195 315
Vyroba 60 929563 | 43570139| 39 549 596
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb | 65662 916| 46 985 229 44 012 017
Vyrobna spotreba 37263 892| 32539335| 33605672
Pridana hodnota 23941 678| 11170052 6 139 239
Osobné naklady 2972018 2831176 3036 921
Dane a poplatky 14 215063 | 7769 203 448 991
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného

majetku 3865996| 29073790 1805 391
Trzby z predaja dlhodobého majetku a

materidlu 94 603 66 521 41972
Zostatkova cena predaného dlhodobého

majetku a predané 46 206 5975 646
Tvorba a zactovanie opravnych poloziek k

pohladavkam 0 0 5521
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 1503950| 6591715 1 666 039
Ostatné ndklady na hospodarsku ¢innost’ -591 582 558 919 408 958
Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti 0 0 0
Prevod nékladov na hospodarsku ¢innost’ 0 0 0
Vysledok hospodarenia z hospodarske;j

¢innosti 5032530 -22 410 775 2 151 864
Finan¢né vynosy 2291575 2712939 448 248
Finan¢né naklady 2658767 2736274 1074 076
Prevod finan¢nych vynosov 0 0 0
Prevod finanénych nékladov 0 0 0
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti -367 191 -23 335 -625 828
Dan z prijmov z beznej ¢innosti 974905, 4268074 335 059
Splatna dan z prijmov z beznej innosti 387 207 4979 0
OdloZena dan z prijmov z beZnej ¢innosti 587698 | -4273053 335 059
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 3690434 | -18 166 036 1190 977
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po

zdaneni 3690434 | -18 166 036 1190 977

Zdroj: vykaz ziskov a strat podniku
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