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Abstrakt

Ekonomicka analyza je pre mnohych manazérov dolezitou stcastou
podnikového riadenia. Podava detailny obraz o tom, ako su jednotliveé podniky Uspesné,
pripadne akym problémom musia ¢elit. Na jej zaklade mozno zistit', v akej situacii sa
podnik naché&dza a aky bol jeho doterajSi vyvoj.

Cielom diplomovej prace ,,Ekonomickd analyza vybraného podniku® je zhodnotit
ekonomicku vykonnost spolo¢nosti AGROFINAL, spol. s r. 0. so sidlom v Hlohovci.
Teoreticka Cast prace sa zaoberd vymedzenim pojmu podnik, zikladnymi
ekonomickymi kateg6riami a vysvetlenim vyznamu ekonomickej analyzy, Kktorej
stcastou je aj analyza fianan¢na. Obsahuje tiez ciel’ a metodiku prace, v ktorej su
uvedené vychodiska finanéno — ekonomickej analyzy a prehlad jednotlivych metdd
a nastrojov, ktoré vyuziva.

Praktickd cast' obsahuje charakteristiku analyzovaného podniku, nésledne su nan
aplikované jednotlivé metody fiananéno — ekonomickej analyzy popisané v teoretickej
Casti prace.

V zavere prace su zhrnuté zistené vysledky finan¢no — ekonomickej situacie podniku za

analyzované obdobie a navrhnuté odporu¢ania pre zlepSenie vykonnosti podniku.
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vykonnost’



Abstract

The economic analysis is an important part of an enterprise control for many
managers. It presents a detailed view about the achievement of individual companies
and eventually about the problems they have to face. On its base it is possible to find out
the situation the company is actually situated in and its current progress.

The goal of the diploma thesis “The economic analysis of a choosen company* is to
review economic efficiency of the company AGROFINAL, Ltd. based in Hlohovec.

The teoretical part of the thesis deals with the definition of the term company, basic
economic categories and with the conception of the economic analysis whose important
component is the analysis financial. It also contains the thesis goal and the thesis
methodology where are inscribed basis of the economic analysis and the review of
individual methods and implements, which economic and financial analysis uses.

The practical part of the thesis contains the characteristics of the analysed company,
consequently, the individual methods of the economic and fiancial analysis described in
the theoretical part of the thesis are applied.

In conclusion, the determined results of the financial — economic analysis are summed

up in the analysed period and the proposals to improve the efficiency are suggested.

Key words:
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financial analysis

efficiency
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Uvod

Globalizacia svetovej ekonomiky ma za nasledok neustale rastlice naroky na
vykonnost' podnikov. Neustadly vyvoj a zmeny hospodarskeho prostredia, v ktorom
podniky pésobia, sU pri¢inou neistoty a rizik. Podniky sG vystavené silnym
konkurenénym tlakom a UspeSne sa mozu rozvijat’ iba tie subjekty, ktoré reaguju na

neustéle sa meniace podmienky podnikania.

StabilnG poziciu na trhu ziska len ten podnik, ktoréeho manzment je schopny
celit’ tlaku konkurencie, potrebe skracovat’ inovacné cykly, kompenzovat’ rastice ceny
vstupov a riesit’ d’alsie, ¢astokrat zivotnost’ podniku ohrozujuce situacie.

Aby si podnik udrzal svoju zivotaschoponost’ a obstal v prostredi, v ktorom su
stale viac kladené vysSie poziadavky na kvalitu, vykonnost, flexibilitu a zniZovanie
nakladov, je potrebné, aby manazment podniku dokonale poznal stav firmy. Takyto
manazment vSak nevystaci len s empiriou a intuiciou, ale jeho zakladom musia byt

aktivne metody poznania prenikajuce do podstaty podnikovych vysledkov.

V sucasnosti, v obdobi, kedy stale citit dopady svetovej financnej a
hospodarskej krizy, sa vécSina podnikov nachadza v nie velmi dobrej ekonomickej
situacii. Pri¢inou st ako vnutorné, tak i vonkajSie faktory a vplyvy, ako napriklad
neimerny rast cien vstupov, uverova a dotacna politika a neustale pretrvavajici
nedostatocny prilev zahrani¢nych investicii. Takato negativna situdcia moze vyustit’ do
platobnej neschopnosti podnikov, ¢o ¢astokrat moze viest’ az k bankrotu.

Na ozivenie ekonomiky je na jednej strane potrebné usilie vlady zabezpecovat’
podmienky pre rozvoj malych a strednych podnikov, budovanie makroekonomickeho
prostredia a vnutorného prostredia, ktoré je ovplyvnené stavom a Struktirou reélnej
ekonomiky, stavom bankoveho sektora a hospodarskou politikou.

Na druhej strane je nevyhnutné zvysit usilie samotnych podnikov, ¢o je tlohou
podnikového manazmentu. Tu vznika priestor pre uplatiovanie finan¢no — ekonomickej
analyzy podnikatel'skej ¢innosti a jej vysledkov, ktora nam podava verny obraz o

fungovani ekonomiky podniku.
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V stcasnosti ma hodnotenie ekonomickej prosperity velky a neocenitelny
vyzam najmé pre vlastnikov, akcionarov a investorov podnikatel'ského subjektu.
Schopnost’ spravne sa rozhodnut’ v otazkach finan¢ného riadenia patri k faktorom, ktoré
mnohokrat rozhoduju o prosperite alebo Upadku podniku. Prostrednictvom analyzovania
finan¢no — ekonomickej situacie tak manazéri, resp. externé subjekty, st schopni
odhalit’ silné a slabé stranky podniku, prilezitosti a ohrozenia, ich pri¢iny a nasledky a
na zaklade toho prijimat’ vhodné rozhodnutia a navhry opatreni.

Zavisi len od schopnosti manZzmentu podniku a jednotlivych podnikovych
Utvarov, ako dokazu v praxi vyuzit informacie, ktoré im finanéno — ekonomicka

analyza poskytuje.

Ciel'om predkladanej diplomovej prace je zhodnotenie ekonomickej vykonnosti
spolo¢nosti AGROFINAL, spol. s . 0. a odhalit momentalny stav, v ktorom sa podnik
nachadza. Dand tému som si zvolila z dévodu potreby poznania ekonomického stavu,
nakol’ko som zamestnancom daného podniku . Zistené vysledky by mohli byt pre

podnik prinosom a mohli by viest’ k vylepSeniu jeho st¢asného stavu.

12



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Postavenie podniku v podmienkach trhovej ekonomiky

Podla BIELIKA (2006) zakladnym podnikate'skym subjektom v trhovej
ekonomike je podnik. Podnik je ekonomicka a organiza¢na forma usporiadania vyroby,
obchodu a sluZieb, ktora je zaloZzend na dosahovani zisku prostrednictvom
podnikatel'skej ¢innosti. Podnik tvoria veci (budovy, stroje), majetkové prava, nehmotné

prava (obchodné meno, know-how) a osobné zlozky (Strukura a kvalifikacia Pudi).

SYNEK (2007) definuje podnik ako planovite organizovanu hospodarsku
jednotku, v ktorej sa zhotovuju a predavaju vecné statky asluzby. Tato definicia sa
snazi o vymedzenie podniku ako komplexného objektu, ktory je predmetom skumania
roznych vedeckych disciplin. Ind z definicii podniku pozera na podnik ako na
kombin&ciu vyrobnych faktorov, pomocou ktorych chcu vlastnici podniku dosiahnut’
konkrétne ciele. Pre Gplnost’ je treba pripomentt’, ze medzi zdkladné vyrobné faktory
zarad'ujeme pracu, dlhodoby majetok a materidl. Ktymto zaékladnym vyrobnych
faktorom pristupuje eSte jeden Stvrty, nie menej dolezity faktor, ktorym je riadenie
podniku. Tento faktor byva oznacovany ako dispozitivny faktor. V trhovej ekonomike
sa stretdvame s existenciou velkého poctu podnikov najroznejSieho zamerania. Tieto

podniky sa liSia vo velkosti, predmete Cinnosti a rozmanitosti pravnych foriem.

KOSCO - SZOVICS - SEBO - TOTH (2006) sa stotoziiuju s ndzorom, 7e
podnik je pravne a ekonomicky samostatnd planovite organizovana hospodarska
jednotka produkujtca vyrobky a sluzby pre trh. Cinnosti prebichajuce v podniku sa
charakterizuji ako podnikanie. Bez ohl'adu na hospodarsky systém, v rdmci ktorého
podnik p6sobi, podnikanie reSpektuje tri zakladne principy:

= kombinuje pouzivané vyrobné faktory tak, aby sa zabezpeCovala pozadovana
produkcia vyrobkov a sluZieb,

= stym suvisi princip hospodarnosti — t. j. snaha dosahovat’ optimalny vzt'ah
medzi inputom a outputom,

» princip finan¢nej rovnovahy — t. j. zabezpecit, aby bol podnik trvale schopny

nacas uhradzat’ svoje finan¢né zavazky.
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CYERT - MARCH (2003) definuja moderny ,,reprezentativny” podnik ako

velka komplexnil organizaciu. Dalej konstatuji, Ze jej hlavné funkcie su realizované

prostrednictvom roznych oddeleni, viac ¢i menej koordinovanych kontrolnymi

nastrojmi. Primarne vyrdba produkty, nakupuje apredava ich na rbéznych trhoch.

V rdmci podniku st vytvarané a spracovdvané informacie, vykonavané rozhodnutia,

vyhodnocované vysledky a modifikované metody a postupy. Externé prostredie podniku

Ciastoéne pozostava z inych podnikov s porovnate'nymi charakteristikami.

Medzi Specifické znaky podniku v podmienkach trhovej ekonomiky BIELIK

(2006) zarad'uje:

princip sukromného vlastnictva, vyjadrujici prevazujucu vlastnicku formu,
ktorej dosledkom je spésob vyhradzovania si prava a spésobu zasahovania do
riadenia podniku,

princip autondémie vyjadruje mieru slobody anezavislosti podnikatel'skej
¢innosti, ktora je riadena trhovymi vzt'ahmi bez direktivnych Statnych zasahov.
Na jednej strane tak méa podnik pravo samostatne rozhodovat’ o prilezZitostiach,
ktoré mu poskytuje trh, zaroven preberd na seba uplnti zodpovednost’ za rizika,
ktoré savisia s jeho rozhodnutiami,

princip ziskovosti hovori 0 nevyhnutnosti ekonomickej kategérie zisku
v ekonomike podniku a zaroven 0 principe maximalizacie zisku vo vztahu

k vloZenym vyrobnym faktorom do podnikania.

Ked’ze podnikanie ako zakladna naplii ¢innosti podnikatel'skych subjektov je

¢innost’ mimoriadne naro¢na, pripomina BIELIK a kol. (2001), nezaobide sa bez

cielavedomého usmeriiovania celého spektra Cinnosti, pre ktoré je podnik funkcne

predurceny. Medzi zékladné ciele kazdého podnikatel'ského subjektu patri:

vytvorit, resp. vytvarat’ redlnu marketingovu stratégiu,

vytvorit, resp. vytvarat’ realnu financnu stratégiu,

pripravit’ a priebezne aktualizovat’ realisticki a vzajomne kompatibilnu stratégiu
(finan¢nt i marketingovl) okamzite pouzitelnt v pripade, Ze ddjde vplyvom
zmien v ekonomickom priestore k nuthym zmenam pdvodnej, uz realizovanej

stratégie.
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K tejto problematike sa vyjadruji aj BIELIK — GURCIK - DVORAK -
BLCHAC (2002), ktori zastavajii nézor, e cielom podniku rozumieme Ziaduci stav,
ktory ma byt vuréitom case dosiahnuty aktory mozno merat prisluSnymi
kvalitativnymi a kvantitativnymi ukazovateI'mi. Vhodnym podkladom pre formuléciu
cielov podniku je scenar charakterizujuci vyvoj faktorov ovplyviiujicich stratégiu
podniku. K tomu, aby mohli byt kvalifikovane formulované strategické ciele podniku,
je najprv potrebné vytvorit’ uréita predstavu 0 mnozstve finan¢nych prostriedkov, ktoré
podnik bude mat’ pocas strategického obdobia k dispozicii. MnoZinu ekonomickych
cielov mozeme rozdelit’ na tri podmnoziny:

a) vykonové ciele, ktoré v kvantitativnej podobe zobrazuju objem a parametre
podnikovych ¢innosti,
b) finan¢né ciele, zobrazujuce finan¢ni situaciu podniku,
c) vysledkové ciele, ktoré v hodnotovom vyjadreni zobrazuju vysledok podnikovej
¢innosti.
Za najdolezitejSie ekonomické ciele podniky najcCastejSie povazuji okrem zisku,
dosahovanu likviditu a hospodarnost, hodnotent prostrednictvom nakladov. Zisk je

nevyhnutny predpoklad na zabezpec€enie existncie a d’alSieho rozvoja podniku.

Ciele podniku mdéZzeme triedit podl'a nasledujucich hladisk, pripomina
MAJDUCHOVA - NEUMANNOVA (2004):

= podrla poradia ich vyznamu ( hierarchie): ciele vrcholové a podriadené,

» podla velkosti ciela: ciele neobmedzené (maximalistické) aobmedzené
(minimalisticke),

= podl'a ¢asového hl'adiska: dlhodobé, strednodobé, kratkodobé,

» podla vzt'ahu medzi cielmi: ciele komplementarne (vzajomne sa dopliujuce),
konkurenéné (ak zvysenie stupna dosiahnutia ciela 1 vedie k znizeniu stupia
dosiahnutia ciel’a 2), indiferentné (nezavislé) a protikladné (ak realizacia ciel’a 1
vylucuje realizaciu ciel'a 2 a naopak),

» podla obsahu ciela: cicle ekonomické (vykonoveé, vysledkove a finan¢né), ciele
socialne a technicke,

= podla rozsahu pdsobnosti cielov: ciele podniku ako celku, ciele

vnutropodnikovych jednotiek a ciele jednotlivych funkénych oblasti.
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KAJANOVA (2005) poukazuje na fakt, Zze ispech podnikatel'skej Ginnosti je
zaloZeny predovsetkym na splneni cielov, ktoré si dany podnik na zaciatku, resp.
v priebehu vykonavanej &innosti, vyty¢i. Vykazovanie zisku, a predovietkym spiianie
tohto kritéria z dlhodobého hladiska, je jednym z najéastejSich cielov. Jednym zo

spbsobov, ako splnit’ tento ciel’, je zniZzovat’ naklady v podniku.

Ako vo svojej praci uvéadzaji KUZMA - DVORAK (2006), identifikacia
silnych a slabych ekonomickych stranok podnikatel'skej ¢innosti sa stdva rozhodujicim
faktorom zaclenenia podniku do podnikatel'ského prostredia. Tato identifikdcia je
pociato¢nou podmienkou moznosti prispésobenia sa zmenam, a teda k udrzaniu a
zvySovaniu konkurencieschopnosti podniku. Kazdy polnohospodarsky podnik je
nositelom urcitého podnikatel'ského rizika a jeho nezvladnutie, zvast v upadkovych
podnikoch, vedie k potencidlnemu bankrotu. Spravna diagnostika vyvoja ekonomickych
ukazovatel'ov je pociato¢nou podmienkou moznosti prispdsobenia sa zmenam, a teda k

udrzaniu a zvySovaniu konkurencieschopnosti podnikov.

1.2 Néklady, vynosy a vysledok hospodéarenia

Podla ZAKONA O UCTOVNICTVE &. 431/2002 Z.z. § 2 ods. 4 pism. €) sa
nakladom rozumie zniZenie ekonomickych uzitkov uctovnej jednotky v uctovnom
obdobi, ktoré sa da spolahlivo ocenit’. Ekonomickym uZzitkom sa podl'a § 2 ods. 4 pism.

d) Zakona o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. rozumie moznost priamo alebo nepriamo

prispiet’ k toku penaznych prostriedkov a ekvivalentov penaznych prostriedkov.

KUPKOVIC (1999) okrem iného uvadza, 7e vyznam nakladov podniku spo&iva
v nasledujucich bodoch:

a) naklady su syntetickym ukazovatelom kvality prace podniku. Vyjadrujd
mnozstvo spotrebovanej zhmotnenej a Zivej prace stakou presnostou, s akou
ceny vyjadruju spotrebu podnikovych vyrobnych faktorov. Napriek rozdielnemu
ohodnoteniu  Gzitkovych vlastnosti tovarov cenami, naklady najlepSie
charakterizuju spotrebu vyrobnych faktorov, troven hospodarnosti a odrazaju

Strukturne zmeny vynaloZenej prace.
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b) penaznym vyjadrenim spotreby vyrobnych faktorov kvantifikuju kvalitativne
rozdielnu spotrebu préace, ¢im ju umozituju porovnavat. Iba pomocou nakladov
mozno vy¢islit', kol'’ko stoji vyroba a realizacia vyrobku.

c) uroven nakladov je zrkadlom hospodarenia podniku s pracovnymi,
materidlovymi a pefiaznymi zdrojmi a umozinuju hodnotit’ efektivnost’ podstatnej
¢innosti podniku. Preto st vyznamnym nastrojom riadenia.

d) naklady su kritériom hospodarnosti. Podniky su zainteresované na zniZovani
nakladov, lebo opa¢né tendencie by im mohli sposobit’ financnu tiesen.

e) naklady su zakladinou pre tvorbu cien, su hlavnou zlozkou predajnych aj
vnatropodnikovych (vnatroorganiza¢nych) cien. Tym su déleZité pre podnikové
i vnatropodnikové (vnttroorganiza¢né) riadenie. Ovplyviiovanie nakladov a cien
je vzajomné. Nielen naklady ovplyviiuji ceny, ale aj ceny vplyvaju na troven
nakladov (cenami vstupov do transforma¢ného procesu podniku).

f) néaklady slGZia na ovplyviiovanie HDP, a to jeho Casti vydavkov na spotrebu,
hrubé investicie av niektorych pripadoch aj vladnych vydavkov za tovary
a sluzby.

g) naklady st hlavnym determinujucim faktorom vel'kosti ponuky.

h) naklady st zatial najspolahlivejSim prostriedkom na vyjadrenie zmien
v produktivite prace. Jej zvySovanie sa v nakladoch prejavuje zniZzenim ich

arovne.

Z istého uhla pohladu vnimaji PATAKY — HACHEROVA - KOCNER
(2008) naklady ako zniZenie ekonomickych uzitkov pocas uctovného obdobia vo forme
zniZzenia majetku alebo zvysenia zaviazkov. Uvedené typy uctovnych pripadov znizuji

zisk v beznom tétovnom obdobi, teda maji vplyv na znizenie vlastného imania.

Ako pripominaju SPITZOVA akol. (2003), naklady si spotrebované,
opotrebované prostriedky a vynaloZena Ziva praca v danom uctovnom obdobi. Naklady,
podl'a vztahu k vysledku hospodéarenia a pre finan¢nu analyzu, ¢lenime na:

» prevadzkové néklady,
* finan¢né naklady ,
» mimoriadne naklady.
V Gctovnej triede 5 — Naklady G¢tujeme prvotné naklady, t. j. tie, ktoré vznikaju

spotrebou externych dodavok (z podnikatel'ského okolia) a i niektoré druhotné néklady,
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ako napriklad spotreba vlastnych vyrobkov na reprezentaciu, naklady spojené s tvorbou

rezerv, Casové rozliSenie vydajov buducich obdobi a tvorbu opravnych poloZiek.

ZOBORSKY (2006) okrem iného uvédza, Ze u¢elové usporiadanie a triedenie
nakladov je vyznamné preto, aby mohlo byt zostavenie ndkladov podla podla urcitych
hl'adisk spravne hodnotené a vyuzité. Jednotlivé hladiska, podla ktorych triedime
néklady, sa pouzivaju podla tcéelu, ktorému sltzia. Klasifikacia nakladov sa vyuziva na
hodnotenie drovne nakladovych poloZziek atiez nakladov celého podniku ina
odkryvanie rezerv pri ich zniZovani. DOleZit4 je aj pre planovanie a evidenciu nakladov.
Néklady sa v poI'nohospodarstve sleduju:

a) ako naklady, ktoré predstavuji penazné Ciastky vynalozené na vyrobu
pol'nohospodarskych produktov (napr. materialove, osobné a iné naklady),
b) ako polozky, ktoré nie su penaznymi Ciastkami, ale podla uctovnictva sh

zahrnuté medzi ndklady (napr. odpisy).

BIELIK (2006) vo svojej praci charakterizoval druhové ¢lenenie nakladov. Ide

0 zoskupenie nakladov z hl'adiska jednotlivych Cinitelov vo vyrobnom procese podla
toho, ¢i suvisia so spotrebou majetku, so spotrebou prace, resp. s nadobudnutim
kapitalu. Podl'a tohto hl'adiska ich ¢lenime na tieto ekonomické rovnorodé skupiny:

a) vyrobné naklady,

b) finan¢né naklady,

c) mimoriadne néklady,

d) danové povinnosti.
Dalej uvadza, Ze na stanovenie nakladov na vyrobna (kalkulaénu) jednotku nie sU
vhodné druhovo ¢lenené néklady. Preto je potrebné transformovat’ druhové naklady na
naklady kalkula¢né. Kalkulacné c¢lenenie nékladov vychadza zmozZnosti vyjadrit’
jednotlivé polozky nakladov na jednotku kalkulacného vykonu. Naklady podla

kalkulaéného ¢lenenia obsahuji dve skupiny, t. j. priame a nepriame naklady.

KRAL (2001) charakterizuje priame a nepriame naklady nasledovne:
= priame naklady — savisia s konkrétnym druhov vykonu,
= nepriame naklady — neviazu sa k jednému druhu vykonu a zabezpecuju priebeh

podnikatel'ského procesu v SirSich suvislostiach.

18



Je zrejmé, Ze do prvej skupiny patria jednotkové naklady, ktoré sU vyvolané nielen
konkrétnym druhom vykonu, ale priamo jeho jednotkou. Okrem jednotkovych nékladov
sa potom k vykonu priamo prirad'uji inaklady, ktoré sa vynakladaju v savislosti
s uskuto¢niovanim len toho druhu vykonu a ktorych podiel na jednotku tohto druhu

mozno teda zistit’ pomocou jednoduchého delenia.

K tejto problematike sa vyjadruje aj SKORECOVA (2005), ktora poukazuje na
to, Ze z hl'adiska kalkula¢nej jednotky sa naklady ¢lenia na:
= jednotkové, ktoré su vyvolané jednou jednotkou konkrétneho vykonu a menia sa
s objemom produkcie (st variabilné),
= rezijné, ktoré su spolocné pre viacero kalkula¢nych jednotiek:
o daneho vykonu (napr. odpisy vyrobného zariadenia pouzivaného na
vyrobu iba jedného druhu vykonu),
o viacerych druhov vykonov (odpisy dlhodobého majetku pouzivaného

vedenim podniku) spojené s riadenim vyroby vSetkych druhov vykonov.

Ako Vo svoje praci uvadzaju PATAKY — SKORECOVA (2005), naklady, ako
synteticky ukazovatel' kvality ¢innosti, je potrebné v podniku ekonomicky riadit.
Riadenim nakladov podmieniujeme dosiahnutie ocakavaného zisku.

V stcasnosti sa mnohé podnikatel'ské subjekty snazia o maximalizaciu zisku
zvySovanim cien. Tato skutocnost’ treba povazovat za kratkodobll. Za najvhodnejsi
spdsob ovplyvilovania zisku treba povazovat’ hl'adanie ciest a prostriedkov zniZovania
nakladov. K zabezpeceniu tohto trendu je potrebné v podnikoch vytvérat informacnu
podporu ako predpoklad pre:

= planovanie a sledovanie nékladov v pragmatickej nakladovej Strukture,

= vyhodnotenie vy3ky vynaloZenych nakladov uz v priebehu vyrobného procesu,

= analyzu pri¢in vzniku nakladov,

= zhodnotenie vzniklych odchylok a hl'adanie moznych rieSeni pre rozhodovanie,

= anésledné vyuzitie v planovacom procese arozpoctovani nakladov, aktualne

oceniovanie podnikovych vykonov.

Podla BIELIKA akol. (2001) maju néklady v podnikovej ekonomike
rozhodujucu ulohu, pretoze takmer kazdé manazérske rozhodnutie vychadza

z porovnania nékladov s vynosmi. Tak napriklad porovnavame vynosy (trzby) z vyroby
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nového vyrobku s nakladmi, ktoré na jeho uvedenie musime vynalozit. Manazérske
ponatie nakladov oproti beznému (G¢tovnému) chapaniu ndkladov vychadza z toho, Ze
pracuje s implicitnymi nakladmi, ktoré oproti explicitnym nakladom uvadzanym

Vv uctovnictve zahriuju aj tzv. naklady obetovanych prilezitosti (opportunity costs).

DRUCKER (2000) konstatuje, ze poznat' naklady na jednotlivé hospodarske
operacie nestaCi. Podnik, ktory chce uspeSne sutazit’ na stidle konkurencnejSom
globalnom trhu, musi poznat' naklady celého svojho ekonomického retazca a musi
s ostatnymi ¢lenmi toho retazca spolupracovat na ich riadeni ana maximalizacii

VYNOoSoV.

Vynosy vyjadruji vynahradenie (reprodukovanie) vynaloZzenych nakladov za
iétovné obdobie uvédzaji HACHEROVA - LATECKOVA - KOCNER (2010). Ich
priradenim Kk vynaloZzenym nékladov predstavuju zakladnd zloZzku vysledku
hospodarenia v prisluSnej Cinnosti. Pri ich zauctovani musi byt vyjadreny akrualny
princip, t. j. uznanie vynosu ku diiu vzniku uctovného pripadu, nie ku diiu jeho inkasa
(prirastku peniaznych prostriedkov).

Podl'a vzniku vynosov ich mozno ¢lenit’ na:

a) prvotné (externe) vynosy, ktoré vznikaju ku diu predaja majetku, prac a
sluzieb, napr. trzby z predaja vyrobkov, trzby z predaja tovaru, trzby z predaja
materialu a pod. Okrem trZieb s externymi vynosmi aj iné vynosy prameniace z
vonkajSieho okolia, napr. vynosové (prijaté, kreditné) aroky, kurzové rozdiely,
prijaté pokuty a penale, priznané nahrady za manka a Skody...

b) druhotné (interné) vynosy, ktoré sa viazu k faze rozpracovania a finalizacie
zasob vlastnej vyroby (nedokoncenej vyroby, polotovarov vlastnej vyroby,
vyrobkov a zvierat), ako aj interné vynosy z aktivacie — odovzdanie majetku a
podnikovych sluzieb pre vlastné potreby podniku, napr. obstaranie dlhodobého
hmotného majetku vo vlasntnej rézii, doprava nakdpeného materialu vlastnym

podnikovym autom a pod.).

BIELIK - GURCIK - GAJDOS (2003) poukazuju na skutoénost, Ze o
vynosoch a nakladoch podniku za ur€ité uétovné obdobie nas informuje Vykaz ziskov a
strat. Z rozdielu uvedenych veli¢in dostaneme vysledok hospodarenia, ktory moze byt

zisk (nédklady < vynosy), alebo strata (naklady > vynosy). Vysledovka je stupniovito
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Clenena, ¢o umoziuje zistit' Groven hospodarenia za jednotlivé oblasti ¢innosti. Ako
prvéa je oblast’ prevadzkova, druhd je financna a poslednd mimoriadne ¢innost’ (oblast)
podniku. Takto ucelové c¢lenenie nakladov a vynosov umoziuje ich vyuzitie na
nékladovu analyzu, resp. analyzu tvorby vysledku hospodarenia podniku.
Pri analyze vykazu ziskov a strat sa pouZivaju tie isté metodické postupy ako pri

stvahe:

= analyza absolutnej hodnoty vynosovych a nakladovych poloZiek,

= hodnotenie Struktary vynosov a nékladov,

= gasova analyza jednotlivych poloziek.

PATAKY — SKORECOVA (2005) povazuji za délezity ciel’ v podnikatel’skej
¢innosti dosahovanie priaznivého vysledku hospodarenia.
Vysledok hospodarenia sa vymedzuje ako zisk alebo strata z podnikatelske;
¢innosti. Predpokladom pre vycislenie vysledku hospodérenia st informacie o:
= nakladoch a vynosoch na uétoch vysledkovych,
* majektu a ich zdrojoch na uctoch stivahovych.
Autori konStatuji, ze v podnikovej praxi vysku zisku ovplyviuju
predovsetkym naklady a vynosy, a preto medzi doélezité dlohy patri ich sledovanie v

uctovnictve.

Zisk je vysledkom hospodarenia v podniku v pripade, ak vynosy svojou
absolutnou hodnotou prevysuju naklady, konstatuje vo svojom prispevku GURCIK
(2004), (v opacnom pripade podnik dosahuje stratu). Jeho zvySovanie mozno teda
presadit’ cestou zniZzovania nakladov a zvySovania vynosov. Obidve veli¢iny rovnako
ako samotny zisk s vysoko komplexné veli€iny a st ovplyviiované d’alSimi CiniteI'mi —
faktormi (produktivita prace, materialova a odpisova naro¢nost, ceny vstupov a
vystupov, troven dani a finanénych nastrojov a pod.). Ide teda o multifaktorova funkciu
a snahou ekondémov je nielen tieto faktory poznat’, ale ich vplyv podl'a moznosti ¢o

najobjektivnejsie exaktne kvantifikovat’.
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1.3 Ekonomicka a finan¢na analyza

LESAKOVA (2007) definuje analyzu ako zékladni metodu vedeckého
poznavania. Objekt skimania sa pri analyze rozklada na jednotlivé cCasti tak, aby sa
poznanim ich vzajomnych vztahov dospelo k hlbSiemu pochopeniu a uréeniu
skimaného objektu (javu alebo procesu).

Aplikacia metddy analyzy predpoklada simultanne pouzitie:

= empiricko-induktivneho pristupu, ktory je vel'mi dolezity pri ziskavani hypotéz,
» logicko-deduktivneho pristupu vyznamneho pri konstrukcii modelov.

Objektom skumania ekonomickej analyzy podniku su ekonomické javy
a procesy na urovni podniku. Pojem ekonomickej analyzy sa Casto zamiena s pojmom
rozbor. ViacSinou sa vSak rozbor chéape SirSie aokrem analyzy zahffia aj dalSie
poznavacie metddy, t. j. analyza sa chape ako Ciastkovy metodicky postup rozboru.

Rozbor je disciplina (je pojmom hospodarskej praxe), ekonomicka analyza je metoda.

Ako poukazuje CHAJDIAK (2004) dolezitou stcastou firmy je ekonomicka
¢innost’ firmy. Ako kazda cinnost, aj ekonomicku c¢innost firmy musime riadit’ s
cielom uspokojenia firemnych potrieb. Uspechy & netspechy firmy st imerné kvalite
riadenia tejto &innosti. Uspe$né riadenie firmy je podmienené poznanim firmy.
Nemenovany klasik raz napisal, Ze poznanie znamena:

» vidiet’ veci vo vyvoji,
= vidiet veci vo vzajomnej suvislosti a
» vidiet’ veci s konkrétnou historickou skusenost'ou.
To, okrem iného znamen4, ze poznanie firmy znamena vidiet’ jej stav a VyVvoj.

Stucastou riadenia ekonomickej Cinnosti firmy je analyza jej ekonomického
stavu avyvoja. Proces analyzy je sucCastou procesu rozhodovania, vyznamnym
podpornym nastrojom pri rozhodovani. Sucast'ou procesu ekonomickej analyzy je aj
ziskavanie rozliénych tdajov o stave a vyvoji firmy. Kvalita tychto ziskanych Gdajov
predurcuje kvalitu vyslednych analyz. Kvalitné udaje su predpokladom kvalitnych

analyz. Z nekvalitnych udajov mozno ziskat’ len nekvalitné vysledky analyz.

Ekonomicka analyza podniku sleduje a hodnoti ekonomick( stranku vyrobného
procesu podniku vo svojej syntetickej podobe, uvaddza GURCIK (2004). Zahtiia
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analyzu objemovych ukazovatel'ov vyroby, analyzu tvorby a rozdelenia hospodarskeho
vysledku a efektivnosti ako s pridana hodnota (vratane jej stcasti ovplyviujucich jej
vySku); vynosy anaklady podla jej synteticky agregovanych aktivit (hospodarska,
finan¢na a mimoriadna) atd. Ekonomickd analyza mo6ze obsahovat’ aj tzv. vyrobkovu

analyzu, ktord je taktieZ vypracovana samostatne.

BIELIK (2006) definoval ekonomicku analyzu ako zdroj aktuélnych,
objektivnych a komplexnych informéacii pre vrcholové podnikové vedenie. Zmena
postavenia a Uloh ekonomickej analyzy nachadza svoj vyznam v zmenach obsahovych,
organiza¢nych i metodickych. Pritom analyza musi reSpektovat’ trhovll orienticiu
podniku. Trhova orientacia nachadza svoj prejav v jeho sthrnnych vysledkoch, ktoré
poskytuje analyza finan¢nej situdcie podniku.

Finan¢na analyza bola eSte v nediavnej minulosti len priveskom ekonomickej
analyzy a jej hlavna uloha spocivala v kontrole plnenia povinnosti podniku voci
Statnemu rozpoc¢tu. V trhovych podmienkach finan¢nd analyza tvori vychodisko
poznavania suhrnnych vysledkov, ktoré sa odrazaju do financnej situacie podniku. V
tejto sa premieta ekonomickd uspeSnost a zaroven Uroven vyrobnej, inovacnej,
komercnej a d’alSich aktivit podniku, ktoré su rozhodujuce pre jeho d’alsi ekonomicky

rozvoj.

Finan¢nd analyza slazi ku komplexnému zhodnoteniu financnej situdcie
podniku, uvadzaji KNAPKOVA - PAVELKOVA (2010). Pomaha odhalit, & je
podnik dostatocne ziskovy, ¢i ma vhodnu kapitalovu Struktaru, ¢i vyuziva efektivne
svoje aktiva, ¢i je schopny vcas splacat’ svoje zavizky a mnoho d’alSich vyznamnych
skuto¢nosti. Priebezna znalost’ finan¢nej situdcie firmy umoznuje manazérom spravne
sa rozhodovat’ pri ziskavani finanénych zdrojov, pri stanoveni optimalnej financ¢nej
Struktdry, pri alokacii volnych peniaznych prostriedkov, pri poskytovani obchodnych
uverov, pri rozdel'ovani zisku a pod. Znalost’ finanéného postavenia je nevyhnutna ako
vo vztahu k minulosti, tak — a to hlavne — pre odhad a prognézovanie buduceho vyvoja.
Tazko si predstavit’ kvalitného manazéra podniku, ktory nema predstavu o tom, aki
rentabilitu jeho podnik dosahuje, akéd je priemerna doba splatnosti pohl'adavok, aka
pridanu hodnotu vytvaraju jeho zamestnanci a pod.

Financna analyza je neoddelitelnou sucastou finanéného riadenia, pretoze

posobi ako spatnd informécia o tom, kam podnik v jednotlivych oblastiach priSiel, v
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¢om sa mu jeho predpoklady podarilo splnit’ a kde naopak doslo k situacii, ktorej chcel

predist’ alebo ktort necakal.

LESAKOVA (2007) zastava nazor, e predmetom finanéno-ekonomickej
analyzy podniku je zhodnotit’ vysledky ¢innosti podniku za analyzované obdobie,
identifikovat’ a kvantifikovat’ okolnosti (Cinitele), ktoré ich determinovali a na zaklade
dosiahnutych vysledkov navrhnat’ opatrenia, ktorych realizacia zabezpec¢i dosiahnutie
podnikovych cielov. Finanéno-ekonomicka analyza tak predstavuje vyznamny zdroj
informacii pre riadenie a planovanie ¢innosti podniku do buducosti.

Tieto doleZité skusenosti si uvedomuju nielen manazéri vel’kych podnikov, pre
ktorych je finan¢no-ekonomicka analyza podniku nenahradite'nou sucast'ou riadenia a
rozhodovania, ale potreba poznania vlastnej finan¢no-ekonomickej situacie sa Coraz
naliehavejSie udomaciiuje aj v mensich podnikoch, ktoré v tvrdej konkurencii hl'adaju

navod na preZitie a rozvoj.

BIELIK (2006) ¢leni analyzy na viaceré druhy, a to:

= periodické a neperiodické,
= kratkodobé a dihodobé,

» orienta¢né a hibkové,

* sthrnné a Ciastkové.

DolezZita je poziadavka, aby sa analyza uskuto¢iiovala ststavne, pravidelne,
kvalifikovane a najmd vcas, aby splnila svoju tlohu. Z hl'adiska ¢asového mdzno
finan¢nt analyzu zamerat na:

= skdmanie stc¢asnej situacie,
» sktimanie sucasnosti z hl'adiska minulosti, ide o anlyzu ex post,

* odhad budtcnosti z hl'adiska sucasnosti, ide o analyzu ex ante.

Informacie potrebné pre vypracovanie analyzy o finan¢nom stave podniku
moZeme v zésade rozdelit’ na dve skupiny, uvadza GURCIK (2004):
= externé,
» interné.
Medzi externé informéacie mdzeme =zahrnut informéacie typu oficialnych
sprav Statistického Uradu SR, rezortné spravy hodnotiace hospodarsko ekonomick

situaciu podnikov, resp. skupin rozdelenych podla uéelovych charakteristickych
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znakov, rézne Studie, vyhladové plany, zavdzné rezortné smernice. Za externu
informaciu mdézeme tiez pokladat’ spravy hodnotiace situaciu na burzach, aukciach
a pod.

Interné informacie by sme mohli dalej ¢lenit’ na finanéné a nefinanéné.
Z logickych dévodov su pre potreby nasej analyzy rozhodujice finanéné informaécie. Ich
hlavhym zdrojom je vnuatropodnikova evidencia a vnutropodnikové vykaznictvo.
V podnikoch, v ktorych je vedené podvojné uctovnictvo, su za zaklad zdrojov finanénej
analyzy vsSeobecne povazované ich tri hlavné zdroje. Jednd sa o ,stvahu®, ,vykaz
ziskov a strat* a ,,prehl’ad o penaznych tokoch®, ktory aj u nas je znamejsi pod nazvom

,»Vykaz cash flow*. Vsetky tieto vykazy su sucast’ou uctovnej zavierky podniku.

KOTULIC - KIRALY - RAJCANIOVA (2007) sa stotozituji s ndzorom, Ze
finan¢nd analyza plni tychto Sest’ zdkladnych funkcii:

a) analytickd ahodnotiaca - umoziiuje vhodnymi nastrojmi a metodami
analyzovat’ a hodnotit’ finan¢nu situaciu podniku,

b) kvantifikaéna — Ciselne vyjadruje javy a procesy, vyvoj, a tak umoziuje uréit
urovei, objem, odchylky skiimanych javov,

C) poznavacia — umoziuje na zaklade vysledkov analyz ahodnoteni spoznat
finanéna situaciu, uroven prebichajiicich procesov a postavenie podniku,
vlastnosti analyzovanych veli¢in, ich vyvoj a vzajomné vzt'ahy,

d) informaéna — je zdrojom informacii pre manazment, zamestnancov, veritel'ov,
investorov, Statne organy i verejnost’,

e) kontrolna - poskytuje cenne informacie na vykonavanie kontroly,

f) stimulujica, resp. rozvojovd - vedomim o0 svojom postaveni a Urovni
reprodukéného procesu pdsobi motivacne na zlepSovanie, resp. zefektivnenie

podnikovej ¢innosti a procesov.

SNIRCOVA (2007) vo svojom prispevku poukazuje na fakt, Ze finan¢na
analyza ponuka pre meranie a kvantifikdciu vykonnosti podnikov mnozZstvo
ukazovatelov, najcastejSie zalozenych na ucétovnych datach, ale novSie pristupy sa
opieraju aj o iné ako uctovné tdaje, napr. udaje z finanéného trhu a pod. V kazdom
pripade kvantifikacia ekonomickeho javu — jeho vyjadrenie ¢islom nesie so sebou riziko
skreslenia reality, na druhej strane vSak jedine takéto vyjadrenie umoznuje analyzovat

ekonomické javy matematicko — Statistickymi metddami.
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Metddy prognézovania finanénej situacie musia umoznit' s primeranou
spolahlivostou zaradenie firmy do kategdrie prosperujucich, resp. neprosperujicich
firiem, pripomina ZALAI (2010). To si vyzaduje, aby bola celkova finan¢no-
ekonomickd vykonnost' a vysledky firmy ,,pretavené” do vel'mi hutného, najlepsie
jednociselného vyjadrenia. Konstrukcia takéhoto diskriminatora predpokladd vyber
dobre rozlisujucich ukazovatel'ov a znalost’ metéd umoznujtcich ich zhrnutie.

Predtym je vSak potrebné identifikovat’ zdroje potrebnych informacii. Vacsina z
pouzivanych metodik sa opiera o tidaje prevzaté z uctovnych zéavierok firiem. Dévody
su uz zname. V uctovnej zavierke firmy sa vel'mi komprimovanym spdsobom zobrazuje
cely reprodukény proces firmy — jeho podmienky, priebeh a tiez vysledky. Udaje z
uctovnej zavierky vecne, Casovo a formalne spravne, objektivne a spolahlivo tento

proces odrazaju, o je ¢astokrat verifikované aj auditorom.

SYNEK (2003) ¢leni ukazovatele nasledovne:
= ukazovatele absolltne a ukazovatele relativne,
= ukazovatele primarne a ukazovatele sekundarne,
» ukazovatele naturalne a ukazovatele penazné,
= ukazovatele vecné, priestorové a ¢asové,
= ukazovatele intervalové a ukazovatele okamZikové,
= ukazovatele kvantitativne a ukazovatele kvalitativne,
» ukazovatele analytické a ukazovatele syntetické,
= ukazovatele extenzivne a ukazovatele intenzivne,

= ukazovatele monetarne a ukazovatele nemonetarne.

CHAJDIAK (2004) pripomina, Ze kym hodnoty  absolutnych
ekonomickych
ukazovatelov sa v priestore za jednotlivé firmy tazko daji porovnat, relativne
(pomerové) ekonomické ukazovatele moZeme vSak skoro vzdy porovnavat bez
véacésich problémov.

Pomer (podiel) je vztah jedného ¢&isla k druhému. Analyza relativnych
ukazovatel'ov umoziuje transformovat’ absoltutne tidaje liSiace sa podl'a velkosti firiem
na spolo¢nt, a teda aj porovnatelnu bazu. Je to najrychlejsi sposob ako porovnavat
aktualne ekonomické informécie danej firmy s jej historickymi Gdajmi alebo s inymi,
vacsimi ¢i mensimi firmami.

26



Relativnych ukazovatel'ov mdzeme skonStruovat’ velké mnoZzstvo. Niektoré z
nich sa pouzivaju Castejsie, iné zriedkavejsie, niektoré z nich maju jasnti bezprostrednd
prakticka pouzitel'nost’, iné predstavuju skor len teoretickti konstrukciu, ktord dava do

pomeru ukazovatel’a v Citateli oproti ukazovatel'u v menovateli.

Ako uz bolo spomenuté, ukazovatel'ov pre financnu analyzu je vel'ké mnoZzstvo,
pripominaju KOTULIC — KIRALY - RAJCANIOVA (2007). Preto sa uvadzaju v
skupinach, do ktorych podla ich obsahu a metodiky vypoctu logicky patria. Niektoré
ukazovatele, resp. skupiny ukazovatelov sa pouzivaju casto, iné zriedkavejSie, pri
hibSich (parcialnych) analyzach. V literatare sa ustalilo pat’ zakladnych skupin
ukazovatelov:

= ukazovatele likvidity,

= ukazovatele aktivity,

= ukazovatele rentability,
» ykazovatele zadiZenosti,

= ukazovatele trhovej hodnoty podniku.

Postup pri finanénej analyze pozostava zo vSeobecne viacerymi autormi
uznavanych nasledujdcich krokov, pripomina GURCIK (2004):
a) Vypocet pomerovych finanénych ukazovatelov.
b) Porovnanie vypocitanych podnikovych ukazovatel'ov s planovanymi.
C) Analyza podnikovych ukazovatel'ov v Case.
d) Porovnanie podnikovych ukazovatel'ov v priestore.
e) Analyza vzajomnych vztahov medzi finan¢nymi ukazovatel'mi.
f) Navrh opatreni. Vychadza z analyzy odhalenych slabych asilnych stranok

a vytvara sa priestor pre financné pldnovanie.

KNAPKOVA - PAVELKOVA (2010) poukazuji na to, Ze finanéna
analyza
poskytuje dolezité a uzitocné informécie o tom, aké je hospodarenie podniku. Ako
analytickd metdéda mé vSak niektoré obmedzenia, ktoré vyzaduji vacsiu pozornost’ a
zdravy usudok tych, ktori s vysledkami finan¢nej analyzy pracuju.

K problematickym okruhom tradi¢nej finan¢nej analyzy patri predovsetkym:
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» vypovedacia schopnost uctovnych vykazov, zktorych finanénd analyza
vychadza a tiez rozdielnost’ u¢tovnych praktik podnikov;

= vplyv mimoriadnych udalosti a sezonnych faktorov na vysledky hospodarenia;

= velka zavislost’ tradicnych metdd a postupov financnej analyzy na uctovnych
Udajoch;

* nutnost porovnavat vysledky ukazovatelov tradi¢nej analyzy s inymi
subjektami;

= zanedbadva rizikd, néklady obetovanych prilezitosti abudlce prinosy

podnikatel'skych aktivit.

Podnikova analyza je neoddelitelnou zlozkou riadenia, kontatuje ALLOVA
(2006), je ddleZzitou podmienkou pre zostavenie planu apre kontrolu jeho plnenia.
Podnikova analyza je vychodzim azaroven koneénym momentom riadenia.
V podmienkach trhovej ekonomiky treba dosiahnut, aby podnikové analyzy neboli len
formalnym aktom, ale aby sa stali vnutornou potrebou vsetkych stupniov riadenia,

pocnuc prevadzkou a konc¢iac podnikom.

Z uvedenych néazorov domacich a zahrani¢nych autorov mozno konstatovat, ze
finanéno — ekonomicka analyza je neoddeliteI'nou sti¢astou riadenia kazdného podniku.
Predstavuje dblezity zdroj informacii pre riadenie a planovanie buducnosti podniku.

Finan¢no — ekonomickd analyza nam poméha utvorit’ si pomerne presny obraz
o tom ako podnik hospodari. Je preto nevyhnutné, aby sa manaZéri, resp. vlastnici
podniku neustale zaoberali finanéno — ekonomickou situaciou a stabilitou svojho

podniku.
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je zhodnotit' ekonomicku situdciu vo
vybranom podnikatel'skom subjekte a zo ziskanych poznatkov prezentovat’ navrhy a
opatrenia pre zlepSenie zisteného stavu podniku. Objektom analyzy je vyrobno —
obchodny podnik AGROFINAL, spol. s r. 0. so sidlom v Hlohovci.

Splnenie hlavného ciela prace sme realizovali prostrednictvom nasledovnych

¢iastkovych cielov:

= analyza majetkovej a kapitalovej Struktary podniku,

= analyza nakladov, vynosov a vysledku hospodarenia podniku,

» zhodnotenie finan¢ného stavu podniku pomocou analyzy ukazovatel'ov likvidity,
aktivity, rentability a zadiZenosti,

» analyza penaznych tokov (cash-flow),

» zhodnotenie softvérového rieSenia financno — ekonomickej analyzy,

» zhodnotenie celkového finan¢no — ekonomického stavu podniku,

= formulécia ndvrhov a opatreni na z&klade zistenych poznatkov.
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3 Metodika prace a metody skimania

Predmetom diplomovej prace je vykonanie ekonomickej analyzy v spolo¢nosti
AGROFINAL, spol. sr. 0. so sidlom v Hlohovci, ktora patri medzi vyznamné podniky
v oblasti vyroby pneumatického davkovacieho systému sejacich strojov.

'Ekonomicka analyza podniku sleduje a hodnoti ekonomicku stranku vyrobného
procesu podniku vo svojej syntetickej podobe. Zahffia analyzu objemovych
ukazovatelov vyroby, analyzu tvorby a rozdelenia hospodarskeho vysledku a

efektivnosti.

Ako zé&kladnd metddu pri rieSeni problematiky diplomovej prace sme pouZzili
analyticko — synteticki metodu. Za podporne metddy sme si zvolili:
=  metodu selekcie
* metddu komparacie
= indexovd metodu
* metddu grafického znazornenia

* metddu riadeného rozhovoru s pracovnikmi sledovanej obchodnej spoleénosti.

Podkladové udaje pre vypracovanie diplomovej prace sme ziskali z aétovnych
vykazov analyzovanej spolo¢nosti za roky 2007 — 2009. Medzi d’alSie pouzité materialy
zarad’ujeme:

" vyrocné spravy
= sUvahy
» vykazy ziskov a strat

= poznamky k uctovnej zavierke.

Pri vypracovani diplomovej prace sme si zvolili nasledovny postup:

1) Stadium odbornej literatury

2) zber informacii tykajucich sa problematiky finan¢no - ekonomickej analyzy vo
vybranej spolo¢nosti

3) triedenie ziskanych poznatkov

YGURCIK, L. 2004. Podnikatel'sk4 analyza a kontroling. 2. vyd. Nitra: SPU, 2004. 30 s. ISBN 80-8069-449-4
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4) spracovanie a analyza informécii a ich porovnavanie

5) formulovanie ndvrhov a odport¢ani na rieSenie zistenych problémov.

Prakticka cCast' prace je tvorena charakteristikou obchodnej spoloénosti,
ekonomickou analyzou spolo¢nosti a analyzou penaznych tokov. Neoddelitelnou
stucastou ekonomickej analyzy je vykonanie finan¢nej analyzy v podniku. KedzZe
dostupne materidly a vykazy podniku budl z minulého obdobia, hlavni pozornost

budeme venovat’ vykonaniu finan¢nej analyzy ex post.

Z velkého mnozstva pomerovych fiananénych ukazovatelov mézno vybrat
najdolezitejSie, ktoré z hladiska ich obsahu sU systematizované do nasledovnych
skupin:

= ukazovatele likvidity
= ukazovatele aktivity
= ukazovatele rentability

= uykazovatele zadlzenosti.

% Metodika vypoctu ukazovatel’ov likvidity

Likvidita znamena schopnost’ podniku vc¢as uhradzat’ zaviazky voci svojim
veritelom. Je jednou zo zékladnych charakteristik finan¢nej analyzy a jednou zo
zékladnych podmienok existencie podniku Vv trhovych podmienkach. Umoziuje
hodnotenie finan¢nej situacie podniku s tym, Ze hodnotenie likvidity je do6lezZité nielen

pre samotny podnik, ale aj pre externé subjekty.
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Tab. 1

Ukazovatele likvidity a sposob ich vypoctu

Nazov ukazovatel’a Vztah pre vypocet ukazovatel’a

Pohotova likvidita finan¢né Ucty / kratkodobé cudzie zdroje

(finan¢né ucty + kratkodobé pohl'adavky) /
kratkodobé cudzie zdroje
(obezny majetok - dlhodobé pohladavky) /
kratkodobé cudzie zdroje

Bezna likvidita

Celkova likvidita

Prevazdzkovéa pohotova

likvidita finan¢né Ucty / kratkodobé zavazky

(finan¢né ucty + kratkodobé pohl'adavky) /
kratkodobé zavézky
(obezny majetok - dlhodobé pohl'adavky) /
kratkodobé zavazky

Prevadzkova beznd likvidita

Prevadzkova celkova likvidita

Pohotova likvidita — vypoveda, aky podiel kratkodobych dlhov méZze podnik
K uré¢itému diu vyplatit' v hotovosti, t. j. ¢i ma dostatok platobnych prostriedkov na
uhradu svojich kratkodobych dlhov. Za optimum sa povazuju hodnoty od 0,20 — 0,80.

BeZn4 likvidita — vypoveda o tom, ako je podnik schopny zaplatit’ kratkodobé dlhy bez
nutnosti predaja zasob. Vyska tohto ukazovatel’a by sa mala pohybovat’ od 1,00 — 1,50.

Celkova likvidita — udava podiel kratkodobych dlhov na financovani obeZznéeho
majetku. Cim je celkova likvidita vicsia, tym je aj viGSia istota, Ze podnik bude
platobne schopny. Hodnota ukazovatel'a by nemala byt mensSia jako 1,50, optimalna

hodnota je 2,00 a za maximalnu hodnotu je povazovany pomer 2,50.

% Metodika vypoctu ukazovatelov aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruji, ako ucinne podnik vyuZziva svoj majetok, teda
vyjadruju uroven efektivnosti podnikoveho hospodarenia s aktivami. Vyjadruju dobu
obratu aktiv alebo ich obrat, t. j. pocet obratok za rok a trvanie jednej obratky, teda
kol’ko dni trva, kym sa prislu$na polozka majetku spenazi v trzbach. Vo vSeobecnosti

plati, Ze skratenie cyklu doby obratu zlepSuje likviditu podniku.
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Tab. 2

Ukazovatele aktivity a sposob ich vypoctu:

Nazov ukazovatela Vzt’ah pre vypocet ukazovatela

Doba obratu zasob (vo vztahu k trzbam) zasoby / trzby * 365

Doba obratu zasob (vo vztahu k nakladom) zasoby / néklady * 365
Doba inkasa pohl'adavok pohladavky / trzby * 365

Doba splacania zaviazkov (vo vztahu k trzbam) | zavazky / trzby * 365
Doba splacania zavéizkov (vo vzt'ahu k

nékladom) zavazky / naklady * 365
Doba obratu majetku majetok celkom / trzby * 365
Obrat aktiv trzby / majetok celkom

Doba obratu zasob — tento ukazovatel’ vyjadruje, kol’ko dni trva jedna obratka. Za

optimalnu hodnotu mozno povazovat’ 50 — 60 dni.
Doba inkasa pohladavok — vyjadruje, kol’ko dni priemerne trva, kym od fakturéacie
dbjde kinkasu pohladavok. Pomocou tohto ukazovatela moéze podnik hodnotit

ucinnost’ svojej obchodnej a tiverovej politiky.

Doba splacania zavéazkov — ukazovatel' vyjadruje dobu trvania thrady zavizku od

momentu jeho vzniku.

Doba obratu majetku — ukazovatel' vypoveda o tom, ako efektivne podnik vyuziva

svoje aktiva, teda kol’ko dni trva jedna obratka celkovych aktiv.
Obrat aktiv — vyjadruje, kol'’kokrat sa obratia aktiva za rok.
¢ Metodika vypoctu ukazovatel’ov rentability
Rentabilita je pomer dosiahnutého efektu k prostriedkom vynaloZzenym na jeho

dosiahnutie. Tato financnd kategdria charakterizuje vynos z podnikania za urcité

obdobie ako pomer vysledku hospodarenia a kapitalu. Pri konStrukcii vzorcov
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ukazovatel'ov rentability mozno pouzit’ vysledok hospodarenia pred zdanenim alebo po
zdaneni. Na zaklade toho hovorime o tzv. hrubej alebo Cistej rentabilite.

Tab. 3

Ukazovatele rentability a sposob ich vypoctu

Nazov ukazovatela Vztah pre vypocet ukazovatela

(Cisty vysledok hospodérenia + nakladové

Rentabilita celkového kapital
CLADITI CETKOVETO Kapiidit uroky) * 1 - sadzba dane / celkovy kapital

Rentabilita vlastného kapitélu Cisty vysledok hospodarenia / vlastny kapitél

Rentabilita zakladného imania | ¢isty vysledok hospodéarenia / zakladné imanie

Rentabilita trZieb Cisty vysledok hospodarenia / trzby
Rentabilita vynosov Cisty vysledok hospodarenia / vynosy
Rentabilita nakladov Cisty vysledok hospodarenia / naklady
Rentabilita pridanej hodnoty Cisty vysledok hospodarenia / pridana hodnota

Rentabilita celkového kapitalu — vyjadruje, akou intenzitou sa reprodukuje majetok
vloZzeny do podniku (vlastny a cudzi). Kazdy podnikatel'sky subjekt sa snazi, aby

hodnota tohto ukazovatel’a bola ¢o najvyssia.
Rentabilita vlastného kapitalu — zaujima predovsetkym akciondrov a vlastnikov
podniku. Vyjadruje, kol’ko EUR zisku vyprodukuje jedno EURO vlozeného vlastného

kapitalu.

Rentabilita zakladného imania — charakterizuje efektivnost’ prace podniku z pohl'adu

jeho vlastnika.

Rentabilita trzieb — charakterizuje trhovii uspesnost’ podniku. Déava odpoved na

otazku, kol’ko zisku vyprodukoval podnik na jedno EURO trZieb.

Rentabilita vynosov — predstavuje ziskovost' vynosov. Patri medzi rozhodujlce

ukazovatele pri rozhodovani investorov o umiestneni kapitalu.
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Rentabilita ndkladov — vyjadruje, aky podiel ma zisk na celkovych vynaloZzenych
nékladoch v podniku.

Rentabilita pridanej hodnoty — tento ukazovatel' poukazuje na podiel zisku, resp.

straty pripadajuci na EURO pridanej hodnoty vytvorenej podnikom.
< Metodika vypo¢tu ukazovatelov zadiZenosti
Ukazovatele zadiZzenosti vyjadruju skutoénost, aky objem cudzieho kapitélu sa

podiela na kryti majetku podniku. Cim viési je podiel vlastného kapitalu na celkovom

kapitali, tym je podnik stabilnejsi. V zaujme podniku je regulovat’ pomer vlastnych a
Minimalne by mal byt dodrZzany pomer 1:1 vlastnych a cudzich zdrojov.

Tab. 4

Ukazovatele zadiZenosti a sposob ich vypoétu

Nazov ukazovatel’a Vztah pre vypocet ukazovatel’a

Celkova zadiZenost podniku | cudzi kapital / vlastné imanie a zavizky spolu
vlastné imanie (kapital) / vlastné imanie a zavazky

Stupeil samofinancovania spolu
vlastné imanie a zavazky spolu / vlastné imanie
Finan¢na paka (kapital)
(bankové uvery + financné vypomoci) /
Uverova zatazenost’ vlastné imanie a zavézky spolu
) hruby vysledok hospodarenia + nakladove Uroky +
Urokové krytie odpisy / ndkladové uroky
Platobna neschopnost’ kratkodobé zavizky / kratkodobé pohl'adavky

Celkova zadiZenost’ podniku — ukazovatel' vyjadruje, v akom rozsahu je majetok
podniku kryty cudzimi zdrojmi. Odporucana hodnota by nemala prekroc¢it hodnotu

0,50. V rozvinutych trhovych ekonomikéach sa za krajnu hodnotu povazuje az 70 %.

Stupeii samofinancovania — ukazovatel vypoveda o dlhodobej financnej stabilite

a udava, do akej miery je podnik schopny kryt’ svoj majetok vlastnymi zdrojmi.
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Finan¢na paka — vypoveda o tom, aku ¢ast’ aktiv tvori vlastny kapital.

Uverova zataZenost’ — bankové Uvery a finanéné vypomoci st sucastou cudzieho

kapitalu, tato hodnota by nemala byt’ mensia ako 0,5.

Urokové krytie — vyjadruje, v akom rozsahu je Grok kryty hrubym ziskom pred

zaplatenim drokov so zahrnutim odpisov.

Platobna neschopnost’ — vypoveda o vztahu zavizkov a pohl'adavok. Ak je hodnota

vysSia ako 1, ide 0 prvotnu platobni neschopnost’.

¢ Metodika vypoctu cash flow a jeho ukazovatel’ov

Cash flow predstavuje ukazovatel’, ktory vyjadruje vnitorny finanény potencial
podniku, teda jeho schopnost’ zvlastnej hospodarskej c¢innosti tvorit prebytky
pouzite'né na financovanie potrieb podniku. Je v8ak nutné odliSovat’ ukazovatel’ cash
flow od vykazu cash flow. Ulohou vykazu cash flow je analyzovat' zdroje pefiaznych

prostriedkov a ich pouzitie.

Analyzu penaznych tokov uskuto¢nime prostrednictvom vypoctu cash flow I

— IV avypoctu net cash flow:

Cash flow | = + vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie
+ odpisy
- zZmena stavu ¢asovo rozliSenych aktiv
+ zmena stavu Casovo rozliSenych pasiv
+ zmena stavu rezerv
Cash flow Il = + cash flow 1
- zmena stavu zasob
Cash flow Il = + cash flow 2
- zmena stavu kratkodobych pohl'adavok
Cash flow IV = + cash flow 3

+ zmena stavu kratkodobych zavéazkov (bez beznych Gverov)
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Tab. 5

Vypocet net cash flow

Vysledok hospodarenia

Odpisy

Zmena stavu rezerv

Zmena stavu ¢asového rozliSenia na strane majetku

Zmena stavu Casového rozliSenia na strane VI a zavidzkov spolu

Zmena stavu kratkodobych zavazkov

Zmena stavu kratkodobych pohl'addvok

Zmena stavu zasob

Zmena stavu beznych bankovych uverov a finanénych vypomoci

Zmena stavu kratkodobého finan¢ného majetku

Cash flow z hospodarskej ¢innosti (CFHC)

Zmena stavu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

- Odpisy

Zmena stavu dlhodobého finanéného majetku

Cash flow z investi¢nej ¢innosti (CFIC)

Zmena stavu pohl'adavok za upisané vlastné imanie

Zmena stavu dlhodobych pohl'adavok

Zmena stavu dlhodobych zavéazkov

Zmena stavu dlhodobych bankovych tverov

Zmena stavu vlastného imania

- Vysledok hospodarenia

Cash flow z finané¢nej ¢innosti (CFFC)

NET CASH FLOW = CFHC + CFIC + CFFC

Stav penazZnych prostriedkov na zaiatku obdobia

Net cash flow

Stav penaZnych prostriedkov na konci obdobia
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4 Vysledky préace

4.1 Charakteristika vybraného podnikatel’ského subjektu

4.1.1 Vznik, vyvoj a predmet ¢innosti

Analyzovand vyrobno - obchodna spolo¢nost AGROFINAL bola zaloZena
spolo¢enskou zmluvou zo dna 12. 11. 1990 v sulade s Obchodnym zéakonnikom ¢.
513/1991 Zb. v zneni neskor$ich predpisov ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym so
sidlom v Hlohovci.

Spolo¢nost AGROFINAL sa od zaciatku svojej c¢innosti venovala vyvoju

a vyrobe sejacich strojov Mistral. O sedem rokov neskor zriadili Autocentrum — Auto-
LPG-Servis, stcastou ktorého je autoservis, pneuservis, autoumyvaren, a predaj PHL —
benzin, nafta, LPG. Neskdr pribudol predaj hutnych materialov a technickych plynov.
V roku 2000 sa spolocnost’ stala dovozcom splynovacich zariadeni znacky Lovato na
Slovensku.
Rok 2007 bol vyznamnym medznikom v napredovani spolo¢nosti AGROFINAL. Na
zaklade stagnujuiceho dopytu po sejacich strojoch spolocnost’ pristipila k zasadnej
zmene. Po dlhych rokovaniach s rakiskym obchodnym partnerom a na zaklade dohody
spolo¢nost AGROFINAL prenajala zadvod na vyrobu sejacich strojov spolo¢nosti Vogel
Noot Seed Solutions, s. r. 0. Hlavnym vyrobnym programom spolo¢nosti AGROFINAL
tak prestala byt vyroba sejacich strojov, ale zamerali sa na vyrobu komponentov
pneumatického davkovacieho systému sejacich strojov.

Na baze pneumatického vysevného systému Mistral s konStruované
pneumatické sejacie stroje, ktoré sa pouZivaju pre vysev vsetkych druhov osiv
ovelkosti ztn od 1 do 10 mm. Sejacky preto mozno pouzit' nielen pre vysev
hustosiatych obilovin, ale aj strukovin aolejnin (hrach, fazula, soja, repka atd.).
Pneumaticky vysevny systém Mistral je schopny pokryvat’ vSetky kategorie sejaciek
ohl'adne pracovnej Sirky (od 2,5 do 8 m), kompletizécie jeho prisluSenstva so vietkymi
druhmi strojov na pripravu pédy (pasivne kultivatory a aktivne rotacné brany), typov
vysevnych bodiek, kapacity nasypky, elektronického vybavenia, doplnkov atd’.

Zé&kladné komponenty sejacich strojov Mistral st UspeSne implementované do

strojov pre redukovanie predsejbovej pripravy pody, vratane bezorebnej techniky.
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PouZzitie pneumatického sejacieho systému umoziuje dosiahnut’ podstatne vyssiu trodu
a taktiez redukovanie spotreby osiva.

Spolo¢nost  AGROFINAL je dodéavatelom zakladnych komponentov
pneumatickych sejacich strojov pre rézne firmy. 70% z vyrobenej produkcie je uréenej
na export do Eurdpskej Unie, predovietkym Nemecka, Spanielska, Talianska,
Franclzka, ale taktieZz Ruska, Ukrajiny a Noveho Zélandu. So svojimi partnermi sa
zucCastiiuje na najdolezitejSich medzinarodnych pol'nohospodérskych vystavach ako
Agritechnika Hannover, EIMA Bologna, SIMA PariZ a pod.

Spolo¢nost AGROFINAL ma vybudovany, zdokumentovany a zavedeny systém
manazérstva kvality podl'a normy ISO 9001 : 2000. Do procesu zavedenia, vyuzivania
arozvoja systému manazérstva kvality vstdpila v roku 2005. Spolo¢nost TUV Nord
Cert Gmbh na zaklade certifikaéného auditu potvrdila, Ze spolo¢nost AGROFINAL
spifia vietky poziadavky normy EN ISO 9001 : 2000 a udelila jej certifikat v oblasti
konstrukcia, vyroba a predaj vzduchového systému na presné davkovanie a distriblciu
osiv pre pneumatické sejacie stroje. Plnenie prisnych Kritérii na systematicke
udrziavanie certifikatu kvality riadiacich procesov ich zavidzuje poskytovat’ obchodnym
partnerom vyrobky a sluzby eSte na vy3$3ej odbornej i organiza¢nej urovni.

Hlavnymi ciel'mi spolo¢nosti AGROFINAL do d’alSich rokov st najméa udrzanie
svojich doterajSich vyrobnych aobchodnych aktivit, v ¢o najva¢Ssom rozsahu plnit
pozZiadavky svojich obchodnych partnerov a svojou kvalitnou pracou a profesionalitou

ziskat’ ¢o najviac novych zakaznikov.

Predmetom c¢innosti analyzovanej spolo¢nosti podl'a Obchodného registra su:
= vyroba a opravy pol'nohospodarskej techniky
= sprostredkovanie obchodu s pol'nohospodarskymi vyrobkami
» velkoobchod s tovarom v rozsahu vol'nej Zivnosti
* maloobchod s tovarom v rozsahu vol'nej zivnosti
= poskytovanie sluzieb pol'nohospodarskej prvovyrobe
= sprostredkovanie obchodu a sluzieb
= nakup, predaj, opravy, prenajom motorovych vozidiel
* polnohospodarska vyroba
= predaj jedov a Zieravin v maloobchode

» montaz, opravy, servis plynovych zariadeni na pohon motorovych vozidiel
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= vykondvanie technickych kontrol plynovych zariadeni na pohon motorovych
vozidiel

= opravy karosérii.

4.1.2 Organizacno - riadiaca Struktira spoloc¢nosti

Organizac¢no — riadiacu Struktiru spolo¢nosti mozno definovat’ ako zakladiiu
procesu riadenia, ktora ovplyviuje jeho kvalitu a efektivnost, ako aj efektivnost
podniku ako celku.

Spolo¢nost AGROFINAL bola zalozena na zéklade spolocenskej zmluvy ako
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym. Ide o kapitdlovi obchodnii spolo¢nost’, ktorej
zékladné imanie tvoria vopred uréené penazné anepenazné vklady spolo¢nikov.
Sledovana obchodna spolocnost’ ma Siestich spolo¢nikov, zakladné imanie je 34 856
EUR. Vsetci spolo¢nici ru¢ia za zavizky spolo¢nosti obmedzene, t .j. iba do vySky
svojho kapitalového vkladu. Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym ako pravnicka osoba
vSak ruci za zdvizky celym svojim majetkom.

V spoloc¢nosti AGROFINAL sa uplatiiuje trojstupiiova organizacno — riadiaca
Struktura.

Prvy stupen - vrcholovy manazment podniku, ktory reprezentuje a zastupuje
spolo¢nost’ navonok. Predstavuje ho prezident spolo¢nosti, ktory riadi a spravuje
stredny manazment.

Druhy stupei - stredny manaZment podniku. V sledovanej spolo¢nosti je
tvoreny ekonomickym riaditelom, technickym riaditel'om a riaditelom useku logistiky.

Treti stupen - operativny manazment, ktory zahfiia jednotlivé strediska so

svojimi veducimi pracovnikmi, ktori koordinuju ¢innost’ vykonnych pracovnikov.

Organizac¢no — riadiaca Struktlra spolo¢nosti je zndzornené na obrazku ¢. 1.

Organmi spolo¢nosti st:

= valné zhromazdenie — najvyssi organ spolo¢nosti, v ktorom maju zastupenie
vSetci Siesti spolo¢nici. Schadzaji sa minimalne jedenkrat za rok. Na konci
uctovného obdobia schval'uja uctovnu zavierku, rozhoduja o rozdeleni vysledku
hospodarenia spolo¢nosti a sU kompetentni vykonavat d’al§ie ¢innosti podla

Obchodného zakonnika.
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Statutarny organ — Statutarnym organom spolocnosti st Styria konatelia,
menom spolocnosti podl'a spolo¢enskej zmluvy konaji vzdy najmenej dvaja

konatelia spolo¢ne.

Prezident Konatelia (4)
spolo¢nosti
Sekretariat
riaditel’a

Ekonomicky Technicky Divizia
usek usek a logistika Sulekovo
. Stredisko

Ekonomicke hutny material
oddelenie

Stredisko

A-L-S

Stredisko

komponenty Mistral

Stredisko
PHL

Stredisko udrzby
a spravy diviziif, sek
BOZP, PO, ZP

Obr. 1

Organizacno - riadiaca Struktira spolo¢nosti AGROFINAL, spol. s r. 0.
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4.2 Ekonomicka analyza obchodnej spolo¢nosti

4.2.1 Majetkova a kapitalova Struktura obchodnej spolo¢nosti

Jednym z najddlezitejSich uétovnych vykazov, ktory je sucastou uétovnej

zavierky v ststave podvojného uctovnictva, je Suvaha. Stvaha poskytuje informacie o

majetku podniku a zdrojoch jeho krytia.

Analyzou Struktdry a vyvoja majetku a zdrojov jeho krytia ziskame potrebné

informacie o tom, ¢i vybrané polozky aktiv a pasiv koreSponduju s potrebami

optimalnej Struktary podniku.

Vyvoj vybranych poloZiek aktiv a pasiv v spolo¢nosti AGROFINAL, spol. s t. 0.
v rokoch 2007 — 2009 znazornuja tabul’ky 6 a 7.

Tab. 6

Vyvoj a Struktura aktiv v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

> T Index Index
POLOZKY AKTIV 2007 2008 2009 2009/2007 | 2009/2008
SPOLU MAJETOK | 3313981,28| 3145488,95| 2774020,00| 0,837 0,882
Neobezny majetok 1635729,93| 1617 240,92| 1615676,00) 0,987 0,999
Dlhodoby nehmotny
majetok 14 207,00 7 468,63 2930,00| 0,206 0,392
Dlhodoby hmotny
majetok 1610436,17| 1601905,33| 1604815,00| 0,997 1,002
Dlhodoby finan¢ny
majetok 11 086,77 7 866,96 7931,00f 0,715 1,008
ObeZny majetok 1668 392,75| 1512812,85| 1143876,00| 0,686 0,756
Zasoby 576 810,73 633 804,69 490 366,00 0,850 0,774
Dlhodobé pohl'adavky 23 136,16 13 377,15 4678,00| 0,202 0,350
Kratkodobé
pohladavky 580 196,51 378 543,45 355969,00| 0,614 0,940
Financné ucty 488 249,35 487 087,57 292 863,00| 0,600 0,601
Casové rozlisenie 9 858,59 15 435,17 14 468,00| 1,468 0,937

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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Tabulka 6 demonstruje, ze hodnota majetku spolo¢nosti bola v roku 2009
2 774 020 EUR, ¢o v porovnani s rokom 2007 predstavuje zniZzenie o 16,3 %. Toto
zniZzenie bolo spdsobené prenagjmom zavodu na vyrobu sejacich strojov Mistrél
v auguste 2007.

Vyrazné zniZzenie zaznamenal dlhodoby nehmotny majetok. V roku 2009 oproti
roku 2007 sa jeho hodnota znizila 0 79,4 %, ¢o bolo sposobené najmé predajom know-
how a vyrobnych technologii na vyrobu sejacich strojov.

Z neobezneho majetku ma najvyssiu hodnotu dlhodoby hmotny majetok. Jeho
hodnota v roku 2009 predstavuje 1604815 EUR a v porovnani srokom 2008
zaznamenala mierne zvysenie 0 0,2 %.

Hodnota obeZzného majetku v sledovanom obdobi zaznamenala Kklesajucu
tendenciu. Oproti roku 2007 hodnota obezného majetku v absoldtnom vyjadreni klesla
0524 516,75 EUR, ¢o predstavuje zniZenie o 31,4 % v porovnani s rokom 2009. Toto

zniZenie bolo spdsobené najmé znizenim zasob, dlhodobych pohladavok a finanénych

uctov podniku.

Tab. 7

Vyvoj a Struktura pasiv v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

> < Index Index
POLOZKY PASIV 2007 2008 2009 2009/2007 | 2009/2008

SPOJ_U VI
A ZAVAZKY 3313981,28| 3145488,95| 2 774 020,00 0,837 0,882
Vlastné imanie 1530770,76| 1856 901,02| 1450071,00 0,947 0,781
Zakladné imanie 34 853,61 34 853,61 34 856,00 1,000 1,000
Kapitalové fondy 9792,21 9 261,10 9 298,00 0,950 1,004
Fondy tvorené zo zisku 343 889,00 343 889,00 343 883,00 1,000 1,000
VH minulych rokov 744 473,21 823 607,52 871 590,00 1,171 1,058
VH za uctovné
obdobie 397 762,73 645 289,78 190 444,00 0,479 0,295
Zavazky 1700 458,08 | 1247527,05| 1302 102,00 0,766 1,044
Rezervy 41 226,85 21 941,18 14 795,00 0,359 0,674
Dlhodobe zavéazky 809 466,91 740 025,23 983 271,00 1,215 1,329
Kratkodobé zavazky 495 485,63 381 431,32 209 060,00 0,422 0,548
Bankové Gvery
a vypomaoci 354 278,70 104 129,32 94 976,00 0,268 0,912
Casové rozliSenie 82 752,44 41 060,88 21 847,00 0,264 0,532

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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Celkové pasiva sa v sledovanom obdobi mierne zniZuju v savislosti so znizenim
niektorych poloZiek majetku podniku. Vlastné imanie predstavuje 52 % z hodnoty pasiv
spolocnosti, Co znamena, Ze spolo¢nost’ je 48 %-tami financovanéd cudzimi zdrojmi, ¢o
hodnotime pozitivne.

NajvyraznejSia zmena bola zaznamenana u polozky Vysledok hospodarenia za
uctovné obdobie. V roku 2009 vysledok hospodarenia predstavoval 190 444 EUR, ¢o
v porovnani s rokom 2008 predstavuje zniZenie o 70,5 %, v absolitnom vyjadreni ide
0 zniZenie 0454 845,78 EUR. Takyto vyrazny pokles vysledku hospodarenia
spolo¢nosti bol sposobeny v dosledku celosvetovej finanénej a hospodéarskej krizy.

Celkové zavizky spolocnosti v roku 2009 predstavovali 1302 102 EUR, ¢o
oproti roku 2008 predstavuje zvySenie 0 4,4 %. Toto zvySenie bolo sp6sobené zvySenim
objemu dlhodobych zavazkov 024324577 EUR. Naopak, kratkodobe zavazky
spolo¢nosti v roku 2009 poklesli 0 172 371,32 EUR oproti roku 2008, ¢o v relativnom
vyjadreni predstavuje pokles o 45,2 %.

Vyrazny pokles bol zaznamenany aj u poloZzky Bankove Uvery avypomoci.
V roku 2009 oproti roku 2007 sa ich vyska znizila 0 259 302,70 EUR, teda 0 71,4 %.

Casové rozlidenie pasiv taktiez zaznamenalo v sledovanom obdobi klesajdcu

tendenciu.

4.2.2 Zlaté bilan¢né pravidlo

Vztah medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia mozno charakterizovat
prostrednictvom tzv. zlatého bilan¢ného pravidla.

Zlaté bilan¢né pravidlo vyzaduje, aby dlhodobo viazany majetok (neobezny
majetok) bol kryty zdrojmi, ktoré ma podnik trvale alebo dlhodobo k dispozicii.
Kratkodobo viazany majetok (obezny majetok) moéze byt financovany aj kapitalom,
ktory mé& podnik k dispozicii len kratkodobo.

I. oblast’ dlhodobého majetku

a) neobezny majetok > dlhodobé zdroje — stav podkapitalizovanosti

b) neobezny majetok < dlhodobé zdroje — stav prekapitalizovanosti

I1. oblast’ kratkodobého majetku

a) obezny majetok > kratkodobé cudzie zdroje — Cisty pracovny kapital

b) obeZzny majetok < kratkodobé cudzie zdroje — nekryty dlh
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Posudenie financovania obezného majetku (v EUR)

Tab. 8

Hodnota ukazovatel’a
Ukazovatel’
2007 2008 2009

ObeZny majetok-dlhodobé

pohladavky 1 645 256,59 1499 435,70 1139 198,00
Kratkodoby cudzi kapital 495 485,63 381 431,32 209 060,00
Cisty pracovny kapital (+),

Nekryty dlh (-) 1149 770,96 1118 004,38 930 138,00

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Na zéklade udajov ztabulky 8 mozno konStatovat,

ze spolo¢nost’

AGROFINAL, spol. sr. 0. vo vSetkych troch sledovanych obdobiach vytvorila Cisty

pracovny kapitdl, ked’ze hodnota obezné¢ho majetku bola vysSSia ako hodnota

kratkodobého cudzieho kapitélu.

Mozno teda

konStatovat’, ze

prekapitalizovana a je schopna uhradzat’ svoje zavazky.

spolocnost’  je

Hodnota ¢istého pracovného kapitalu v roku 2007 predstavovala 1 149 779,96
EUR, 1118 004,38 EUR v roku 2008 a 930 138 EUR v roku 2009, ¢ize zaznamenal

mierne klesajlcu tendenciu.

Informéacie 0 zmene a indexe v jednotlivych obdobiach poskytuje tabul’ka 9.

Tab. 9

Vyvoj financovania obezného majetku (v EUR)

Zmena Index
Ukazovatel
08-07 09-07 09-08 08/07 | 09/07 | 09/08
Obezny majetok-
dlh.pohladavky -145 820,89 | -506 058,59 | -360 237,70| 0,911| 0,692| 0,760
Kratkodoby cudzi
kapital -114 054,31 | -286 425,63 | -172 371,32| 0,770| 0,422| 0,548
Cisty pracovny
kapital (+),
Nekryty dlh (-) -31766,58| -219 632,96 | -187 866,38 | 0,972| 0,809| 0,832

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty
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Tab. 10

Posudenie financovania neobezného majetku (v EUR)

Hodnota ukazovatel’a

Prekapitalizovanost’ (-)

Ukazovatel
2007 2008 2009
Neobezny majetok 1163729,93 | 161724092 | 1615676,00
Vlastné imanie 1530 770,76 1856 901,02 1450 071,00
Dlhodobé zavizky 809 466,91 740 025,23 983 271,00
Dlhodobé Gvery 354 278,70 104 129,32 94 976,00
Dlhodoby kapital spolu 2694516,37 | 270105557 | 2528 318,00
Podkapitalizovanost’ (+), -1530786,44 | -1083814,65 | -912 642,00

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Tabulka 10 poukazuje na skutoénost’, ze v sledovanom obdobi bola hodnota

dlhodobého kapitalu vysSia ako hodnota neobezného majetku, teda podnik je

prekapitalizovany. Vyska ¢istého pracovného kapitalu sa v jednolivych obdobiach

mierne znizuje. Udaje o vyvoji financovania neobezného majeku poskytuje tabul’ka 11.

Nakolko vsSak podnik

povazujeme ho za zdravy.

Tab. 11

Vyvoj financovania neobezného majetku (v EUR)

splnil podmienky zlat¢ho bilanéného pravidla,

Zmena Index
Ukazovatel

08-07 09-07 09-08 08/07 | 09/07 | 09/08
NeobeZzny majetok 453 510,99| 451 946,07 -1564,92| 1,390| 1,388| 0,999
Vlastné imanie 326 130,26| -80699,76| -406 830,02| 1,213| 0,947| 0,781
Dlhodobé zavazky -69 441,68 173804,09| 243245,77| 0,914| 1,215| 1,329
Dlhodobé uvery -250 149,38 | -259 302,70 -9153,32| 0,294 0,268| 0,912
Dlhodoby kapital
spolu 6 539,20 -166 198,37 | -172 737,57 1,002 0,938| 0,936
Podkapitalizovanost’ (+),
Prekapitalizovanost’ (-) 446 971,79| 618 144,44 171172,65| 0,708| 0,596| 0,842

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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4.2.3 Vyvoj a analyza nakladov

K najdolezitejSim charakteristikim hospodarenia kazdého podnikatel'ského

subjektu patria naklady, vynosy a vysledok hospodarenia. Informacie o tychto

ukazovateloch poskytuje Vykaz ziskov a strat. Vykaz ziskov a stran je stupniovito

Cleneny, ¢o umoziuje zistit' uroven hospodarenia podniku za jednotlivé cinnosti

(hospodarska, finan¢na a mimoriadna ¢innost’).

Tab.

12

Vyvoj a analyza nakladov v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

. A Index | Index
POLOZKY NAKLADOV 2007 2008 2009 09/07 | 09/08

Néklady vynaloZené na

obstaranie predaného tovaru 3295 757,82|3795791,01| 2008 303,00| 0,609 0,529
V/yrobné spotreba 1891522,27| 1014 605,32| 611557,00| 0,323| 0,603
Osobné naklady 1131680,28| 599216,62| 519690,00| 0,459| 0,867
Dane a poplatky 25 559,32 44 745,40 45423,00| 1,777 1,015
Odpisy a OP k DNM a DHM 320520,48| 333300,14| 299871,00f 0,936| 0,900
ZC predaného DM a materialu 416 749,65| 132543,32 23473,00| 0,056| 0,177
Ostatné naklady na hosp. ¢innost’| 105 921,80 35 849,43 26 200,00 0,247| 0,731
Néklady na hospodarsku

éinnost’ 7187 711,62 | 5956 051,24 3534 517,00| 0,492| 0,593
Nakladové Uroky 84 113,39 69 075,55 51511,00| 0,612 0,746
Kurzové straty 54 371,64 37 110,80 278,00 0,005| 0,007
Ostatné naklady na finan¢na

¢innost’ 15 866,69 9 360,69 7723,00] 0,487 0,825
Finanéné ndklady 154 351,72 | 115 547,04 59512,00| 0,386| 0,515
Mimoriadne naklady 0,00 0,00 0,00] 0,000/ 0,000
NAKLADY SPOLU 7342 063,34 | 6 071 598,28 | 3594 029,00 0,490| 0,592
Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Tabulka 12 jasne dokumentuje, Ze naklady v analyzovanej spolo¢nosti

v sledovanom obdobi vykazuju klesajicu tendenciu. Celkové naklady v roku 2009
predstavovali 3594 029,00 EUR a v roku 2007 predstavovali 7 342 063,34 EUR, ¢o

v relativnom vyjadreni predstavuje zniZenie o 51,0 % a oproti roku 2008 0 40,8 %.
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Tato skuto¢nost’ bola spdsobena najmé zniZzenim nakladov vynaloZenych na obstaranie
predaného tovaru, osobnych nékladov a zostatkovej ceny predaného dlhodobého
majetku a materialu. Vyrobnéa spotreba sa zniZila v roku 2009 oproti roku 2008 o0 39,7
% a osobné néklady sa znizZili 0 13,3%. Postupné zniZovanie tychto nakladov bolo
spbsobené v dbsledku prendjmu zavodu Mistrdl v Leopoldove na vyrobu sejacich
strojov rakuskej firme Vogel Noot v roku 2007.

Jednotlivé polozky finanénych nékladov taktiez vykazuju klesajucu tendenciu.
Celkové fianan¢né naklady sa vroku 2009 oproti roku 2007 znizili 61,4 %, ¢o
v absolutnom vyjadreni predstavuje zniZenie 094 839,72 EUR. Vyrazné zniZenie
mozno sledovat’ u poloZky kurzové straty, ktora sa v roku 2009 oproti roku 2008 zniZila
0 99,3 %, ¢o bolo spdsobené vstupom Slovenskej republiky do eurozony.

V sledovanom obdobi neboli zaznamenané Ziadne mimoriadne néklady.

Vyvoj vybranych poloziek nakladov 2007 - 2009 v EUR
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Obr. 2

Vyvoj vybranych poloziek ndkladov 2007 — 2009 (v EUR)
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4.2.4 VVyvoj a analyza vynosov

Tab. 13

Vyvoj a analyza vynosov v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

= v Index | Index
POLOZKY VYNOSOV 2007 2008 2009 09/07 | 09/08

Trzby z predaja tovaru 3751178,38/4419172,81|2385170,00f 0,636| 0,540
Trzby z predaja vl.vyrobkov

a sluZieb 3562 139,02 |2 054 637,19|1 357 109,00| 0,381| 0,661
Zmena stavu vnutroorg. zasob -126 502,02 49691,30| -39023,00f 0,308 -0,785
Aktivacia 5178,25 298,75 422,00/ 0,081| 1,413
Trzby z predaja DM a materialu | 518 555,40| 254 630,55 69 743,00| 0,134| 0,274
Ostatné vynosy z hosp. ¢innosti 89 789,55 81 789,82 72776,00| 0,811 0,890
Vynosy z hospoddrskej ¢innosti | 7 800 338,58 | 6 860 220,42 | 3846 197,00| 0,493| 0,561
\/ynosové Uroky 6 705,17 4 248,82 1169,00] 0,174| 0,275
Kurzové zisky 30671,18 4 315,21 96,00| 0,003| 0,022
Ostatné vynosy z finan¢nej

¢innosti 497,91 33,19 0,00f 0,000| 0,000
Financéné vynosy 37 874,26 8 597,22 1265,00] 0,033| 0,147
Mimoriadne vynosy 0,00 0,00 0,00| 0,000| 0,000
VYNOSY SPOLU 7838212,84|6868817,64|3847462,00{ 0,491| 0,560

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty

Podstatnti ¢ast’ vynosov tvoria vynosy z hospodarskej ¢innosti a z nich najmé

trzby z predaja tovaru a trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb.

Podobne ako pri polozkach nékladov, aj vynosy zaznamenali v sledovanom

obdobi klesajlcu tendenciu. Trzby z predaja tovaru sa v roku 2009 v porovnani s rokom

2008 zniZzili 0 46,0 % a trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb sa zniZili 0 33,9 %.

Toto vyrazné zniZenie bolo spésobené vznikom svetovej hospodarskej a finanénej krizy,

ktora vyrazne ovplyvnila vysledky hospodarenia v analyzovanej spolo¢nosti.

Celkové vynosy z hospodarskej ¢innosti v roku 2007 v absolitnom vyjadreni
predstavovali 7 838 212,84 EUR, vroku 2008 6868 817,64 EUR a v roku 2009
3847 462,00 EUR. V relativnom vyjadreni sa v roku 2009 oproti roku 2008 znizili

43,9 % a v porovnani s rokom 2007 toto zniZenie predstavuje 50,7 %.
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Obdobne i celkové finan¢né naklady sa vyrazne znizili. V roku 2009 oproti roku
2007 sa znizili 0 96,7 %. Toto zniZenie bolo spésobené zniZzenim vynosovych urokov,
kurzovych ziskov a ostatnych vynosov z finanénej Cinnosti. Toto zniZenie taktiez
nastalo v dosledku vstupu Slovenskej republiky do eurozény.

Mimoriadne vynosy v sledovanom obdobi taktiez neboli zaznamenané.

Vyvoj a analyza vynosov 2007 - 2009 v EUR
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Obr. 3

Vyvoj a analyza vynosov 2007 — 2009 (v EUR)

4.2.5 Vyvoj a analyza vysledku hospodarenia

Tab. 14

Vyvoj a analyza vysledku hospodarenia v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

Index | Index

UKAZOVATEL 2007 2008 2009 09/07 | 09/08

VH z hospodarskej ¢innosti 612 626,97 | 904 169,16| 296 277,00| 0,484| 0,328
VH z finan¢nej ¢innosti -116 477,46 | -104 627,23 | -58 247,00 0,500| 0,557
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti 98 386,78 | 154 252,14| 47586,00| 0,484| 0,308

VH z beZnej ¢innosti po zdaneni 397 762,73 | 645289,78| 190444,00| 0,479| 0,295
Dan z prijmov z mimoriadne;j

¢innosti 0,00 0,00 0,00| 0,000 0,000
VH 7 mimoriadnej ¢innosti po

zdaneni 0,00 0,00 0,00| 0,000| 0,000
VH za uctovné obdobie 397 762,73 | 645289,78| 190444,00| 0,479| 0,295

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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Analyzovand obchodna spolo¢nost dosahuje vo vSetkych sledovanych
obdobiach ¢isty zisk, ktory v roku 2009 predstavoval 190 444,00 EUR. V roku 2009 sa
Cisty zisk oproti roku 2008 zniZil o 70,5 % a oproti roku 2007 sa zniZil o 52,1 %.
Taktiez tu mozno pozorovat’ dopad svetovej hospodarskej a finan¢nej krizy na vysedky
hospodarenia podniku.

Vysledok hospodarenia z fian¢nej ¢Cinnosti vo vSetkych troch rokoch
predstavoval zaporné hodnoty.

Podiel na cistom zisku ma len vysledok hospodarenia v beznej Cinnosti, ked’ze

v sledovanych obdobiach sa Ziadna mimoriadna ¢innost’ nezaznamenala.

Vyvoj vysledku hospodarenie za i¢tovné obdobie 2007 - 2009 v EUR

190 444,00

397 762,73
645 289,78

W 2007 @ 2008 M 2009

Obr. 4

Vyvoj vyseldku hospodarenia za iétovné obdobie 2007 — 2009 (v EUR)
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4.3 Finan¢na analyza ex post

4.3.1 Analyza ukazovatelov likvidity

Likvidita vyjadruje schopnost’ podniku uhradit’ véas svoje dlhy voci vSetkym
dodavatel'om. Na analyzu likvidity vyuzivame pomerové fianéné ukazovatele uvedené

v tabul’ke ¢. 15. Najlepsiu vypovedaciu schopnost’ maju ukazovatele celkova, bezna a

pohotova likvidita.
Tab. 15

Vyvoj a analyza ukazovatel’ov likvidity v rokoch 2007 — 2009

Hodnota
Ukazovatel’ ukazovatel’a

2007 | 2008 | 2009 | 08-07 | 09-07 | 09-08 | 08/07 | 09/07 | 09/08
Celkova likvidita | 3,320 3,931|5,449|0,611|2,129|1,518|1,184| 1,641 | 1,386
Bezna likvidita 2,156 | 2,269| 3,104 | 0,113] 0,947/ 0,834 | 1,052 | 1,439 | 1,368
Pohotova likvidita |0,985|1,277|1,401|0,292|0,415| 0,124 | 1,296 | 1,422 | 1,097
Prevadzkova
celkova likvidita 3,320 3,931 5,449/ 0,611]2,129|1,518| 1,184 | 1,641 | 1,386
Prevadzkova bezna
likvidita 2,156 | 2,269| 3,104 | 0,113] 0,947/ 0,834 | 1,052 | 1,439 | 1,368
Prevadzkova
pohotova likvidita | 0,985|1,277|1,401|0,292|0,415| 0,124 | 1,296 | 1,422 | 1,097
Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Zmena Index

Vyvoj ukazovatelov likvidity 2007 - 2009

O Celkova likvidita
H Beinalikvidita
O Pohotova likvidita
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Obr.5

Vyvoj ukazovatelov likvidity za i¢tovné obdobie 2007 — 2009
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Celkova likvidita vyjadruje podiel kratkodobych dlhov na financovani obezneho
majetku podniku. Cim je celkova likvitita vyssia, tym je aj vy3$i podiel financovania
obezného majetku dlhodobymi zdrojmi.

Optimalne hodnoty ukazovatel'ov likvidity sa pohybujt v rozpéti od 1,50 — 2,50.
V sledovanej spoloc¢nosti st tieto hodnoty vo vSetkych troch obdobiach prekrocené, ¢o
znamend, Ze vtychto obdobiach bol obezny majetok financovany aj dlhodobymi
zdrojmi.

Ked’Ze hodnota celkovej likvidity v sledovanom obdobi rastie, je predpoklad, Ze

bude aj v d’alsich rokoch nad’alej rast, ¢o povazujeme za negativne.

Bezna likvidita vypoveda o skuto¢nosti, ako je podnik schopny uhradit
kratkodobé dlhy bez predaja zasob. Optimélne hodnoty tohoto ukazovatel’a sa pohybuju
vrozsahu od 1,00 — 1,50. Hodnoty beZnej likvidity si vo vSetkych sledovanych
obdobiach opét’ prekro¢ené. Znamena to, Ze podnik je schopny uhradzat’ kratkodobé
dlhy bez toho, aby bol nuteny likvidovat’" zdsoby. Hodnota ukazovatel'ov je vSak

vyrazne vyssia ako optimum, o znamena, ze podnik ma zbytocne vysoku hotovost’.

Pohotova likvidita vypoveda o tom, aky podiel kratkodobych dlhov méZe podnik
okamZite uhradit’ v hotovosti. Normativne hodnoty pohotovej likvidity s od 0,20 —
0,80. V sledovanych obdobiach boli hodnoty pohotovej likvidity opatovne vysSie ako
normativy. NajbliZSie k optimu sa hodnota pohotovej likvidity priblizila v roku 2007,
ked’ dosiahla troven 0,985. Takyto vyvoj pohotovej likvidity je dobré udrzat, aby mal
podnik dostatok hotovostnych prostriedkov na krytie kratkodobych dlhov.

Hodnoty jednotlivych ukazovatel'ov prevadzkovej likvidity st totozné
s hodnotammi pohotovej, beznej a celkovej likvidity, nakol’ko v sledovanom obdobi
v danom podniku neboli vyuZivané Ziadne kratkodobé bankové Uvery a kratkodobé
finan¢né vypomoci.

4.3.2 Analyza ukazovatel’ov aktivity

Ukazovatele aktivity vypovedaja o skutocnosti, ako efektivne podnik hospodari

S0 svojimi aktivami. Ukazovatel doby obratu charakterizuje, za aki dobu sa vyraz
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v Citateli pomerového Cisla obrati, kym ukazovatel’ obratkovosti ndm hovori, kol'kokrat
sa obréati za analyzované obdobie.
Tab. 16

Vyvoj a analyza ukazovatel’ov aktivity v rokoch 2007 — 2009

Hodnota
Ukazovatel’ ukazovatel’a

2007 | 2008 | 2009 | 08-07 | 09-07 | 09-08 | 08/07 | 09/07 | 09/08

Zmena Index

Doba obratu zasob
vo vztahu k trzbam 29 36 48 7 19 1211,241)1,655|1,333

vo vzt'ahu k ndkladom 41 49 69 8 28 20(1,195|1,683 1,408
Doba inkasa

pohladavok 29 22| 35 -7 6| 13|0,759(1,207|1,591
Doba splacania

zavazkov

vo vzt'ahu k trzbam 25| 22 21 -3 -4 -1/0,880| 0,840 |0,955

vo vzt'ahu k ndkladom 35 29 30 -6 -5 1]0,829/0,857|1,034
Doba obratu majetku 166| 178| 271 12| 105| 93]1,072]1,633|1,522

Obrat aktiv 2,207|2,058|1,349|-0,15|-0,86| -0,71|0,933|0,611 | 0,655
Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Vyvoj ukazovatel’ov aktivity 2007 - 2009
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Obr. 6

Vyvoj ukazovatelov aktivity za uétovné obdobie 2007 — 2009
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Doba obratu zasob vypoveda, kol’ko dni trvéa jedna obratka zasob. Cim je doba
obratu zasob podniku kratSia, tym su zasoby vyuZivané efektivnejSie. V naSej analyze
sme dobu obratu zasob pocitali vo vzt'ahu k trzbam a k nakladom. PresnejsSi je vSak
vypocet doby obratu zasob vo vztahu k nakladom. Hodnota ukazovatel'a by sa mala
pohybovat’ v rozmédzi 60 az 120 dni. Posudzovanie je vsak velmi individualne,
nakol’ko zé&visi od viacerych ukazovatel'ov.

V prvych dvoch sledovanych obdobiach je hodnota ukazovatela nizsa ako
Standardne uvadzané normativy, ale v roku 2009 je doba obratu zasob 69 dni, ¢o

hodnotime pozitivne, ako aj celkovy stupajici trend.

Doba inkasa pohladdvok vyjadruje dobu medzi ¢asom predaja a Casom
obdrzania platby. Je Ziaduce, aby doba inkasa pohl'addvok bola o najnizSia, aby sa
podnik nedostal do platobnej neschopnosti. Za optimum sa povazuje priblizne 30 dni.

V analyzovanej spoloc¢nosti je doba inkasa pohl'adavok vo vsetkych sledovanych

obdobiach pozitivna, priemerne 27 dni.

Doba splacania zavéazkov vyjadruje, za aka dobu je podnik schopny hradit’ svoje
zavazky. Za optimalnu dobu povaZuje 55 — 90 dni. Dobu splacania zavazkov sme
taktiez pocitali vo vztahu k trzbdm a k ndkladom. V obidvoch pripadoch je doba obratu
nizSia ako normativ. V roku 2009 doba splatnosti zavazkov v sledovanej spolo¢nosti
bola 21 dni a vo vztahu k ndkladom 30 dni. Tato skuto¢nost’ hodnotime pozitivne,

nakol’ko podnik je schopny hradit’ svoje zavizky v relativne kratkej dobe.

Doba obratu majetku hovori o celkovej aktivite podniku, teda za aku dobu sa
obrati cela hodnota majetku. Za optimum mozno povazovat’ 250 — 600 dni.
V sledovanej spolo¢nosti mozno pozorovat’ stupajuci trend tohoto ukazovaterl’a,

ked’ sa jeho hodnota kazdoro¢ne zvySovala a v roku 2009 predstavovala 271 dni.

4.3.3 Analyza ukazovatelov rentability

Ukazovatele rentability vyjadruju vynosnost podnikového usilia. Tieto
ukazovatele konfrontuju vysledok hospodarenia podniku so zakladom, ktory
najcastejSie vyjadruje objem vlozeného kapitalu do podniku, resp. objem podnikove;j

¢innosti. Pri vypocte ukazovatelov rentability mozno pouzit vysledok hospodarenia
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pred zdanenim alebo po zdaneni. V naSom pripade sme pri analyze ukazovatel'ov

rentability pouZivali Cisty vysledok hospodarenia, ktory hovori o tzv. Cistej rentabilite.

Tab. 17

Vyvoj a analyza ukazovatel’ov rentability v rokoch 2007 — 2009

Hodnota
Ukazovatel’ ukazovatel’a

2007 | 2008 | 2009 | 08-07 | 09-07 | 09-08 | 08/07 | 09/07 | 09/08

Zmena Index

Rentabilita
celkového kapitdlu | 0,141| 0,223| 0,084| 0,082| -0,057| -0,139| 1,586| 0,595| 0,375
Rentabilita
vlastného kapitalu 0,260| 0,348| 0,131| 0,088| -0,129| -0,216| 1,337 | 0,505| 0,378
Rentabilita .
zakladného imania | 11,412| 18514 | 5464 | 7,102| -5949| 13,051 | 1,622| 0,479| 0,295

Rentabilita trzieb 0,051| 0,096| 0,050| 0,045| -0,001| -0,046| 1,888| 0,984 | 0,521
Rentabilita
VYNOSov 0,051| 0,095| 0,050| 0,044| -0,001| -0,045| 1,852| 0,983 | 0,531
Rentabilita
nakladov 0,055| 0,107 | 0,053| 0,052 | -0,002| -0,054| 1,945| 0,967 | 0,497
Rentabilita
pridanej hodnoty 0,198| 0,377| 0,176| 0,178| -0,023| -0,201| 1,898| 0,886 | 0,467

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty

Vyvoj ukazovatel’ov rentability 2007 - 2009
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Obr. 7

Vyvoj ukazovatelov rentability za ac¢tovné obdobie 2007 — 2009
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Rentabilita celkového kapitalu hodnoti efektivnost’ podniku. Vyjadruje, akou
intenzitou sa reprodukuje kapital vlozeny do podniku, bez ohladu na to, odkial
pochéadza. Ukazovatel nam udava, kol'ko prinesie jedno Euro celkového kapitalu centov
zisku.

V sledovanom podniku maé rentabilita celkového kapitalu mierne kolisavy trend.
V roku 2009 predstavovala hodnotu 0,084, ¢o predstavuje oproti roku 2008 zniZenie o
0,139. To znamena, Ze v roku 2009 podnik vyprodukoval na 1 Euro vloZzeneho kapitalu

0,084 centov zisku.

Rentabilita vlastného kapitalu udava, do akej miery podnik reprodukuje vlastné
zdroje. Vyvoj ukazovatela rentability ma v sledovanom obdobi klesajucu tendenciu.
NajlepSiu hodnotu dosiahla v roku 2008, ked’ spolo¢nost’ na 1 Euro vlastného kapitalu

vyprodukovala 0,348 centov zisku.

Rentabilita zakladného imania taktiez zaznamenala kolisavy vyvoj. V roku 2008
oproti roku 2006 sa jej hodnota zvysila o 7,102 na hodnotu 18,514. V roku 2009 vSak
vyrazne poklesla na hodnotu 5,464, v désledku vyrazného zniZzenia Cistého vysledku
hospodarenia. Teda v roku 2009 na 1 Euro zékladného imania pripadal zisk 5,464

centov.

Rentabilita trZzieb hovori o podiele zisku na jednotku trZzieb. V roku 2009 na 1
Euro trzieb podnik vyprodukoval 0,05 centov zisku, ¢o oproti roku 2008 predstavuje
znizenie o 0,046 centov. NajvysSia hodnota ukazovatela rentability trzieb bola

dosiahnuta prave v roku 2008, a to 0,096.

Rentabilita vynosov nazvyvana tiez ziskovost predstavuje rozhodujici
ukazovatel pre umiestnenie kapitdlu zo strany vlastnikov. Vroku 2008 podnik
vyprodukoval na 100 Eur vynosov 9,5 centov zisku. V sledovanom obdobi vyvoj

zaznamenal kolisavy trend.
Rentabilita nakladov vyjadruje skuto¢nost’, aky pomer ma zisk na celkovych

vynaloZenych nékladoch podniku. NajvysSia hodnota rentability ndkladov je dosiahnuta

v roku 2008 a hovori o tom, Ze na 1 Euro nékladov pripada 0,107 centov zisku.
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Rentabilita pridanej hodnoty dopliia rentabilitu vynosov a nakladov, nakolko
vysledok hospodarenia je zavisly na objeme vynosov a ndkladov. Hodnota ukazovatel'a
sa v roku 2009 oproti roku 2007 znizila na hodnotu 0,176, ¢o v abosldtnom vyjadreni

predstavuje zniZenie o 0,023.
4.3.4 Analyza ukazovatePov zadiZenosti

Ukazovatele zadiZenosti hovoria o tom, aky objem cudzieho kapitalu sa podiel’a
na kryti majetku podniku. Cim je viac vlastného kapitalu v Strukdre celkovych zdrojov
podniku, tym je podnik stabilnejsi. ZadiZenost’ vyrazne ovplyviluje rentabilitu vlastného
kapitalu a taktiez ma vel'mi iizku vazbu na likviditu podniku.

Tab. 18

Vyvoj a analyza ukazovatelov zadiZenosti v rokoch 2007 — 2009

Ukazovatel Hodnota ukazovatela Zmena Index

2007 | 2008 | 2009 |08-07|09-07|09-08|08/07|09/07|09/08

Celkova zadizenost

podniku 0,513| 0,397| 0,469|-0,117|-0,044| 0,073|0,773]0,915|1,184
Stupen
samofinancovania | 0,462| 0,560| 0,438| 0,098 -0,024|-0,123|1,213|0,947|0,781
Finan¢na paka 2,165| 1,694| 1,913|-0,471|-0,252| 0,219|0,782{0,884|1,129
Uverova
zat'azenost’ 0,107| 0,033| 0,034|-0,074|-0,073| 0,001/0,310|0,320|1,034

Urokové krytie 10,709 (17,400|11,442| 6,691 | 0,733 |-5,957| 1,625 1,068 | 0,658
Platobna
neschopnost’ 0,854| 1,008| 0,587 | 0,154|-0,267 |-0,420|1,180| 0,688 | 0,583
Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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Vyvoj ukazovatelov zadiZenosti 2007 - 2009
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Obr. 8

Vyvoj ukazovatelov zadiZenosti za aétovné obdobie 2007 — 2009

Celkovd  zadlZenost podniku je povazovana za zékladny ukazovatel
z ukazovatelov zadiZenosti. Vyjadruje $truktiru finanénych zdrojov podniku. Hodnota
tohto ukazovatel'a by sa mala pohybovat’ na Grovni 50 %. Analyzovany podnik tato
podmienku vyborne spiiia vo vietkych troch sledovanych obdobiach. V roku 2007 bola
celkova zadizenost’ 51,3 %, v roku 2008 Kklesla na 39,7 % a v roku 2009 opit’ vzrastla

na 46,9 %, ¢o je pre podnik vel'mi pozitivne.

Stupen samofinancovania vypoveda o tom, do akej miery je podnik schopny
financovat’ svoju c¢innost' z vlastnych zdrojov. Vyvoj ukazovatela ma kolisavi
tendenciu, vzhl'adom na kolisavy vyvoj celkovej zadiZenosti. Hodnoty sa viak pohybuju
V optime. Stupen samofinancovania v sledovanom podniku v roku 2009 predstavoval

0,438, ¢o je oproti roku 2008 znizenie o 0,123.

Financnad pdka reprezentuje ukazovatel’, ktory podava informaciu o tom, akd
Cast’ aktiv tvori vlastny kapital. Ukazovatel' fiancnej paky taktiez vykazuje kolisavy
vyvoj, ked” v roku 2008 sa jeho hodnota zniZila a v roku 2009 opét’ zvysila. Ukazovatel’
v roku 2009 nadobudol hodnotu 1,913.
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Uverovd zatazenost predstavuje podiel bankovych tverov a finanénych
vypomoci na celkovom kapitali podniku. Odprtca sa, aby hodnota tohto ukazovatel'a
bola nizSia ako 0,5. V sledovanom podniku vroku 2007 tverova zatazenost
predstavovala 10,7 %, v roku 2008 to bolo len 3,3 % a v roku 2009 len 3,4 %. Téato
skuto¢nost’ vypoveda o tom, Zze podnik nie je takmer vobec zatazeny Gvermi. Takyto
pokles uverového zat'azenia vplyva kladne na dosahovany vysledok hospodarenia za

uctovné obdobie.

Urokové krytie vyjadruje, nakolko je tirok kryty nezdanenym ziskom pred
zaplatenim Urokov. Ukazovatel’ vykazuje najvyssie hodnoty zo vSetkych ukazovatel'ov
zadiZenosti. V roku 2007 sa pohyboval na trovni 10,709, v roku 2008 vzréstol na 17,4 a
v roku 2009 poklesol na uroven 11,442.

Platobna neschopnost vyjadruje pomer kratkodobych zavézkov a kratkodobych
pohladavok, teda inofmuje nas o tom, kol'ko zavdzkov pripada na jednu jednotku
pohladavok. Hodnota tohto ukazovatel'a by mala byt nizSia jako 1, ¢o analyzovany
podnik v sledovanom obdobi spifia. Iba v roku 2008 bola jeho hodnota na Grovni 1,008,
¢o vSak stale hodnotime pozitivne. Teda v roku 2007 a 2009 mozno hovorit’ o
sekundarnej platobnej neschopnosti a v roku 2008 o priméarnej platobnej neschopnosti,

kedy na jednu jednotku pohl'adavok pripadalo 1,008 jednotiek zaviazkov.

4.3.5 Analyza ukazovatel’ov pefiaznych tokov

Vykaz cash flow poskytuje prehl'ad o prijmoch a vydavkoch podniku a tiez o
kone¢nom stave penaznych prostriedkov. Cash flow v podstate vyjadruje vnutornu
finan¢nt silu podniku, teda schopnost’ podniku tvorit’ z vlastnej hospodarskej ¢innosti
finan¢né zdroje, ktoré moze podnik pouzit bud’ na financovanie beznej Cinnosti
podniku, ale aj na financovanie hmotnych a nehmotnych investicii, vyplacanie dividend
a podobne.

Vykaz cash flow sa vypracovava z dovodu ¢asového a vecného nestladu medzi
nakladmi a vynosmi a vydajmi a prijmami podniku v hotovosti. Na to, aby sme ziskali
prehlad o skutocnych penaznych tokoch v hotovosti, uskuto¢nime analyzu

prostrednictovm vypoétu cash flow I — IV, vypoétu net cash flow a stipcového
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zostavenia cash flow. Udaje, ktoré st potrebné na zostavenie vykazu cash flow, sme

cerpali zo stvahy a vykazu ziskov a strat analyzovanej spolo¢nosti.

Vstupné udaje pre vykonanie analyzy penaznych tokov su zahrnuté v nizsie

uvedenej tabul’ke ¢. 19.

Tab. 19

Vstupné udaje pre vypocet cash flow v rokoch 2007 — 2009 (v EUR)

Hodnota ukazovatela Zmena Index
9
Ukazovatel 08/0 | 09/0 | 09/0
2007 2008 2009 08-07 09-07 09-08 7 7 8

Cist}'/ zisk 397 762,73 | 645 289,78 | 190 444,00 | 247 527,05 | -207 318,73 | -454 845,78 | 1,622 | 0,479 | 0,295
Odpisy
dlhodobého
majetku 320 520,48 | 333 300,14 | 299 871,00 12779,66 | -20649,48 | -33429,14| 1,040 0,936 | 0,900
Casové rozligenie
na strane majetku 9858,59 | 15435,17 | 14 468,00 5576,58 4 609,41 -967,17 | 1566 | 1,468 | 0,937
Casové rozlisenie
na strane VI a
zavazkov spolu 82752,44| 41060,88| 21847,00| -41691,56 | -6090544| -19213,88| 0,496| 0,264| 0,532
Stav rezerv 41226,85| 21941,18| 14795,00| -19285,67 | -26431,85 -7146,18| 0532 | 0,359 | 0,674
Stav zasob 576 810,73 | 633 804,69 | 490 366,00 56 993,96 | -86444,73 | -143438,69 | 1,099 | 0,850 | 0,774
Stav
kratkodobych
pohladévok 580 196,51 | 378 543,45 | 355 969,00 | -201 653,06 | -224 227,51 | -22574,45| 0,652 | 0,614 | 0,940
Stav
kratkodobych
zavazkov 495 485,63 | 381 431,32 | 209 060,00 | -114 054,31 | -286 425,63 | -172 371,32 | 0,770 | 0,422 | 0,548

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Nasledovny graf zobrazuje vyvoj jednotlivych vstupnych ukazovatel'ov cash

flow.
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Vyvoj vstupnych ukazovatel’ov cash flow 2007 - 2009
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500000+ M Odpisy dih.majetku
4000001 O Cas.rozlienie na strane majetku
B Cas.rozliSenie na strane VI a zav.
3000001 -
Stav rezerv
2000001 O Stav zasob
100000- W Stav kratk.pohladavok
M Stav kratk.zavazkov
0_
2007 2008 2009
Obr. 9

Vyvoj vstupnych ukazovatel’ov cash flow za ictovné obdobie 2007 — 2009

Cash flow zjednoduseny (CFz) = VH + odpisy

Rok 2007 CFz =397 762,73 + 320 520,48 = 718 283,21
Rok 2008 CFz =645 289,78 + 333 300,14 = 978 589,92
Rok 2009 CFz =190 444,00 + 299 871,00 = 490 315,00

CFz je najjednoduchSou formou vyjadrenia cash flow podniku, ktory orientacne
vypovedad o vyvoji toku penaznych prostriedkov podniku. Najvyssi objem CFz bol
dosiahnuty vroku 2008, kedy dosiahol uroven 978 589,92 EUR. Pokles CFz je
dbsledkom poklesu vysledku hospodarenia v roku 2009 v porovnani s rokom 2008
0 454 845,78 EUR.

Nasledujtica tabul’ka zobrazuje stipcové usporiadanie pre vypocet net cash flow.
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Tab. 20

Vypocet net cash flow (v EUR)

UKAZOVATEDL 2008 2009
Vysledok hospodérenia 645 289,78 | 190 444,00
Odpisy 333 300,14 | 299 871,00
Zmena stavu rezerv -19 285,67 -7 146,18
Zmena stavu ¢asového rozliSenia na strane majetku 5576,58 -967,17
Zmena stavu ¢asového rozliSenia na strane VI a zavidzkov spolu -41691,56| -19213,8
Zmena stavu kratkodobych zavazkov -114 054,31 | -172 371,32
Zmena stavu kratkodobych pohl'addvok -201 653,06 | -22 574,45
Zmena stavu zasob 56 993,96 | -143 438,69
Zmena stavu beznych bankovych tiverov a finan¢nych vypomoci
Zmena stavu kratkodobého finanéného majetku
Cash flow z hospodarskej &innosti (CFHC) 942 640,90 | 458 563,93
Zmena stavu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -15269,21|  -1628,96
- Odpisy 333 300,14 | 299 871,00
Zmena stavu dlhodobého finanéného majetku -3219,81 64,04
Cash flow z investi¢nej &innosti (CFIC) -314 811,12 | -298 306,08
Zmena stavu pohl'adavok za upisané vlastné imanie
Zmena stavu dlhodobych pohladavok -9759,01| -8699,15
Zmena stavu dlhodobych zavazkov -69 441,68 | 243 245,77
Zmena stavu dlhodobych bankovych tverov -250 149,38 |  -9153,32
Zmena stavu vlastného imania 326 130,26 | -406 830,02
- Vysledok hospodarenia 645 289,78 | 190 444,00
Cash flow z finanénej ¢innosti (CFFC) -628 991,57 | -354 482,42
NET CASH FLOW = CFHC + CFIC + CFFC -1161,79| -194 224,56
Stav penaZnych prostriedkov na zadiatku obdobia 488 249,35| 487 087,56
Net cash flow -1161,79| -194 224,56
Stav penaZnych prostriedkov na konci obdobia 487 087,56 | 292 863,00

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty

Cash flow z hospodéarskej cinnosti v spolo¢nosti AGROFINAL, spol. st. 0.
dosiahol v roku 2008 hodnotu 942 640,90 EUR, v roku 2009 sa jeho hodnota zniZila

a dosiahla aroven 458 563,93 EUR.

Cash flow z investicnej cinnosti dosahoval o oboch sledovanych obdobiach
zaporné hodnoty. V roku 2008 jeho hodnota predstavovala - 314 811,12 EUR a v roku
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2009 sa mierne znizila na uroven - 298 306,08 EUR. Toto zniZenie nastalo v désledku
znizenia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku podniku.

Cash flow zfinancnej cinnosti vykazoval v sledovanych obdobiach taktiez
zaporné hodnoty. V prvom sledovanom obdobi dosahoval troven - 628 991,57 EUR,
v druhom sledovanom obdobi sa jeho hodnota zniZila na hodnotu — 354 482,42 EUR.
Toto zniZenie nastalo v doésledku znaéného znizenia dlhodobych bankovych tverov
podniku a taktieZ vyrazného zniZenia vysledku hospodarenia podniku.

Net cash flow podniku sme vypoéitali ako sucet cash flow z hospodarskej,
investi¢nej a financnej ¢innosti. V roku 2008 net cash flow dosiahol tiroven — 1 161,79
EUR a v roku 2009 sa jeho hodnota vyrazne zniZila na Groven — 194 224,56 EUR.

Stav penaznych prostriedkov na konci obdobia v prvom roku predstavoval
487 087,56 EUR, na konci druhého obdobia sa stav penaznych prostriedkov znizil na
uroven 292 863,00 EUR.

Tabulka 21

Stav ukazovatelov cash flow I — 1V (v EUR)

Hodnota ukazovatela
Ukazovatel’
2007 2008 2009
Cash flow | 718 283,21 912 036,11 464 922,11
Cash flow Il 855 042,15 608 360,80
Cash flow Il1 1 056 695,21 630 935,25
Cash flow IV 942 640,90 458 563,93

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spoloc¢nosti a vlastné vypocty

Tab. 22

Vyvoj ukazovatelov cash flow I - IV (v EUR)

Zmena Index
Ukazovatel’
08-07 09-07 09-08 08/07 | 09/07 | 09/08
Cash flow | 193 752,90| -253 361,10| -447 114,00 1,270 0,647| 0,510
Cash flow I -246 681,35 0,711
Cash flow 111 -425 759,96 0,597
Cash flow IV -484 076,97 0,486

Zdroj: Podklady analyzovanej obchodnej spolo¢nosti a vlastné vypocty
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Cash flow spolo¢nosti AGROFINAL, spol. s r. 0. vykazuje pozitivny vyvoj a vo
vSetkych sledovanych obdobiach poukazuje na prebytok prijmov nad vydavkami.

Cash flow | je ovpyvneny ¢Cistym vysledkom hospodarenia. V roku 2008
dosiahol najvysSiu hodnotu na urovni 912 036,11 EUR, v roku 2009 sa jeho hodnota
podstatne znizZila o 447 114,00 EUR, z dévodu zniZenia vysledku hospodarenia po
zdaneni. Znacny vplyv na cash flow I mal tiez stav ¢asového rozlisenia aktiv a pasiv a
stav rezerv.

Cash flow Il v sledovanych obdobiach zaznamenal klesajuci trend, z dévodu
zniZenia zasob a klesajuceho trendu cash flow 1. V roku 2008 dosiahol hodnotu
855 042,15 EUR a v roku 2009 sa znizil na uroven 608 360,80 EUR.

Cash flow III, ktory zohladnuje vyvoj kratkodobych pohladavok, taktiez
zaznamenal kladné hodnoty ale s klesajucim trendom. V roku 2009 v porovnani
s rokom 2008 sa jeho hodnota znizila 0 425 759,96 EUR.

Poslednym ukazovatel'om z tejto kategodrie je cash flow IV, ktory je povaZzovany
za najobjektivnejsi ukazovatel’, nakol'’ko hodnoti pohotovu schopnost’ podniku uhradzat’
svoje zavézky. Medziro¢ne sa znizil o 51,2 % z hodnoty 942 640,90 EUR na hodnotu
458 563,93 EUR.

4.4 Softvérové rieSenie finan¢no — ekonomickej analyzy

Udaje v analyzovanej obchodnej spolo¢nosti st spracovavané informaénym
systémom (IS) SOFTIP PACKET, ktorého dodavatel'om je spolo¢no¢nost’ SOFTIP, a.s.
Banska Bystrica. Ide o informa¢ny systém pre komplexné riadenie organizacii, uréeny
predovSetkym pre malé a stredné podniky. Spolocnost AGROFINAL vyuziva
nasledovné aplikéacie:

e UCT - tctovnictvo

e FIN - financovanie

e BAN - multibanking

e POK - pokladia

¢ IMA - dlhodoby majetok

e PAM - personalistika a mzdy
e ROD - riadenie odbytu.
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Nakol’ko dany IS neobsahuje aplikaciu na uskutoc¢nenie financno — ekonomickej
analyzy, spolo¢nost’ vyuziva produkt firmy 5PSOFT software, Bratislava, a to
konkrétne softvér Finanéna analyza FINA PLUS’.

Finan¢na analyza FINA PLUS je subor metod, ktoré umoznuju determinovat’
postavnie firmy na zéklade analyzy jej ekonomickej situdcie. Pomocou skupiny
finan¢nych ukazovatelov vykona komparativne hodnotenie firmy voc¢i doporuc¢enym
hodnotam, resp. odvetvovym hodnotam ukazovatela. Tymto nastrojom finanéni
analytici 'ahko odhalia slabiny firmy a problémy, ktoré¢ treba vyriesit'. Taktiez poukazu
na silné stranky, o ktoré sa firma moze opriet’.

Hlavnym néastrojom finan¢nej analyzy je konStrukcia a nasledna interpretacia
pomerovych, pripadne rozdielovych ukazovatel'ov, ktoré su zoskupené do ucelenych,
logicky skibenych celkov — finanénych analyz. ZvySenie vypovedacej schopnosti
zabezpeCuje vykaz Cash Flow.

Softvér FINA PLUS ul'ahuje prezeranie a porovnavanie uctovnych vykazov
Vv pozadovanych ¢asovych obdobiach, sprehl'adiiuje sezonnost’ firemnej aktivity. Casové

obdobia mozu byt roky, stvrtroky, mesiace a podobne.

Metodika vypoctu:

¢ Financ¢né ukazovatele
Program obsahuje sadu Standardnych metdd aalgoritmov, prevzatych
z odborenej literatary, na vypocet finanénych ukazovatelov. Jedna sa o 50
najvyznamnej$ich ukazovatel'ov, pouzivanych v analytickej praxi usporiadanych
do ésmich analyz.
FINA PLUS umoziuje aj konstrukciu vlastnych ukazovatel'ov Specifickych pre
firmu alebo odvetvie. Porovnanie hodn6t finanénych ukazovatel'ov s limitnymi
(min, max), pripadne doporucenymi hodnotami (opt), idikuje nebezpecie a
potrebu zasahu, alebo naopak spokojnost’ s dosiahnutymi vysledkami.

e Cash flow
Program pouZiva nepriamy sposob zostavenia vykazu Cash flow, ktory
vychadza z hospodarskeho vysledku a upravujucich poloZiek. Zakladna

Struktura vykazu Cash flow sa ¢leni na oblast’ zakladnej podnikatel'skej

*http://www.5psoft.sk/produkty/financna-analyza-plus-pre-podvojne-uctovnictvo.html [cit.14.3.2011]
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¢innosti, investicnll oblast’ a oblast’ externého financovania. Kazda z tychto
poloziek sa d’alej €leni, ¢cim vznikd pyramidova Struktara, ktorej analyzou sa

daju stanovit’ uzke miesta a problémové body tokov penaznych prostriedkov.

Postup spracovania finantno - ekonomickej analyzy vo vybranom
podnikatel'skom subjekte m6zno zhrnut’ do nasledovnych krokov:
v nahrame udaje z uctovnej uzavierky alebo prevedieme konverznym programom
z uctovnictva,
skontrolujeme vnuatorné vézby a opravime pripadné nezrovnalosti,
vypocitame Cash flow a jednotlivé financné ukazovatele,

zobrazime vysledky v tabul’kovej a grafickej podobe,

SN NEE NN

porovname vysledky:
0 s minulymi obdobiami
0 s planovanymi hodnotami
0 s doporuc¢enymi hodnotami
v' vyhodnotime s¢asnu situaciu a vyvojové trendy,
v’ vybranymi tabulkami a grafmi dokumentujeme a ilustrujeme vyhodnotenie
vysledov,
v' urobime zostavu, ktord okrem vybranych grafov a tabuliek bude obsahovat’ i

navrh urcitych rozhodnuti.

Sprava Ukazovatelfow E I

Finanéné ukazowatele:

WEorce I rin-Opt-k ax I

Fredpiz vzorca
007 ==051./[=091 +5103+=104)

]
Eelkové likvidita
izbp pracovnip kapital

Obrat celkowipch aktiv ;I
Obrat stalpch akbiv
Obrat obeznpch aktiv LI
“iazanost celkovich akliv
“iazanost stalpch aktiv
“iazanost obeZnpch aktiv ¥ Podéitat [ Faktor nedplnost roka [kom.]
Podiel abednipch a stalpch aktiv .

LI = Delit Faktorom

Fodiel obeznpch aktiv
A i
Monen I Edi... I Wymazat.. I M azobit faktorom

Popizs finanéného ukazowatera:

007, OEAMEITA LIEVIDITA i’
FINAMCEHY MAJETOK

OEAMZITA LIEMIDITS = -
KRATKODOBE ZAWAZKY

FIrAM IfiN‘f' FMAJETOK ie oolodka Serpana zo Sdvahe riadok 051). predstavuije sadet pologiek:
Feniaze, L&ty v bankach. Fratkodoby finanéng majetok.

KRATEODOBE ZAVAZESY je polofka &erpana zo Sowahy [riadok 091] a predstavuje sadet
vI

Obr. 10

Sprava ukazovatel’ov

67



Vysledky vypoctov si zoradené do tabuliek Cash flow a finan¢nych analyz:
e analyza likvidity
e analyza obratu a viazanosti aktiv
e analyza stavu majetku
e analyza vyuZitia obeznych aktiv
e analyza rentability
e analyza Cash flow
e analyza vykonnosti kapitalu

o tabulka ukazovatel'ov.

Vstupné udaje a vysledky vypoctov je mozné aj graficky zobrazit'. Je mozné si
zvolit z bohatej ponuky stipcovych, koladovych, liniovych, trojrozmernych alebo

dalsich grafov. Tabulky a grafy sliZia ako podklady k manazérskym rozhodntiam.

i # Finanéné ukazovatele, DEMO1 M=l E3
003 Celkova likvidita |
T B2 L
M asimum: I )
O ptirnurn:
Mirimum: Rlat, 1996 Rat, 1937
&0 | Test larmulara Min Opt Max [Fok 1995 | Hok 1996 F!Iok 1997 -
001 |Okamzits likvidita 0.80 0.50 1.00 ns55E0 036 0,36
D02 |Be2na likvidita 1.00 | 150 | 200 03kl o72ER o072
003 |Celkoys likvidita 1.50 250 400 == A  2E6| A 2E5
004 [Cizh) pracovnn kapital 7317800 79 514,00 95 416,00
005 |Obrat celkavich akbiv 418 361 361
006 |Obrat stalvch aktiv 16.14 11.68 11.68
007 |Obrat obednich aktiv 5.71 5,26 5.26 hd

Obr. 11

Finanéné ukazovatele

Spolo¢nost AGROFINAL vyuZiva uvedeny softvér na vykonanie finan¢no —
ekonomickej analyzy len jedenkrat roc¢ne, ato k31.12. daného roka.Vypocitané
financné ukazovatele a vykaz cash flow sa tak stavaju sucastou vyrocnej spravy
spolo¢nosti. Na zdklade vypocitanych hodndt podnik zisti informacie o financnom
zdravi podniku a prijima opatrenia na zlepSenie alebo udrZanie stavu v nasledujucom
obdobi.

68



5 Zaver a navrhy opatreni

Kazdy podnikatel'sky subjekt sa snazi zabezpe€it si finan¢né zdravie
Vv su¢asnom trhovom prostredi. Finanéno — ekonomicka situacia podniku je vyastenim
vysledkov, ktoré podnik v jednotlivych oblastiach svojej ¢innosti dosiahol.

Cielom diplomovej prace bolo zhodnotenie celkovej ekonomickej situdcie
vybraného podniku. Predmetom analyzy sa stala spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
AGROFINAL, Hlohovec. Hlavhym zdrojom informacii pre uskuto¢nenie finanéno —
ekonomickej analyzy boli suvaha vplnom rozsahu avykaz ziskov a strat.
Analyzovanym obdobim boli roky 2007, 2008 a 2009.

Na zéklade uskuto¢nenej analyzy mozno konStatovat’, Ze pocas sledovaného
obdobia je celkova situacia spolo¢nosti pozitivna a prevladaju silné stranky nad
slabymi.

Vyznamnym medznikom Vv napredovani spolo¢nosti bol rok 2007, kedy v
dosledku stagnujiceho dopytu po sejacich strojch sa spolo¢nost’ rozhodla prenajat
zavod na vyrobu sejacich strojov rakuskej firme Vogel & Noot Seed Solutions. Napriek
tejto vyznamnej zmene a poklese vyrobnych aktivit spolo¢nost’ v roku 2008 dosiahla
vyrazny zisk, ¢o bolo Vznacnej miere ovplynené aj poskytovanim dotacii
pol'nohospodérom na tuzemskom aj zahrani¢nom trhu.

Aj v analyzovanej spoloc¢nosti bol rok 2009 vyrazne poznaceny vznikom
svetove] finan¢nej a hospodarskej krizy. Trzby spolo¢nosti poklesli takmer o 50 %.
AvSak aj napriek tejto nepriaznivej situacii spolo¢nost’ v danom obdobi vytvorila
dostato¢ny zisk. V stiasnosti mozno konstatovat’, ze situacia v podniku je ustdlend, na

vel'mi dobrej Grovni, ¢o je povzbudenim pre manazment podniku do buducnosti.

Z vykonanej financno — ekonomickej analyzy mozno vyvodit' nasledovné

zavery a odporucania:

e Zanalyzy majetkovej a kapitdlovej Struktary podniku vyplyva, Ze v spolo¢nosti
prevazuje financovanie vlastnymi zdrojmi nad cuzdimi. Na majetku podniku sa
V najvacsej miere podiel'a neobezny majetok, co poukazuje na to, ze sa jedna

0 podnik investicne intenzivny. Z hladiska Struktary kapitdlu mozno
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konstatovat’, Ze Vv podniku je splnené zlaté bilan¢né pravidlo a zlaté pravidlo
fiancovania, ¢o znamena, Ze podnik vo vSetkych obdobiach vytvoril Cisty

pracovny kapital, teda je prekapitalizovany a schopny uhradzat’ svoje zavazky.

Z uskuto¢nenej ekonomickej analyzy nakladov, vynosov a vysledku
hospodarenia mozno pozorovat dopady celosvetovej finan¢nej a hospodarskej
krizy. Naklady avynosy podniku vroku 2009 poklesli takmer o050 %.
NajvyraznejSiu zmenu mozno pozorovat u vysledku hospodarenia, ked’ sa Cisty
zisk oproti roku 2008 znizil 070,5 %. Spolo¢nost sa vtomto obdobi
sustred’ovala na kontrolu nakladov, ich Specifikaciu a adresovanie a hlavne na

zabezpeCovanie prevadzkovej ¢innosti.

Ukazovatele likvidity vykazovali v priebehu analyzovaného obdobia stupajuci
trend. Tato skutoc¢nost’ sice poukazuje na to, Zze podnik je schopny okamzite
uhradzat svoje dlhy, avSak nakolko hodnoty jednotivych ukazovatel'ov su
vyrazne vysSie ako normativy, nie je to pre podnik pozitivne. Vysoka likvidita
totiz znizuje rentabilitu a podnik ma v drzbe zbyto¢ne vysokt hotovost’. Podnik
by si mohol likviditu znizit' napriklad pouzitim tychto prostriedkov na
investovnie, alebo prediZzenim splatnosti zavazkov, teda vytvorenim vyhodnejsej

pozicie pre dodavatel'ov.

Hodnotenie ukazovatel'ov aktivity je vel'mi invidudlne, ale vo vSeobecnosti sa
vyZaduje ich minimializ&cia. Vysledky v podniku st vel'mi pozitivne, nehrozi
platobna neschopnost’ a neexistuju problémy so splacanim zavazkov. Takyto

vyborny stav odport¢ame udrzat’ aj v buddcnosti.

Rentabilita podniku pocas sledovaného obdobia zaznamenala klesajtci Vyvoj pri
vSetkych ukazovateloch. Takyto stav bol sp6sobeny zniZzenim vysledku
hospodarenia. ZlepSenie vyvoja rentability by bolo mozné dosiahnut' prave
znizenim likvidity podniku. Dosiahnuté vysledky vSak poukazuju na efektivne

hospodarenie podniku.
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e Na zéklade analyzy ukazovatelov zadiZenosti moZno konstatovat optimalnu
zadiZenost’ podniku, jej hodnota sa v priemere pohybuje na Grovni 46 %. Podnik
nie je takmer vobec zat'azeny tivermi. Mozno to hodnotit’ ako pozitivum, ale na
druhej strane by takymto sposobom mohol ziskat' financné zdroje na
modernizaciu, pripadne inovacie, pretoZe uspeSny je len ten podnik, ktory
inovuje. Z hladiska platobnej neschopnosti mozno v podniku hovorit

0 sekundéarnej platobnej neschopnosti, ¢o taktieZ hodnotime vel'mi priaznivo.

e Analyza penaznych tokov poukazuje na pozitivny vyvoj a prebytok prijmov nad

vydajmi vo vsetkych sledovanych obdobiach.

e Nakolko spolo¢nost AGROFINAL vykonava finan¢no — ekonomicku analyzu
len jedenkrat roc¢ne, odpori¢ame analyzovat' stav podniku Vv pravidelnejSich
invervaloch a uskutoc¢novat cCiastkové analyzy — Stvrtrocné, resp. mesacné.
O dosiahnutych vysledkoch informovat’ vsetkych riadiacich pracovnikov, a tym

prispievat’ k udrzaniu stiCasného priaznivého stavu podniku.
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Savaha k 31.12. za obdobie rokov 2007 — 2009 (v EUR) Priloha A
Majetok spolu
Text Gislo 2007 2008 2009
riadku
Spolu majetok r.002 +r.003 +r.032 + r.061 1 3313 981,28| 3 145 488,95| 2 774 020,00
A Neobezny majetok r.003 + r.012 + r.022 2 1635 729,93| 1617 240,92| 1 615 676,00
Al Dlhodoby nehmotny majetok sucet (r.004 az 011) 3 14 207,00 7 468,63 2 930,00
A. l. 1. |Zriadovacie vydavky (011) - /071, 091A/ 4
2. | Aktivované néklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 5
3. |Softvér (013) - /073, 091A/ 6 12 314,94 6 837,95 2 540,00
4. |Softvér (013) - /073, 091A/ 7 1 892,05 630,68 390,00
5. | Goodwill (015) - /075, 091A/ 8
6. | Ostatny dlhodoby nehmotny majetok (019, 01X) - /079, 07X, 091A/ 9
7. |Obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (041) - 093 10
8. | Poskytnuté preddavky na dlhodoby nehmotny majetok (051) - 095A 11
Al Dlhodoby hmotny majetok sucet (r.013 az r.021) 12 1610 436,17 1 601 905,33| 1 604 815,00
A. 1l. 1. |Pozemky (031) - 092A 13 167 496,51 167 496,51 167 502,00
2.|Stavby (021) - /081, 092A/ 14 1076 478,79| 1 154 849,63| 1 091 033,00
3.|Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci (022) - /082,092A/ 15 380 568,28 266 580,36 162 856,00
4. |Pestov atelské celky trvalych porastov (025) - /085, 092A/ 16
5.]|Zakladné stado a tazné zvierata (026) - /086, 092A/ 17
6. | Ostatny dlhodoby hmotny majetok (029, 02X, 032) - /089, 08X, 092A/ 18 32 961,56 71 034,99 190 539,00
7.|Obstarav any dlhodoby hmotny majetok (042) - 094 19 51 019,05 4 846,31 4 864,00
8. |Posky tnuté preddav ky na dlhodoby hmotny majetok (052) - 095A 20 18 090,69 4 644,00
9. |Oprav na polozka k nadobudnutému majetku (+/- 097) +/- 098 21 -116 178,72 -62 902,48 -16 623,00
Alll. Dlhodoby finanény majetok sucet (r.024 az 031) 22 11 086,77 7 866,96 7 931,00
A.l1l.1. |Podielové cenné papiere a podiely v dcérskej uctov nej jednotke (061) - 096A 23 5 045,48 4 481,18 4 545,00
2. |Podielov é cenné papiere a podiely v spolo¢nosti s podstatnym v plyvom (062) - 096A 24 2 655,51
3. |Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely (063, 065) - 096A 25
4.|Po6zicky uctov nej jednotke v konsolidovanom celku (066A) - 096A 26
5. |Ostatny dlhodoby finanény majetok (067A, 096, 06XA) - 096A 27 3 385,78 3 385,78 3 386,00
6.|Po6zZicky s dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 067A, 06XA) - 096A 28
7.]Obstarav any dlhodoby finanény majetok (043) - 096A 29
8. |Posky tnuté preddavky na dlhodoby finanény majetok (053) - 095A 30
B. ObeZny majetok r.032 + r.040 + r.047 + r.055 31 1668 392,75| 1512 812,85| 1 143 876,00
C.l. Zasoby sucet (r.033 az r.039) 32 576 810,73 633 804,69 490 366,00
B.l.1. Material (112, 119, 11X) - /191, 19X/ 33 133 074,42 111 431,99 116 124,00
2. |Nedokon¢ena vyroba a polotovary vlastnej vyroby (121, 122, 12X) - /192, 193, 19X/ 34 11 219,54 1 526,92 1 886,00
3. |Zakazkova vyroba s predpokladanou dobou ukonéenia dlh§ou ako jeden rok 12X- 1924 35
4. |Vyrobky (123) - 194 36 73 192,59 132 576,51 93 209,00
5. |Zvierata (124) - 195 37
6. |Tovar (132, 13X, 139) - /196, 19X/ 38 359 324,17 388 269,27 279 147,00
7. |Poskytnuté preddavky na zasoby (314A) - 391A 39
B.Il. Dlhodobé pohladavky sucet (r.041 az 046) 40 23 136,16 13 377,15 4 678,00
B. Il. 1. |Pohladavky z obchodného styku (311A, 312A, 311A, 314A, 315A, 31XA) - 391A 41 23 136,16 7 700,99
2.|Pohradavky voci dcérskej uctov nej jednotke a materskej uctov nej jednotke (351A) - 3| 42
3. |Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 43
4. |Pohladavky voci spolo¢nikom, ¢lenom a zdruZeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A 44
5.|Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 45
6. | OdloZena dariov & pohladav ka (481A) 46 5 676,16 4 678,00
B.III. Kratkodobé pohladavky sucet (r.048 az 054) 47 580 196,51 378 543,45 355 969,00
B.1ll.1. |Pohladavky z obchodného sty ku (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) - 391A 48 474 307,91 375 755,16 287 952,00
2.|Pohladavky voci dcérskej uctov nej jednotke a materskej jednotke (351A) - 391A 49
3.|Ostatné pohladavky v ramci konsolidovaného celku (351A) - 391A 50
4. |Pohladavky voci spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu (354A, 355A, 358A, 35XA) - 391A 51
5. |Socialne zabezpecenie (336) - 391A 52
6. |Danov é pohladavky a dotacie (341, 342, 343, 345) - 391A 53 103 531,83 67 439,00
7.]Iné pohladavky (335A, 33XA, 371A, 373A, 374A, 375A, 376A, 378A) - 391A 54 2 356,77 2 788,29 578,00
B.IV. Finan¢né Gcéty sucet (r.056 az r.060) 55 488 249,35 487 087,56 292 863,00
B.IV.1. |Peniaze (211, 213, 21X) 56 5 808,94 18 555,40 6 966,00
2.|Usty v bankach (221A, 22X +/- 261 57 482 440,42 468 532,16 285 897,00
3.|Usty v bankach s dobou viazanosti dih§ou ako jeden rok 22XA 58
4.|Kratkodoby finanény majetok (251, 253, 256, 257, 25X) - /291, 29X/ 59
5.|Obstarav any kratkodoby finanény majetok (259) - 291 60
C. Casov é rozlienie r.062 az 065 61 9 858,59 15 435,17 14 468,00
C.1 Néaklady buddcich obdobi dlhodobé (381, 382) 62 9 858,59 10 290,11 11 930,00
2.|Néklady buducich obdobi kratkodobé (381A, 382A) 63
3. |Prijmy budtcich obdobi dlhodobé (385A) 64
4.|Prijmy buducich obdobi kratkodobé(385) 65 5 145,06 2 538,00
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Vlastné imanie a zavazky spolu

Cislo

Text : 2007 2008 2009
riadku
Spolu vlastné imanie a zavéazky r.067 +r.088 +r.119 66 3313981,28| 314548895 2 774020,00
A Vlastné imanie r.068 +r.073 +1.080 + r.084 + .087 67 1530770,76] 1856 901,02] 1450 071,00
Al Zakladné imanie sucet (r.069 az 072) 68 34 853,61 34 853,61 34 856,00
A l.1.  [Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 69 34 853,61 3485361 34 856,00
2. |Vlastné akcie a viastné obchodné podiely (/-/ 252) 70
3. |Zmena zékladného imania +/- 419 71
4.|Pohladavky za upisané viastné imanie (/-/353) 72
Al Kapitalové fondy sucet (r.074 az 079) 73 979221 9261,10 9298,00
A ll. 1. [Emisné &Zio (412) 74
2. |Ostatné kapitélové fondy (413) 75 9958,18 9958,18 9958,00
3. |Zakonny rezervny fond (Nedelitelny fond) z kapitalovych vkladov (417, 418) 76
4. |Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov (+/- 414) 77 -165,97 -697,07 -660,00
5. |Ocefovacie rozdiely z kapitlovych ¢astin (+/- 415) 78
6. |Ocefovacie rozdiely z precenenia pri splynuti a rozdeleni (+/- 416) 79
Allll. Fondy zo zisku sucet (r.081 az r.083) 80 343 889,00 343 889,00, 343 883,00
Alll.L.  [Zakonny rezervny fond (421) 81 12 613,69 12 613,69 12 609,00
2. |Nedelitelny fond (422) 82
3. [Statutarne fondy a ostatné fondy (423, 427, 42X) 83 33127531] 33127531  331274,00
AlV. V/ysledok hospodarenia minulych rokov r.085 az 086 84 744 47321 823 607,52 871 590,00
A.V.1.  [Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 85 744 47321 823 607,52 871590,00
2. |Neuhradend strata minulych rokov (/-/ 429) 86
Vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie /+-/r.001 - (r.068 + r.073 + r.080 + r.084 +r.088 +
AV. 1.119) 87 397 762,73 645 289,78 190 444,00
B. Zavazky zr.089 +r.094 +1.105 +1.115 +1.116 88 1700458,08] 1247527,05] 1302 102,00
B.I. Rezervy stcet (r.090 az r.093) 89 41 226,85 2194118 14 795,00
B.IL.1. Rezervy zakonné dihodobé (451 A) 90
2. |Rezervy zakonné kratkodobé (323A, 451A) 91
3.|0statné dihodobé rezervy (459A, 45XA) 92
4.|0statné kratkodobé rezervy (323, 32X, 451A, 459A, 45XA) 93 14 795,00
B.Il. Dlhodobé zavézky sucet (r.095 az r.104) 9 809 466,91 740 025,23 983 271,00
B.IL1.  |Dlhodobé z&vézky z obchodného styku (479A) 95
2. |Dlhodobé nevyfakturované dodéavky (476A) 96
3. |Dlhodobé zavézky voéi dcérksej uctovnej jednotke a materskej uctovnej jednotke (471A) 97
4. |Ostatné dlhodobé zavézky v ramci konsolidovaného celku (471A) 98
5. |Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 99
6. |Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 100
7. |Vydané dihopisy (473A /-/ 255A) 101
8. |Zavézky zo socidlneho fondu (472) 102 9128,33 909513 10 718,00
9. [Ostatné dihodobé zavazky (474A, 479A, 47XA, 372A, 373A, 377A) 103 793 235,08 730 930,09 972 553,00
10. |OdloZeny dariovy zavazok (481A) 104 710350
B.III. Kratkodobé zavazky sucet (r.106 azr.114) 105 495 485,63 381431,32 209 060,00
B.I.L.  |ZAvazky z obchodného styku (321, 322, 324, 325, 32X, 475A, 478A, 479A, 47XA) 106 340 602,80 189 570,47 112 002,00
2. |Nevyfakturované dodavky (326, 476A) 107 7302,66 828,00
3. |Zavéazky voci dcérskej Uctovnej jednotke a materskej Uctovnej jednotke (361A, 471A) 108
4. |Ostatné zavézky v ramci konsolidovaného celku (361A, 36XA, 471A, 47XA) 109
5. |Zavazky vodi spolognikom a zdruzeniu (364, 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A) 110 61 607,91 49 425,75 43 699,00
6. |Zavazky voci zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 111 48 562,70 33857,80 24 951,00
7. |Z&vézky zo sociélneho poistenia (336, 479A) 112 29310,23 19 683,99 16 222,00
8. |Darlové zavézky a dotacie (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X) 113 6008,10 88727,35 11 238,00
9. |Ostatné zévazky (372A, 373A, 377A, 379A, 474A, 4T9A, 47X) 114 2091,22 165,97 120,00
B.IV. Kréatkodobé finanéné vypomoci (241, 249, 24X, 473A, |-/255A) 115
B.V. Bankové Gvery a vypomoci stcet (r.117 azr.118) 116 354 278,70 104 129,32 94 976,00
B.IV.1. |Bankové Gvery dihodohé (461A, 46XA) 117 354 278,70 104 129,32 94 976,00
2. |Bezné bankové lvery (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 118
G, Casové rozliSenie sucet (r.117 azr.118) 119 82 752,44 41 060,88 21 847,00
C.l \Viydavky buddcich obdobi dlhodobé (383A) 120 5211,45 99,58
2.|Vydavky bud(cich obdobi kratkodobé (383A) 121
3.|Vynosy budicich obdobi dlhodobé (384A) 122 77 540,99 40 961,30 21 847,00
4.]Vynosy buddcich obdobi kratkodobé (384A) 123
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Vykaz ziskov a strat k 31.12. za obdobie rokov 2007 — 2009 (v EUR)

Priloha B

Oznace Cislo
nie Text riadku 2007 2008 2009
l. Trzby za predaj tovaru (604) 1 3751178,38| 4419172,81| 2385 170,00
A Néklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru (504) 2 3295 757,82 3795791,01f 2008 303,00
+ Obchodna marza r.01 - r.02 B 455 420,57 623 381,80 376 867,00
1. Vyroba r.05 + r.06 + r.07 4 3440 815,24| 2104 627,23| 1 318 508,00
1. 1. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb (601, 602) 5 3562 139,02| 2054637,19] 1 357 109,00
2. |Zmena stavu vnutroorganizaénych zasob (+/- GEtov na skupina 61) 6 -126 502,02 49 691,30 -39 023,00
3. | Aktivacia (Uctovna skupina 62) 7 5178,25 298,75 422,00
B. Vyrobné spotreba r.09 + r.10 8 1891 522,27 1014 605,32 611 557,00
B. 1. Spotreba materialu, energie a ostatnych neskladov atelnych dodav ok (501, 502, 503) 9 1477 262,17 736 274,31 436 476,00
2. |Sluzby (G¢tovna skupina 51) 10 414 260,11 278 331,01 175 081,00
+ Pridana hodnota r. 03 +r.04 - r.08 11 2004 713,54 1713 403,70 1083 818,00
C. Osobné naklady (sucet r.13 azr.16) 12 1 131 680,28 599 216,62 519 690,00
C. 1 Mzdov é néklady (521, 522) 13 824 105,42 439 089,16 374 163,00
2. |Odmeny ¢lenom organov spolo¢nosti a druzstva (523) 14
3. Néklady na socialne poistenie (524, 525, 526) 15 279 592,38 143 298,15 129 918,00
4.  |Sociélne néklady (527, 528) 16 27 982,47 16 829,32 15 609,00
D. Dane a poplatky (U¢tovna skupina 53) 17 25 559,32 44 745,40 45 423,00
E. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému| 18 320 520,48 333 300,14 299 871,00
1. Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu (641, 642) 19 518 555,40 254 630,55 69 743,00
F. Zostatkov & cena predaného dlhodobého majetku a predaného materiélu (541, 542) 20 416 749,65 132 543,32 23 473,00
G. Tvorba a zG¢tov anie opravnych poloZiek k pohladavkam (+/-547) 21 15 403,00
VI. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti (644, 645, 646, 648) 22 89 789,55 81 789,82 72 776,00
H. Ostatné naklady na hospodarsku €innost (544, 545, 546, 548) 23 105 921,80 35 849,43 26 200,00
V. Prevod vynosov z hospodarskej ¢innosti (-)(697) 24
l. Prevod nakladov na hospodarsku ¢innost (-)(597) 25
* +1.22 - 1.23 + (-1.24) - (-1.25) 26 612 626,97 904 169,16 296 277,00
V. Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 27
J. Predané cenné papiere a podiely (561) 28
VII. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku r.30 +r.31 +r.32 29
VII.1. |podstatnym vplyvom (665A) 30
2. |Vynosy z ostatnych dlhodobych cennych papierov a podielov (665A) 31
3. |Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku (665A) 32
VI Vynosy z kratkodobého finanéného majetku (666) 33 2 323,57
K. Naklady na kratkodoby finanény majetok (566) 34
IX. Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z derivatovych operacii (644, 667) 35
L. Néklady na precenenie cennych papierov a naklady na deriv atové operacie (564, 567) 36
M. Tvorba a zG¢tov anie opravnych poloZiek k finanénému majetku (+/-565) 37
X Vynosov é troky (662) 38 6 705,17 4 248,82 1169,00
N. Nékladov é aroky (562) 39 84 113,39 69 076,55 51 511,00
IX Kurzov é zisky (663) 40 30 671,18 4 315,21 96,00
0. Kurzov é straty (563) 41 54 371,64 37 110,80 278,00
Xl. Ostatné vynosy z finanénej ¢innosti (668) 42 497,91 33,19
P. Ostatné naklady na finanénu ¢innost (568, 569) 43 15 866,69 9 360,69 7 723,00
Xl Prevod finanénych vynosov (-) (698) 44
R. Prevod finan¢nych nakladov (-) (598) 45
* .37 +1.38 - .39 + 1.40 - 1.41 + 1.42 1.43 + (-1.44) - (-1.45) 46 -116 477,46 -104 627,23 -58 247,00
*x Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti pred zdanenim r. 26 +r. 46 47 496 149,51 799 541,93 238 030,00
S. Dan z prijmov z beznej ¢innosti r.49 + r.50 48 98 386,78 154 252,14 47 586,00
S. 1 - splatna (591, 595) 49 98 652,33 167 064,99 46 571,00
2. - odloZena (+/- 592) 50 -265,55 -12 812,85 1 015,00
*x Vysledok hospodarenia z beZnej ¢innosti po zdaneni r.47 - r.48 51 397 762,73 645 289,78 190 444,00
XIV. Mimoriadne vynosy (Uc¢tovna skupina 68) 52
T. Mimoriadne naklady (Uc¢tovna skupina 58) 53
* Vysledok hospodéarenia z mimoriadnej &innosti pred zdanenim r. 52 - r.53 54
U. Danl z prijmov z mimoriadnej €innosti r.56 + r.57 55
U. 1. - splatna (593) 56
2. - odloZena (+/- 594) 57
* Vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti po zdaneni r.54 - r.55 58
o Vysledok hospodarenia za uctov né obdobie pred zdanenim (+/-) r.47 +r.54 59 496 149,51 799 541,93 238 030,00
V. Prev od podielov na vysledku hospodarenia spoloénikom (+/- 596) 60
i Vysledok hospodarenia za ti¢tov né obdobie po zdaneni (+/-) r.51 +r.58 - r.60 61 397 762,73 645 289,78 190 444,00
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